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Rakneexempel for realobligationer

Har folier exempel pa berdkningar for realobligationer. Exemplen bygger pd dokumentet
" Berékningsprinciper for den svenska Penningmarknaden” fran Svenska
Fondhandlareféreningen 2001-04-02. Berakningsexemplen beror féljande fem punkter:

Indexfaktorn

Kupongbeloppet for en real kupongobligation
Aterbetalningsbeloppet vid forfall
Avrakningsbeloppet fér en real kupongobligation
Avrakningsbeloppet for en real nollkupongobligation

ok wn =

1. Indexfaktorn

Indexfaktorn anvands for att rakna upp en realobligations kassafléden med inflationen.
Indexfaktorn uttrycker forandringen i KPl-index, dvs. forandringen i prisnivan mellan tva
tidpunkter. Indexfaktorn raknas ut som kvoten mellan det s.k. referensindexet (dagens referens-
KPI) och obligationens basindex (ett historiskt KPI-index). Basindexet bestams nér obligationen
introduceras och férandras aldrig. Referensindexet ar det KPIl-index som galler en viss dag. Varje
dag géller ett specifikt referensindex.

KPI-index uppdateras av Statistiska Centralbyran (SCB) en gédng per ménad och publiceras i
mitten av nastfoljande manad. KPI for exempelvis augusti ménad publiceras i mitten av
september. Referensindexet for den 1:a i varje manad ar lika med KPI-index tre manader
tidigare. Referensindexet for alla andra dagar i manaden interpoleras fram linjart mellan de tva
intilliggande KPI-indexen. Referensindexet maste slapa efter med tre manader eftersom det alltid
maéste finnas tvd manadsindex i foljd for att en interpolering ska vara mojlig.

Nar indexfaktorn raknas ut antas alla manader ha 30 dagar. Om likviddagen &r den 31:a satts
dag i formeln nedan till 30. Om likviddagen daremot &r den 28:e februari rédknas det som den
28:e och inte som den 30:e.

Exempel

Obligation: 3111

Affarsdag: 13 mars 2023

Likviddag*: 15 mars 2023 (dag = 15)

Referensindex 1 mars 2023: 395,96 (KPI december 2022)
Referensindex 1 april 2023: 391,50 (KPI januari 2023)
Basindex: 310,75 (KPI januari 2015)

Ref. indeX;s mars 2023

Indexfaktor;s mar 2023 =

Basindex
. dag —1 . .
B Ref.indexXy mars 2023 + —30 (Ref. index, april 2023 — Ref.index; mars 2023)
- Basindex
395,96 + %(391,50 —395,96)
= =1,267510 ...

310,75

* Likviddagen infaller tva bankdagar efter affirsdagen.



2. Kupongbeloppet for en real kupongobligation

Kupongbeloppet som ska betalas ut pa kupongdagen rédknas ut genom att multiplicera den reala
kupongen med indexfaktorn. Vi far da den nominella kupongen. Den avrundas till fem decimaler
(uttryckt i procentform) och multipliceras sedan med l&nebeloppet.

Exempel

Obligation: 3111

Real kupong: 0,125 %

Kupongdag: 1 juni 2022

Referensindex 1 juni 2022: 359,80 (KPI mars 2022)
Basindex: 310,75

Lanebelopp: 100 mnkr

Nominell kupong; juni 2022 = Realkupong - Indexfaktor, jun; 2022

=0,00125 - =228 — 0,0014473 ...

310,75

Kupongbelopp; juni 2022 = Avrunda[Nominell kupongy juni 2022; 7] - Lanebelopp
= 0,0014473 - 100 mnkr = 144 730

3. Aterbetalningsbeloppet vid forfall

Beloppet som ska betalas ut pa forfallodagen (exklusive den sista kupongen) raknas ut genom
att multiplicera lanebeloppet med indexfaktorn. Alla 1an utom 3102 har ett deflationsskydd, vilket
innebér att indexfaktorn pa slutdagen inte kan understiga 1.

For lan utan deflationsskydd (3102) galler:

Referensindex vid forfall
Basindex

Aterbetalningsbelopp = Lanebelopp -

For 1an med deflationsskydd galler:

Aterbetalningsbelopp = Lanebelopp - maX[Referensm dex vid forfall ;1}

Basindex

4. Avrakningsbeloppet fér en real kupongobligation

For att rékna ut avrakningsbeloppet raknas forst priset ut. Det gérs genom att multiplicera
indexfaktorn med summan av alla framtida reala kassafléden diskonterade med realrantan.
Utifran detta pris réknas kursen ut genom att dra ifran den upplupna rantan och avrunda
resultatet till tre decimaler. Avrédkningsbeloppet rédknas ut genom att lagga tillbaka den upplupna
rantan pa kursen och sedan multiplicera med lanebeloppet. Avrakningsbeloppet avrundas till
narmaste krona.



Exempel

Obligation: 3111

Real kupong: 0,125 %

Affarsdag: 13 mars 2023
Likviddag*: 15 mars 2023
Forfallodag: 1 juni 2032
Dagrakningskonvention: 30E/360
Antal dagar till nasta kupong, d =76
Antal &r till forfall fran nasta kupong, n=9
Realranta, r=0,180 %

Lanebelopp: 100 mnkr

Real kupong Real kupong
i kronor i kronor

Nom. belopp + Real
kupong i kronor

Pris™ = Indextaktoris mar 2023 * |4 yarseo * {1y pyarsens * 1 T yarseor
— 1267510 0,125 + 0,125 et 100 + 0,125
=1, (1 T 0,0018)76/360 (1 + 0’0018)76/360+1 (1 + 0,0018)76/360+9
= 126,239673

360 —d

Upplupen ranta = Indexfaktor;s mar 2023 ° 360

=1,267510 ...-%-0,125 =0,124991 ...

Kurs = Avrunda [Pris — Upplupen ranta;3]

= 126,239673 ...—0,124991 ... = 126,115

Avraknings belopp = Avrunda[(Kurs + Upplupen rénta)-

100 mnkr
= (126,115 + 0,124991 ...) T =126 239991

* Likviddagen infaller tva bankdagar efter affirsdagen.

- Real kupong i kronor

Lanebelopp 0}
100



