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Andring av riktlinjer for statsskuldens forvaltning 2008

Regeringens beslut

Regeringen #ndrar beslutet den 15 november 2007 om riktlinjer for
statsskuldens forvaltningen 2008 pd sd sitt att Riksgildskontoret far, i
samrid med Riksbanken, ta upp l&n till staten for att tillgodose behovet
av statslin med olika loptider. Riksgildskontoret ges dirmed ritt ate
under 2008 ha lin utestdende till ett maximalt nominellt virde av 200
miljarder kronor for indamélet. Méjligheten att ta upp lin for staten i
det angivna syftet, fr utnyttjas bara om det ir pakallat pd grund av hot
mot den finansiella marknadens funktion. Aven de inlinade medlen ska
anvindas for att frimja den finansiella stabiliteten. Beslut att ta upp ldn
for detta indamil ska, som nimnts, tas 1 samrid med Riksbanken. Innan
Riksgildskontoret vidtar sddan dtgird bor Finansinspektionen
informeras.  Riksgildskontoret bor 4ven inhimta Riksbankens
synpunkter pd hur de upplinade medlen ska placeras. Placeringen av
medlen bor i dvrigt vigledas av de principer som anges 1 lagen (2008:
814) om statligt stod till kreditinstitut. Det innebdr bla. att
placeringarna si langt mojligt bor goras si att en otillborlig snedvridning
av konkurrensen forhindras, att statens lingsiktiga kostnader ska hallas
sd ldga som mojligt, att statens insatser i mojligaste min kan dterfds samt
sd att staten fér ersdttning for sitt risktagande.

Arendet

Riksgildskontoret har i samband med de senaste veckornas oro pd
finansmarknaderna, 1 samrdd med Riksbanken, gett ut statspapper utover
vad som krivs for att finansiera statsskulden. Riksgildskontorets
bedémningen var att den sammantagna emitterade volymen, sett som
utestiende ldnestock, skulle komma att uppgd till maximalt 150 miljarder
kronor. Det beslutade beloppet, 200 miljarder kronor, ir tilltaget for att
skapa utrymme om ytterligare behov uppstir. De medel som
Riksgildskontoret fir in anvinds huvudsakligen till att gora sd kallade
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omvinda repor i sikerstillda bostadsobligationer. Detta innebir att
Riksgildskontoret ldnar ut medlen med sikerstillda bostadsobligationer
som sikerhet. Syfret med Riksgildskontorets dtgirder var att motverka
en akut brist pd statspapper och samtidigt underlitta bankernas och
bostadsinstitutens  finansiering. S3dana Atgérder omfattas inte
uttryckligen av de dndamdl for vilka staten far ta upp 13n enligt gillande
ritt. Regeringen har nyligen foreslagit en dndring i lagen (1988:1387) om
statens upplining och skuldférvaltning som innebir att regeringen eller
efter regeringens bestimmande Riksgildskontorer, 1 samrdd med
Riksbanken, fir ta upp lin till staten f6r att tillgodose behovet av statslin
med olika I8ptider (prop. 2008/09:61 Stabilitetsstirkande 3tgirder for
det svenska finansiella systemet). Regeringen uttalade dirvid att
regeringen avser att utfirda riktlinjer som begrinsar Riksgildskontorets
mojligheter att ta upp lan for detta indamil.

De ldn som Riksgildskontoret tar upp for att tillgodose behovet av
statsldn piverkar inte SSK-mittet (skuldens summerade kassafloden),
det skuldmitt som anvinds fdr styrningen av skuldandelarna och
ioptiden inom ramen for regeringens riktlinjebeslut. Forklaringen &r att
SSK-mittet tar hinsyn till statsskuldens kassafloden pd bide skuld- och
tillgingssidan. Den okade skuld som uppstir 1 samband med de extra
emitterade statsskuldvixlarna motsvaras av kortfristiga placeringar.
Diremot okar okonsoliderad och konsoliderad statsskuld liksom
Maastrichtskulden med hela det utestdende extra emitterade beloppet.
Viktigt att nimna ir dock att statsskulden enligt dessa mart reduceras i
samma stund som de extra emitterade statsskuldvixlarna forfaller och
inte ersitts av nya. Av naturliga skil 4r det i dagsldget svdrt att avgora hur
linge de extra emissionerna kommer att fortgd. Regeringen kommer att
besluta om begrinsningar i frigan avseende 2009 i riktlinjebeslut for
statsskuldens forvaltning 2009 som fattas av regeringen den 13 november
2008.

Skalen for regeringens beslut

Andringen gors som en konsekvens av den indring i lagen (1988:1387)
om statens uppléning och skuldférvaltning som har beslutats denna dag
med anledning av ovannimnda férslag. Andringen innebir att
Riksgildskontoret ges ritt att under 2008 ha lin utestdende till ett
maximalt nominellt virde av 200 miljarder kronor for att tillgodose
behovet av statsldn med olika loptider. De inldnade medlen ska anvindas
tor are frimja den finansiella stabiliteten. Méjligheten att ta upp lan for
staten bér utnyttjas bara om det dr pakallat p& grund av hot mot den
finansiella marknadens funktion. Andringen i lagen trider i kraft den 30
oktober 2008. Den nya bestimmelsen i lagen, enligt vilken Riksgilds-
kontoret fir ta upp ldn ¢ill staten i det ovan angivna syftet, ska dock



tillimpas fo6r tid frin och med den 15 september 2008. Med hinsyn
hirtill bor dven dndringen i riktlinjerna tillimpas for tid fran och med

den 15 september 2008.
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