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Riksgéildskontoret (Riksgdlden) vilkomnar att Finansinspektionen (F1) fortsdtter med kravet pa
likviditetstickningskvot i enro och US-dollar. Ddremot ser Riksgdlden inte ndgra skdl till att infora ett
buffertkray i svenska kronor — en likviditetsbuffert i reservvalutorna euro eller US-dollar framstar som
betydligt mer dndamalsenlig i en krissituation. Ddrtill efterlyser Riksgdlden en djupare analys av
konsekvenserna for likviditetsriskerna i enro och US-dollar samt konsekvenserna for den svenska
statspappersmarknaden av att infora likviditetstickningskrav i svenska kronor. Riksgélden instimmer
vidare i att det forvisso finns goda skdl att begransa andelen svenska sikerstillda obligationer som far lov
att ingd i en banks likviditetsbuffert. Dock dr det for Riksgdlden oklart hur F1 kommer fram till att den
[foreslagna nivan pa andelen svenska sikerstillda obligationer i likviditetsbufferten dr en limplig
maximinivd. Analysen framstar i bada dessa avseenden som ofullstindig varfor Riksgdlden forordar att FI
aterkommer med en mer fullodig analys innan FI fattar besiut om vad som ska gilla i dessa fragor.

Riksgildens synpunkter pa FI:s stillningstaganden
Stdllningstagande 1:

Inom ramen for pelare 2 krédver FI att banker som tillhor tillsynskategori 1 och 2 ska ha en
likyiditetstackningskvot i euro och US-dollar som i vardera valutan uppgar till minst 100 procent.

FI avser dessutom att stilla ett pelare 2-krav for varje dvrig enskild valuta, inklusive svenska kronor,
forutsatt att valutan dr signifikant for den enskilda banken. 1ikviditetstickningskvoten for dessa enskilda
valutor var for sig (inte enro och USD-dollar) behover uppga till minst 75 procent.
Likviditetstéickningskvoten ska berdknas i enlighet med 1.CR-forordningen.

Pelare 2-kravet giller for den konsoliderade situationen i berirda banker. FI kriver att bankerna uppfyller
pelare 2-kravet varje dag. Men i likbet med vad som giller for pelare 1-kravet for
likviditetstdickningskvoten dr det tillatet att underskrida kravnivan vid stressade situationer for att ticka
ofvrvintade kassautfloden.

FI kommer att begira att en bank som inte lever upp till pelare 2-kravet tillampar samma principer for att
aterstilla kravnivan som vid en dvertridelse av pelare 1-kravet.

Riksgalden vialkomnar stillningstagandet att banker 1 tillsynskategori 1 och 2 dven
fortsattningsvis ska ha en likviditetstickningskvot i euro och US-dollar pa minst 100
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procent for respektive valuta. Dock bér forsta stycket 1 stillningstagandet kompletteras med
fortydligandet att ett krav i ndgon av valutorna endast omfattar de banker dér valutan ir
signifikant.

Som forts fram i tidigare yttrande! bedémer Riksgilden att de flesta av bankerna i
tillsynskategori 1 och 2 kommer hanteras genom resolution om de fallerar eller sannolikt
kommer fallera. Det dr emellertid inte osannolikt att en bank i resolution, atminstone
inledningsvis, kan fa svart att fullt ut refinansiera forfallande skulder eller pa annat satt far
svarighet att pa egen hand uppbada tillrickligt med finansiering. Méjligheten att banken
snabbt kan realisera eller pantsitta likvida tillgangar i en sadan situation kan darfér vara
avgorande for ett ordnat resolutionsforfarande. Ytterst bor bufferten saledes bestd av sa
likvida tillgangar som mojligt. Hur pass likvida dessa tillgangar dr i en krissituation avgors
bland annat av tillgangarnas valutasammansittning. Tillsammans med den svenska
banksektorns stora beroende av marknadsfinansiering i utlindsk valuta innebir detta att det
ar av central betydelse att bankernas likviditetsreserv till stor del bestar av globala
reservvalutor. En likviditetsbuffert i de mer likvida reservvalutorna euro och US-dollar
framstar dirmed som mer andamalsenlig d4n en buffert bestiende av tillgangar
denominerade i svenska kronor. Riksgalden ser darfor inget skal till att ett
likviditetstackningskrav i svenska kronor om minst 75 procent bidrar till att stirka
motstandskraften i det svenska banksystemet — tvirtom riskerar forslaget att forsvaga
motstandskraften om bankerna minskar sina likvida tillgangar i euro och US-dollar till
forman for tillgangar 1 svenska kronor. Finansinspektionen borde komplettera
promemorian med en analys som visar pa vinster och potentiella risker f6r den finansiella
stabiliteten av att infora ett krav i svenska kronor. Dessutom kan Riksbanken relativt enkelt
térse banksystemet med svenska kronor om det skulle behévas. Uppstar behovet i utlindsk
valuta dr Riksbankens férmaga till likviditetsstéd ddremot begrinsad.

Ett likviditetstickningskrav i svenska kronor maste ockséa vigas mot det faktum att utbudet
av svenska statspapper och andra niva 1-tillgangar i svenska kronor, exklusive sikerstillda
obligationer, under ling tid har varit, och 1 nuldget ir, relativt begransat. Riksgilden noterar
att FI bedomer att det foreslagna kravet ”’ska kunna uppfyllas utan oénskade bieffekter”.
Huruvida analysen bakom denna bedémning innefattar prissattningen av och handel med
svenska statspapper framgar inte av remisspromemorian. Om sa inte ér fallet bor analysen
kompletteras med detta innan beslut om att infora kravet fattas.

Stallningstagande 2

FI kommer att begrinsa andelen sakerstillda obligationer utgivna av svenska emittentinstitut som far
tillgodordknas i likviditetsbufferten. V'id berdkningen av likviditetstickningskvoten far maximalt 50
procent av den totala likviditetsbufferten utgoras av sikerstillda obligationer utgivna av svenska
emittentinstitut. Begransningen géller for den konsoliderade sitnationen i berdrda banker.

! Se Riksgildens svar pd remissen Fl:s pelare 2-krav pi likviditetstickningskvot i enskilda valutor.
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Denna begransning dr en precisering av det operativa kravet enligt artikel 8.1 i LCR-forordningen. Pelare
1-kravet for likviditetsbuffertens sammanséttning i olika tillgangskategorier enligt artikel 17 i L.CR-
forordningen géiller fortsatt.

Att begrinsa nivan pa andelen svenska sikerstillda obligationer som kan inga i
likviditetsbufferten férefaller befogat bade utifrin ett likviditetsperspektiv och fran ett
finansiellt stabilitetsperspektiv. Riksgialden noterar dock att den féreslagna maximala nivan
pa 50 procent dr mindre strikt in den maximiniva pa 40 procent som gillde tidigare f6r den
totala tillaitna andelen sikerstillda obligationer (FFEFS 2012:6) samtidigt som FI understryker
att bedomningarna som lag till grund for det tidigare kravet kvarstar. Det vore 6nskvirt om
FI kan fortydliga hur denna till synes haltande logik hanger ihop. Allt annat lika riskerar en
hogre tillaiten andel sikerstillda obligationer leda till att kvaliteten i likviditetsbufferten
forsimras jamfort med tidigare. Dessutom kan svenska bankers korsidgande av sakerstillda
obligationer vara en kanal for att problem 1 en krisdrabbad bank sprider sig till resten av
banksystemet. I avsaknad av analys férefaller en maximal niva pa 40 procent battre virna
den finansiella stabiliteten.

Ovriga synpunkter

Riksgalden ar positiv till att bade Fl:s krav och metod f6r likviditetskrav inom ramen for
pelare 2 offentliggors. Riksgilden anser dock att dven enskilda bankers efterlevnad av
kraven bor redovisas offentligt och regelbundet. Som ett minimum bér bankerna som
traffas av kravet aldggas att kvartalsvis redovisa likviditetstickningskvoten for det dagliga
genomsnittet 6ver perioden uppdelat per signifkant valuta och pa aggregerad niva for
samtliga valutor.

I detta drende har riksgildsdirektér Hans Lindblad beslutat efter féredragning av analytikern
Daniel Westin. I den slutliga handlidggningen har dven analytikern Anna Olofsson deltagit.

Hans Lindblad, beslutande

Daniel Westin, féredragande



