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Riksrevisionen har granskat om Riksgildens anvindning av rinteswappar har varit
effektiv och om redovisningen ir tillfredsstillande. Granskningen visar att anvindningen
av ranteswappar har lett till besparingar for staten pa drygt en miljard kronor. Férutom
sankta kostnader har strategin dven bidragit till forbattrad likviditet pa
obligationsmarknaden och minskad refinansieringsrisk. Riksrevisionen ar daremot kritisk
till hur Riksgalden redovisar resultatet.

Riksgalden delar i allt visentligt bedomningen i rapporten. Diaremot bor slutsatserna
nyanseras nagot eftersom granskningen ar avgrinsad till att titta pa resultatet av fekniken
att anvinda ranteswappar for att uppna 16ptidsmalet f6r statsskulden. Riksgalden anser
att det aven ar relevant att redovisa effekten av strategin att forkorta l6ptiden, oavsett val
av teknik. Bada dessa aspekter bor dirfér redovisas 1 nasta underlag for utvirdering av
statsskuldsforvaltningen.

Redovisningen har forindrats éver tid och b6r kompletteras

Fram till 2009 redovisade Riksgalden resultatet av tekniken att anvinda ranteswappar
jamfort med alternativet att 6ka volymen av statsskuldvixlar pa bekostnad av
upplaningen i statsobligationer. Nar stocken statsskuldvixlar sedan minskade markant
och marknaden inte fungerade pa samma sitt som tidigare var detta alternativ inte lingre
praktiskt mojligt. Darmed bedomdes den davarande redovisningen ge en missvisande

bild.

Riksgilden 6vergick da till att redovisa utfallet av swapparna som skillnaden mellan den
rorliga rinta som betalats och den fasta rinta som erhallits i swapparna, det vill sdga
nettokassaflodet. Riksrevisionen dr kritisk till det nya séttet att redovisa eftersom det sdgs
ge en 6verdrivet positiv bild av resultatet av rinteswappar. Riksgilden delar
bedémningen att detta inte visar resultatet av tekniken att anvinda rinteswappar men det
har heller inte varit syftet med redovisningen.

Annat syfte med den nuvarande redovisningen av nettokassaflédet

Riksgildens redovisning ska inte enbart utgdra underlag f6r utvirdering av den operativa
torvaltningen av statsskulden utan ocksa av den 6vergripande strategin 1 riktlinjerna. I det
senare sammanhanget dr den totala effekten av att forkorta 16ptiden relevant, oavsett
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valet av teknik. Syftet med att redovisa nettokassaflédet har alltsa inte varit att utvirdera
tekniken att anvinda swappar, utan att visa pa kassaeffekten av att ha férkortat 16ptiden
med swappar om den underliggande upplaningen tas f6r given. Detta framgar ocksd av
underlaget till utvirdering.

Riksgilden avser att fortsitta redovisa nettokassaflédet. I kommande underlag kommer
emellertid Riksgilden dven att redogora for hur olika faktorer har paverkat kassaflédet, 1
linje med Riksrevisionens rekommendationer.

I detta drende har riksgildsdirektéren Hans Lindblad beslutat efter f6redragning av
avdelningschefen Goran Robertsson.

Hans Lindblad, beslutande

Goran Robertsson, foredragande



