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Riksgéilden véilkomnar Finansinspektionens forslag till fordandrad metod for tillampning av riskviktsgolvet
for boldan. Att riskvikigolvet dverfors fran pelare 2 till pelare 1 forbdttrar forutsattningarna for att de
kapitalkray och minimikray pa nedskrivningsbara skulder (MREIL -krav) som stills pa banker och andra
kreditinstitut som ger bolan till svenska bushdll kan uppritthallas dven vid betydande strukturfordndringar
pd svensk bankmarknad,

Effekter pa kapital

Finansinspektionen har sedan finanskrisen, tillsammans med 6vriga stabilitetsvardande
myndigheter, arbetat for att pa olika satt stiarka det svenska banksystemets motstandskraft.
Riskviktsgolvet f6r bolan utgbr en central del i denna stravan. Det ar enligt Riksgaldens
mening viktigt att dessa krav uppritthalls sd linge riskerna kopplade till bostadsmarknaden
och hushillens skuldsittning bestar.

Sasom riskviktsgolvet f6r narvarande dr utformat riskerar det emellertid att undermineras till
foljd av pagaende strukturférindringar i det svenska banksystemet (Nordea Bank ABs
beslut att flytta huvudkontoret till Finland). Dirtill kommer det pa sikt att ske
regelverksforindringar som med storsta sannolikhet kommer att framtvinga férindringar i
riskviktsgolvets utformning. Finansinspektionen forslag utgor dirfér en nédvindig
anpassning till pigiende omvirldsforindringar. Riksgilden stiller sig bakom att dessa
anpassningar gors.!

! En effekt av forslaget dr att andelen kapitalkrav i pelare 1 6kar. Som en konsekvens av detta minskar marginalen till
den niva dir automatiska utdelningsrestriktioner intrider. I det avseendet innebir forslaget en viss minskad flexibilitet
for Finansinspektionen att hantera kapitalbrister hos instituten. Finansinspektionen pekar dock pa att en liknande
flexibilitet kommer att finnas dven framledes i och med att det framtida riskviktsgolvet kan avaktiveras vid behov. En
forutsittning for att denna flexibilitet ska kunna uppnas fullt ut dr emellertid att Riksgélden, efter att
Finansinspektionen beslutat om en avaktivering av golvet, fattar nya MREL-beslut som speglar férindringarna av

kapitalkraven.
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Effekter pa MREL

De minimikrav pa nedskrivningsbara skulder som Riksgilden stiller inom ramen for sitt
resolutionsuppdrag bestims utifran de kapitalkrav som giller f6r varje enskilt institut. I de
tva delar som MREL-kravet bestir av (forlustabsorberings- respektive
aterkapitaliseringsbeloppet) riknas vissa komponenter av kapitalkraven in, medan andra
exkluderas helt eller delvis. Huruvida exkludering g6rs beror dels pé vilken del av
kapitalkravet komponenten ingér i (minimikapitalkravet, kombinerade buffertkravet eller
pelare 2-kravet), dels pa motivet till varfér komponenten inforts (institutspecifik
torlusttickning eller makrotillsynsrisker).

Finansinspektionens forslag paverkar inte nimnvirt institutens samlade kapitalkrav i
nominella termer. Diremot innebér det en omférdelning mellan kapitalkravens olika delar i
och med att riskviktsgolvet upphor att vara en komponent i pelare 2 och 1 stallet omfordelas
till pelare 1 (minimikapitalkravet och det kombinerande buffertkravet). Detta far betydelse
tor bade nivan och sammansittningen pa MREL-kravet. For de institut som tillimpar
interna modeller f6r bolan 6kar férlustabsorberingsbeloppet medan
aterkapitaliseringsbeloppet minskar. Den sammantagna effekten blir att MREL-kravet
minskar nagot for de berérda instituten (se diagram 1 och 2). Effekten pa MREL blir storst
for de institut som har en stor andel bolan i sin balansrikning.

Diagram 1. Effekt pA MREL-kraven (procent av totala skulder och kapitalbas)?
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2 Berdkning baserad pd uppgifter som lag till grund fér Riksgidldens MREL-beslut i december 2017.
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Diagram 2. Effekt pA MREL-kraven (procent av totala skulder och kapitalbas)?3
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Landshypotek Lansforsakringar SBAB

Att MREL-kraven paverkas pa detta sitt beror huvudsakligen pa att dagens riskviktsgolv
innehaller vissa implicita buffertinslag. Enligt det regelverk som styr Riksgildens tillimpning
av MREL-kraven far buffertar exkluderas vid berdkningen av MREL.# Riksgildens tolkning
ar dock att saidana exkluderingar bara far géras om buffertarna faktiskt ingar i det
kombinerande buffertkravet eller om de implicita buffertkraven (som féljer av
Finansinspektionens nuvarande metod for riskviktsgolvet) ar motiverade av
makrotillsynsskal.>

Finansinspektionens forslag medfor att dagens implicita buffertar blir faktiska buffertkrav,
vilka — till skillnad frin dagens implicita variant — kommer att exkluderas i sin helhet i
berikningen av bade forlust- och aterkapitaliseringsbeloppet. Att MREL-kraven
sammantaget minskar nagot till f6ljd av detta dr en logisk konsekvens av att

3 Berdkning baserad pé uppgifter som ldg till grund f&r Riksgildens MREL-beslut i december 2017.

4 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1450 av den 23 maj 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU vad giller tekniska standarder for tillsyn fér att specificera

kriterier som avser metoden for att faststilla minimikrav fér kapitalbas och kvalificerade skulder.
5 Vid berikning av dterkapitaliseringsbeloppet har Riksgilden valt att inte exkludera de implicita buffertkrav som dr

motiverade av makrotillsynsskil. Detta eftersom édterkapitaliseringsbeloppet inte styrs av huruvida pelare 2-kraven ér
makrotillsynsmotiverade eller ej, utan utifrin en beddmning av vilka kapitalkrav som bedéms vara tillimpliga efter
resolution. (Se Fmgar och svar om Riksgdldens beslut avseende mzmmz,émﬂet pd ﬂedx/énmmgxbzzm ;/éﬂ/der Dnr: 2017/221
a-mrel-beslut-171220.pdf)



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1450&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1450&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1450&from=EN
https://www.riksgalden.se/globalassets/dokument_sve/om_riksgalden/finansiell-stabilitet/qa-mrel-beslut-171220.pdf
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aterkapitaliseringsbehovet for ett institut i resolution minskar nir andelen faktiska
buffertinslag 1 kapitalkraven okar.

Skuldandelsprincipen

Riksgilden har fastslagit ett antal principer for hur instituten bor uppfylla MREL-kravet for
att betraktas som resolutionsbara, diribland att minimikravet bér uppfyllas med en viss
andel skulder (skuldandelsprincipen). Till skillnad fran det beslutade MREL-kravet ska
skuldandelen berdknas som en procentandel av institutets riskvigda exponeringsbelopp.
Denna andel bestdms utifran det dterkapitaliseringsbelopp som Riksgilden faststiller i
samband med de drliga besluten om MREL-kravet och ligger fast till dess att ndsta ars
MREL-krav beslutas.

Finansinspektionen foérslag medfor en kraftig och momentan 6kning av de berérda
institutens riskvigda exponeringsbelopp. I kombination med att procentandelen som
anvinds for att berdkna skuldandelen ligger fast under ett ar gor detta att volymen skulder
som instituten behover halla for att uppfylla skuldandelen ocksa okar kraftigt. Detta dr en
tillfallig berdkningsteknisk effekt som foljer av hur Riksgilden har valt att utforma
skuldandelsprincipen. Forutsatt att Finansinspektionens forslag beslutas ser Riksgilden ett
behov av att gora vissa korrigeringar av hur skuldandelsprincipen tillimpas for att
neutralisera dessa effekter.

I detta drende har riksgildsdirektér Hans Lindblad beslutat efter féredragning av analytiker
Tom Andersson. I den slutliga beredningen har dven analytiker Frank Farrell deltagit.

Lindblad, Hans, beslutande

Andersson, Tom, féredragande

6 Se F mgar 05/9 svar om minimikravet pa nedskrivningsbara skulder, Dnr: 2017 /221,



https://www.riksgalden.se/globalassets/dokument_sve/om_riksgalden/finansiell-stabilitet/mrel-fragor-och-svar-pm.pdf
https://www.riksgalden.se/globalassets/dokument_sve/om_riksgalden/finansiell-stabilitet/mrel-fragor-och-svar-pm.pdf

