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Sammanfattning

Riksgildskontoret (fortsittningsvis Riksgilden) stodjer Finansinspektionens foreslagna
héjning av den kontracykliska kapitalbufferten fran 1,5 procent till 2 procent.
Systemriskerna i den finansiella sektorn har sedan en tid tillbaka trendmissigt 6kat och det
tinns idag fa tecken som talar for att trenden kommer att brytas inom kort. Tillsammans
med bankernas héga utldning, sirskilt till hushallen, gér detta att Riksgidlden menar att det ar
rimligt att den kontracykliska kapitalbufferten ligger pa en relativt hog niva.

Detaljerade synpunkter

Finansinspektionen foéreslar att den kontracykliska kapitalbufferten ska hojas fran
1,5 procent till 2 procent f6r att 6ka motstandskraften 1 det finansiella systemet.
Bakgrunden dr att Finansinspektionen beddmer att systemriskerna kopplade till
tinansiella obalanser har 6kat nagot sedan 1 juni 2015, da bufferten hojdes till 1,5
procent. De 6kade riskerna beror 1 huvudsak pa en hog kredittillvaxt och en snabb
utlaning till hushallen.

Riksgilden delar Finansinspektionens bild att svensk ekonomi idag utvecklas starkt.
Utvecklingen drivs framforallt av inhemska faktorer som konsumtion av sillank&psvaror
och bostadsinvesteringar. Det laga rainteldget driver pa den inhemska efterfragan, samtidigt
som det bidrar till att kronan ir relativt svag. Bostadspriserna for savil villor som
bostadsritter har i princip legat stilla sedan hosten 2015, men den linga trenden med
stigande bostadspriser och skuldsittning hos hushallen ar emellertid fortfarande
bekymmersam. Den nidrmaste tiden kommer skuldsittningen sannolikt att 6ka till f6ljd av
de stora bostadsinvesteringarna som sker idag, investeringar som i ett samhallsekonomiskt
perspektiv dr onskvirda for att avhjilpa problem pa bostadsmarknaden. Men det
exceptionellt laga ranteldget, och i synnerhet de ekonomiska aktorernas férvintningar om
att rintan kommer att vara lag under en mycket ling tid framéver, kan ytterligare bidra till
att hushallens skuldsittning okar.
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Riksgalden delar uppfattningen att en snabbt 6kande skuldsattning kan leda till 6kade
systemrisker i den finansiella sektorn. Det finns generellt ett negativt samband mellan
hushallens skuldsittning och konsumtionsutveckling under och efter en finansiell kris. Om
den totala efterfragan faller kraftigt riskerar det att leda till storre kreditférluster 1
bankerna, vilket i sin tur kan leda till en kreditatstramning i ekonomin som ytterligare
bidrar till konjunkturnedgangen. Det finns alltsd en risk att det uppstar en sjalvforstarkande
negativ spiral med fallande konsumtion och svag efterfragan.

Sedan Finansinspektionen héjde den kontracykliska kapitalbufferten senast, i juni 2015,
tinns det tecken pa att de finansiella systemriskerna har 6kat nagot. Den senaste tiden har
den uppatgaende trenden blivit allt mer tydlig och det finns fa tecken som talar f6r att den
kommer att brytas inom den nirmaste tiden. I kombination med den 6kade utlaningen i
bankerna, sarskilt till hushéllen, g6r det att Riksgalden menar att det ar rimligt att den
kontracykliska kapitalbufferten ligger pa en relativt hog niva. Riksgalden stodjer darfor
Finansinspektionens féreslagna hojning till 2 procent.

I detta drende har riksgildsdirektér Hans Lindblad beslutat efter foredragning av Asa
Andersson. I den slutliga beredningen har dven Marianna Blix Grimaldi deltagit.

Hans Lindblad, beslutande

Asa Andersson, féredragande
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