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Stresstestmetod f6r bedomning av kapitalplaneringsbuffert

Overgtipande synpunkter

Riksgéilden vélkomnar inforandet av ett arligt stresstest av bankernas kapitalplaneringsbuffertar som
Finansinspektionen (F1) har for avsikt att infora. Testet bir vara en del av Finansinspektionens regelbundna
dversyn och utvérderingsprocess.

Den metod som foreslds for stresstestet dr tillamplig fran enkelbetsperspektivet. Finansinspektionens val av en enkel
scenarioanalys snarare an en mer resurskravande makrostresstest ar ddarmed val avvigd.

Ddiremot har Riksgélden ett antal synpunfkter som framgar enligt nedan.

Typ av stresstest

Scenarioanalys av den typ som FI f6reslar dr relativt enkel att forstd, och har dven férdelen att den
kriver mindre resurser dn till exempel ett makro stresstest.

De skil som FI framfor om att metoden medfor en hég grad av likabehandling av féretagen ar
dock inte entydig. Det finns skillnader mellan foretagen savil i fraga om affirsmodell som om
exponeringar, vilket skulle kunna medféra en risk att den niva av stress som appliceras f6r olika
foretag kan skilja sig at. Det framgar inte tydligt hur FI kommer att sikerstalla att nivan av stress
som appliceras for de olika foretagen blir likvardig. Detta ar nagot som FI bor utveckla och
analysera vidare och dven kommunicera sa att en hog grad av transparens vidmakthalls.

Kalibrering

Kalibreringen av scenarierna ir avgorande for hur bra analysen blir och hir saknas tillricklig
information om de avvagningar FI har gjort. Det kan t.ex. vara vanskligt att utga fran att
korrelationerna mellan riskparametrarna inte andras och det framgar inte hur ofta parametrar skall
uppdateras eller hur de skall estimeras. Under en period av 100 ar kan det ske manga strukturella
torindringar. En konsekvens av detta dr att sambanden mellan de operativa riskparameterna dndras
over tiden. Som en f6ljd av detta kan en férandring av en eller flera riskparametrar ge upphov till
olika effekter beroende pa antagande om korrelationerna. Riksgalden anser att denna aspekt ar
central for analysen och att FI behover sikerstilla att metoden blir robust Gver tiden.
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Berikningsmetod

Riksgilden instimmer med valet av en ”top-down”-ansats men anser att det ar viktigt for
jamforbarhet - och inte minst att det skulle gynna trovardigheten for stresstesten - att pa sikt infora
en ”top-down”- ansats pa ett mer konsistent sitt och for alla typer av risker mot vilka
kapitalplaneringsbufferten riktas.

Att anvianda en ”bottom-up”-ansats for de risker dar FI saknar information édr en rimlig ansats pa
kort sikt. Riksgalden ir av uppfattningen att det vore bra om FI inleder insamlingar av data for att
snart kunna vaxla till en ’top-down”-ansats for alla risker som stresstestet ska ticka.

Balansrikningsantagande

Riksgilden anser att valet av ett statiskt balansrikningsantagande dr sunt. Dock beh6vs en
komplettering av FI om vilka antaganden som gors om andrahandseffekter for att sikerstilla att
risker inte underskattas.

Med ett statiskt balansrikningsantagande dr det relativt latt att ta hinsyn till andrahandseffekter.
Detta skulle kunna goras genom att forstirka effekterna av en chock genom att man till exempel
paverkar korrelationerna mellan olika riskparametrar. Dock kvarstar fragan om kalibrering, analys
och virdering av storlek och effekter utover de omedelbara effekterna av en risk.

Genomlysning

Riksgilden instimmer med FI i att offentligg6rande av kapitalplaneringsbuffertens storlek samt den
metod som anvinds for skattning har ett positivt virde. FI bor offentliggora utfallet av stresstester
for enskilda banker, oavsett storleken pa kapitalplaneringsbuffert.

Information om utfallen for enskilda bankers stresstest ar ett viktigt komplement till de
upplysningar som bankerna sjilva publicerar. Det dr en virdefull hjilp for att ge allminheten,
investerare och analytiker en mer balanserad information om varje enskild banks motstandskraft.
Dessutom ir det dven ett verktyg for att sikerstalla marknadsdisciplinen inom banksektorn och
dirmed bidra till att stirka den finansiella stabiliteten.

I detta drende har riksgaldsdirektér Hans Lindblad beslutat efter féredragning av Marianna Blix
Grimaldi. I den slutliga beredningen har dven Mattias Persson deltagit.

Hans Lindblad, beslutande

Marianna Blix Grimaldi, féredragande
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