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Finansinspektionen

Remissyttrande - forslag till Andring av Finansinspektionens
foreskrifter om kontracykliskt buffertvarde

Sammanfattning

Riksgildskontoret (fortsittningsvis Riksgilden) delar synen att det uteblivna
amorteringskravet tillsammans med den 6vriga utvecklingen bidrar till att systemrisken har
Skat nagot. Okningen framstir dock som begrinsad si hir lingt och det ir tveksamt om
den bor foranleda en hojning av den kontracykliska kapitalbufferten med 0,5
procentenheter. Sett till de stora svingningarna 1 t.ex. kreditgivningen under en cykel
framstar den aktuella forandringen som mattlig. Skulle daremot kredittillvaxten fortsitta
Oka, t.ex. 1 en sadan omfattning att kreditgapet tydligt vaxer och blir mer positivt, skulle en
hojning kunna vara motiverad.

Riksgilden anser att det 4r bekymmersamt att amorteringskravet aterkallades och efterlyser
atgarder for att 6ka amorteringarna bland hogt skuldsatta hushall. Riksgalden ser ett behov
av att fa pa plats atgiarder som Okar hushallens motstandskraft och minskar risken att
Sveriges ekonomi paverkas negativt vid storningar. Regering och riksdag bor skyndsamt
mojliggora att ett krav kan inforas.

Detaljerade synpunkter

Den kontracykliska kapitalbufferten syftar till att stirka bankernas motstindskraft och den
ska byggas upp nir systemrisker riskerar att vixa. Finansinspektionens férslag innehaller
dirfor en analys av denna utveckling. Analysen inleds med tvd huvudsakliga matt pa
kredituppbyggnad: kreditgapet samt kredittillvaxten. Bada tva visar pa en mattlig f6rindring
over det senaste aret. Kreditgapet har krympt och blivit nigot mindre positivt, medan
kredittillvaxten 4 andra sidan ar nagot hogre. Observationerna giller bade for krediter totalt
och om enbart hushallen studeras. Aven utlaningen till féretag vixer ndgot snabbare 4n
BNP, men tillvaxttakten dimpades nagot under det fjarde kvartalet. Sammantaget var
tillvaxttakten i den totala utlaningen till den privata sektorn oférindrad mellan det tredje
och det fjarde kvartalet 2014. Det sd kallade buffertriktvirdet som baseras pa kreditgapets
storlek dr ocksa oférindrat pa 1,5 procent jimfort med foregiende beslutstillfille. Ovriga
indikatorer visar enligt analysen inte pa nagon markbar 6kning av systemrisken, dven om de
snabbt stigande huspriserna - tillsammans med den 6kade skuldsittningen hos

hushallen - anges som en indikation pa att sirbarheter haller pa att byggas upp. Okningen
av hushallens skuldsittning vintas fortsitta mot bakgrund av husprisernas utveckling, men
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detta Okar enligt Finansinspektionen 1 huvudsak riskerna f6r den makroekonomiska
utvecklingen.

En viktig forindring sedan foregiaende beslutstillfalle for cirka tre méanader sedan dr enligt
forslaget att Finansinspektionen har beslutat att avvakta med det tidigare aviserade
amorteringskravet. Finansinspektionen bedémer att det tills vidare uteblivna
amorteringskravet innebdr att kredittillvixten kommer att vara 0,2-0,3 procentenheter hogre
per ar dn vad den annars skulle ha varit. Finansinspektionen konstaterar att det dr en relativt
liten férindring, men att den innebdr att systemriskerna 6kar nagot snabbare och att det
dirfor finns skdl att hoja den kontracykliska kapitalbufferten.

Riksgilden delar synen att det uteblivha amorteringskravet tillsammans med den 6vriga
utvecklingen bidrar till att systemrisken har 6kat nagot. Men den sammantagna bilden av
indikatorerna visar dock inte pa att Sverige befinner sig langt fram i en tydlig uppgangstas 1
vare sig den finansiella eller den reala cykeln, daven om situationen ser ljusare ut idag an for
ett ar sedan. Da den aktuella atgarden ska dterspegla de cykliska svangningarna ar
Riksgilden darfor tveksamma till att den kontracykliska kapitalbufferten behover h6jas med
0,5 procentenheter till 1,5 procent. Sett till hur stora svingningarna i t.ex. kreditgivningen ar
under en cykel framstir den aktuella férindringen som mattlig sa hir langt. Skulle didremot
kredittillvaxten fortsitta Oka, t.ex. i en sadan omfattning att kreditgapet tydligt vixer och blir
mer positivt, skulle en héjning kunna vara motiverad. Det bor i sammanhanget framhallas
att en sadan skuldokning dr lingt ifran osannolik, delvis tack vare ett 6kat bostadsbyggande
av bl.a. bostadsritter.

Riksgilden anser att det dr bekymmersamt att amorteringskravet aterkallades och efterlyser
atgarder for att 6ka amorteringarna bland hogt skuldsatta hushall. Riksgalden ser ett tydligt
behov av att fa pa plats atgarder som Okar hushallens motstiandskraft och minskar risken att
Sveriges ekonomi paverkas negativt vid storningar. Regering och riksdag bor skyndsamt
mojliggora att ett krav kan infoéras. Slutligen anser Riksgilden att det fortsatt finns ett behov
av en analys av de samlade effekterna av den senaste tidens inférda och annonserade
regleringar. Detta giller saval de positiva som de negativa effekterna.

I detta arende har riksgildsdirektér Hans Lindblad beslutat efter foredragning av enhetschef
Marten Bjellerup. I den slutliga beredningen har dven chefsekonom Lars Horngren deltagit.

Hans Lindblad, beslutande

Marten Bjellerup, féredragande



