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slutbetinkande: Neutral bolagsskatt — for 6kad effektivitet
och stabilitet (SOU 2014:40)

Riksgaldskontoret (Riksgilden) ser 6verlag positivt pa de samhillsekonomiska effekter som
forslaget vintas fora med sig. En skattemassig likabehandling av lanat och eget kapital bor
minska incitamenten till en alltf6r hog skuldsittning 1 foretagen och en ligre effektiv
bolagsskattesats for solida bolag bor gynna savil det svenska naringslivet som
samhillsekonomin 1 stort.

Riksgilden vilkomnar dven de minskade mojligheter som forslaget forvantas medfora att
via rinteavdrag fOra ut vinster ur Sverige och pa sa vis urholka den svenska
bolagsskattebasen.

Utover dessa generella kommentarer har Riksgildens analys av slutbetinkandet frimst
fokuserat pa hur de féreslagna forindringarna i beskattningen av féretag kan komma att
paverka risker och férutsittningar f6r de engagemang som hanteras i Riksgildens garanti-
och utlaningsverksamhet. Analysen har dven utgitt ifran ett stabilitetsperspektiv avseende
de finansiella féretagen. Riksgilden avstar fran att yttra sig 6ver slutbetinkandets innehall 1
ovrigt.

Forslagets konsekvenser for statliga garantier och lan

Forslagen innebir en omférdelning av bolagsskattebetalningarna inom niringslivet. Saval
huvudforslaget som det alternativa forslaget innebar att hogt belanade féretag i allmanhet
far betala mer 1 bolagsskatt an med dagens skatteregler.

Riksgilden noterar att forslaget genererar en hogre effektiv skattesats for foretag med hog
beldning relativt sin avkastning.

Infrastrukturinvesteringar utgor en av de sektorer som karaktiriseras av initialt stora
kapitalbehov och lag avkastning. De infrastrukturengagemang som hanteras av Riksgilden
karaktiriseras ofta av en férhédllandevis lang tidsperiod mellan projektets start tills dess att
en positiv avkastning erhélls. Negativa finansnetton i férhallande till investeringens
avkastning kan saledes vara stora under en lang tidsperiod.
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Statliga lan eller kreditgarantier kan under dessa forutsittningar dirmed utgéra mindre
attraktiva alternativ for finansiering av infrastrukturinvesteringar i bolagsform. Alternativet
kan vara att tillféra dessa bolag ett storre eget kapital.

Riksgilden noterar ocksa att betinkandet inte pa ett tydligt sitt hanterar hur kostnader
torenliga med hybridkapital, t.ex. royaltylan, ska klassificeras. Royaltybetalningar bestar
implicit av en rintedel och en aterbetalningsdel. I det fall royaltybetalningar i sin helhet ska
klassificeras som finansiella kostnader och saledes inga i finansnettot innebiér det att
royaltylan kan bli mindre attraktiva ur ett gildenirsperspektiv.

Ett stabilitetsperspektiv avseende finansiella féretag

Avseende forslaget om en schablonintikt for finansiella foretag har Riksgalden inget att
erinra. Incitament till minskad skuldsittning som forslaget ger dr dock nagot som
Riksgalden vilkomnar. Ur ett stabilitetsperspektiv ar mer eget kapital relativt lanat kapital,
allt annat lika, bittre eftersom det egna kapitalet dr det som i férsta hand bar uppkomna
forluster.

I detta drende har riksgildsdirektéren Hans Lindblad varit beslutande. Analytiker Peter
Mairtensson har varit foredragande. Finansanalytiker Hannah Pierrou har deltagit i
beredningen av drendet.
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