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Promemoria om flyttratt for pensionssparande
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Riksgéldskontoret tillstyrker promemorians forslag till principer for
naringsréattslig reglering av flyttratt for pensionssparande.

Forslagen bygger pa principen om valfrihet for spararna kombinerad med
strikta krav pa information om innebdrden av de alternativ som forsak-
ringsbolagen erbjuder. Det &r ett uttryck for tilltro till spararnas formaga
att gora aktiva val och fatta egna informerade beslut. Ett sadant forhall-
ningssatt ger langsiktigt goda forutséattningar for val fungerande finans-
marknader med ett brett och varierat produktutbud. Enligt var uppfattning
skulle samma synsatt kunna tillampas i stérre utstrdckning &ven i andra
delar av den finansiella lagstiftningen, t.ex. pa vardepappersomradet.

Principiellt &r det 6nskvart om missnéjda kunder har mojlighet att ge
uttryck for sitt missnoje genom att flytta sitt sparande. Stravan bor darfor
vara att ge utrymme for flyttratt pa sa manga omraden som mojligt, dvs.
dar avtalets karaktdr inte ldgger odverstigliga hinder i vagen. Forslagen i
promemorian berdr saval pensions- och kapitalférsakringar som indi-
viduellt pensionssparande, vilket &r utmarkt.

Fragan om flyttratt ar for vrigt inte begransad till forsakringsomradet.
Flyttratt utan skattekonsekvenser mellan vardepappersfonder och fond-
bolag skulle exempelvis ge spararna avsevart battre mojlighet att omsétta
missnoje i omplaceringsbeslut. Konkurrensen pa fondmarknaden skulle
skarpas och spararnas stallning skulle starkas. P4 fondomradet ar dessutom
svarigheterna att hitta lampliga former for att hantera éverforingar langt
mindre an nar det ar fraga om forsakringar.

Samtidigt som flyttmajligheter bor skapas ar det viktigt att ratten ges en
skalig utformning. Skaligheten maste ses fran bade kundens och bolagets
synpunkt. Kunden ska sjélvklart inte tvingas betala ett Overpris for att flytta
sitt sparande, men flytt far a andra sidan inte heller ske pa villkor som ger
den som flyttar direkta vinster. Avvéagningen ar har mer komplicerad an i
manga andra sammanhang, eftersom flertalet av de berdrda forsakrings
bolagen drivs enligt dmsesidiga principer. Det gor att det primadrt inte &r
dgarna (om sadana ens finns) som drabbas om det blir for férmanligt att
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flytta, t.ex. genom att de som flyttar far ta med sig en oproportionerlig del
av tillgangsmassan. Forlorarna ar i stéllet de kvarvarande spararna. Dessa
har lika liten del i ansvaret for foretagets skotsel som de som valjer att
flytta och utgor en lika skyddsvard grupp. Skalighetsbedémningarna maste
saledes goras med omsorg.

Vi vill i det sammanhanget uttrycka vart stod for promemorians resone -
mang kring fragan om flyttratt for befintliga forsakringsavtal. En sadan rétt
skulle andra forutsattningarna for redan ingangna avtal, bl.a. genom att
bolagen maste andra sin placeringsinriktning. Detta vore till men for
sparare som inte ar intresserade av eller inte utnyttjar réatten att flytta. Givet
att sa stor del av forsakringsbestandet &r tecknat i bolag som fungerar
enligt 6msesidiga principer blir foljden i sa fall att vissa forsakringstagare
gynnas pa andras bekostnad. Ett aldrig sa berattigat missnoje med hur vissa
forsakringsbolag har skotts kan inte anvandas for att rattfardiga sadana
omférdelningar inom forsakringstagarkollektivet. Omsesidighetsprincipen i
befintliga avtal maste respekteras — pa gott och ont.

| detta drende har riksgaldsdirektoren Thomas Franzén beslutat, efter fore-
dragning av chefsekonomen Lars HOrngren.
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