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STATENS LÅNEBEHOV OCH FINANSIERING





Lånebehovet 1999 visade ett överskott på 82,0 miljarder kr. Året innan var överskottet 10 miljarder kr. Överskottet justerat för tillfälliga faktorer kan för 1999 uppskattas till ca 35 miljarder kr.





Prognosen för 2000 pekar på 20(30 miljarder kr i överskott. I föregående prognos beräknades överskottet till 80(90 miljarder kr. Förändringen beror på att kontoret har ändrat sin bedömning av statens utförsäljningsinkomster från 95 till 30 miljarder kr till följd av den uteblivna sammanslagningen av Telia/Telenor.





Justering för tillfälliga faktorer indikerar ett underskott på 0–10 miljarder kr 2000. 





Minskningen av det förväntade överskottet kommer inte att föranleda någon omedelbar förändring av emissionsvolymer. Om nuvarande bedömningar av lånebehovet står sig, kommer dock emissionsvolymerna av statsobligationer att behöva ökas något, troligen någon gång under andra kvartalet. 





Målet för nettoamorteringen av valutaskulden under året kommer att minskas från ca 25 till ca 10–15 miljarder kr till följd av minskningen av överskottet.











LånebehovET





lånebehovet 1999





Lånebehovet för 1999 uppgick till -82 miljarder kr, dvs. ett överskott. Det primära lånebehovet gav ett överskott på 171,3 miljarder kr vilket är ca 47 miljarder kr högre än 1998. AP-fonden har levererat in 45 miljarder kr som del i finansieringen av det reformerade pensionssystemet. Den ekonomiska utvecklingen har genererat bl.a. ökade skatteinbetalningar. Det har dock motverkats av bl.a. ökade utbetalningar till följd av det nya pensionssystemet samt ökade utbetalningar till kommunerna.





Räntebetalningarna på statsskulden uppgick till 89,3 miljarder kr. Det är 25 miljarder kr lägre än 1998. Det beror framför allt på att kontoret under året realiserat valutavinster att jämföra med valutaförluster under 1998. Vidare har kontorets uppköp av obligationer under året genererat mindre kursförluster än 1998.





De tillfälliga nettoinbetalningarna beräknas uppgå till ca 45 miljarder kr, omkring 40 miljarder kr mer än 1998. Det beror främst på den ovan nämnda inleveransen från AP-fonden. Överskottet justerat för tillfälliga betalningar uppgick därmed till ca 35 miljarder kr.





Figur 1. Statens lånebehov 1991–2000 (miljarder kr).�� INBÄDDA Excel.Chart.5 \s ���





December resulterade i ett överskott på 9,5 miljarder kr. Det är en förbättring med 10,3 miljarder kr jämfört med föregående prognos. Orsakerna är främst en extra överföring från AP-fonden till premiepensionssystemet på ca 4 miljarder kr samt oväntat stora fyllnadsinbetalningar av skatt i slutet av december.





Figur 2. Statens lånebehov, tolvmånaderstal (miljarder kr). 
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Lånebehovet 2000





Prognosen för 2000 pekar på ett överskott på 20–30 miljarder kr. I föregående prognos beräknades överskottet till 80(90 miljarder kr. Förändringen beror nästan uteslutande på att prognosen för utförsäljningsinkomster har reviderats ner med 65 miljarder kr till följd av den uteblivna sammanslagningen av Telia/Telenor. Riksgäldskontoret antar därmed att staten säljer tillgångar för 30 miljarder kr i år. Osäkerheten om denna post är stor, men kontoret gör bedömningen att en sådan justering i förhållande till föregående prognos minimerar risken för prognosfel. 





Riksgäldskontoret räknar med tillfälliga nettoinbetalningar på ca 30 miljarder kr under 2000. Efter justering för tillfälliga betalningar beräknas således ett underskott på 0–10 miljarder kr. Förändringen av det justerade saldot mellan 1999 och 2000 beror främst på att pensionsreformen belastar statsbudgeten med ytterligare utgifter från och med i år.





För januari beräknas ett lånebehov på 4,7 miljarder kr. Det är 0,6 miljarder kr lägre än i föregående prognos. 





För februari beräknas ett överskott på 19,6 miljarder kr. Det är 8,4 miljarder kr högre jämfört med februari 1999. Den huvudsakliga förklaringen är att momsinbetalningarna i februari förra året kom in till statsverket först i början av mars. 





För tolvmånadersperioden t.o.m. januari och februari beräknas ett överskott på 76,4 respektive 84,8 miljarder kr.








FINANSIERING





Överskottet minskar jämfört med tidigare prognos. Osäkerheten om utförsäljningarnas omfattning under året är stor, vilket ökar kraven på flexibilitet i upplåningsplaneringen. Någon omedelbar förändring av auktionsvolymerna av nominella obligationer och statsskuldväxlar kommer inte att ske. Den rådande emissionsplanen ligger tills vidare fast. Om nuvarande bedömningar av lånebehovet står sig, kommer dock emissionsvolymerna av statsobligationer att behöva ökas något, troligen någon gång under andra kvartalet. Upplåningen via realobligationer kommer inte att påverkas av det förändrade lånebehovet.





Till skillnad från tidigare år föreskriver regeringens riktlinjer för statsskuldsförvaltningen att förändringar i lånebehovet upp till en viss gräns skall pareras via såväl kron- som valutaskulden, i syfte att undvika stora förändringar i valutaskuldens andel av den totala skulden. (Mer information angående detta finns i Statens lånebehov och finansiering per 1999-12-09 som finns att hämta på kontorets webbplats, www.sndo.se.) Enligt riktlinjerna skall valutaskulden, på basis av den lånebehovsprognos som gällde före årsskiftet, amorteras med motsvarande 25 miljarder kr under år 2000, med en flexibilitet att avvika uppåt eller nedåt med motsvarande 15 miljarder kr. Till följd av försämringen i lånebehovet reviderar kontoret nu ned den målsatta nettoamorteringen till den undre gränsen av valutamandatet, dvs. till en amortering om ca 10–15 miljarder kr sett över året. 





Statens lånebehov och finansiering publiceras nästa gång den 9 februari 2000, kl. 09.30.�





Förfrågningar:


Lånebehovet: Lars Hörngren		08-613 47 36 eller


					08-613 47 40


Finansiering: Pär Nygren	08-613 47 44


�
�


� Publiceringsplan för 2000 finns på kontorets webbplats (www.sndo.se). Den kan också beställas på tel. 08-613 47 40. På Internationella Valutafondens webbplats (http:\\dsbb.imf.org) tillkännages tre månader i förväg publiceringstidpunkter för Statens lånebehov och finansiering, i enlighet med den speciella statistikutgivningsstandarden - SDDS.
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