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Artificiell intelligens och finansiella
marknader

Andreas Johnson

Artificiell intelligens (Al) har fatt stort genomslag i finanssektorn. Al
skapar manga fordelar for finansiella aktorer. Féretag gynnas av dkad
effektivitet och béattre beslutsfattande. Regulatoriska myndigheter far
tillgang till teknik som underlattar uppdraget att 6vervaka
marknadsutveckling och enskilda aktorers agerande. Samtidigt leder
den 6kande implementeringen av Al i finanssektorn till att redan
existerande risker mot finansiell stabilitet kan forstarkas och nya
tillkommer. Man kan argumentera for att det i nartid ar Al:s mojlighet att
underlatta cyberattacker som ar den mest akuta risken. Pa lite langre
sikt kan Al:s paverkan pa marknaders funktionssatt utgora en
betydande risk mot finansiell stabilitet.

Inledning

Anvandningen av Al har redan fatt stor paverkan pé finanssektorn och utvecklingen
vantas fortsatta framover. En definition av Al med avseende pa finanssektorn som
foreslas av generativ Al (Copilot Chat) &r: "Anvandning av datadrivna algoritmer
som kan analysera stora och komplexa dataméangder for att identifiera monster,
generera prognoser och fatta eller stodja beslut i finansiella processer, sdsom
handel, portféljforvaltning och riskhantering.” Definitionen indikerar att
anvandningsomradena &r breda och finanssektorns karakteristik med omfattande
datamangder, automatiseringsbar verksamhet och ett fokus pa kvantifierbara
problem gor sektorn speciellt lampad att implementera Al. Al bidrar med
betydande fordelar som 6kad produktivitet och stdd vid beslutsfattande och
prognoser.
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Samtidigt som Al medfor tydliga fordelar for anvdandarna paverkar
implementeringen dven de risker som kan kopplas till finansiella marknader. Al
inverkar pa marknadernas funktionssatt och dndrar forutsattningarna for de
enskilda aktorerna.

Syftet med kommentaren &r att belysa hur den 6kande implementeringen av Al
inom finanssektorn paverkar riskerna mot finansiell stabilitet. Al kan forstérka
redan existerande risker och dven gora att nya risker uppstar. Samtidigt bedoms Al
kunna forbattra de regulatoriska myndigheternas majligheter till Gvervakning av
finansiella marknader och férmaga att identifiera potentiella risker mot finansiell
stabilitet. Al kan dven anvandas for att forbattra bankernas arbete for att minska
risker for penningtvatt, bedragerier och cyberhot. Analysen &r relevant for
Riksgéldens verksamhet da det finns ett behov av att forsta hur Al kan paverka
risker mot den finansiella stabiliteten.

Varfor har Al fatt sa stort genomslag
| finanssektorn?

Undersokningar visar att finanssektorn ar en av de branscher dar
implementeringen av Al gar snabbast. Teknologi och IT-sektorn har kommit langst,
tatt foljt av finanssektorn. Inom tillverkningsindustrin gar utvecklingen betydligt
langsammare och jordbrukssektorn intar en bottenplacering.’

Flera olika faktorer

Historiskt har ny teknik och nya séatt att processa information tagits i bruk snabbt
inom finanssektorn.? Det finns ett antal faktorer som forklarar detta.

Datatung verksamhet

Aktiviteten inom finanssektorn genererar enorma mangder data. Dessa harror till
stor del fran en extremt hog transaktionsvolym med manga olika finansiella
instrument och betalningar men dven fran interaktioner mellan féretag och kunder.
Regleringen av finanssektorn samt kraven pa rapportering bidrar ocksa till att
skapa stora dataméangder. Med Al-modeller ar det relativt enkelt att samla in och
analysera denna data. Samtidigt gor god datatillgang det lattare att "trana” Al-
modeller kontinuerligt pa nya data vilket gor att modellerna presterar battre 6ver
tid.®

T Presenc Al (2026) ger en 6versikt 6ver hur langt implementeringen av Al har kommit inom
olika branscher.

2 Aldasoro et al. (2024) belyser hur framsteg inom informationsbehandling har omvandlat
finanssektorn.

3 Chen et al. (2025).
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Automatiseringsbar verksamhet

Manga processer inom finansiell sektor ar repetitiva och regelbaserade. Nagra
exempel innefattar compliance-kontroller, olika former av rapportering,
kundverifiering, betalningsverifiering och tradingalgoritmer. Al &r vl lampat att
automatisera och effektivisera dessa processer och kan darigenom ge ett
vardefullt bidrag till finanssektorn.* Empiriska studier indikerar att implementering
av Al kan bidra till att hoja ett foretags produktivitet.®

Regulatoriskt tryck, riskhantering

En omfattande reglering av finanssektorn stéller hdga krav pa 6vervakning och
rapportering. Regelefterlevnad, rapporteringskrav och riskhantering bidrar till den
stora mangden data och 6kar behovet av avancerad analys. Bristande efterlevnad
kan resultera i hoga kostnader genom sanktionsavgifter och béter. Al kan bidra till
att kraven méts mer effektivt genom automatiserad databehandling och
Overvakning i realtid.®

Kvantifierbara problem och kvantitativ kultur

Inom finansiell sektor &r det vanligt med fragestallningar som kan kvantifieras.
Dessa inkluderar bland annat prissattning, kreditbedémningar, riskanalys och
portféljoptimering. | den stora datamangd som genereras finns dessutom manga
utfall som kan matas numeriskt. Al-modeller bygger pa matematik och statistik
vilket gor dom sarskilt effektiva pa att hantera problem som uttrycks i siffror och
métbara samband. Aven information som ursprungligen férekommer i form av text,
bilder eller ljud kan omvandlas till numeriska representationer. Samtidigt kan vissa
kvalitativa aspekter vara svarare att fanga fullt ut genom kvantifiering.”

Digitaliserad infrastruktur

Finanssektorn genomgick en tidig och snabb digitalisering vilket innebar att IT-
infrastruktur har funnits péa plats lange. Detta har forenklat implementeringen av Al
da det har funnits befintliga system att bygga vidare pa. Digitaliseringen
resulterade dven i stora mangder strukturerad och lagrade data och system som
kunde hantera dessa.?

Hard konkurrens och stor effekt pa ekonomiskt resultat
Finanssektorn praglas inom manga omraden av ett betydande antal akt6rer med
liknande produkter och sma marginaler (exempelvis sparkonton, betalkonton,
betalkort, indexfonder). Mindre férbéttringar for en enskild aktor kan darfor ge
avsevarda konkurrensfordelar vilket skapar en stark drivkraft att implementera Al.
Det finns en trend dar tidiga anvédndare av Al som fintech-bolag driver pa
innovationstakten genom att utmana traditionella banker. Dessa kan tvingas

4 Finansinspektionen (2024).
5 Brynjolfsson et al. (2025).

6 Watson-Stracener (2024).
7 Choudbhari et al. (2025).

8 Adrian (2024).
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snabba pa sin Al-implementering for att inte hamna efter och tappa
marknadsandelar.®

Anvandning av Al inom finanssektorn

De olika typer av Al som anvands inom finanssektorn kan férenklat delas in i tre
olika tekniska metoder fran enklare till mer avancerade: regelbaserad Al,
maskininlarning samt generativ Al. Dessutom finns agentisk Al som &r ett satt att
anvénda Al snarare an en teknisk metod. Slutligen behdver dven generell Al (AGI)
namnas. AGI &r &dn sa lange ett framtida mal snarare &n teknik som finns tillganglig
idag.

Olika sorters Al

Regelbaserad Al'°

Regelbaserad Al ar den enklaste formen av Al. Systemet foljer fordefinierade regler
och gor exakt det som ar bestamt i stéllet for att lara sig fran data. Regelbaserad
Al blir darmed transparent, forutsdgbar och latt att granska. Nackdelarna ar att
systemen inte kan hantera ovéantade handelser eller utfall och inte heller kan hitta
monster. Regelbaserad Al har anvants inom finanssektorn i flera decennier.
Arbetsuppgifter som kan I6sas med hjalp av denna typ av Al inkluderar bland annat
enklare kreditbeslut, riskkontroller och kundservice.

Maskininlarning

Maskininlarning innebér att algoritmer och statistiska modeller gor det mojligt for
datorer att lara sig fran data och forbattra sin prestation 6ver tid utan att
programmeras med exakta regler for varje enskilt fall. Maskininlarningsmodeller
definierar monster i data och anvander dessa for att gora forutsagelser eller fatta
beslut. Generella exempel pa maskininlarningsmodeller &r e-postfilter och
ansiktsigenkanning.

Maskininlarning borjade anvandas inom finanssektorn under 1990-talet.
Anvandningen ar nu omfattande med en lang rad tillampningar. Dessa innefattar
bland annat kreditbedémning, bedrageridetektion, algoritmhandel och
automatiserad kundservice.

Djupinlarning ar en specifik delmangd av maskininlarning som anvander neurala
natverk'. Anvéndningsomradena liknar de for annan maskininlarning men
mojliggor mer avancerade analyser.

9 Choudbhari et al. (2025).

10 Regelbaserad Al och maskininlarning ar exempel pa det som brukar bendmnas "narrow
Al", det vill sdga Al som &r utvecklat for att utfora en eller nagra fa avgransade uppgifter.

1 Neurala natverk ar en typ av maskininlarningsmodell inspirerad av hur hjarnans nervceller
samverkar.
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Generativ Al

Generativ Al avser en kategori av Al-system som baserat pa statistiska modeller
och maskininlarningstekniker kan skapa nytt innehall genom att identifiera och
reproducera underliggande monster i stora dataméangder. Dessa system kan
producera text, bilder, ljud eller andra former av data. ChatGPT &r ett exempel pa en
modell av generativ Al som fatt stort genomslag. Generativ Al kan ses som en del
av maskininlarning.

Generativ Al dr en relativt ny teknik och innan 2020 fanns nastan ingen praktisk
anvandning. Generativ Al ar nu utbredd inom finanssektorn och snabbt vaxande.
Anvéndningsomradena & manga och innefattar stdd for att skriva rapporter,
analysera stora datamangder, kundservice, investeringsstod och simuleringar.

Large Language Models (LLMs) &r en form av generativ Al. LLMs trénas pa stora
mangder textdata for att forstd och generera sprak. Genom att analysera monster i
text lar sig LLMs att forutsdga sannolika sekvenser av ord vilket gor att modellerna
kan skriva, sammanfatta, Gversatta och svara pa fragor.

Agentisk Al

Agentisk Al ar inte en egen teknik utan ett satt att anvanda Al och som byggs med
maskininlarning och generativa modeller. Det resulterande Al-systemet kan agera
sjalvstandigt for att uppna ett mal, snarare an att bara svara pa enskilda
instruktioner. Till skillnad fran traditionell Al kan agentisk Al planera flera steg
framat och fatta beslut langs vdgen. Systemet driver aktivt processen for att det
uppsatta malet ska nas.™?

Anvéandningen inom finanssektorn ar i nuldget begransad och fullt agentiska
system &r fortfarande relativt ovanliga. Anvandningsomraden inkluderar bland
annat optimering av investeringar vid portféljforvaltning, riskhantering och
automatiserad handel.

Generell Al (AGI - Artificial General Intelligence)

Generell Al innebér lite forenklat att den artificiella intelligensen kan utféra alla
intellektuella uppgifter som en manniska kan. AGI har férmaga att forsta, lara sig
och tillampa kunskap inom ett brett spektrum av uppgifter pa samma niva som en
manniska eller battre.’ | nuldget finns inga modeller med generell Al. AGI &r
snarare ett mal inom forskningen som annu inte uppnatts. Bedémare menar att
AGI skulle kunna fa dramatiska effekter pa en rad omraden. Att forutspa hur AGI
skulle paverka finanssektorn &r i hog grad spekulativt. Mgjliga effekter inkluderar
hogre effektivitet och mer avancerad analys men dven minskad transparens, okad
systemrisk och mer komplexa marknadsrorelser.

2 Microsoft (2026).
3 |BM (2026) ger en l4ttillgdnglig beskrivning av generell Al
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Anvandning av Al i svensk finanssektor

Finansinspektionen genomforde under slutet av 2024 en enkatundersdkning med
foretag under myndighetens tillsyn for att belysa hur finanssektorn anvander Al.™
Enligt enk&ten uppgav 84 procent av féretagen att deras anstéllda borjat anvanda
generativ Al i tjansten medan 22 procent uppgav att det férekom konkret
anvandning av Al-system. Nara halften av foretagen uppgav att det pagar eller
planeras for pilotprojekt kopplade till Al. De vanligaste anvdandningsomradena
uppgavs vara sokning och sammanfattning av information, processautomatisering,
kundinsikter, chattbotar och kundsupport. De storsta riskerna med Al-anvandning
ansags vara datakvalitet och dataskydd.

Vilka risker mot finansiell stabilitet
kan Al ge upphov till?

Okad anvandning av Al kan ge upphov till ett flertal risker mot finansiell stabilitet.
For att strukturera genomgangen delas riskerna in i nagra huvudkategorier.

Okade mojligheter att genomfora cyberattacker

Cyberattacker mot finanssektorn har lange utgjort en risk mot finansiell stabilitet.
Riskerna har vuxit i takt med 6kad digitalisering och systemisk sammankoppling
mellan finansiella aktorer. | det globala finansiella systemet anvander manga
foretag och institutioner samma mjukvara och tjanster vilka tillhandahalls av ett
begrédnsat antal leverantorer. Detta skapar en sarbarhet for cyberattacker.

Al kan gora cyberattacker mot finanssektorn mer skalbara, sofistikerade och
svarare att upptécka. Ett konkret exempel som fatt mycket uppmaérksamhet ar
Mythos (formellt Claude Mythos Preview). Mythos &r en mycket avancerad Al-
modell som tagits fram av det amerikanska foretaget Anthropic. Mythos kan pa
egen hand hitta svagheter och luckor i IT-system och analysera hur dessa kan
utnyttjas for cyberattacker. Detta kan genomfdras pa mycket kort tid.

Mythos forstarker redan existerande teknik for cyberattacker och gor det mojligt
att snabbt attackera ett stort antal finansiella aktdrer samtidigt. Modellens
egenskaper pekar pa tydligt kande risker kopplade till mer avancerade former av
Al. Aven om Mythos i sig inte &r avgérande fér cybersékerhet kommer liknande Al-
modeller att bli mer kraftfulla framover." Det &r dven sannolikt att tekniken
kommer att spridas mer allmant.

4 Finansinspektionen (2024).
5 Bergstrom och Zeigenbein (2026).
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Oron kring 6kade cyberattacker drivet av alltmer avancerad Al har en koppling till
fragestéllningen om asymmetrin mellan legitima och "illegala” aktorers formagor.®
Na&r Al blir kraftfullare uppstar en obalans i kapacitet och incitament. Al riskerar att
ge oproportionerligt stora fordelar till en angripare som bara behéver hitta en
fungerande angreppsvédg medan forsvararen maste stoppa ett stort antal méjliga
angrepp. Al kan gora att kostnaden for att genomfora cyberattacker sjunker
snabbare &n kostnaden for att forsvara sig. Pa langre sikt ar det en 6ppen fraga om
Al-modellerna kommer att gynna angripare eller forsvarare mest."”

Det viktigaste regelverket for att sékerstélla att aktorer pa den svenska
finansmarknaden har ett starkt skydd mot cyberattacker ar EU-férordningen DORA
(Digital Operational Resilience Act).'® Férordningen omfattar i princip hela
finanssektorn och stéller krav pa att akt6rerna ska hantera cyberrisker, rapportera
incidenter och testa sin motstandskraft for att forhindra cyberattacker.
Finansinspektionen &r ansvarig for att DORA efterlevs.

Sammantaget bedoms Al fa betydande implikationer for finansiell stabilitet. IMF
menar att den snabba utvecklingen inom Al som Mythos &r ett exempel pa gor att
Al-driven cyberrisk bor ses som en systemrisk och en karnfraga fér finansiell
stabilitet.’®

Paverkan pa finansiella marknaders funktionssatt

Al-anvandning ger upphov till ett flertal effekter som paverkar finansiella
marknader. Black box-problematik syftar pa att en Al-modell fattar beslut pa ett
sé&tt som &r svart eller omojligt att forsta och forklara for manniskor. Det &r oklart
vilka faktorer som ligger bakom ett beslut och resultaten &r svara att forklara i
efterhand. Det kan resultera i att prisrorelser blir mer svartolkade. Nar Al-modeller
blir alltmer avancerade riskerar black box-problematiken att forvéarras.
"Asymmetrisk forstaelse” (asymmetric understanding) ar ett begrepp som nyligen
introducerats och som kan anvandas for att strukturera diskussionen kring Al:s
paverkan pa finansiella marknaders funktionssétt.?’ Nar Al-modellerna blir mer
avancerade skapas en asymmetri dér Al kan forsta manskligt tdnkande och forutse
manskligt agerande men dar méanniskor inte kan dversatta en Al-modells
beslutsregel till ett koncept som &r begripligt for ménniskor. Lite férenklat far
avancerade Al-modeller darfor ett 6vertag 6ver manskliga aktorer som agerar pa
samma marknad. Asymmetrisk forstaelse riskerar darmed att fa langtgadende
konsekvenser for finansiella marknaders funktionssatt @ven om det kan finnas
vissa mojligheter att motverka detta.?' Al-anvandning kommer att 6ka mangden

16 L ohn (2025).

17 Bergstrom och Ziegenbein (2026).

8 DORA-forordningen finns tillgénglig i Europaparlamentet (2022).
19 Adrian et al. (2026).

20 Begreppet presenteras i Brunnermeier (2026). Asymmetrisk forstaelse liknar begreppet
asymmetrisk information som introducerades i Akerlof (1970).

21 Brunnermeier (2026) menar att problemet med asymmetrisk forstaelse kan motverkas
genom segmenterade marknader dar Al-dominerad handel separeras fran mindre avancerad
handel.
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tillganglig information betydligt men samtidigt kommer det bli svarare att tolka
marknadssignaler och priser pa finansiella instrument. En konsekvens kan bli
samre fungerande marknader med hogre volatilitet och lagre likviditet.

Herding (flockbeteende) r ett etablerat begrepp som beskriver agerande pa
finansiella marknader. Det innebér att investerare fattar beslut genom att folja
andra aktorers agerande snarare an att agera sjalvstandigt baserat pa egen
information eller analys. Resultatet blir att manga koper eller séljer samma
finansiella instrument samtidigt vilket forstarker prisrorelser och
marknadsvolatilitet och kan forvarra likviditetsrisk. | vissa lagen kan herding orsaka
finansiell instabilitet, sarskilt vid stressade marknadsforhallanden.?? Flockbeteende
forekommer redan idag men Al riskerar att gora att fenomenet dkar. Om flera
finansiella aktorer baserar sitt marknadsagerande pa liknande Al-modeller som
baseras pad samma data, antaganden och signaler kan det leda till herding. Ett
annat problem &r att Al-modeller kan innehalla dolda fel vilket kan leda till att risk
underskattas och att kapital allokeras felaktigt.

Al kan ocksa anvéndas fér att manipulera finansiella marknader. Exempelvis kan
Al-system genom sa kallad "spoofing” snabbt |dgga stora kop- eller séljordrar utan
avsikt att genomféra dom och darigenom paverka prissattningen.?® Ett annat
exempel ar att generativ Al kan anvandas for att skapa falsk information eller
manipulera nyhetsfléden.

Okat beroende av tredje part och
marknadskoncentration

Ett fatal stora teknikleverantorer star fér en stor del av Al-lésningar och digital
infrastruktur. Finansiella aktorer kan darmed bli beroende av enskilda
tredjepartsleverantorer (molntjanster, Al-plattformar). Om ett fatal leverantorer star
for huvuddelen av den digitala infrastrukturen blir det finansiella systemet sarbart
for storningar i dessa leverantorers tjanster. Marknadskoncentration kan dessutom
gora att manga aktorer anvander likartade Al-modeller vilket i sin tur kan orsaka ett
synkroniserat beteende som forstarker prisrorelser och volatilitet som beskrivits
ovan.

Finansiering av Al-investeringar

Denna risk &r inte direkt kopplad till Al som teknik utan till de finansiella
implikationerna av stora investeringar i Al-relaterad infrastruktur. Den 6kande
anvandningen av Al har skapat ett omfattande behov av digital infrastruktur
(datacenter, hardvarutillverkning). Under 2025 uppskattades investeringarna till
omkring 318 miljarder dollar.?* Beloppen &r sa stora att foretag i manga fall inte
kan klara av att finansiera sina Al-investeringar enbart genom det egna
kassaflodet. Foretagen behdver tillfora externt kapital och dkar darmed sin

22 Banerjee (1992).
23 CFTC (2013).
241DC (2026).
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skuldsattning.?® Privata krediter spelar nu en betydande roll for finansieringen av
Al-investeringar. Denna typ av utlaning karakteriseras av bristande transparens och
ar mindre reglerad &n utlaning genom vanliga banklan vilket gor det svarare att
Overvaka systemrisker.?® Den snabba kapitaltillforseln till en koncentrerad sektor
kan dessutom leda till dvervarderingar och bubbelrisker. Exempelvis menar ECB att
varderingarna pa den amerikanska aktiemarknaden, sarskilt inom Al- och teknik, nu
ligger nara de nivaer som observerades under IT-boomen kring ar 2000 och
baseras pa mycket optimistiska framtidsutsikter.?” Manga Al-projekt finansieras
med lan och riskkapital vilket kan skapa kreditrisker om avkastningen uteblir.?
Sammantaget har finansieringen av Al-investeringar aktualiserat fragor kring
kreditstandarder, riskkoncentration och potentiella konsekvenser for den
finansiella stabiliteten.

Skillnader i Al-kapacitet kan resultera i
geoekonomiska risker

Al ses allt oftare som en strategisk teknologi. Ett land som 6kar sin Al-kapacitet
oOkar aven sitt teknologiska och ekonomiska inflytande. Om ett land uppnar ett
forsprang inom Al kan det leda till asymmetrier och vaxande geoekonomiska
risker?®. USA bedéms ha en hogre Al-férmaga jamfort med Europa och Kina.®° Det
finns flera forklaringar till forspranget sdsom battre tillgang till riskkapital,
dominerande teknikjattar och hog tillgang till datorkraft och halvledare. En annan
viktig forklaring till kapacitetsskillnaderna mellan USA och Europa &r betydande
skillnader i hur regleringen av Al hanterats. Europa (EU) har lagt ett tydligt fokus pa
reglering, personlig integritet och riskhantering medan USA anvéander sig av en mer
marknadsdriven strategi.®"

Europas efterslapning inom Al kan leda till svagare produktivitetsutveckling och
innovationsférmaga, okat teknologiskt beroende av amerikanska teknikféretag och
minskat handlingsutrymme. Dessa geoekonomiska risker kan i sin tur paverka
finansiell stabilitet. Lagre europeisk produktivitetstillvaxt kan resultera i
kapitalfloden fran Europa till USA vilket kan férsvaga aktiemarknader och valutor.
Beroende av amerikansk teknologi kan resultera i koncentrationsrisker och ¢ka
riskerna kopplade till cyberattacker, operativa stérningar och mer volatila
finansiella marknader som beskrivits ovan.

25 Aldasoro et al. (2026).

26 Privata krediter ar utlaning till foretag som inte gar genom banksystemet. Backman och
Johnson (2026) belyser hur denna typ av utldning kan utgora en risk mot finansiell stabilitet.

27 Andersson et. al. (2026).
28 Arnold (2026).

29 Geoekonomi belyser hur en stat kan forsoka paverka en annan stats beteende genom att
anvanda, eller hota att anvéanda, ekonomiska atgérder. Johnson (2024) beskriver begreppet
geoekonomi och ger exempel pa dess anvandning.

30 Haag (2026).
31 Collao (2024).
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Sammantaget kan man argumentera for att 6kade mojligheter till cyberattacker ar
den mest akuta risk mot finansiell stabilitet som Al ger upphov till. Utvecklingen
gar snabbt och illegala aktorer har i nulaget ett forsprang gentemot legitima
aktorer. Aven finansieringen av Al-investeringar ger redan nu upphov till risker mot
finansiell stabilitet.

Kan Al starka finansiell stabilitet?

Det finns dven exempel pa hur 6kad anvandning av Al pa finansiella marknader kan
bidra till att stérka finansiell stabilitet.

Regulatoriska myndigheters 6vervakningsformaga
kan forbattras

Regulatoriska myndigheter (centralbanker, Finansinspektionen, EBA, SEC etc.) kan
med hjalp av Al forbattra mojligheterna att 6vervaka marknader och identifiera
potentiella risker mot finansiell stabilitet.32 De stora mangder data som
myndigheterna hanterar gor att Al blir en betydande tillgang for att upptéacka
anomalier och tecken pa stress. Al:s formaga att hantera stora datamangder bidrar
till battre riskanalys och mojliggor tidigare identifiering av bubblor eller stress. Al
har féormaga att upptécka mer komplexa samband samtidigt som analysen av
transaktioner kan ske i realtid i stéllet for i efterhand. Al kan ocksa forbattra
stresstester och riskmodeller.

Samtidigt finns begransningar. Al &r beroende av kvaliteten pa data. Bristfélliga
data riskerar leda till felaktiga slutsatser. Modellernas resultat kan ocksa vara
svara att tolka och om likartade Al-modeller anvands av flera aktorer kan det leda
till procykliska effekter.

Sammantaget kan man argumentera for att Al kan ge ett betydande bidrag till
overvakningen pa mikroniva. P& makroniva ar dock Al svarare att anvanda. Att
anvanda Al som stod i makrotillsynspolitiken, till exempel beslut om bolanetak och
amorteringskrav, moter flera svarigheter. En av de mest centrala handlar om
datatillgang. Finanskriser och perioder av extrem finansiell stress ar séllsynta
handelser som typiskt forekommer med betydande tidsintervall. Detta gor att Al-
modeller har en begransad mangd observationsdata att utga fran. Kriser tenderar
dessutom att 6verraska och praglas ofta av unika forlopp. Efter en finansiell kris
genomfors vanligtvis regleringsférandringar som minskar sannolikheten for att en
liknande kris intraffar igen. Sammantaget forsvarar dessa faktorer for Al-modeller
att dra slutsatser baserade pa historiska data.®3

32 BIS (2025) beskriver hur centralbanker och andra regulatoriska myndigheter anvander Al
for att identifiera risker mot finansiell stabilitet.

33 Danielsson et al. (2022).
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Banker kan gora battre kreditbedomningar

Genom att anvédnda Al for att analysera storre och mer komplexa dataméangder kan
banker gora potentiellt mer tréffsdkra bedémningar av lantagares
aterbetalningsformaga. Detta kan bidra till farre kreditforluster och mer hallbar
utlaning. Exempelvis uppvisar maskininlarningsmodeller storre traffsakerhet an
traditionella modeller vid kreditriskbedomning.3* Al kan ocksa tidigare identifiera
forsamrade riskprofiler och darmed ddmpa uppbyggnaden av sarbarheter i
systemet dven om utfallet i stor utstréackning beror pa kvaliteten pa data och Al-
modellernas utformning.3®

Forbattrad regelefterlevnad

Anvéandning av Al kan forbattra finansiella aktorers regelefterlevnad (compliance).
Al kan anvandas for att automatisera aktorers overvakning av egna transaktioner,
upptacka misstankta monster i realtid och identifiera avvikelser. Al kan dessutom
tolka regelverk och lagstiftning vilket okar effektiviteten och minskar risken for
dvertradelser. Aven har finns dock begransningar. Al-beslut kan vara svéra att
forklara och motivera infor tillsynsmyndigheter. Bristfélliga data kan leda till
felaktiga slutsatser.

Lagre intradesbarriarer till marknader med
begransad likviditet

Lag likviditet pa en finansiell marknad kan utgora en intradesbarriér for nya aktorer
genom forhojd risk och hoga transaktionskostnader. Effekten kan vara
sjalvforstarkande och forsvaga marknadens funktionssatt. Anvandning av Al kan
bidra till att forbattra likviditeten. Algoritmisk handel innebar snabbare handel och
kan forbattra prissattning och matchning mellan kdpare och séljare. Detta kan
hjélpa mindre aktorer att handla mer effektivt. Det kan aven leda till fler aktorer pa
marknaden vilket i sin tur bidrar till en djupare likviditet.3®

Avslutande kommentar

Implementeringen av Al gar nu snabbt, inte minst i finanssektorn dar anvandningen
redan &r utbredd. Al bidrar med manga fordelar, bade for kommersiella aktorer och
regulatoriska myndigheter. Samtidigt ger som denna kommentar beskrivit Al dven
upphov till nya risker mot finansiell stabilitet (finansiella marknaders funktionssatt
och finansiering av Al-investeringar) och forstarker redan existerande risker
(cyberattacker, tredjepartsberoende).

Den snabba utvecklingen gor det svart och spekulativt att rangordna de olika risker
Al ger upphov till for finanssektorn. Man kan dock argumentera for att det i nartid

34 Noriega et al. (2023).
35 ECB (2025).
36 |MF (2024).
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ar Al:s mojlighet att underlatta cyberattacker som ar den mest akuta risken.
Cyberattacker har lange utgjort en risk mot finansiell stabilitet. Nya, avancerade Al-
modeller gor det dock maijligt att angripa ett stort antal finansiella aktorer
samtidigt. Samtidigt ar det en 6ppen fraga om Al-modellerna i slutanden kommer
att gynna angripare eller forsvarare mest.

Pa lite langre sikt kan Al:s paverkan pa finansiella marknaders funktionsséatt utgora
en betydande risk mot finansiell stabilitet. En konsekvens av alltmer avancerade Al-
modeller ar att Al kan begripa méanskligt tdnkande och férutspa agerande medan
manniskor i sin tur inte kan forsta vad som ligger bakom en Al-modells agerande.
Al far darfor ett 6vertag 6ver manskliga aktérer som agerar pa samma marknad.
Resultatet riskerar att bli 6kad volatilitet och lagre likviditet.
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