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Statens nettolanebehov mater
statens kassaflode

Sofia Nilsson och Elin Stenbacka &r ekonomer pa avdelningen
Ekonomisk analys pa Riksgélden’

Statens nettolanebehov visar hur mycket pengar staten behéver lana for att tacka

sin verksamhet. Riksgéalden tar fram oberoende prognoser pa nettolanebehovet, vilka
fyller en viktig funktion i arbetet med att ta fram laneplaner. Med traffsakra prognoser
kan Riksgalden planera och hantera upplaningen pa ett satt som bidrar till att minime-
ra den langsiktiga kostnaden for statsskulden. Prognosernas traffsékerhet har kat
de senaste aren, trots en del utmaningar i prognosarbetet. Framfor allt har kapital-
placeringar pa skattekontot varit en osdkerhetsfaktor.

God planering ar viktig for statens betalningar

Riksgélden &r statens centrala finansforvaltning och ansvarar for forvaltningen av statsskulden. Ett
viktigt mal ar att forvaltningen ska ske till en lag kostnad.? Detta mal blir enklare att na genom god
planering, i vilken prognoser for statens lanebehov pa bade kort och lang sikt spelar en viktig roll.

Pa kortare sikt &r prognoserna viktiga for att Riksgélden pa basta satt ska kunna hantera de dagliga
Over- och underskotten i statens kassa, genom att placera respektive lana. Varje dag samlas nettot
av statliga myndigheters in- och utbetalningar i svenska kronor pa statens centralkonto hos Riks-
banken. Riksgalden ansvarar for att lana upp medel vid underskott och placera vid 6verskott.

1 De asikter som uttrycks i denna ekonomiska kommentar ar forfattarens egna och ska inte uppfattas som Riksgéldens
syn i dessa fragor. Kommentaren har tagits fram i samrad med ett redaktionsrad bestaende av Tord Arvidsson, Jill
Billborn, Marten Bjellerup, Malin Hasselblad Wennstrém, Ellen Karlberg och Mattias Persson. Forfattarna vill dven tacka
Johan Sandberg och Goran Robertsson for vardefulla kommentarer.
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Genom att kvitta myndigheternas floden mot varandra effektiviseras statens likviditetshantering
som helhet och transaktionskostnaderna halls nere. Den centrala likviditetshanteringen ger Riks-
galden en unik 6verblick over statens betalningsfloden, vilket gor det majligt att dels minska statens
upplaningskostnader, dels att se till att staten alltid kan fullgéra sina betalningar i tid.

Pa langre sikt &r prognoserna viktiga for att Riksgélden ska kunna gora en avvagning av hur kom-
mande underskott i statsbudgeten ska finansieras. Tillsammans med de |&n som forfaller summerar
de i princip till det totala lanebehovet. Detta utgor i sin tur grunden fér hur mycket obligationer och
statsskuldsvaxlar som Riksgalden viljer att emittera pa kapital- och penningmarknaden.

For att laneplaneringen ska ske effektivt kravs alltsa tillforlitliga prognoser éver statens lane- och
placeringsbehov.? Hur lanebehovet utvecklar sig beror pa flera faktorer men de viktigaste pa lang
sikt ar konjunkturlaget och finanspolitiken.

Syftet med denna Riksgaldskommentar &r att forklara hur nettolanebehovet paverkas av olika
faktorer. Den beskriver hur nettolanebehovet definieras, vilka delkomponenter som ingar och hur
Riksgélden tar fram de prognoser som ligger till grund fér Ianeplanen.

Nettoldnebehovet ar statens budgetsaldo med omvant tecken

Syftet med Riksgéldens upplaning ar att tdcka underskott i statens verksamhet och ersétta befintliga
lan som forfaller. Statens lanebehov kan uttryckas som netto- och som bruttolanebehov.

Nettolanebehovet ar skillnaden mellan statens inbetalningar fran, och utbetalningar till, myndigheter,
medborgare och andra, och kan ses som ett matt pa statens kassaflode. Néar utbetalningarna ar
storre an inbetalningarna métt over en langre tid, lanar Riksgélden upp pengar for statens rékning
genom att ge ut ranteb&drande papper pa kapital- och penningmarknaden. Nar inbetalningarna, som
framst bestar av skatteinkomster, &r stérre 4n utbetalningarna anvéands pengarna till att amortera
pa statsskulden. Kortsiktiga svdngningar mellan 6ver- och underskott pareras genom likviditets-
hanteringen.

Bruttolanebehovet &r statens nettolanebehov plus den upplaning som Riksgélden gor for att re-
finansiera lan som forfaller.

Statens nettolanebehov kan &dven uttryckas som statens budgetsaldo med omvant tecken. Vid
budgettverskott ar budgetsaldot positivt och nettolanebehovet negativt och Riksgélden betalar av
pa statsskulden. Ett budgetunderskott innebér & andra sidan att det finns ett nettolanebehov och att
statsskulden 6kar. De senaste fyra aren har statens verksamhet resulterat i ett budgetéverskott pa
arsbasis vilket har medfort att nettolanebehovet har varit negativt (se diagram 1).

3 Riksgéldens prognoser kommuniceras till marknaden och allménheten tre gdnger om aret genom rapporten "Stats-
upplaning — prognos och analys”. Riksgalden berégknar och publicerar dven utfallet av statens nettolanebehov i borjan
av varje manad inom ramen for Sveriges officiella statistik. | samband med utfallet publiceras ocksa en jamforelse
med den senaste foregdende prognosen.
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Diagram 1. Statens nettolanebehov
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Diagram 2. Statens nettolanebehov
fordelat pa manader 2019
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Under ett enskilt ar varierar nettolanebehovet betydligt. Skattesystemets utformning leder vanligtvis
till att staten lanar mindre under varen da skatteinbetalningarna &r storre. Det innebér att vanligtvis
uppvisar staten storre 6verskott under varen an under hésten (se diagram 2).

Aven engangshéandelser kan péverka statens l&nebehov patagligt ett enskilt &r. Exempelvis kan
forsaljningar av statliga bolag ge betydande inkomster, vilket till exempel skedde 2013 nar staten
salde sitt innehav i Nordea. Riksgélden tar daven upp Ian for Riksbankens rakning vilket ocksa kan ge
upphov till betydande variationer i statens lanebehov mellan enskilda ar. Ett exempel pa detta var
2019 nar Riksbanken minskade storleken pa valutareserven, vilket ledde till att statens nettolane-

behov minskade med néstan 69 miljarder kronor.
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Nettolanebehovet ar summan av tre delfléden: primart saldo, nettoutlaning och rantor pa
statskulden.

Det primara saldot ar skillnaden mellan statens I6pande inbetalningar och utbetalningar. Statens
inkomster bestar framst av skatteinkomster fran privatpersoner och féretag. Staten har dven andra
inkomster sa som utdelningar fran statens foretag och inkomster fran férsaljning av statliga bolag.
Inkomsterna for staten kan uppvisa betydande variation mellan aren. Inkomster fran forsaljning

av statliga bolag genererar ofta stdrre engangssummor medan skatteinkomsterna varierar med
konjunkturen (se avsnittet Statens nettolanebehov drivs bland annat av konjunkturen).

Statens utgifter bestar exempelvis av betalningar till myndigheter, socialférsakringssystemet och
rattsvdsendet. Hur stora dessa utgifter far bli begrénsas av utgiftstaket, vilket séatts tre ar i férvag av
riksdagen efter forslag fran regeringen och ar en del av det finanspolitiska ramverket.

Statens nettoutlaning r skillnaden mellan statens utlaning och inlaning i statens internbank.
Den ligger utanfor utgiftstaket och har ddrmed ingen 6vre grans. De utlanade medlen kommer sa
smaningom att betalas tillbaka till statens kassa, vilket gor att inte all nettoutlaning paverkar det
finansiella sparandet (se avsnittet Statens finansiella sparande).

Nettoutlaningen ar en form av utlaning dar statens internbank i Riksgalden lanar ut medel till
myndigheter, affarsverk och statliga bolag. Dessa lan anvands ofta till olika investeringar, framfor
allt infrastrukturprojekt. Staten lanar dven ut pengar i form av studielan. Riksgéalden har ocksa
inlaning. Ett exempel &r fonderade medel for sarskilda &ndamal som exempelvis karnavfallsfonden,
ins&ttningsgarantin och resolutionsreserven. Inlaningen varierar mycket éver ett givet ar. Premie-
pensionen, som &ar en del av alderspensionssystemet vid sidan av statens budget, avsatts I6pande
under aret i Riksgélden for att placeras i fonder i december.

Nettoutlaning inkluderar dven vidareutlaning, det vill sdga lan som staten tar for nagon annan parts
rakning. Exempel pa vidareutlaning &r de lan i utlandsk valuta som Riksgélden har tagit for Riks-
bankens rékning for att forstarka valutareserven. Nettoutldningen kan ofta vara betydande och ha
stor effekt pa statens nettolanebehov enskilda manader.

Den tredje och sista posten i Riksgéldens uppdelning av nettolanebehovet &r rantor pa statsskulden.
Har redovisas de rantor som Riksgalden betalar under en viss period. Férutom vanliga kupong-
betalningar inkluderar rdantebetalningarna dven den inflationskompensation uppsta nar real-
obligationer forfaller. Dartill, nar Riksgélden séljer eller koper tillbaka obligationer till ett pris som
skiljer sig fran det nominella vardet redovisas en ver- eller underkurs (séljtransaktion) respektive

en kursvinst eller kursforlust (koptransaktion) under rantor pa statsskulden. Slutligen raknas dven
valutakursvinster och valutakursférluster till posten rantor pa statsskulden.
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Statens nettolanebehov drivs bland annat av konjunkturen

Sett Gver langre tid ar konjunkturen den viktigaste drivkraften bakom utvecklingen av statens lane-
behov. Framfor allt varierar nettot av statens I6pande inkomster och utgifter (det primara saldot)
med konjunkturen né&r inkomster fran forsaljningar har raknats bort.

Diagram 3 visar hur det priméara saldot samvarierar med BNP-tillvdaxten. Mellan 1998 och 2000 nér
svensk BNP-tillvaxt var god uppvisade det priméara saldot ett 6verskott. Under den globala finans-
krisen 2008-2009 var situationen den omvanda. BNP foll markant och det priméra saldot uppvisade
ett underskott 2009. De senaste arens budgetoverskott &r delvis ett resultat av den goda konjunkturen,
vilken har bidragit till ett starkt primart saldo.

Diagram 3. BNP-tillvaxt och nettot av inkomster och utgifter exkl. forsiljning av statlig egendom
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Statens inkomster kommer framst fran beskattning av féretag och privatpersoner. | en stark kon-
junktur arbetar fler och vinsterna fran foretagen okar. Darmed 6kar ocksa statens skatteinkomster.
| en svagare konjunktur krymper skatteinkomsterna och statens utgifter for exempelvis A-kassan
stiger. Det innebdr att statens ldnebehov blir storre.

Tabell 1 ger en overblick over effekten pa statens nettolanebehov av en 6kning av olika makro-
ekonomiska nyckelvariabler. Den férsta kolumnen anger vilken makroekonomisk variabel som ¢kar,
den andra kolumnen visar den huvudsakliga riktningen av effekten som variabeln har pa nettolane-
behovet och den tredje kolumnen visar hur variabeln paverkar statens nettolanebehov.
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Tabell 1. Exempel pa effekter av 6kningar av makroekonomiska variabler pa statens nettolanebehov

Makroekonomisk Huvudsaklig riktning av Hur?

variabel som okar effekt pa nettolanebehovet

BNP i I6pande priser - Hogre tillvaxt av skattebaser

Export - Hogre foretagsskatt fran exportforetag

Import - Hogre inkomster frén tull och moms

Investeringar - Hogre inkomster fran moms

Hushallens konsumtion - Hogre inkomster fran bland annat moms

Offentlig konsumtion + Hogre utgifter for staten

KPI + Hogre prisbasbelopp, vilket innebar hdgre utgifter for

vissa ersattningar samt lagre skatteinkomster dé vissa
brytpunkter blir hogre

Lonesumma - Hogre inkomster fran [6neskatter

Arbetsloshet + Hogre utgifter for bland annat A-kassa och aktivitetsstod

Konjunkturldget paverkar dven statens nettolanebehov genom ranteldget. | normala fall sker detta
huvudsakligen via posten 'réntor pa statsskulden’, men de senaste arens laga rantelage har medfort
stora kapitalinfloden pa skattekontot. Detta raknas som skatteinkomster, men en stérre andel av
inflodena narmast féregaende ar har enligt Riksgaldens bedomning inte rort sig om medel som av-
sett skatteinbetalningar utan det har i stallet rort sig om kapitalplaceringar drivna av ranteskillnader.
| ett Iage dar rantorna stiger, vantas dessa placeringar floda ut fran skattekontot (se mer i avsnittet
Skattekontot — en utmaning i prognosarbetet).

Aven utgifterna varierar med konjunkturen, men hur stora utgifterna far bli begrénsas av utgiftstaket.
| regeringens budgetproposition fordelas statens utgifter pa olika utgiftsomraden, bland annat
utgifter inom socialférsakringen, arbetsmarknadspolitiska stdd och bidrag till kommuner. Arbets-
marknadsrelaterade utgifter paverkas tidigt av en vikande konjunktur med hogre kostnader for
A-kassa och aktivitetsstod. Socialforsakringen har inte samma direkta koppling utan dar paverkas
utgifterna pa langre sikt dd@ manga ersattningar ar indexerade mot prisbasbeloppen eller beroende
av loneutvecklingen. | samre ekonomiska tider ar det vanligt att regeringen skjuter till pengar till
kommuner och regioner.

Det finns dven en begransning 6ver tid for hela den offentliga sektorn, det sa kallade 6verskotts-
malet. Det innebaér att det finansiella sparandet for hela den offentliga sektorn ska uppga till en
tredjedels procent 6ver en konjunkturcykel, vilket till exempel delvis begransar hur mycket skatterna
kan sankas i Sverige.
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Riksgaldens prognosprocess

For att géra en prognos 6ver statens nettolanebehov gor Riksgélden forst en prognos av hur
konjunkturen kommer att utvecklas. Tillsammans med en analys av framfor allt budgetpropositionen
utgor den sedan en grund for analysen av och prognosen for de olika posterna som ingar i netto-
ldnebehovet (se tabell 1). Det &r framst varden pa olika variabler i I6pande priser som anvéands for
att ta fram prognoser ver statens nettolanebehov. BNP i |[6pande priser ger en bild av tillvéxten av
skattebaserna i Sverige medan BNP i fasta priser indikerar den generella aktiviteten i ekonomin som
paverkar exempelvis bolagsvinster och kapitalvinster.

Prognoserna for makroekonomin och nettolanebehovet kommuniceras ocksa tillsammans med
laneplanen till marknaden genom rapporten "Statsupplaning — prognos och analys”. Men prognos-
arbetet pagar dven mellan rapportpubliceringarna. Fér att gora sa valavvdgda prognoser som moj-
ligt av det dagliga nettolanebehovet uppdaterar Riksgélden fortlopande sina bedomningar i ljuset av
nya utfall och ny information. Diagrammet nedan sammanfattar Riksgaldens prognosprocess.

Diagram 4. Riksgaldens prognosprocess

Primért saldo: + Nettoutlaning: + Rantebetalningar
Inbetalningar - Utbetalningar Inlaning - Utlaning
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Diagrammet ar schematiskt och inte skalenligt. Hojden péa staplarna kan variera mellan ar.
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Skattekontot — en utmaning i prognosarbetet

De senaste cirka fem aren har det skett stérre inbetalningar pa skattekontot an vad som har varit
motiverat av skatteskal. Dessa extra inbetalningar har av Riksgadlden bedémts vara kapital-
placeringarna pa skattekontot, en foreteelse som har gjort prognosarbetet svarare.

De senaste arens laga och till och med negativa rantor har medfért att foretag och privatpersoner har
anvant skattekontot for kapitalplaceringar i och med att rantan har varit mer formanlig &n pa vanliga
bankkonton. Skattekontot har darmed i allt hdgre utstrackning fyllt ungefar samma funktion som ett
sparkonto.

For staten har kapitalplaceringar pa skattekontot varit en dyr upplaningsform da staten har kunnat
Iana till negativa rdntor pa marknaden. For att dédmpa inflodena pa skattekontot har réantan darfér
sankts till noll procent, men trots detta ar skattekontot fortfarande ett attraktivt placeringsalternativ.
Dels for att alternativet for en del aktorer ar negativa rantor, dels for att kontot i praktiken har en
oandlig insattningsgaranti. | oktober 2019 bedémde Riksgélden att det fanns runt 75 miljarder kronor
pa skattekontot.*

| takt med att rantorna stiger eller att foretagen behover likvida medel kommer kapitalplaceringarna
att floda ut fran skattekontot. Statens lanebehov kan darfér komma att 6ka da utflédet blir en ut-
betalning for staten. Tidpunkten for utflodet ar svar att forutspa eftersom den paverkas av bade av
den realekonomiska utvecklingen och av féretags och privatpersoners preferenser. | ett prognos-
perspektiv innebér framfor allt det sistndmnda en utmaning.

Riksgalden gor prognoser pa manads- och dagsbasis

Nar Riksgalden tagit fram en prognos pa arsbasis bryts den sedan ned pa manads- och dagsbasis.®
Diagram 2 visar statens nettolanehov per manad under 2019, uppdelat pa de tre delkomponenterna.
| diagrammet syns tydligt hur priméarsaldot paverkas av stora inbetalningar av skatt under varen
samt utbetalningar av skatt i december. Aven i nettoutldningen syns utbetalningarna av premie-
pension i december tydligt. Dessutom syns i maj, juli och oktober effekten pa nettoutlaningen av de
aterbetalningar av valutalan som Riksbanken gjorde detta ar.

Det primaéra saldot varierar saval mellan manader som 6ver dagarna i manaden. Fordelningen Gver
dagarna en typisk manad illustreras av diagram 5. Tva ganger i manaden sker stora inbetalningar av
skatt. Preliminar foretagsskatt, Ioneskatter och arbetsgivaravgifter ska betalas in senast den 12:e
medan moms ska betalas in senast den 26:e, men inbetalningarna startar i regel nagon dag i férvag.
Bland de storre utbetalningarna marks betalningar av pensionsavgifter till AP-fonderna den 12e och
utbetalning av kommunskattemedel och statsbidrag till kommunerna den 21a.

4 Se "Statsupplaning — prognos och analys 2019:3", Riksgélden.

5 Se "Statsupplaning — prognos och analys 2019:3", Riksgélden, for exempel pa manadsfordelning.
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Diagram 5. Fordelningen av statens in- och utbetalningar som ar del av det primara saldot 6ver en
typisk manad
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Flera prognosmakare tar fram nettolanebehovsprognoser

Olika institut har olika syften med sina prognoser. Konjunkturinstitutet (KI) tar fram prognoser pa
statens budgetsaldo, det vill sdga nettolanebehovet med omvént tecken. | dessa prognoser utgar
Konjunkturinstitutet fran ett annat matt: det finansiella sparandet och réknar fram budgetsaldot med
detta som utgangspunkt. Att Konjunkturinstitutet utgar fran det finansiella sparandet speglar att de
har ett storre fokus pa offentliga finanser &n pa statens kassafléde. Aven Ekonomistyrningsverket
(ESV) tar fram prognoser pa budgetsaldot. ESV utgar ifran reglerna som galler vid prognostillfallet
for att ta fram ett beslutsunderlag for att analysera finanspolitiken. Regeringskansliet tar fram en
prognos pa budgetsaldot for att faststélla ramarna for statens budget.

For att uppna syftet med Riksgaldens prognoser, det vill sdga att bidra till en god och effektiv lane-
planering, anvands all information som okar traffsakerheten. Riksgalden kan rakna med reformer i
prognoserna som det inte annu finns ett beslut pd, om sannolikheten for att de ska beslutas &r hog.
Till exempel brukar Riksgalden rakna med regeringens budgetproposition i sin oktoberprognos aven
om den inte ar beslutad &n i riksdagen. Riksgalden brukar ocksa rékna med nya finanspolitiska
reformer (ofinansierade reformer) pa omkring 10 till 15 miljarder kronor per ar, mot bakgrund av hur
utfallen har sett ut historiskt. | statsbudgeten uppstar reformutrymme till f6ljd av att inkomsterna
normalt sett 6kar snabbare an utgifterna. Riksgalden antar alltsa att detta utrymme utnyttjas.
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Battre traffsakerhet de senaste aren

Trots att Riksgélden, ESV, Konjunkturinstitutet och Regeringskansliet har olika syften med
prognoserna for nettolanebehovet &r bedomningarna ofta likartade.® Exempelvis hade utvecklingen
av nettolanebehovsprognoserna for 2019 en samstammig profil 6ver tid, se diagram 6.

Diagram 6. Nettolanebehov 2019, prognos och utfall
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Riksgélden &r det enda prognosinstitut som gor prognoser for nettoldnebehovet pa manads- och
dagsbasis (se diagram 2 och 5 for typiska ménster). Detta speglar de olika prognosinstitutens ut-
gangspunkter, dar Riksgaldens prognoser &r ett stod i forvaltningen av statsskulden och den dagliga
likviditetshanteringen i staten.

Nar traffsakerheten i prognoser utvarderas ar det vanligt att jamfdra olika prognosinstitut. Men
da Riksgalden ar den enda aktéren som gor prognoser pa manadsbasis &r ett alternativt satt att
jamfora prognosfel 6ver tid. For att berakna storleken pa felen anvands medelkvadratfelet i
prognoserna (RMSE)’. Dessutom berdknas ett justerat RMSE, vilket utesluter vidareutlaning och
forsaljningar av statliga bolag.

6 Se Bruér, M. "Prognosutvardering — Makroekonomiska och statsfinansiella prognoser 2013 till 2018", Riksgalden 2020.

7 RMSE definieras V (e?+e2+e+e?)/4 dar e, &r prognosfelet (utfallet i férhallande till den senast publicerade prognosen)
for ménad t. Riksgalden uppdaterar prognoserna var fjiarde manad, varfor RMSE berdknas pa basis av prognosfelen de
senaste fyra manaderna.

10
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Diagram 7 visar RMSE for perioden 2015 till 2019. | diagrammet framgar det att felen har minskat de
senaste tva aren, framfor allt for det justerade mattet. Skillnaden mellan de tva matten 2019 visar
tydligt effekten av Riksbankens aterbetalning av valutalan som inte var kand vid tidpunkten for den
prognos som publicerade i februari 2019.

Diagram 7. Prognosfel Diagram 8. Dagligt utfall och justerad prognos 2019
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Kélla: Riksgalden

Dagsprognoserna uppdateras l6pande i takt med att ny information tillkommer. Det &r darfor svart
att utvardera dagsprognoserna over tid pd samma satt som manadsprognoserna eftersom den nya
informationen kommer oregelbundet. Ddremot kan den justerade prognosen och utfallet per dag
jamforas vilket det gors i diagram 8.

Fran diagram 8 syns tydligt att utfallen och prognoserna ligger néra varandra eftersom punkterna

ar centrerade langs den linje dar de ar exakt lika.? Det innebar att dagsprognoserna har ett informa-
tionsvarde. Ansamlingen av punkter i 6vre hdgra hornet kommer av de stora lanebehov som intraffar
den dag da staten betalar vidare |6neskatt till kommunerna.

8 Monster ar typiskt for dagsprognoserna, se rapporten “Statsskuldens forvaltning — Underlag for utvardering” vilken
Riksgalden &rligen publicerar i februari.
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Det finansiella sparandet kompletterar nettolanebehovet

Riksgalden tar aven fram en prognos for statens finansiella sparande. Finansiellt sparande ar
skillnaden mellan periodiserade inkomster och utgifter. Det finansiella sparandet fordelar ddrmed
betalningar till den tidpunkt da den ekonomiska aktiviteten dgde rum. Detta matt &r dven rensat for
exempelvis kapitalplaceringar pa skattekontot och dven for vissa delar av nettoutlaningen.

Det finansiella sparandet skiljer sig darmed for statens nettolanebehov. Nettolanebehovet ar ett
kassamassigt matt och mater in- och utbetalning av likvida medel. Det finansiella sparandet &r tack
vare periodiseringen och 6vriga justeringar i allménhet en béttre indikator pa de underliggande stats-
finanserna &n nettolanebehovet.

Upplaningskostnaden minskar med god prognosformaga

De senaste aren har Riksgéldens prognoser 6ver nettolanebehovet forbéattrats jamfort med 2016
och 2017, trots flera utmaningar i prognosarbetet. En svarighet som Riksgélden exempelvis I6pande
gor bedomningar av ar tidpunkten for utflodet av kapitalplaceringar fran skattekontot.

| och med att nettolanebehovet &r konjunkturkansligt testas prognosférmagan i synnerhet vid stora
konjunktursvangningar. Det galler inte minst i nuvarande lage nar spridningen av coronaviruset har
fatt den svenska ekonomin att bromsa in mycket snabbt och kraftigt. Utvecklingen kommer att med-
fora att skatteinkomsterna sjunker och att statens utbetalningar fér bland annat korttidspermitteringar
oOkar, vilket framfor allt kommer att paverka det primara saldot och darigenom statens lanebehov.®

Sammanfattningsvis ar tréffsdkra prognoser 6ver nettolanebehovet viktiga for Riksgéldens uppdrag
som statsskuldsforvaltare. Prognoserna bidrar till en god laneplanering bade pa kort och pa lang
sikt. Genom att ha bra framférhallning kan Riksgélden lana och placera till battre villkor samt minska
riskerna i likviditetsforvaltningen.

9 For en bedomning av hur den ekonomiska krisen i sparen av coronaviruset kommer att paverka nettolanebehovet och
l&neplanen, se "Statsupplaning — analys och prognos”, som Riksgalden publicerade den 19 maj 2020.
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