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Lagesrapport april 2002 rorande
Riksgaldskontorets EMU-anpassning

Andrad redovisning av valutaskuld

Vid arsskiftet 2001/02 avslutades 6vergangsperioden for de 12 lander
som sedan 1999 deltagit i tredje fasen av tillskapandet av EMU. Under
overgangsperioden hade de 12 landernas nationella valutor existerat
som icke-decimala underenheter till den gemensamma valutan euro och
dessutom varit legalt betalningsmedel. Vid 6vergangsperiodens slut
hade de nationella valutorna fullstandigt spelat ut sin roll — de tidigare
nationella valutorna var ej langre vare sig valuta (penningenhet) eller
legalt betalningsmedel.

Eftersom de nationella valutorna enligt en EU-forordning skulle
upphévas vid arsskiftet 2001/02 kunde Riksgéldskontoret inte fortsatta
att externt redovisa skuldposter i dessa ej langre existerande valutor.
Foljaktligen redovisar Riksgéldskontoret sedan den 30 november 2001 i
sin publicerade manadsrapport "Den svenska statsskulden” 1an som
tagits upp i dessa valutor omskrivna till euro.

Detta innebar dock inte att Riksgéaldskontoret ocksa var tvunget att
redenominera utestaende lan och kontrakt i euro-landernas nationella
valutor till euro. Principen om kontraktskontinuitet stipulerar att
forbindelser ero-landernas nationella valutor galler for euro enligt den
faststallda konverteringskursen utan nagon sarskild omskrivningsatgard
("read as euro”). Riksgéldskontoret sag inget skal for egen del att



genomdriva en allman omskrivning till euro av utestaende lan och
derivatkontrakt och ej heller nagon av kontorets motparter foreslog en
sadan atgard. Utestaende lan och derivatkontrakt lever saledes i enlighet
med principen om kontraktkontinuitet kvar denominerade i den
ursprungliga valutan.

Avrundning vid konvertering till euro

Vid en konvertering av utelOpande statsskuldvaxlar och statobligationer
till euro skall enligt EU-forordning konverteringskursen tillampas med
en noggrannhet av sex siffror. Detta leder till att varje vardepapper och
portflj av vardepapper kommer att efter konvertering anges med en
noggrannhet av tva decimaler. Sa ojamna belopp av innehav av
vardepapper ar opraktiskt att handla med och det kan antas att market
makers kommer att inrikta sig pa handelsposter i jamna belopp i euro.
Végen dit gar via en utjamnande handel i udda poster i vilken dven
Riksgéldskontoret kan tankas deltaga.

Fran bankhall har emellertid anmalts att bankernas handelssystem inte
klarar av att hantera vardepapper vars nominella varde anges med
decimala uttryck, inte ens i den kortlivade handeln i udda poster.
Bankerna har i sina diskussioner med Riksgaldskontoret efterlyst
lagstiftning om avrundning av nominella vardet pa vardepapper till
narmaste hela euro.

I diskussionerna med bankerna har Riksgéldskontoret forkastat forslaget
eftersom det i en del fall — vid avrundning nedat till narmaste heltal euro
- skulle leda till att (del av) enskild egendom skulle konfiskeras genom
lagstiftning. En rimlig princip vore enligt Riksgaldskontorets mening att
avrundning i stallet skedde till n&rmast hogre ental euro. Kostnaden for
en sadan avrundning bor dock enligt Riksgaldskontorets mening inte
béras av staten och dvriga emittenter utan kan lampligen béaras av
bankerna. Enligt Riksgaldskontorets mening borde bankernas kostnad
for en sadan insats vara blygsam i forhallande till den besparing de gor
genom att slippa ifran en utbyggnad av sina handelssystem for att kunna
hantera decimala storheter av euro.

Diskussionerna med bankerna i denna fraga har tagit en paus men kan
forvantas ta fart anyo nar en svensk EMU-anknytning far storre
aktualitet.

Internationella erfarenheter



Riksgaldskontoret ar nar det galler upplaningsverksamheten i kronor
installt pa att vid en dvergang till euro anpassa sig till den finansiella
sektorns strategi. Samstammiga uppgifter fran olika inhemska aktorer
tyder pa att den svenska finansiella sektorn, vid ett scenario med en
relativt lang 6vergangsperiod, skulle ga 6ver till euro i inledningen av
en sadan Gvergangsperiod. Detta var det monster som foljdes i
nuvarande euro-l&nder och de erfarenheter som vanns i dessa lander ar
saledes kanda redan sedan starten av évergangsperioden den 1 januari
1999. Riksgaldskontoret inhdmtade ocksa vardefulla synpunkter i
samband med studieresor under 1999 till Finland, Holland och
Osterrike.

De erfarenheter som eurolanderna gjort under loppet av
overgangsperioden och under avslutningen av dvergangsperioden ar, nar
det galler Riksgaldskontorets verksamhet, av intresse ndrmast i samband
med kontorets medverkan i genomfdrande av statliga betalningar.
Riksgéaldskontoret planerar att gora ett studiebesok till Finland for att ta
del av de erfarenheter som gjorts dar.



