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Riksgéldens roll &r att sékerstalla att karnkraftindustrin sétter av tillrackligt med ekonomiska
resurser for att finansiera:

e avvecklingen och rivningen av karnkraftverken,

e hanteringen samt slutfrvaringen av kdrnavfall och anvant karnbrénsle samt

e den forskning som kravs for att mojliggora detta.

Riksgélden foreslar till regeringen de karnavfallsavgifter och sékerhetsbelopp som
karnkraftindustion ska betala och stalla sékerheter for.

Riksgalden beslutar &ven om utbetalningar fran Kéarnavfallsfonden till olika mottagare och
reviderar anvandningen av fondmedel. Myndigheten lamnar &ven yttranden till regeringen
Over de sdkerheter som industrin ska stélla fér de beslutade sékerhetsbeloppen.

Det ar karnkraftsindustrin som ska betala — inte framtidens skattebetalare.
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Den samlade balansrakningen for reaktorinnehavare visar ett totalt underskott pa en miljard kronor
vid utgangen av det tredje kvartalet fér 2022. Det innebar att dagens kérnavfallsavgifter for
reaktorinnehavarna med reaktorer i drift skulle beh&va héjas med i genomsnitt 0,3 6re per
kilowattimme levererad elstrom for att finansiera de framtida atagandena i karnavfallsprogrammet.
For Barsebéck Kraft AB, som inte har ndgon reaktor i drift, &r den fasta avgiften alltjamt noll kronor.
Berakningarna bygger pa uppdaterad utfallsdata fram till sista dagen fér senaste kvartal. Under
innevarande avgiftsperiod (fram till och med 2023) sker dock inga férdndringar av de beslutade
karnavfallsavgifterna.

Hojningarna beror dels pa hogre realiserad och férvéntad framtida inflation, dels pa lagre realiserad
avkastning i kdrnavfallsfonden jamfért med bedémningen som &g till grund for beslutade
kdrnavfallsavgifter fér innevarande avgiftsperiod (den bedémningen gjordes per den sista juni 2021).

Samtidigt har stigande réntor minskat nuvardet pa skulden, vilket har en ddmpande effekt pa
avgiftsbehovet. En ny (och marginellt) hégre bedémning av den framtida elproduktionen har ocksé
minskat avgiftsbehovet for reaktorinnehavare med reaktorer i drift.

Det totala behovet av sdkerheter har 6kat med cirka 0,3 miljarder kronor jamfort med beslutade
sdkerhetsbelopp. Detta &r en effekt av att finansieringsbeloppen minskat med 2,8 miljarder kronor
samtidigt som kompletterinsbeloppen ¢kat med 3,1 miljarder kronor.
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Diagram 1. Samlad balansrdkning for reaktorinnehavare per den 30 september 2022

Tillgangar Skulder

Fondvarde
2022-09-30
70,7 mdkr

Underskott
-1 mdkr (-5 mdkr)

Férvantade avgiftsinbetalningar
2022-09-30
16,6 mdkr

Beslutade finansieringsbelopp
2022-09-30
17,4 mdkr

S i

Overskott
finansieringsbelopp
2,8 mdkr (-1,8 mdkr)

Beslutade kompletterinsbelopp
2022-09-30
41,7 mdkr

Underskott

kompletterinsbelopp
/ -3,1 mdkr (2,8 mdkr)

Anm 1. Nivéer vid utgangen av féregdende kvartal (den 30 juni 2022) inom parantes.

Anm 2. Fondens marknadsvarde har justerats for upplupna intékter och forskottsutbetalningar.
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Karnavfallsprogrammet omfattar avveckling och rivning av de svenska karnkraftverken, samt
hantering och slutférvaring av kérnavfallet och det anvanda karnbranslet fran karnkraftverken.

| Sverige finns fyra karnkraftverk och tillika reaktorinnehavare: Forsmarks Kraftgrupp AB, OKG AB,
Ringhals AB och Barsebéck Kraft AB. Reaktorinnehavarna har tillsammans tolv reaktorer, varav sex
ar kvar i drift.

Det &r reaktorinnehavarnas skyldighet att betala for karnavfallsprogrammet och att ta fram ett
kostnadsunderlag for de aterstdende kostnaderna for programmet. Kostnadsunderlaget ldmnas in till
Riksgélden vart tredje ar.

Riksgaldens uppgift &r att till regeringen lamna forslag pa karnavfallsavgifter fér reaktorinnehavare for
kommande treérsperiod. Kérnavfallsavgifterna ska tillsammans med tidigare fonderade tillgangar
tacka de forvantade aterstdende kostnaderna for programmet samt de kostnader som kan uppsta for
staten for tillsyn och forvaltning av avgiftsmedel. Efter att regeringen beslutat om nivaer pa
karnavfallsavgifter, betalar reaktorinnehavarna in avgifterna till en gemensam fond, karnavfallsfonden.

Forutom att betala avgifter ska reaktorinnehavarna &ven stélla godtagbara sékerheter motsvarande
finansieringsbelopp och kompletteringsbelopp. Tillsammans ska de tva sékerhetsbeloppen
sékerstélla att reaktorinnehavaren med hég sannolikhet kan fullgéra sina skyldigheter, dven om inga
ytterligare karnavfallsavgifter betalas in till k&rnavfallsfonden.

| januari 2022 beslutade Regeringen om nya kérnavfallsavgifter fér 2022-2023 i enlighet med
Riksgaldens forslag. Nasta forslag pa avgifter och sékerhetsbelopp for 2024-2026 lamnas till
regeringen i september 2023,
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Syftet med denna kvartalsrapport &r att |[6pande f6lja den finansiella balansen i
karnavfallsprogrammet mellan de ordinarie tredriga avgiftsperioderna. Dartill berdknas de avgifter
och sékerhetsbelopp som skulle krdvas for att finansiera reaktorinnehavarnas ataganden givet
uppdaterad utfallsdata fram till sista dagen for senaste kvartal, vilket jimférs med de av regeringen
beslutade avgifterna fér innevarande avgiftsperiod. Under innevarande avgiftsperiod (fram till och
med 2023) sker dock inga férandringar av de beslutade kirnavfallsavgifterna. Kvartalsrapporten &r
dven en del av det underlag som ska redovisas till regeringen avseende analys av
finansieringssystemets balans, som framgar av Riksgéldens regleringsbrev fér 2022 (avsnitt 3, punkt
8).

| kvartalsrapporten kvarstar den bedémning och de justeringar som myndigheten gjorde av
industrins kostnadsunderlag vid berakningarna i fsregaende avgiftsforslag. Aven
parameterséattningen av skuldsidan vid berdkning av kompletteringsbeloppen &r oférédndrat. Fér en
beskrivning av den metod och modell som anvénds for att berédkna kompletteringsbeloppen hanvisas
till Riksgaldens modellrapport’.

Utfallsdata for finansiella och makroekonomiska variabler hdmtas fran det Asset Liability
Management (ALM)-system som Riksgélden anvinder for att berdkna kompletteringsbeloppen.
Denna rapport avser marknadslaget vid utgangen av tredje kvartalet 2022. Riksgalden kommer att
gora en ny granskning och bedémning av det underlag som industrin lamnat i september 2022 i
samband med att myndigheten lamnar férslag pa nya karnavfallsavgifter och sakerhetsbelopp till
regeringen i september 2023.

' Modell fér berikning av kompletteringsbelopp fér reaktorinnehavare (RG 2021/223).
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Tabell 1. Reaktorinnehavarnas tillgangar i kdrnavfallsfonden per den 30 september 2022 (miljarder
kronor)

Reaktorinnehavare Basportfdljen Langsiktiga portfoljen Fondtillgang
Forsmarks Kraftgrupp AB 13,7 8,2 21,8
OKG AB 8,2 5,1 13,2
Ringhals AB 15,2 9,2 24,4
Barseback kraft AB 9,8 1,5 11,3
Summa 46,8 23,9 70,7

Anm. Fondens marknadsvarde har justerats for upplupna intékter och realiserade forskottsutbetalningar.

Karnavfallsfonden

Tillgangarna ifonden forvaltas av en statlig myndighet med samma namn, Kéarnavfallsfonden.
Fondens kapital &r indelat i tva portféljer, en basportfolj med svenska stats- och sékerstallda
obligationer och en langsiktig portfdlj med féretagsobligationer och aktier. De fyra
reaktorinnehavarna har andelar i respektive portfélj. Huvuddelen av den operativa
kapitalforvaltningen utférs av Kammarkollegiet inom de ramar som Kéarnavfallsfonden faststéller.
Forvaltningen av globala aktier och globala féretagsobligationer utférs pa externt mandat.

Diagram 2. Realiserad och férvdantad nominell Tabell 2. Kidrnavfallsfondens strategiska
avkastning for kdrnavfallsfonden tillgangsallokering

10% Tillgangsslag Investeringsvikt
Basportfoljen 62,0 %
5% Svenska statsobligationer 12,4 %
Svenska realobligationer 18,6 %
0% Sikerstillda obligationer 31,0 %
2021 Den langsiktiga portféljen 38,0 %
-5% Svenska féretagsobligationer 6,3 %
Svenska aktier 10,3 %
~10% Globala aktiefonder 15,2 %
-15% féiltzzszligationsfonder 6,3 %
Kassa 0,0 %

m Realiserad avkastning
Avkastning enligt diskonteringskurvan i avgiftsforslaget

s Avkastning enligt senaste diskonteringskurvan pa
helarsbasis
Anm. Den férvéntade avkastningen féljer av
diskonteringsrantekurvan (som regleras i
finansieringsférordningen).
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Tabell 3. Reaktorinnehavarnas nuvdrdesvdrderade Diagram 3. Reaktorinnehavarnas kostnader

skuld (miljarder kronor) pa kort sikt (I6pande priser, miljarder
ol Skuldvid  kronor)
Reaktorinnehavare (2022-09-30) avgiftsbeslut
(2021-12-31) 35
Forsmarks Kraftgrupp AB 27,6 31,2 3,0
OKG AB 191 21,5 25
Ringhals AB 30,5 34,0 20
Barsebick kraft AB 11,2 12,5 ’
Summa 88,4 99,1 15
1,0
Tabell 4. Durationen i reaktorinnehavarnas 0,5
nuvdrdesberdknade forvantade kostnader per den
30 september 2022 (ar) 00
Reaktorinnehavare Duration 2021 2022
Forsmarks Kraftgrupp AB 21 @ Forvantade kostnader enligt senaste bedémning
OKG AB 18 Forvantade kostnader i avgiftsforslaget
Ringhals AB 18 .
Barsebiick kraft AB 19 B Realiserade kostnader
Samlat 18  Anm. Statens kostnader for tillsyn och férvaltning av

avgiftsmedel &r exkluderade. F6r 2022 kan realiserade
utbetalningar komma att justeras beroende pa bolagens
faktiska medelsanvéandning.

Aterstaende kostnader

Det ar karnkraftsindustrins ansvar att ta fram ett kostnadsunderlag for kédrnavfallsprogrammet. En
reaktorinnehavares aterstdende kostnader kan delas in i tre delar. Den forsta delen bestar av
kostnader for aktiviteter som Svensk Kérnbrénslehantering AB har till uppdrag av
reaktorinnehavarna att genomféra och som delas gemensamt mellan de olika reaktorinnehavarna,
dvs. hantering och slutférvaring av kérntekniska restprodukter. Den andra delen bestér av
kostnader som &r forknippade med aktiviteter for rivning och avveckling av reaktorinnehavarens
karnkraftverk. Den tredje delen &r myndigheternas samt vissa kommuners och regioners
forvantade kostnader inom kérnavfallsprogrammet. Har redovisas samtliga reaktorinnehavares
forvantade arliga reala kostnader (miljoner kronor, prisnivd 30 september 2022):
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Tabell 5. Kdrnavfallsavgifter
Avgifter for balans

Reaktorinnehavare Beslutade avgifter for 2022-2023 (per 30 september 2022)
Forsmarks Kraftgrupp AB 3,0 6re/kWh 3,0 6re/kWh
OKG AB 5,6 6re/kWh 6,1 ore/kWh
Ringhals AB 4.5 6re/kWh 5,0 6re/kWh
Barseback kraft AB 0 miljoner kronor 0 miljoner kronor

Amn. Avgiften for Barsebéck skiljer sig fran reaktorinnehavare med reaktorer i drift pa s sétt att den satts till den fasta
arliga avgift i kronor som krévs for att under den kommande tredriga avgiftsperioden gora Barsebacks ataganden fullt
finansierade.

Diagram 4. Prognos och utfall for produktion av kidrnkraftsel (TWh)
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# Ny prognos elproduktion (utférd maj 2022) * Prognos elproduktion i avgiftsférslaget B Realiserad elproduktion

Prognoser for elproduktion

Férvantad elproduktion beraknas huvudsakligen utifran historisk tillganglighet i
kérnkraftsreaktorerna. Reaktorernas drifttider bestdms av 4 § finansieringsférordningen dar det
framgar att varje reaktor som inte r permanent avstangd ska antas ha en total drifttid om 50 &r
eller atminstone en aterstdende drifttid om sex ar. Har illustreras kvarvarande reaktorers
berdkningsmassiga drifttid - frAin kommersiell start fram till avstéllning:
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Diagram 5. Nominella diskonterings- och inflationskurvor (geometriskt medelvirde vid
respektive 16ptid)
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Anm. Varje punkt i kurvorna motsvarar det geometriska medelvérdet av de arliga réntorna respektive inflationen fram till
I6ptiden fér den aktuella punkten. Se Riksgildens senaste avgiftsférslag (RG 2021/223) fér en mer detaljerad genomgang
av diskonterings- och infaltionskurvan.

Diskonteringsréntekurvans uppbyggnad

Av finansieringsférordningen framgar att diskonteringsrantan ska spegla den férvantade
avkastningen i kérnavfallsfonden. Riksgéldens metod bygger pa att den nominella riskfria
diskonteringsréntekurvan berédknas enligt reglerna for tjanstepensionsbolag som anges i
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2019:21. Darefter gors ett tilligg om 0,75
procentenheter enligt reglerna i finansieringsférordningen for att spegla kérnavfallsfondens
innehav av mer riskfyllda tillgangar med hogre forvantad avkastning.

11
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Sakerhetsbelopp
Diagram 6. Sakerhetsbelopp (miljarder kronor) Tabell 6. Arlig volatilitet for riskfaktorer pa
70 skuldsidan
Riskfaktor 2022-09-30 2021-06-30
60 Allmén prisinflation 2.4 % 1,8 %
50 Kostnac.ier for slutférvar och 6.5 % 6.5 %
avveckling
40 Statens kostnader 4.8 % 4.8 %
30 Loner tjanstesektorn 2,5 % 2,6 %
Loner byggsektorn 4,9 % 4,9 %
20 41,7 44,8 T
! Maskinpriser 3,0 % 3,0 %
10 Konstruktionsmaterialpriser 3,1 % 3,1 %
o Kopparpris 19,4 % 19,3 %
Beslutade av regeringen  For balans per den 30 Bentonitpris 253 % 252 %
for 2022-2023 september 2022 Energipriser 11,3 % 11,3 %
Anm. Den arliga volatiliteten fér kostnaderna for slutférvar och
u Kompletteringsbelopp Finansieringsbelopp avveckling samt statens kostnader avser volymrisk och har
kalibrerats for att uppna en total osakerhet om 25 respektive 20
procent relativt medelvardet for de totala kostnaderna.
Finansieringsbeloppet

Finansieringsbeloppet berdknas som skillnaden mellan de férvantade aterstdende kostnaderna
och de marknadsvérderade tillgdngarna i kérnavfallsfonden, givet att ingen ytterligare
elproduktion sker.

Kompletteringsbeloppet

Kompletteringsbeloppet beréknas som det belopp, som om det tillsammans med
finansieringsbeloppet laggs till reaktorinnehavarens andel i kérnavfallsfonden vid starten pa
nasta avgiftsperiod, leder till att 90 procent av ett stort antal simulerade scenarier har ett
positivt fondvéarde vid karnavfallsprogrammets slutar, &ven om inga ytterligare
karnavfallsavgifter betalas och inga ytterligare sékerheter stalls. Kompletteringsbeloppet
beriknas i en s8 kallad Asset Liability Management (ALM)-modell.

Tabell 7. Genomsnittlig simulerad avkastning och volatilitet for karnavfallsfondens placeringar

Basportfoljen 4.1 % 3,4 % 4,6 % 4,9 %
Svenska statsobligationer 3,7 % 3,1 % 4,9 % 5,1 %
Svenska realobligationer 3,6 % 3,1 % 4,7 % 4,7 %
Sakerstallda obligationer 4,4 % 3,6 % 5,5 % 5,7 %

Den langsiktiga portféljen 6,8 % 6,3 % 15,2 % 15,2 %
Svenska foretagsobligationer 5,2 % 4,4 % 8,5 % 8,7 %
Svenska aktier 6,1 % 5,8 % 30,8 % 30,6 %
Globala aktiefonder 6,4 % 6,2 % 18,2 % 18,1 %
Gilobala foretagsobligationsfonder 5,4 % 4,5 % 9,8 % 9,9 %
Kassa 3,2 % 2,7 % 2,1 % 2,3 %
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