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Den samlade balansrakningen fér reaktorinnehavare visar ett totalt underskott pa 2,2 miljarder kronor
vid utgangen av det fjarde kvartalet 2021. Det innebar att dagens karnavfallsavgifter for
reaktorinnehavarna skulle behéva htjas med i genomsnitt 0,5 6re per kilowattimme levererad elstrom
for att finansiera de framtida &tagandena i kdrnavfallsprogrammet. H&jningen beror framfor allt pa
hogre forvantad framtida inflation och hdgre realiserad inflation foér 2021, vilket ger en hogre
nuvdrdesberdknad skuld jamfért med beddmningen per sista juni, som Iag till grund for beslutade
karnavfallsavgifter fér innevarande avgiftsperiod. Samtidigt har vasentligt hogre &n forvantad
avkastning for karnavfallsfonden for 2021 haft en ddmpande effekt pa avgiftsbehovet.

Det totala behovet av sdkerheter har 6kat med cirka 7 miljarder kronor jamfort med dagens
beslutade sikerhetsbelopp. Okningen av finansieringsbeloppet kan i huvudsak harledas till samma
anledningar som ¢kningen av avgiftsbehovet. Den framsta forklaringen till 6kningen av
kompletteringsbeloppet ar storre bedomd osékerhet i den framtida utvecklingen av KPI-inflationen
jamfort med bedémningen som gjordes som underlag fér beslutade nivaer.

Tillgangar Skulder

Fondvarde
2021-12-31
81,3 mdkr

Underskott Beslutade avgiftsinbetalningar
-2,9 mdkr 2021-12-31
20,8 mdkr

Beslutade kompletterinsbelopp

2021-12-31
Underskott 41,7 mdkr
kompletteringsbelopp
-4,9 mdkr _\
Beslutade finansieringsbelopp Underskott
2021-12-31 finansieringsbelopp
17,4 mdkr / -2,1 mdkr

Not: fondens marknadsvérde har justerats for upplupna intékter och forskottsutbetalningar
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Karnavfallsprogrammet omfattar avveckling och rivning av de svenska karnkraftverken, samt
hantering och slutférvaring av kédrnavfallet och det anvénda karnbrénslet fran karnkraftverken.

| Sverige finns fyra karnkraftverk och tillika reaktorinnehavare: Forsmarks Kraftgrupp AB, OKG AB,
Ringhals AB och Barsebéck Kraft AB. Reaktorinnehavarna har tillsammans tolv reaktorer, varav sex
ar kvar i drift.

Det &r reaktorinnehavarnas skyldighet att betala for k&rnavfallsprogrammet och att ta fram ett
kostnadsunderlag for de aterstdende kostnaderna fér programmet. Kostnadsunderlaget lamnas in till
Riksgélden vart tredje ar.

Riksgéldens uppgift &r att till regeringen lamna forslag pa karnavfallsavgifter for reaktorinnehavare for
kommande treérsperiod. Kérnavfallsavgifterna ska tillsammans med tidigare fonderade tillgangar
tacka de forvantade aterstdende kostnaderna fér programmet samt de kostnader som kan uppsta for
staten for tillsyn och forvaltning av avgiftsmedel. Efter att regeringen beslutat om nivaer pa
karnavfallsavgifter, betalar reaktorinnehavarna in avgifterna till en gemensam fond, karnavfallsfonden.

Férutom att betala avgifter ska reaktorinnehavarna dven stélla godtagbara sakerheter motsvarande
finansieringsbelopp och kompletteringsbelopp. Tillsammans ska de tva sékerhetsbeloppen
sakerstilla att reaktorinnehavaren med hog sannolikhet kan fullgora sina skyldigheter, dven om inga
ytterligare karnavfallsavgifter betalas in till kérnavfallsfonden.

| januari 2022 beslutade Regeringen om nya kérnavfallsavgifter for 2022-2023 i enlighet med
Riksgéldens forslag. Nasta forslag pa avgifter och sékerheter for 2024-2026 lamnas till regeringen i
september 2023.

Syftet med denna kvartalsrapport &r att I6pande félja den finansiella balansen i
karnavfallsprogrammet mellan de ordinarie tredriga avgiftsperioderna. Dartill beréknas de avgifter
och sékerhetsbelopp som skulle krévas for att finansiera reaktorinnehavarnas ataganden givet
uppdaterad utfallsdata fram till sista dagen for senaste kvartal, vilket jamférs med de av regeringen
beslutade avgifterna fér innevarande avgiftsperiod. Kvartalsrapporten ar en del av det underlag som
ska redovisas till regeringen avseende analys av finansieringssystemets balans, som framgar av
Riksgéldens regleringsbrev (avsnitt 3, punkt 8 fér 2022).

| kvartalsrapporten kvarstar den bedémning och de justeringar som myndigheten gjorde av
industrins kostnadsunderlag vid berikningarna i féregaende avgiftsforslag. Aven
parametersattningen av skuldsidan vid berakning av kompletteringsbeloppet och férvantad
elproduktion ar oféréandrat. Utfallsdata for finansiella och makroekonomiska variabler hdmtas fran det
ALM-system som Riksgélden anvéander for att berékna kompletteringsbeloppen. Data i denna
rapport avser 2021-12-31. Riksgdlden kommer att gora en ny granskning och bedémning av det
underlag som industrin lamnar i september 2022 i samband med att myndigheten lamnar férslag pa
nya kérnavfallsavgifter och sékerhetsbelopp till regeringen i september 2023.
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Tabell 1. Reaktorinnehavarnas tillgangar i kdrnavfalisfonden per den 31 december 2021 (miljarder
kronor)

Reaktorinnehavare Basportfolien Langsiktiga portfélien Summa
Forsmarks Kraftgrupp AB 15,2 9,6 247
OKG AB 9,3 59 15,2
Ringhals AB 17,1 10,9 28,0
Barsebick kraft AB 10,2 3,2 13,4
Summa 51,8 29,6 81,3

Not: fondens marknadsvérde har justerats for upplupna intékter och realiserade forskottsutbetalningar

Kérnavfallsfonden

Tillgangarna ifonden forvaltas av en statlig myndighet med samma namn, Karnavfallsfonden.
Fondens kapital &r indelat i tva portfoljer, en basportfolj med svenska stats- och sékerstallda
obligationer och en langsiktig portfolj med féretagsobligationer och aktier. De fyra
reaktorinnehavarna har andelar i respektive portfélj. Huvuddelen av den operativa
kapitalforvaltningen utférs av Kammarkollegiet inom de ramar som Kérnavfallsfonden faststéller.
Forvaltningen av globala aktier och globala foretagsobligationer utfors pa externt mandat.

Diagram 1. Realiserad och forvantad nominell  Tabell 2. Karnavfallsfondens strategiska

avkastning for karnavfallsfonden tillgangsallokering
8,0% Tillgangsslag Investeringsvikt
Basportfoljen 62,0%
6,0% Svenska statsobligationer 12,4%
Svenska realobligationer 18,6%
4,0% Sékerstillda obligationer 31,0%
Den langsiktiga portféljen 38,0%
2,0% Svenska foretagsobligationer 6,3%
0,0% e Svenska aktier 10,3%
2021 20292 Globala aktiefonder 15,2%
Globala féretagsobligationsfonder 6,3%
# Avkastning enligt senaste diskonteringskurvan Kassa 0,0%

Avkastning enligt diskonteringskurvan i avgiftsforslaget

B Realiserad avkastning

Not: Den férvantade avkastningen foljer av
diskonteringsréntekurvan vilket regleras i
finansieringsférordningen. Avser heldrsavkastning.
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Tabell 3. Reaktorinnehavarnas totala Diagram 2. Genomforda och forvantade
nuvardesvarderade skuld per den 31 december utbetalningar pa kort sikt till reaktorinnehavare
2021 (miljarder kronor) (miljarder kronor)
Reaktorinnehavare Skuld 35
Forsmarks Kraftgrupp AB 32,9 S
3,0 L
OKG AB 22,6 ' S
e
Ringhals AB 35,7 2,5
Barsebiick kraft AB 13,0 S
2,0 s
Summa 104,3 EEEE%%%%
15 e
e
Tabell 4. Durationen i reaktorinnehavarnas . G
forvintade kostnader per den 31 december :
2021 (ar) T
’ . 0,5 e
Reaktorinnehavare Duration s
S
Forsmarks Kraftgrupp AB 22 0,0
2021 2022
OKG AB 19
Ringhals AB 19 # Forvantade utbetalningar enligt senaste vérdering
Barseback kraft AB 13 Foérvantade utbetalningar i avgiftsforslaget
Samlat 19 m Realiserade utbetalningar

Aterstaende kostnader

Det ar karnkraftsindustrins ansvar att ta fram ett kostnadsunderlag for karnavfallsprogrammet. En
reaktorinnehavares aterstdende kostnader kan delas in i tre delar. Den forsta delen bestar av
kostnader for aktiviteter som Svensk Kérnbranslehantering AB har till uppdrag av
reaktorinnehavarna att genomféra och som delas gemensamt mellan de olika reaktorinnehavarna,
dvs. hantering och slutférvaring av kérntekniska restprodukter. Den andra delen bestar av
kostnader som ar férknippade med aktiviteter for rivning och avveckling av reaktorinnehavarens
karnkraftverk. Den tredje delen &r myndigheternas samt vissa kommuners och regioners forvantade
kostnader for karnavfallsprogrammet. Har redovisas samtliga reaktorinnehavares férvéntade arliga
reala kostnader (miljarder kronor):
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Tabell 5. Kdrnavfallsavgifter — beslutade for 2022-2023 och fér balans per 31 december 2021
(6re/kWh)

Reaktorinnehavare Beslutade avgifter for 2022-2023 Avgifter for balans
Forsmarks Kraftgrupp AB 3,0 34
OKG AB 5,6 6,1
Ringhals AB 4.5 5,1
Barsebick kraft AB 0,0 0,0

Not: Avgiften for Barsebéck skiljer sig fran reaktorinnehavare med reaktorer i drift pa sa sétt att den satts till den fasta arliga
avgift i kronor som krévs for att under den kommande treériga avgiftsperioden géra Barsebécks ataganden fullt
finansierade. Eftersom Barsebacks for ndrvarande har ett forvéantat 6verskott blir avgiften foljaktligen noll.

Diagram 3. Prognos och utfall for produktion av karnkraftsel (TWh)
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# Prognos elproduktion per 31 december 2021
Prognos elproduktion i avgiftsforslaget
B Realiserad elproduktion

Prognoser for elproduktion

Forvantad elproduktion beraknas huvudsakligen utifran historisk tillgéanglighet i
karnkraftsreaktorerna. Reaktorernas drifttider bestdms av 4 § finansieringsférordningen dér det
framgar att varje reaktor som inte &r permanent avstdngd ska antas ha en total drifttid om 50 ar
eller atminstone en aterstdende drifttid om sex ar. Har illustreras kvarvarande reaktorers
berdkningsmassiga drifttid - frAin kommersiell start fram till avstéllning:

O 0 O N B N O O DO O O N H O O
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Diskonterings- och inflationskurvor

Diagram 4. Nominella diskonterings- och inflationskurvor
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%

2,5%
2,0% ¢

1,5%
1,0%
05% ==<

0,0%
1 11 21 31 41 51 61

Nominell diskonteringskurva 2021-12-31 e e @ Nominell diskonteringskurva 2021-06-31
e |nflationskurva 2021-12-31 = = = |nflationskurva 2021-06-31

Diskonteringsréntekurvans uppbyggnad

Av finansieringsforordningen framgar att diskonteringsrintan ska spegla den férvantade
avkastningen i kdrnavfallsfonden. Riksgaldens metod bygger pa att den nominella "riskfria”
diskonteringsréantekurvan berdknas enligt reglerna for tjdnstepensionsbolag som anges i
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2019:21. Darefter gors ett tilligg om 0,75
procentenheter enligt reglerna i finansieringsférordningen for att spegla kérnavfallsfonden
innehav av mer riskfyllda tillgangar.
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Sakerhetsbelopp
Diagram 5. Totala sikerhetsbelopp — beslutade Diagram 6. Arlig volatilitet for riskfaktorer pa
for 2022-2023 och for balans per den 31 skuldsidan
december 2021 (miljarder kronor) Riskfaktor 2021-12-31  2021-06-30
70 Allmén prisinflation 2,3% 1,8%
680 Kostn. slutférvar & avveckling 6,5% 6,5%
50 Statens kostnader 4,8% 4,8%
Loner tjanstesektorn 2,5% 2,6%
40 Loner byggbraschen 4,9% 4,9%
30 Maskinpriser 3,0% 3,0%
20 41,7 46,6 Konstruktionsmaterialpriser 3,1% 3,1%
10 Kopparpris 19,4% 19,3%
Bentonitpris 25,3% 25,2%
’ Beslutade av regeringen  For balans per den 31 Energipriser 11,.3% 11,3%
fér 2022-2023 december 2021 Not: Den arliga volatiliteten for kostnaderna for slutférvar &
avveckling samt satens kostnader har kalibrerats for att
m Kompletteringsbelopp Finansieringsbelopp uppna en total osékerhet om 25 respektive 20 procent

relativt medelvardet for de totala kostnaderna.

Finansieringsbeloppet

Finansieringsbeloppet berdknas som skillnaden mellan de férvantade aterstdende
kostnaderna och de marknadsvarderade tillgangarna i kérnavfallsfonden, givet att ingen
ytterligare elproduktion sker.

Kompletteringsbeloppet

Kompletteringsbeloppet berédknas som det belopp, som om det tillsammans med
finansieringsbeloppet laggs till reaktorinnehavarens andel i kérnavfallsfonden vid starten pa
nésta avgiftsperiod, leder till att 90 procent av ett stort antal simulerade scenarier har ett
positivt fondvarde vid kérnavfallsprogrammets slutar, d&ven om inga ytterligare
karnavfallsavgifter betalas och inga ytterligare sékerheter stélls. Kompletteringsbeloppet
bersknas i en s& kallad Asset Liability Management (ALM)-modell.

Tabell 6. Genomsnittlig simulerad avkastning och volatilitet fér karnavfallsfondens placeringar

Basportféljen 3,4% 3,4% 4,9% 4,9%
Svenska statsobligationer 3,1% 3,1% 5,1% 5,1%
Svenska realobligationer 3,0% 3,1% 4,9% 4,7%
Sakerstallda obligationer 3,7% 3,6% 5,7% 5,7%

Den langsiktiga portféljen 6,3% 6,3% 15,2% 15,2%
Svenska foretagsobligationer 4,4% 4,4% 8,7% 8,7%
Svenska aktier 5,7% 5,8% 30,7% 30,6%
Globala aktiefonder 6,1% 6,2% 18,1% 18,1%
Globala féretagsobligationsfonder 4,6% 4,5% 9,9% 9,9%
Kassa 2,7% 2,7% 2,3% 2,3%
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