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Riksgildens atgirder for att stirka stabiliteten i
det finansiella systemet (2012:1)

Riksgilden it stodmyndighet enligt lagen (2008:814) om statligt stod till
kreditinstitut (Stodlagen). Enligt forordning (2007) med instruktion for
Riksgilden ska myndigheten i mars vatje ar limna en redogorelse till regetingen
for de 4tgirdet som vi hat genomfort enligt Stodlagen. Enligt Riksgaldens
regleringsbrev f6r budgetiret 2012 ska vi dirutéver limna redogorelser till
Finansdepartementet 6ver aktiva ataganden enlig Stédlagen senast 15 mars, 10
augusti och 15 november 2012 samt den 15 mars 2013.

1 Garantiprogram fér bankernas och
bostadsinstitutens medelfristiga upplaning

Riksgilden fick utifrin férordning (2008:819) om statliga garantier till banker
m.fl. i uppdrag att limna statliga garantier for bankers och bostadsinstituts
upplaning (Gatantiprogram). Syftet med Garantiprogrammet var att undetlitta
bankernas och bostadsinstitutens upplaning under finanskrisen och dirmed ge
bittre forutsittningar for foretag och hushall som behovde lana pengar. Som
mest uppgick utstillda garantier under programmet till 354 miljarder kronor,
vilket var i juni 2009.

Garantiprogrammet avslutades den 30 juni 2011. Under programmets 16ptid
deltog Carnegie Investment Bank, SBAB (inklusive dotterbolaget SCBC), SEB,
Sparbanken Oresund, Swedbank, Swedbank Hypotek samt Volvofinans Bank i
programmet. SEB emitterade dock aldrig nigra lan inom programmet.

Carnegie Investment Bank, SBAB, Sparbanken Oresund, Swedbank, samt
Volvofinans Bank har fortfarande utestiende garanterade lan. I SBAB:s fall sa

forfaller dock de sista utestiende garanterade skuldforbindelserna under mars
2012.

Det totala vardet av utstallda garantier uppgick den 29 februari 2012 till 55
miljarder kronor. Detta ska jimforas med 131 miljarder vid f6rra rapporttillfillet
den 31 oktober 2011 och 91 miljarder vid arsskiftet 2011. De utestaende
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garantierna har saledes minskat i omfattning med 76 miljarder kronor sedan férra
rapporttillfillet, frimst beroende pa f6rfall under perioden. Aven édterkép och
valutakursrorelser har paverkat omfattningen av garantiatagandet raknat i kronor.

Drygt 80 procent av de utestdende garantierna ar utstillda for Swedbank. Drygt
tva tredjedelar av garantietna avser lan i utlindsk valuta, till helt 6vervigande del
i dollar och euro. Mer 4n 95 procent av garantierna avser lan utstillda i kronor,
dollar och euro. Omkring tvé tredjedelar avser lan med en kvarvarande l6ptid pa
mindre 4n ett ar, knappt tva procent avser lan med en kvarvarande 16ptid 6ver
tre ar.

I Diagram 1 illustreras l6ptidsstrukturen pa de utestiende garanterade lanen.
Givet att inga yttetligare aterkép gors kommer volymen av utestiende garantier
att falla till 39 miljarder kronor under 2012. I slutet av 2013 kommer
garantistocken att uppga till 27 miljarder. De sista garantierna forfaller under
andra kvartalet 2015.

Diagram 1: Utveckling av atagandet inom garantiprogrammet over
tiden
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Riksgilden har i tidigare rapporter till regeringen redovisat en skattning av
forvintade kostnader och intikter fran Garantiprogrammet. Berakningen har
uppdaterats med exponeringen per den sista februari 2012 (den tidigare
berikningen som avser liget den 31 oktober 2011 anges inom parantes). For
detaljet, analys och utférligare resonemang hinvisas till Riksgildens
bankstédsrapport 2010:3.

Gatantiprogrammet har i dag en forvintad nettointakt pa 6,0 (5,8) miljarder
kronot. Den forvantade kostnaden 4t nu nere pa 0,1 (0,3) miljarder kronor. Att
den forvintade kostnaden sjunket 6ver tiden beror pa att volymen garanterad
upplaning minskat, att den dterstiende 16ptiden pa garantierna blir allt kortare,
samtidigt som det inte skett nagon visentlig 6kning av kreditrisken i de
utestiende garantiernal.

2 Kapitaltillskottsprogrammet for solventa banker

Riksgilden fick utifran forordning (2009:46) om kapitaltillskott till solventa
banket m.fl. mojlighet att ge solida banker och bostadsinstitut kapitaltillskott i
form av antingen skuldforbindelser eller aktiekapital (Kapitaltillskotts-
programmet). Programmet avslutades den 30 juni 2011. Endast en bank, Nordea,
deltog i programmet. Ingen bank deltar lingre i Kapitaltillskottsprogrammet i
meningen att de begrinsningar som lades pa Nordea i samband med
kapitaltillskott, till exempel pa ersittningar till ledande befattningshavare, inte
lingre giller. Virdet pa de aktier som Riksgilden forvirvade redovisas i avsnitt 4
nedan.

3 Sarskilt stod till kreditinstitut

Om det behdvs for att motverka en risk for allvarlig storning av det finansiella
systemet i Sverige, far Riksgalden som stddmyndighet ingripa och limna statligt
stod till kreditinstitut. Sidant stod kan limnas genom garantier, kapitaltillskott
eller pa annat sitt, och forutsitter regeringens godkinnande.

Riksgilden hat i sin roll som stddmyndighet gett sirskilt stod till en bank,
Carnegie Investment Bank (CIB) i form av ett stodlan. Riksgilden har i tidigare
rappotter till regeringen redogjort f6r de avvigningar som gjordes vid det
efterfoljande Gvertagandet och for forsiljningen av CIB och Max Matthiessen
AB (MM) till Altor och Bure.

Det garanterade sammanlagda virdet av forsiljningarna av CIB och MM var 2
275 miljoner kronor, inklusive en amortering av Riksgildens lan till CIB. Det ar

! SBABs kreditbetyg sinktes till A2 frin Al den 2 november 2011 men detta har haft en mycket
begrinsad paverkan pé den forvintade kostnaden for garantiprogrammet p grund av den korta
aterstdende 16ptiden pé garantierna for SBAB.



ca 150 miljoner kronor ligre dn det ursprungliga lan som gavs till CIB. Riks-
gilden har bedoémt att de sammanlagda inkomsterna fran forsiljningen 6ver tid,
till f6ljd av vinstdelningsarrangemang med Altor och Bure, kommer att ticka det
stodlan som CIB fick i november 2008 samt Riksgildens kostnader. Riksgilden
har i tidigare rapporter till regeringen nirmare redogjort f6r dessa vinstdelnings-
arrangemang,

Ett av vinstdelningsarrangemangen avsag Overtagna tillgangar i samband med en
problemkredit hos en stérre kund i CIB. Den mest betydande tillgangen
utgjordes av aktier i Skrindan vars huvudsakliga innehav ir aktier var ett hogt
belanat fastighetsbolag, Norrvidden. Utéver aktierna i Norrvidden fanns i
Skrindan ett antal mindre engagemang som ska avyttras. Skrindan avyttrade
under hosten 2011 aktierna i Notrvidden till det noterade fastighetsbolaget Dios.
Kopeskillingen r dnnu inte slutligt faststilld utan kommer vara relaterad till
bolagets balansrikning da affiren stingde den 30 december 2011. Preliminart har
kopeskillingen faststillts till 628 miljoner kronor. Den slutliga summan kan dock
bli hogre eller ligre. Norrvidden har dirutéver en tvist med Skatteverket till f6ljd
av en fastighetsaffdar som genomfordes innan Skrindan togs 6ver av CIB. Skulle
bolaget férlora denna tvist blir den slutliga kopeskillingen 100-120 miljoner lagre.

Riksgilden har enligt ett vinstdelningsarrangemang ratt till 90 procent av det
virde som forsiljningarna av tillgangarna i Skrindan inbringar. En betalning till
Riksgilden pa i stotleksordningen 350 miljoner kronor forvintas ske under varen
2012, efter det att bokslut upprittats f6r Skrindan.

Som redogjordes for i foregaende regeringsrapport har alla rittsprocesser
avseende Overtagandet av CIB nu slutforts och utfallit till Riksgildens fordel.
Aven resultatet av vinstdelningsarrangemangen bérjat utkristallisera sig. Det gat
dirmed att narmare faststilla det statsfinansiella slutresultatet till ett 6verskott pa
nagonstans mellan 150—400 miljoner kronor.

4 Stabilitetsfonden

Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond — i form av ett konto i
Riksgilden — som ska finansiera statens framtida atgirder inom ramen for
stodlagstiftningen. Aven intikter i samband med stéden, liksom en arlig
stabilitetsavgift som betalas av instituten tillf6rs fonden.

Malsittningen dr att fondens behallning inom 15 ar (t.o.m. 2023) ska uppga till i
genomsnitt 2,5 procent av BNP. Detta motsvarar en rimlig skattning av de
sammanlagda kostnaderna i samband med en betydande bankkris.

I november 2008 tillf6rde staten inledningsvis 15 miljarder kronor till stabilitets-
fonden. Senare samma manad belastades stabilitetsfonden med 2 406 miljoner
kronor i samband med Riksgildens stédlan till CIB.



4.1 Sarskilt om CIB

Som sikerhet f6r Stodlanet 6vertogs som pant aktier i CIB och MM. Panterna
virderades vid Overtagandet till 2 283 miljoner kronor med hiansyn tagen ocksa
till kostnaderna for panten. Lanet skrevs ned med motsvarande belopp. For det
kvarstaende lanebeloppet har CIB betalt rinta enligt avtal.

Infor forsiljning av CIB och MM i februari 2009 amorterade CIB sitt
kvarvarande lan pa 123 miljoner kronot. I april och maj 2009 erholl Riksgilden
de forsta delbetalningarna for forsiljningen av CIB och MM, dels i form av en
utdelning fran MM, dels som en forsta dellikvid for forsiljningarna. I april 2010
erholl Riksgilden den andra dellikviden som uppgick till 689 miljoner kronor
(675 miljoner kronor plus rinta). I april 2011 erholls en betalning som avsag en
forsta avrakning pa vinstdelningen med Altor och Bure. Betalningen uppgick till
279 mnkr. I oktober betalade Riksgilden 21 miljoner kronor till Alecta da detta
belopp var pantforskrivet f0r motpartens kostnader for processen i
provningsnimnden. Efter en uppgorelse med Alecta som avslutade alla
rittstvisterna betalade vi ytterligare ca 90 miljoner till Alecta.

Erhallna delbetalningar for forsiljningen av CIB och MM uppgar nu till
sammanlagt 2 318 miljoner kronor (inklusive amortering och erhallen utdelning),
vilka tillférts fonden. Netto har Gvertagandet hittills belastat fonden med 199
miljoner kronor (f6r en versikt av forviantade framtida delbetalningar £6r CIB,
se ovan). Fonden har dirutdver belastats med forvaltningskostnader som har
samband med stddet (se nedan). I Riksgildens redovisning har ocksa en
forvantad intdkt pa 453 miljoner kronor fran vinstdelningsarrangemangen bokats

upp-
4.2 Ovriga

Avgifter for de garantier som stillts ut inom ramen fér Garantiprogrammet har
kvartalsvis tillforts stabilitetsfonden. Fakturerade garantiavgifter uppgar till 5,3
miljarder kronor sedan 2008.

Som ovan framgatt deltog Notrdea i Kapitaltillskottsprogrammet. Statens
kapitaltillskott pa 5,6 miljarder kronor finansierades siledes via stabilitetsfonden.
Marknadsvirdet pa de forvirvade aktierna har stigit sedan fGtra rapporttillfallet
och uppgick till 18,1 miljarder kronor den 29 februari 2012.

Stabilitetsfonden har hittills belastats med 89 miljoner kronor 1 férvaltnings-
kostnader (se avsnitt 4.3 fOr en nirmare beskrivning). Fonden har l6pande till-
forts rinta pa behallningen pa kontot. Rintan fram till den 29 februari 2012
uppgick till 491 miljoner kronor.?

% Rinta tillfdrs kvartalsvis.



Fondens sammanlagda kontobehallning uppgick den 29 februari 2012 il 19,4
miljarder kronor. Liggs Nordea-aktierna till blir virdet pa fonden 25,0 miljarder
om aktierna virderas till anskaffningsvirde, att jamféra med 24,3 miljarder vid
féregaende rapporttillfalle 2011-10-31 (24,7 miljarder vid arsskiftet). Om
Nordea-aktierna i stillet tas upp till marknadsvirde uppgar stabilitetsfondens
varde till 37,5 miljarder kronor att jaimfora med 35,6 miljarder vid féregaende
rapporttillfalle 2011-10-31 (34,2 miljarder vid arsskiftet). Tabell 1 nedan ger en
detaljerad beskrivning av stabilitetsfonden.

Tabell 1: Oversikt, stabilitetsfonden den 29 februari 2012

Typ av transaktion M:‘Ez:::
Kapital, anslag till fonden 15000
Garantiavgifter 5302
Stabilitetsavgifter 2642
Influtet CIB och MM (netto, exkl. férvaltningskostnader) -199
Forvéantad intékt CIB 453
Nordea, nyemission -5610
JAktieutdelning, Nordea 1424

Tillférd rénta pa behallning 49
Férvaltningskostnader (inkl. arvoden till Prévningsndmnden) -89
Fondbehallning utan Nordeaaktierna 19 414
Fondbehallning

25025
(Nordeaaktierna till bokfort virde)
Fondbehallning

37 507
(Nordeaaktierna till marknadsvérde)

4.3 Sirskilt om forvaltningskostnaderna

Riksgildens forvaltningskostnader 1 egenskap av stddmyndighet tas fran
stabilitetsfonden. Ramen for hur mycket som far disponeras for detta dindamal
beslutas av regeringen. For ar 2012 (2011) uppgar denna ram till 6 (17) miljoner
kronor. Pi grund av stddmyndighetsuppdragets natur dr forvaltningskostnaderna
svara att prognostisera och kan fluktuera mycket 6ver tid. Framtida stodinsatser
ar svara att forutsiga liksom ibland ocksa kostnadsutvecklingen i redan inledda
insatser.

Kostnaderna f6r 2012 uppgar hittills till 0,8 miljoner kronor. Sedan Riksgilden
utsags till stddmyndighet (30 oktober 2008) har de samlade kostnaderna uppgatt
till 90 miljoner kronot, varav 57 miljoner avser konsultkostnader.

Garantiprogrammet har hittills kostat 12,9 miljoner kronor.

Riksgildens konsultkostnader f6r kapitaltillskottsprogrammet har uppgatt till 6
miljoner kronor.
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Konsultkostnaderna i samband med Svertagandet av CIB och MM —
overtagande, virdeting av bolagen samt fOrsiljningsprocessen — har uppgatt till
29 miljoner kronor. Konsultkostnaderna for rittsprocesserna har uppgatt till 20
miljoner kronor. Kostnadsutfallet redovisas i detalj i Tabell 2.

Stabilitetsfonden belastas med de forvaltningskostnader som uppkommit inom
Riksgilden. Dessa kostnader uppgar hittills till 26 miljoner kronor. En stor del av
dessa kostnader ir av fast karaktir, det vill sdga att de vanligtvis skulle ha belastat
Riksgildens ordinarie anslag och dirmed andra finansieringskillor. De kan alltsa
inte enbart ses som 0kade kostnader for staten.

I posten Konsultkostnader — provningsirendet ingar kostnader for juridiskt stod i
samband med processerna i provningsnamnden och tingsritten. I posten
Konsultkostnader — forsdljning, panter m.m. ingar konsultkostnader kring
vinstdelningsarrangemanget som upprittades vid forsiljningen av CIB och MM.
Overfirda firvaltningskostnader innefattar overheadkostnader som férdelas ut till
respektive vetksamhet inom Riksgalden.

Tabell 2: Riksgaldens forvaltningskostnader som belastar stabilitetsfonden
2008-2012, utfall respektive prognos, tkr

Utfall | Utfall | Utfall | Utfall Utfall Prognos
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012-02-29 | 2012

Stod till kreditinstitut

Konsultkostnader

— Bankgarantier 1526 0 0 -

- Prévningsérendet 0 4735 7798 7 299 500 500
— Férséljning, panter mm. 12107 17 199 89 8 - -
— Kapitaltillskottsprogrammet 0 5971 32 - - -

— Owrigt, konsulter - - - R

Ovriga direkta kostnader inkl direkta

8 6o0] 2700| 2268 1355 68 1400
lonekostnader

Overforda forvaltningskostnader 4365 12706 4543 3772 233 4100
UL LD LA 18598 43320| 14730 12434 801 6 000

kreditinstitut

Prognos for 2012

I tabellen aterfinns dven en prognos over forvaltningskostnaderna fér 2012. Den
ar gjord utifran nu kinda stédatgirder. Inga kostnader for nya drenden forutsitts
intriffa. Givet detta antagande vintas kostnaderna for stddmyndighetsuppdraget
uppga till cirka 6 miljoner kronor f6r 2012. Prognosen ligger pa den av
regeringen beviljade ramen for verksamhetskostnader som far belasta
stabilitetsfonden.



Forviantade framtida betalningsfléden i stabilitetsfonden

Liksom i tidigare rapporter har en prognos 6ver stabilitetsfondens framtida
utveckling gjorts. I tabell 3 ges en 6versikt av forvintade framtida
betalningsfldden till och fran stabilitetsfonden, inklusive en prognos 6ver
utvecklingen av marknadsvitrdet f6r Nordea-aktierna. For antaganden och
redogorelse for metodik, se Riksgaldens bankstédsrapport 2010:3. T diagram 2
illustreras var prognos grafiskt.

Som synes forvintas fondens stotlek, under vara antaganden, uppna malnivan pa
2,5 procent av BNP under 2026, det vill siga tre ar efter den tidpunkt
regetingens satt som mal. Detta dr oforindrat fran féregaende rapport i oktober
2011, trots att vi sdnkt rinteantagandena betydligt, baserat pa
Konjunkturinstitutets senaste langtidsprognos for reporintan. Forklaringen ar
den positiva utvecklingen av virdet pa Nordea-aktierna, som stigit med 3
miljarder kronor eller 20 procent hittills under 2012.

Tabell 3: Oversikt framtida utveckling i stabilitetsfonden

Ingaende Ingaende Virde- Utgaende |Utgdende

balans, exkl|balans Garantl- [Utdelning |[tillvéxt Stabilitets- balans, balans, inkl

Nordea Nordea, CIB/MM, |avgifter, |Nordea, Nordea, avgift, Rinta exkl Nordea Andel

mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr Nordea mdkr av BNP

2012-02-29 3.0 19 37 1,1%

2012 19 18 04 04 (4 0.6 2,8 0,2 24 43 1.2%
2013 24 19 01 0.3 0.7 0.7 28 0,2 28 48 1,3%
2014 28 19 0.1 0,1 0,8 0.8 3,0 04 32 53 1.4%
2015 32 20 0,0 0.8 0.8 3,1 0.8 37 58 1.4%
2016 37 21 08 0.8 3,2 1.3 43 64 1,5%
2017 43 22 09 0.9 3,4 1.8 49 71 1.6%
2018 49 23 0,9 0.9 3,5 2,0 55 79 1.7%
2019 55 24 0.9 0,9 3,6 23 62 86 1.8%
2020 62 25 1.0 1.0 3.8 2,6 69 95 1,9%
2021 69 26 1,0 1,0 3,9 29 77 103] 20%
2022 77 27 1.0 1.1 41 32 85 13| 21%
2023 85 28 1,1 1.1 4,2 3,5 94 123]  2.2%
2024 94 29 1.1 1.2 4,4 39 103 133 2.3%
2025 103 30 1,2 1.2 4,6 4,3 113 145 24%
2026 113 31 1,2 1,2 4,8 4,7 124 156]  2.5%




Diagram 2: Stabilitetsfondens utveckling (inklusive Nordeaaktierna
varderade till marknadsvarde)
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I detta drende har riksgildsdirektdren Bo Lundgren beslutat, efter féredragning
av avdelningschefen Daniel Barr.
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