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Riksgildens atgirder for att stirka stabiliteten i
det finansiella systemet (2011:2)

Enligt regeringens instruktion till Riksgalden ska vi limna en redogérelse f6r de
atgarder som genomforts enligt Stodlagen. Rapporten ska 6verlimnas till
regeringen senast den 15 mars varje ar. Enligt regeringens regleringsbrev till
Riksgalden f6r 2011 ska vi darutover lamna en redogorelse f6r de atgarder som
genomforts enligt Stodlagen. Redovisningar ska limnas till Finansdepartementet
senast 15 mars, 10 augusti och 15 november 2011 samt den 15 mars 2012.

1 Garantisystemet fo6r bankernas och
bostadsinstitutens medelfristiga upplaning

Riksgilden fick 2008 i uppdrag att utfirda statliga garantier £f6r skuldférbindelser
som utfirdas av banker och bostadsinstitut. Syftet med garantiprogrammet var
att underlitta bankernas och bostadsinstitutens upplaning under finanskrisen och
dirmed ge bittre forutsittningar f6r foretag och hushall som behovde lina
pengar. Programmet l6pte ut den 30 juni 2011.

Under programmets 16ptid deltog Carnegie Investment Bank, SBAB (inklusive
dotterbolaget SCBC), SEB, Sparbanken Oresund, Swedbank, Swedbank Hypotek
samt Volvofinans Bank i programmet. Samtliga institut, med undantag f6r SEB
och Swedbank Hypotek, har fortfarande garanterade skuldforbindelser inom
ramen for programmet. SEB upptog aldrig nagra garanterade lan inom
programmet.

Den totala volymen utstillda garantier inom programmet uppgick till 136
miljarder kronor den 30 juni 2011. Detta ska jimféras med 164 miljarder vid
torra rapporttillfillet den 28 februari 2011 och 176 miljarder den 31 december
2010. Swedbank star f6r nira 90 procent av garantierna. Som mest omslot
garantiprogrammet garantier till ett virde av 354 miljarder kronor 1 juni 2009.
Hur volymen forindrats 6ver tiden framgar av Diagram 1 nedan.

De utestiende garantierna har siledes minskat i omfattning sedan férra rapport-
tillfdllet. Garantier motsvarande 26 miljarder kronor har férfallit och inga nya
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garantier har stéllts ut. Vidare har aterkép gjorts av SBAB, Swedbank och
Sparbanken Oresund motsvarande 1,6 miljarder. Dirutéver har det utestdende
beloppet minskat till f6ljd av valutakurseffekter.

Drygt tva tredjedelar av garantierna avser lan i utlindsk valuta, till helt
overvigande del i USD och EUR. Mer 4n 95 procent av garantierna avser lan
utstillda i SEK, USD och EUR. Omkring tva tredjedelar avser lin med en
kvarvarande 16ptid pa mindre dn ett dr, ca en procent avser lin med en 16ptid
over tre ar. Inga garantier har utfirdats for sikerstillda obligationer.

I Diagram 1 illustreras 16ptidsstrukturen. Har antas att inga nya garantier stalls ut
och de utstillda garanterade lanen I6per till forfall. Volymen i slutet av 2011
forvintas uppga till omkring 90 miljarder kronor. I slutet av 2012 kommer
garantistocken uppga till cirka 40 miljarder. De sista garantierna forfaller 2015.

Diagram 1: Omfattning av atagandet inom garantiprogrammet éver
tiden under antagandet att inga nya garantier stalls ut
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I Riksgaldens senaste rapporter till regeringen har en skattning av forvintade
kostnader och intakter fran garantisystemet genomforts. Berakningen har
uppdaterats med exponeringen per den sista juni 2011 (den tidigare berakningen
som avser laget den 28 februari 2011 anges inom parantes). For detaljer, analys
och utforligare resonemang hinvisas till tidigare rapporter.



Systemet har i dag en forvintad nettointakt pa 5,8 (5,7) miljarder kronor sedan
programmet sjosattes. Den forvantade kostnaden for systemet som helhet r 0,3
(0,4) miljarder kronor. Minskningen beror dels pa att tid forflutit sedan forra
berikningstillfillet utan att nagot infriande skett, men ocksa pa att Swedbanks
kreditvardighet 6kat (hogre rating) vilket medfér minskad férvintad kostnad
med den berikningsmetod som anvinds. Den nuvirdesberiknade forvintade
intdkten uppgar till 6,1 (6,2) miljarder kronor (inklusive redan influtna
garantiavgifter) 1.

2 Kapitaltillskottsprogrammet f6r solventa banker

Riksgilden gavs 2009 mojlighet att ge solida banker och bostadsinstitut
kapitaltillskott i form av antingen skuldférbindelser eller aktiekapital.
Programmet syftade till att mé6jliggora for bankerna och bostadsinstituten att 6ka
sin utlaning till féretag och hushall f6r att pa detta sitt undvika en
kreditatstramning. Programmet 16pte ut den 30 juni 2011.

En bank — Nordea — har deltagit i kapitaltillskottsprogrammet. Staten var sedan
tidigare storsta agare i banken med 19,9 procent av aktierna. Regeringen beslot i
februari 2009 att delta 1 Nordeas nyemission med samma andel. Deltagandet
finansierades genom kapitaltillskottsprogrammet och dirmed genom
stabilitetsfonden. Staten tecknade aktier till ett viarde av 513 miljoner euro vilket
motsvarade ett varde av 5,6 miljarder kronor. Bérsvirdet pa de tecknade aktierna
1 nyemissionen var den 30 juni 19,3 miljarder kronor jamfért med 20,0 miljarder
vid forra rapporteringstillfillet (28 februari 2010) och 20,7 miljarder vid
arsskiftet.

Stodavtalet med Nordea 16pte fram till den 31 december 2010. Ingen bank deltar
lingre i kapitaltillskottsprogrammet.

Den 16 juni beslot regeringen att svenska statens aktier i Nordea ska avyttras och
att en avyttring ska fordelas pro rata mellan de aktier som forvaltas av
Regeringskansliet och de aktier som innehas av stabilitetsfonden. Forsiljnings-
likviden frin de aktier som innehas av stabilitetsfonden ska, efter avdrag for
forvaltningskostnader, inlevereras till inkomsttitel.

3 Sarskilt stod till kreditinstitut

Riksgilden kan som stédmyndighet ingripa om ett finansiellt institut skulle fa si
djupa ekonomiska problem att det finns risk f6r en allvarlig st6rning i det
finansiella systemet i landet.

! Intakterna har diskonterats till nuvarde, medan kostnaderna inte har det. Det innebar att det positiva
nettoresultatet underskattas.



Riksgilden har i sin roll som stédmyndighet gett sirskilt stod till en bank,
Carnegie Investment Bank (CIB) i form av ett lan. Riksgilden har i tidigare
rapporter till regeringen redogjort for de avvigningar som gjordes vid det

efterfoljande Gvertagandet och for férsiljningen av CIB och Max Matthiessen
AB (MM) till Altor och Bure.

Det garanterade sammanlagda virdet av forsiljningarna av CIB och MM ir 2 275
miljoner kronor, inklusive en amortering av Riksgildens lan till CIB. Det ir ca
150 miljoner kronor ligre dn det ursprungliga lan som gavs till CIB. Riksgilden
har tidigare bedémt att de sammanlagda inkomsterna fran forsiljningen Gver tid,
till £6ljd av vinstdelningsarrangemang med Altor och Bure, kommer att ticka det
stodlan som CIB fick 1 november 2008 samt Riksgildens kostnader. Riksgilden
har i tidigare rapporter till regeringen narmare redogjort fo6r dessa arrangemang.

Under april erh6ll Riksgalden en forsta arlig avrakning for vinstdelningen i en
portfolj av norska krediter. Betalningen uppgick till 279 miljoner kronor. Den
slutliga summan for denna vinstdelning kan bli hégre eller ligre. Enligt avtalet
ska Riksgilden dock alltid minst erhalla 250 miljoner kronor.

Den andra vinstdelningen avser 6vertagna tillgangar i samband med en
problemkredit hos en stoérre kund i Carnegie. Den huvudsakliga tillgangen utgors
av ett hogt beldnat fastighetsbolag. En forsiljningsprocess avseende detta bolag
har initierats under varen och avses slutféras under aret. Om en forsiljning av
bolaget kommer till stind under hosten kan en storre betalning avseende detta
vinstdelningsarrangemang forvintas ske under varen 2012, efter det att bokslut
upprittats for bolaget.

Riksgalden har inte laimnat stod till nagot annat kreditinstitut.

CIB:s forra agare D. Carnegie har begart att Riksgaldens vardering av CIB och
MM ska prévas 1 Provningsnamnden — ett genom stodlagen inrittat organ for
tvistlosning. Riksgalden har i tidigare rapporter redogjort for denna tvist.
Huvudférhandling i denna tvist har genomforts under maj manad. Ett avgorande
kan forvantas meddelas under senare delen av augusti méanad eller i borjan av
september.

D. Carnegie stimde i maj 2010 Riksgilden i tingsritten och pastar att pantavtalet
ar ogiltigt och att 6vertagandet dirfor inte gick ratt till. Riksgalden har i tidigare
rapporter redogjort for bakgrunden till denna tvist. Denna tvist dr pa begiran av
parterna for nirvarande vilande 1 avvaktan pa utslaget i provningsnimnden.



4 Stabilitetsfonden

Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond i1 form av ett konto i
Riksgilden som ska finansiera statens framtida stodéatgirder. Malet dr att fonden
inom 15 dr (ar 2023) ska uppga till motsvarande 2,5 procent av BNP.
Stabilitetsfonden finansierar statens stodinsatser inom ramen for stodlag-
stiftningen. Aven intikter i samband med stdden tillférs fonden.

I november 2008 tillférde staten inledningsvis 15 miljarder kronor till stabilitets-
fonden. Senare samma manad belastades stabilitetsfonden med 2 406 miljoner
kronor i samband med Riksgildens st6dlan till CIB. Som sikerhet f6r lanet
6vertogs som pant aktier i CIB och MM. Panterna virderades vid 6vertagandet
till 2 283 miljoner kronor med hinsyn tagen ocksa till kostnaderna for panten.
Lanet skrevs ned med motsvarande belopp. For det kvarstaende lanebeloppet
har CIB betalt rinta enligt avtal.

Infor forsaljning av bolagen i februari 2009 amorterade CIB sitt kvarvarande lan
pa 123 miljoner kronor. I april och maj 2009 erho6ll Riksgilden de forsta del-
betalningarna for forsiljningen av CIB och MM, dels i form av en utdelning fran
MM, dels som en forsta dellikvid for forsiljningarna. I april 2010 erholl Riks-
galden den andra dellikviden som uppgick till 689 miljoner kronor (675 miljoner
kronor plus rianta). I april 2011 erholls den senaste betalningen som avsag en
forsta avrikning pa vinstdelningen med Altor och Bure. Betalningen uppgick till
279 mnkr.

Erhéllna delbetalningar for férsiljningen av CIB och MM uppgar nu till
sammanlagt 2 318 miljoner kronor (inklusive amortering och erhéllen utdelning),
vilka tillférts fonden. Netto har évertagandet hittills belastat fonden med 88
miljoner kronor (f6r en 6versikt av forvantade framtida delbetalningar f6r
Carnegie, se nedan). Fonden har dirutover belastats med forvaltningskostnader
som har samrore med stodet (se nedan).

Avgifter f6r limnade garantier har kvartalsvis tillf6rts fonden. Fakturerade
garantiavgifter sedan 2008 uppgar till 4,4 miljarder kronor.

Som ovan framgatt valde regeringen att delta i Nordeas nyemission genom
stabilitetsfonden. Statens kapitaltillskott pa 5,6 miljarder kronor finansierades via
stabilitetsfonden som en del av kapitaltillskottsprogrammet. Det bokf6rda
anskaffningsvirdet av aktierna ar 5,6 miljarder kronor. Marknadsvirdet uppgick
som ovan namnts till 19,3 miljarder kronor den 30 juni 2011.

Stabilitetsfonden har hittills belastats med 86 miljoner kronor i f6rvaltnings-
kostnader (se avsnitt 5.2 fOr en nirmare beskrivning). Fonden har 16pande till-



forts rinta pa behallningen. Rantan uppgick fram till den 30 juni 2011 till 321

miljoner kronor.2

For att fonden ska uppna den malsatta nivan ska instituten framover betala en
arlig stabilitetsavgift till fonden. Stabilitetsavgiften f6r 2009 fakturerades under
september 2010. Det sammanlagda beloppet som fakturerats summerar till 1,3
miljarder kronor. Avgifterna f6r 2010 kommer att faktureras i september
innevarande ar?.

Fonden tillgodogérs rinta pa behallna medel.

Fondens sammanlagda behallning uppgick den 30 juni till 16,6 miljarder kronor.
Liggs Nordeaaktierna till blir behéllningen 22,2 miljarder om aktierna varderas
till anskaffningsvirde. Om Nordeaaktierna i stéllet virderas till marknadsvarde
blir stabilitetsfondens behallning 35,9 miljarder kronor. Se Tabell 1 nedan.

Tabell 1: Oversikt, stabilitetsfonden den 30 juni 2011

Typ av transaktion Miljoner kronor
Kapital, anslag till fonden 2008-11 15 000
Garantiavgifter fram till 2011-06-30 4 352
Stabilitetsavgifter for 2009 1313
CIB och MM (netto, exkl. forvaltningskostnader) - 88
Nordea, nyemission -5610
Aktieutdelning, Nordea 1424
Tillford ranta pa behallning 321
Forvaltningskostnader (inkl. arvoden

Prévningsndmnden) -86
Fondbehallning utan Nordeaaktierna 16 626
(Fﬁgr%beili't'il'&ga till bokfort vérde) 22236
Fondbehallning 35 909

(Nordeaaktierna till marknadsvérde)

? Rénta tillfors kvartalsvis.
¥ Avgifterna ska baseras pa faststalld balansrakning per den 31 december. D4 flera institut faststéller
sin balansrakning pa stimma i slutet av juni kan inte fakturering ske tidigare.



4.1 Sirskilt om forvaltningskostnaderna

Riksgildens forvaltningskostnader i egenskap av stddmyndighet tas fran
stabilitetsfonden. Ramen f6r hur mycket som far disponeras for detta andamal
beslutas av regeringen. For ar 2011 (2010) uppgar denna ram till 17 (22) miljoner
kronor. Pa grund av stddmyndighetsuppdragets natur ir férvaltningskostnaderna
svara att prognostisera och kan fluktuera mycket 6ver tid. Framtida stédinsatser
ar svara att forutsdga liksom ibland ocksa kostnadsutvecklingen i redan inledda
insatser.

Kostnaderna for 2011 uppgar hittills till 9,2 miljoner kronor. Sedan stédupp-
draget mottogs har de samlade kostnaderna uppgitt till 86 miljoner kronor, varav
56 miljoner avser konsultkostnader.

Garantisystemet for bankernas och bostadsinstitutens medelfristiga upplaning
har hittills kostat 12 miljoner kronor.

Konsultkostnaderna fér den hantering som 6vertagandet av CIB och MM krivt
(6vertagande, virdering av bolagen samt forsiljningsprocessen) uppgar till 29
miljoner kronor. Konsultkostnaderna for rittsprocesserna har hittills uppgatt till
19 miljoner kronor. Kostnadsutfallet redovisas i detalj 1 tabell 2.

Kapitaltillskottsprogrammet maojliggjorde for kreditinstitut att hos Riksgilden
ansOka om riskkapital. Riksgildens konsultkostnader f6r programmet uppgar till
6 miljoner kronor.

Stabilitetsfonden belastas med forvaltningskostnader som uppkommit inom
Riksgalden. Dessa kostnader uppgar hittills till 23 miljoner kronor. En stor del av
dessa kostnader ar av fast karaktir, det vill sidga att de vanligtvis skulle ha belastat
Riksgaldens ordinarie anslag och dirmed andra finansieringskillor. De kan alltsa
inte enbart ses som 6kade kostnader for staten.

Prognos for 2011

I tabellen aterfinns aven en prognos 6ver forvaltningskostnaderna f6r 2011. Den
ar gjord utifran nu kianda stodatgirder och tvister. Inga kostnader f6r nya
irenden forutsatts intriffa. For 2011 berdknas i dagslidget, med ovan nimnda
forutsittningar, kostnaderna for stodmyndighetsuppdraget komma att uppga till
cirka 15 miljoner kronor. Prognosen f6r 2011 ligger inom den av regeringen
beviljade ramen fér verksamhetskostnader som far belasta stabilitetsfonden.

I posten Konsultkostnader - provningsarendet ingar kostnader f6r juridiskt stod 1
samband med de pagiende processerna 1 provningsnimnden och tingsritten. I
posten Konsultkostnader — forsdljning, panter m.m. ingar eventuella konsultkostnader
kring vinstdelningsarrangemanget som upprittades vid forsiljningen av CIB och
MM. Overfirda forvaltningskostnader innefattar overheadkostnader som férdelas ut
till respektive verksamhet inom Riksgalden.



Tabell 2: Riksgaldens forvaltningskostnader som belastar stabilitets-
fonden 2008-2011, utfall respektive prognos, tkr

Utfall Prognos
Utfall 2008 | Utfall 2009 | Utfall 2010 | 11-06-30 2011

Stod till kreditinstitut
Konsultkostnader
— Prévningsarendet 0 4735 7798 6779 8 700
— Forsaljning, panter mm. 12 107 17 199 89 8 1000
— Kapitaltillskottsprogrammet 0 5971 32 - -
— Ovrigt, konsulter - - -
Ovriga direkta kostnader inkl direkta
|dnekostnader 600 2704 2 268 623 1400
Overforda forvaltningskostnader 1016 7744 2 483 1655 2100
Totala kostnader stod till
Kreditinstitut 13 723 38 353 12 670 9065] 13200
Bankgarantier
Konsultkostnader
- Juridisk radgivning. 1526 0 0 - 0
Ovriga direkta kostnader 5 0 - 0
Overforda forvaltningskostnader 3 349 4 962 2 060 174 1400
Totala kostnader bankgarantier 4 875 4 967 2 060 174 1400
Totala forv. kostnader 18 598 43 320 14 730 9239]| 14600

4.2 Forvintade framtida betalningsfléden i stabilitetsfonden

Liksom i tidigare rapporter har en prognos pa stabilitetsfondens framtida tillvixt
gjorts. I tabell 3 ges en 6versikt av foérviantade framtida betalningsfléden till och

fran stabilitetsfonden samt 6ver forvantad virdetillvaxt i Nordeaaktierna (i

marknadsvardestermer). For antaganden och redogorelse f6r metodik, se tidigare

rapporter.

I tabell 3 och diagram 2 illustreras var prognos 6ver stabilitetsfondens utveckling.
Som synes forvintas fondens storlek, under vara antaganden, uppna den malsatta
nivan pa 2,5 procent av BNP under 2025, det vill saga tva ar efter regeringens

malsatta tidpunkt.




Tabell 3: Oversikt framtida utveckling i stabilitetsfonden

Ing&ende balans |Ingéende Garanti- Utgéende Utg&ende

exkl Nordea balans CIB/MM, avgifter, Utdelning Vardetillvaxt Stabilitets- balans, exkl. [balans, inkl

mdkr Nordea, mdkr |mdkr mdkr Nordea, mdkr Nordea, mdkr avgift, mdkr  |R&nta mdkr |Nordea Nordea mdkr |Andel av BNP

2011-06-30 17| 19 1,0 0,0] 0,4] 1,4 0,2 19 39 1,1%

2012 19| 20 650 0,4] 0,7 08 2,8 0,5 24 45 1,2%
2013, 24] 21 0,3] 0,7] 08 3,0 0,9 29 51 1,3%
2014 29 22| 01 0,8 0,9 3,1 1,4 34| 57| 1,4%
2015 34 23 0,8 0,9 32 1,6 40 64 1,5%
2016 40 23 0,8 0,9 33 1,8 46 70 1,6%
2017, 46 24 0,9] 1,0 35 1,9 52 78 1,7%
2018 52 25 0,9 1,0 36 2.2 59 85 1,8%
2019 59| 26 0,9] 11 3,7 2,5 66 93 1,9%
2020 66 27 1,0 11 3,9 2,7 74| 102 2,0%)
2021 74] 29 1,0 11 4,0] 3,0 82 111 2,1%
2022 82| 30 1,0 12 4,2 3,4 90 121 2,2%
2023 90 31 1,1 12 4,4 3,7 99 132 2,3%)
2024 99 32 11 13 4,5 4,1 109 143 2,4%
2025 109 33| 12 1,3 47| 45 120 154 2,5%

Diagram 2: Stabilitetsfondens utveckling (inklusive Nordeaaktierna
varderade till marknadsvarde)
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I Stabilitetfondens storlek (vanster axel) —— Andel av BNP (hoger axel)

I detta arende har bitradande riksgaldsdirektoren Par Nygren beslutat, efter
foredragning av avdelningschefen Daniel Barr.

Pir Nygren

Daniel Barr



