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Riksgildens atgirder for att stirka stabiliteten i det
finansiella systemet (2012:2)

Riksgilden idr stodmyndighet enligt lagen (2008:814) om statligt stéd till kreditinstitut
(Stodlagen). Enligt forordning (2007:1447) med instruktion for Riksgilden ska
myndigheten i mars varje ar limna en redogorelse till regeringen f6r de atgarder som vi
har genomfort enligt Stodlagen. Enligt Riksgildens regleringsbrev f6r budgetiret 2012
ska vi darutéver limna redogorelser till Finansdepartementet 6ver aktiva ataganden enligt
Stodlagen senast 15 mars, 10 augusti och 15 november 2012 samt den 15 mars 2013.

1  Garantiprogram for bankernas och
bostadsinstitutens medelfristiga upplaning

Riksgilden fick utifran férordning (2008:819) om statliga garantier till banker m.fl. i
uppdrag att limna statliga garantier for bankers och bostadsinstituts upplaning
(garantiprogrammet). Syftet med garantiprogrammet var att underlitta bankernas och
bostadsinstitutens upplaning under finanskrisen och didrmed ge bittre forutsattningar f6r
toretag och hushill som behévde lana pengar. Som mest uppgick utstillda garantier
under programmet till 354 miljarder kronor, vilket var i juni 2009.

Garantiprogrammet stingdes for nyteckning den 30 juni 2011. Under programmets
16ptid deltog Carnegie Investment Bank, SBAB (inklusive dotterbolaget SCBC), SEB,
Sparbanken Oresund, Swedbank, Swedbank Hypotek samt Volvofinans Bank i
programmet. SEB emitterade dock aldrig nagra lan inom programmet.

Carnegie Investment Bank, Sparbanken Oresund och Swedbank har fortfarande
utestiende garanterade lan. Det totala vardet av utstillda garantier uppgick den 30 juni
2012 tll 38,6 miljarder kronor. Detta kan jamféras med 55,1 miljarder vid f6rra
rapporttillfillet den 29 februari 2012 och 90,7 miljarder vid arsskiftet. De utestiaende
garantierna har saledes minskat 1 omfattning med 16,5 miljarder kronor sedan forra
rapporttillfillet och mer dn halverats sedan édrsskiftet. Den betydande minskningen beror
pé att garanterade lan forfallit eller aterkopts men dven valutakursrorelser har paverkat
omfattningen av garantidtagandet riknat i kronor.

Riksgéldskontoret POSTADRESS POSTAL ADDRESS BESOK VISITORS TELEFON TELEPHONE TELEFAX INTERNET
ORG.NR SE-103 74 Stockholm Jakobsbergsgatan 13 wnar. 08 613 45 00 NAT. 08 21 21 63  riksgalden@riksgalden.se
202100-2635 Sweden INT. +46 8 613 45 00 INT. +46 8 21 21 63  www.riksgalden.se



Cirka 95 procent av de utestdende garantierna ir utstillda f6r Swedbanks rikning. Mer dn
95 procent av de totala utestiende garantierna avser lan utstillda i kronor, amerikanska
dollar och euro.

Diagram 1 illustrerar 16ptidsstrukturen pa de utestiende garanterade lanen. Givet att inga
ytterligare aterkép gbérs kommer volymen av utestiende garantier att vara oférindrad vid
utgangen av aret eftersom inga fler lan forfaller under andra halvan av 2012. I slutet av
2013 kommer garantistocken att uppga till cirka 27 miljarder kronor. De sista garanterade
lanen forfaller under andra kvartalet 2015.

Diagram 1: Utveckling av atagandet inom garantiprogrammet 6ver tiden
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Riksgilden har i tidigare rapporter till regeringen redovisat en skattning av férvintade
kostnader och intikter fran garantiprogrammet. Berdkningen har uppdaterats med
exponeringen per den sista juni 2012 (den tidigare beridkningen som avser liget den 29
tebruari 2012 anges inom parantes). For detaljer, analys och utférligare resonemang
hinvisas till Riksgildens bankstédsrapport - Riksgildens atgirder for att stirka
stabiliteten i det finansiella systemet (2010:3).

Garantiprogrammet har i dag en férvintad nettointikt pa 6,0 (6,0) miljarder kronor. Den
torvantade kostnaden ar nu 84 (146) miljoner kronor. Att den férvantade kostnaden
sjunker 6ver tiden beror pa att summan av den garanterade uppliningen minskar i takt
med att lan forfaller, att den aterstiende l6ptiden pa garantierna blir allt kortare, samtidigt
som det inte skett nagon vasentlig forindring av kreditrisken i de utestiende garantierna.



2 Kapitaltillskottsprogrammet for solventa banker

Riksgilden fick utifran férordning (2009:46) om kapitaltillskott till solventa banker m.fl.
mojlighet att ge solida banker och bostadsinstitut kapitaltillskott i form av antingen

skuldforbindelser eller aktiekapital (kapitaltillskottsprogrammet). Programmet avslutades
den 30 juni 2011.

Endast Nordea deltog i programmet. Tillskottet gavs genom att staten deltog i bankens
nyemission 2009. Kapitaltillskottet var 5,6 miljarder kronor och finansierades med hjilp
av stabilitetsfonden inom ramen f6r programmet. Aktierna som koptes 1 samband med
emissionen ligger kvar i stabilitetsfonden. Virdet pa aktierna som Riksgilden férvirvade
redovisas i1 avsnitt 4 nedan.

3 Sarskilt stod till kreditinstitut

Riksgalden far som stédmyndighet ingripa och limna statligt stod till kreditinstitut. Det
g6r Riksgalden om det behovs for att motverka risk for allvarlig storning av det
tinansiella systemet 1 Sverige. Sadant stéd kan lamnas genom garantier, kapitaltillskott
eller pa annat sitt, och stodet forutsitter regeringens godkinnande.

Riksgalden har i sin roll som stodmyndighet gett sirskilt stod till en bank, Carnegie
Investment Bank (CIB) i form av ett stodlan. Riksgilden har i tidigare rapporter till
regeringen redogjort for de avvigningar som gjordes vid det efterféljande Overtagandet
och for forsiljningen av CIB och Max Matthiessen AB (MM) till Altor och Bure.

Det garanterade sammanlagda virdet av férsiljningarna av CIB och MM var cirka 150
miljoner kronor lagre dn det ursprungliga lan som gavs till CIB. Riksgilden har tidigare
bedomt att de sammanlagda inkomsterna fran forséiljningen 6ver tid, till f6ljd av
vinstdelningsarrangemang med Altor och Bure, kommer att ticka det stédlan som CIB
fick i november 2008 samt Riksgildens kostnader. Riksgilden har 1 tidigare rapporter till
regeringen nirmare redogjort for dessa vinstdelningsarrangemang.

Ett vinstdelningsarrangemang avser atervinning ur en portfolj av daliga norska krediter
inom CIB. Denna vinstdelning har hittills inbringat 288 miljoner svenska kronor varav 9
miljoner betalats ut under varen 2012. Det slutliga resultatet fran denna vinstdelning kan
bade bli storre eller mindre dn 288 miljoner kronor, dock aldrig mindre dn 250 miljoner
kronot.

Ett av vinstdelningsarrangemangen avsig Gvertagna tillgangar i samband med en
problemkredit hos en storre kund 1 CIB. Tillgdngarna har placerats 1 Valot group — en
koncern fristaende fran CIB édgt av Altor och Bure. Den mest betydande tillgangen
utgjordes av aktier i Skrindan vars huvudsakliga innehav var aktier i ett hogt belanat
tastighetsbolag, Norrvidden. Utover aktierna i Norrvidden fanns en storre post aktier i
Industrivirden samt ett antal mindre engagemang. Aktierna i Norrvidden, Industrivirden
samt huvuddelen av de mindre engagemangen har nu avyttras.



Riksgilden har enligt vinstdelningsarrangemanget ritt till 90 procent av det virde som
torsiljningarna av tillgangarna i Skrindan inbringar. Valot-koncernen genomférde en
utdelning om 400 miljoner kronor under varen varav Riksgilden erh6ll 360 miljoner
kronor. En mingd fragor aterstar emellertid att 16sa innan det slutliga resultatet fran
vinstdelningen kan faststillas.

I samband med f6rsiljningen har Skrindan, genom ett garantidtagande, tagit pa sig
ansvaret for obetalda skatter som avser perioden innan férsaljningen. Norrvidden har en
tvist med Skatteverket till f6ljd av en fastighetsaffir som genomférdes innan Skrindan
togs 6ver av CIB. Sannolikt kommer skattetvisten inte vara avgjord forrin om 3-4 ar.
Dirutéver pagar en skatterevision avseende moms 1 Skrindan som kan ge en negativ
effekt. Som sikerhet for den utstillda garantin for skatterna har 100 miljoner av
kopeskillingen for Norrvidden satts av pa ett sparrat konto. Darutéver har 50 miljoner
kronor satts av for 6vriga garantiataganden i samband med férsiljningen. Dessutom finns
ett antal mindre engagemang. Bland annat har Skrindan tre dotterbolag som ska siljas.
Bolagen har sa kallade “fallanforluster” och har bjudits ut till f6rsaljning under ling tid.
Ett av bolagen saldes under varen.

Det gir nu att uppskatta det statsfinansiella slutresultatet av Carnegietransaktionen till ett
overskott pa nagonstans mellan 200—425 miljoner kronor, framfoér allt beroende pa
utfallen i skattetvisterna. Se Tabell 1 for en 6versikt. Riksgalden har 1
halvarsredovisningen f6r 2012 gjort en konservativ uppskattning av aterstaende
vinstdelningar till 124 miljoner kronor.

Tabell 1: Konservativ uppskattning av statsfinansiellt resultat av
Carnegietransaktionen

Typ av transaktion Mll(lrjgr?g:
Utbetalt 1&n -2 406
Erhallna kopeskillingar 1902
Ranta pa fordrojda kopeskillingar 14
Amortering pa lanet 123
Vinstdelning Norgeportfolj (minimum) 250
Vinstdelning Skrindan, utbetalt 360
Vinstdelning Skrindan, kvarstadende (uppskattat minimum) 124
Externa kostnader for forsaljning, pantvardering och réttsprocesser -49
Rattegangskostnader Alecta 21
Overenskommelse Alecta -90
Totalt 207

Till sist finns en sirskild 6verenskommelse mellan Riksgilden och de nya dgarna. Om de
nya dgarna siljer CIB inom 15 ar och Riksgilden vid den tidpunkten inte erhallit
atminstone 425 miljoner kronor fran vinstdelningen avseende den norska
kreditportfoljen, skall vi ersittas f6r mellanskillnaden. Eventuella intikter fran detta
arrangemang har inte inkluderats i ovanstiende berikningar.



4 Stabilitetsfonden

Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond i form av ett konto i1 Riksgilden.
Fonden ska finansiera statens framtida tgirder inom ramen for stodlagstiftningen. Aven
intdkter i samband med stoden, liksom en érlig stabilitetsavgift som betalas av instituten
tillfors fonden.

Malsittningen ér att fondens behéllning fram till ar 2023 ska uppga till i genomsnitt 2,5
procent av BNP. Detta motsvarar en skattning av de sammanlagda kostnaderna i
samband med en betydande bankkris.

I november 2008 tillférde staten inledningsvis 15 miljarder kronor till stabilitetsfonden.
Senare samma manad belastades stabilitetsfonden med Riksgildens stodlan till CIB.
Overtagandet har hittills gett fonden en nettointikt om 170 miljoner kronor, exklusive
Riksgaldens kostnader. I Riksgildens redovisning har som ovan nimnts en forvantad
framtida intikt pa 124 miljoner kronor fran vinstdelningsarrangemangen bokats upp.

Avgifter for de garantier som stillts ut inom ramen fér garantiprogrammet har kvartalsvis
tillforts stabilitetsfonden. Fakturerade garantiavgifter uppgar till totalt 5,6 miljarder
kronor inklusive avgifter f6r det andra kvartalet 20121

Stabilitetsavgiften betalas av samtliga banker och kreditmarknadsféretag och baseras pa
den faststillda balansrikningen f6r féregaende ér. Stabilitetsavgiften har tagits ut tva
ganger och var da reducerad till hilften pa grund av det radande marknadsliget.
Avgifterna tillférs stabilitetsfonden och totalt har cirka 2,6 miljarder kronor betalts in.
Avgiften for 2011 kommer att faktureras under andra halvan av 2012 och blir da forsta
gangen som hel avgift tas ut. Avgifter f6r 2011 forvantas uppga till cirka 2,8 miljarder
kronot.

Som ovan framgatt deltog Nordea i kapitaltillskottsprogrammet. Statens kapitaltillskott pa
5,6 miljarder kronor finansierades saledes via stabilitetsfonden. Marknadsvardet pa de
torvarvade aktierna uppgick till 16,8 miljarder kronor den 30 juni 2012, att jamfora med
18,1 miljarder vid det f6rra rapporttillfillet (29 februari).

Stabilitetsfonden har hittills belastats med 93 miljoner kronor i forvaltningskostnader (se
avsnitt 4.1 f6r en nidrmare beskrivning). Fonden har kvartalsvis tillforts rinta pa
behallningen pa kontot. Rintan fram till den 30 juni 2012 uppgick till 645 miljoner
kronor.

Fondens sammanlagda kontobehallning uppgick den 30 juni 2012 till 20,5 miljarder
kronor. Liggs Nordeaaktierna till blir virdet pa fonden 26,1 miljarder om aktierna
virderas till anskaffningsvirde, att jimfora med 25,0 miljarder vid féregaende
rapporttillfille (24,7 miljarder vid arsskiftet). Om Nordea-aktierna i stillet tas upp till
marknadsvirde uppgar stabilitetsfondens virde till 37,4 miljarder kronor att jimfoéra med

! Avgifterna fakturerades efter 30 juni 2012



37,5 miljarder vid foregaende rapporttillfille (34,2 miljarder vid arsskiftet). Tabell 2 nedan
ger en detaljerad beskrivning av stabilitetsfonden.

Tabell 2: Oversikt stabilitetsfonden den 30 juni 2012

Typ av transaktion Mll(lrjg:g:
Kapital, anslag till fonden 15 000
Garantiavgifter 5560
Stabilitetsavgifter 2642
Influtet CIB och MM (netto, exkl.

forvaltningskostnader) 170
Forvantad intakt CIB 124
Nordea, nyemission -5 610
Aktieutdelning, Nordea 2073
Tillférd ranta pa behallning 645
Fdrva[tningskostnader (inkl. arvoden till 93
Provningsnamnden)

Fondbehallning utan Nordeaaktierna 20511
Fondbehallning

(Nordeaaktierna till bokfort varde) 26121
Fondbehallning

(Nordeaaktierna till marknadsvéarde) 37 356

4.1 Sarskilt om férvaltningskostnaderna

Riksgildens forvaltningskostnader i egenskap av stédmyndighet tas fran stabilitetsfonden.
Ramen f6r hur mycket som far disponeras for detta andamal beslutas av regeringen. For
ar 2012 (2011) uppgir denna ram till 6 (17) miljoner kronor. Pa grund av
stodmyndighetsuppdragets natur dr forvaltningskostnaderna svara att prognostisera och
kan fluktuera mycket 6ver tid. Framtida stodinsatser ar svara att forutsiga liksom ibland
ocksa kostnadsutvecklingen i redan inledda insatser.

Kostnaderna f6r 2012 uppgar hittills till 3,9 miljoner kronor. Sedan Riksgilden utsags till
stodmyndighet 2008 har de samlade kostnaderna uppgatt till 93 miljoner kronor, varav 57
miljoner avser konsultkostnader.

Kostnadsutfallet redovisas i detalj 1 Tabell 3.

Konsultkostnaderna i samband med &vertagandet av CIB och MM det vill sdga f6r
overtagandet, bolagsvirderingen samt forsiljningsprocessen har uppgitt till 29 miljoner
kronor. Vidare har konsultkostnaderna for rittsprocesserna uppgatt till 20 miljoner
kronor. Till f6ljd av detta uppgar dirmed nettointidkten f6r engagemanget 1 CIB till 121
miljoner kronor.

Stabilitetsfonden belastas med de forvaltningskostnader som uppkommit inom
Riksgilden. Dessa kostnader uppgar hittills till 28 miljoner kronor. En stor del av dessa
kostnader ar av fast karaktir, det vill saga att de vanligtvis skulle ha belastat Riksgildens
ordinarie anslag och dirmed andra finansieringskallor. De kan alltsa inte enbart ses som
Okade kostnader for staten.



Overfirda forvaltningskostnader innefattar overheadkostnader som férdelas ut till respektive
verksamhet inom Riksgalden.

I tabellen aterfinns dven en prognos 6ver férvaltningskostnaderna f6r 2012. Den dr gjord
utifran nu kinda stédatgirder. Inga kostnader f6r nya drenden forutsitts intriffa. Givet
detta antagande forvintas kostnaderna for stédmyndighetsuppdraget uppga till cirka 6
miljoner kronor f6r 2012. Prognosen ligger pa den av regeringen beviljade ramen for
verksamhetskostnader som far belasta stabilitetsfonden.

Tabell 3: Riksgaldens forvaltningskostnader som belastar
stabilitetsfonden 2008-2012, utfall respektive prognos (tusentals kronor)

Utfall Utfall Utfall Utfall Utfall Prognos
2008 2009 2010 2011 2012-06-30 2012
Stod till kreditinstitut
Konsultkostnader
— Bankgarantier 1526 0 0 -
— Rattsprocesser 0 4735 7798 7299 500 500
— Forséljning, panter mm. 12 107 17 199 89 8 25
— Kapitaltillskottsprogrammet 0 5971 32 -
— Ovrigt, konsulter - -
ovriga direkta kostnader inkd direidta 600| 2709| 2268| 1355 726| 1400
Overforda forvaltningskostnader 4 365 12 706 4543 3772 2613 4100
Totala kostnader stdd till kreditinstitut 18 598 43 320 14 730 12 434 3864 6 000

4.2 Forvantade framtida betalningsfloden i stabilitetsfonden

Liksom i tidigare rapporter har en prognos 6ver stabilitetsfondens framtida utveckling
gjorts. I Tabell 4 ges en Oversikt av férvintade framtida betalningsfléden till och fran
stabilitetsfonden, inklusive en prognos 6ver utvecklingen av marknadsvirdet f6r Nordea-
aktierna. For antaganden och redogérelse f6r metodik, se Riksgaldens bankstédsrapport
2010:3. I Diagram 2 illustreras var prognos grafiskt.

Som synes forvintas fondens storlek, under vara antaganden, uppna malnivan pa 2,5
procent av BNP under 2026, det vill sdga tre ar efter den tidpunkt regeringen satt som
mal.



Tabell 4: Oversikt - stabilitetsfondens framtida utveckling

Ingaende Utgaende | Utgdende

balans, Ingéende Varde- balans, balans,

exkl balans Garanti- | Utdelning | tillvaxt | Stabilitets- exkl inkl Andel

Nordea | Nordea, |CIB/MM, | avgifter, | Nordea, |Nordea, | avgift, Ranta | Nordea Nordea av

mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr mdkr | mdkr mdkr BNP

2012-06-30 21 17 0,2 0,0 0,3 2,8 0,2 24 41| 1,1%

2013 24 17 0,3 0,7 0,7 2,9 0,4 28 46| 1,2%
2014 28 18 0,1 0,7 0,7 3,0 0,5 32 51| 1,3%
2015 32 19 0,1 0,0 0,7 0,7 31 0,8 37 56| 1,4%
2016 37 19 0,8 0,8 3.2 11 42 62| 1,5%
2017 42 20 0,8 0,8 3,4 15 48 69| 1,6%
2018 48 21 0,8 0,8 35 2,0 54 76| 1,7%
2019 54 22 0,9 0,9 3,6 2,3 61 83| 1,8%
2020 61 23 0,9 0,9 3,8 25 68 92| 1,9%
2021 68 24 0,9 0,9 3,9 2,8 76 100 | 2,0%
2022 76 24 1,0 1,0 4,1 3,1 84 109 | 2,1%
2023 84 25 1,0 1,0 4,2 35 93 119 | 2,2%
2024 93 26 1,0 1,1 4,4 3,8 102 129 | 2,3%
2025 102 28 1,1 1,1 4,6 4,2 112 140 | 2,4%
2026 112 29 1,1 1,1 4,8 4,6 122 152 | 2,5%

Diagram 2: Stabilitetsfondens forvantade utveckling (inklusive
Nordeaaktierna varderade till marknadsvarde)
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I detta drende har bitridande riksgildsdirektoren Par Nygren beslutat, efter foredragning
av analytiker Hannah Pierrou. Avdelningschef Daniel Barr har deltagit i handlaggningen.

Pir Nygren

Hannah Pierrou



