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Riksgéldskontoret (Riksgélden) &r en myndighet under Finansdepartementet och ska arligen
ta fram och lamna en arsredovisning till regeringen. Arsredovisningen ska ge underlag for
regeringens uppfoljning av myndighetens verksamhet. Ett ytterligare syfte med
arsredovisningen &r att bidra till 6kad kunskap om Riksgéldens verksamhet.

Rapporten inleds med att beskriva Riksgéldens roll pa finansmarknaden och i samhalls-
ekonomin. Sedan féljer resultatredovisningen som behandlar verksamheten under aret inom
respektive uppdragsomrade. Aven verksamhetens riskhantering, medarbetare och kompetens
samt kostnader och anslag behandlas i denna del. Den finansiella redovisningen omfattar
myndighetens resultat- och balansrakning, finansieringsanalys, anslagsredovisning och noter.

Omslagsbild medarbetare pa Riksgélden.
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Riksgélden arbetar for att statens finanser hanteras effektivt och att det finansiella
systemet &r stabilt. Riksgélden spelar ddrmed en viktig roll bade i samhéllsekonomin
och pé finansmarknaden.

Riksgélden ansvarar for att statens betalningsmodell, statsskulden och statliga garantier och lan
hanteras effektivt och sékert. Kostnaderna ska vara sa laga som mojligt med hansyn tagen till risk.
Myndigheten ansvarar dven for tillsynen for finansieringen av hanteringen av karntekniska
restprodukter.

Statliga betalningar effektiviseras genom gemensamma avtal och konton

Riksgélden ar statens internbank med ansvar for att forvalta och utveckla den statliga betalnings-
modellen som omfattar regelverk, avtal, kontostrukturer och system som stéder myndigheternas
betalningar. Modellen ar konstruerad pa ett sddant sétt att alla in- och utbetalningar till och fran
staten hanteras via de banker som Riksgalden tecknat ramavtal med for samtliga myndigheters
rakning. Inbetalningarna &r framst skatter medan utbetalningarna kan vara till exempel pensioner,
bidrag och studiemedel. Totalt gors betalningar till och fran staten pa nastan 7 000 miljarder kronor
under ett ar. Nettot av alla dessa betalningar samlas pa ett stélle: statens centralkonto i Riksbanken.

Statens dagliga kassa hanteras och statsskulden finansieras till laga kostnader
Riksgélden forvaltar likvida medel pa centralkontot — statskassan — pa ett sddant sétt att staten alltid
kan fullgora sina dagliga betalningar och att inga 6ver- eller underskott finns vid dagens slut. Om
nettot p& centralkontot ar positivt placerar Riksgalden Gverskottet. Om nettot i stéllet &r negativt
lanar Riksgalden for att tdcka underskottet. Riksgélden gor prognoser 6ver myndigheternas
betalningar som tillsammans med forfallande 1an utgér grunden for l&neplaneringen. Med hjélp av
prognoserna kan Riksgélden planera behovet av upplaning effektivt och ddrmed minska rante-
kostnaden och risken for staten.

Riksgélden ser ocksa till att det finns en beredskap for att hantera framtida lanebehov. Om staten
under en period betalar ut mer pengar &n den far in, uppstar ett underskott i statsbudgeten.
Riksgélden tar da upp lan for att tédcka underskottet och statsskulden 6kar. Nar det &r Gverskott i
budgeten betalas |an av och statsskulden minskar. P& kort sikt kan Overskottet i stéllet placeras for
att hantera kommande utbetalningar. Oavsett om det &r under- eller dverskott i statsbudgeten
behdver staten lana for att finansiera aterbetalningen av gamla 1an som forfaller och darmed ska
betalas tillbaka. For att hantera underskott och refinansiering av gamla 1&n ger Riksgélden framfor allt
ut (emitterar) statsskuldvéxlar (I6ptider under ett &r) och statsobligationer (I6ptider dver ett &r).
Uppléningen omfattar dven 1an i utlandsk valuta.
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Garantier och utlaning med kreditrisk ges till vissa projekt efter regeringsbeslut
Riksgélden tillhandahaller garantier och utlaning till olika projekt utanfor staten pa regeringens
uppdrag efter beslut i riksdagen. Ett statligt garantidtagande innebér att staten gar i borgen for
nagon annans betalningsataganden, vilket leder till en ekonomisk risk for staten. Ett skal till att staten
ger garantier och |an &r att vissa projekt har risker som privata finansiérer har svart att vardera.
Riksgalden beddmer riskerna, sétter avgifter och bestdmmer villkoren fér de garantier som stélls ut.

Storleken pa avgiften som Riksgalden tar ut fér garantin avgors av risken for att staten inte ska fa
tillbaka pengarna (kreditrisken). Verksamheten férvintas vara sjélvfinansierad da avgifterna pa lang
sikt ska tdcka kostnaderna fér administration och kreditforluster. Det storsta dtagandet Riksgalden
har #r garantin till det konsortium som finansierade byggandet av Oresundsbron. Riksgalden ska
ocksa bidra till att utveckla och effektivisera samtliga myndigheters garanti- och utlaningsverksam-
het.

Bedriva tillsyn sa att kdarntekniska restprodukter ar finansierade

Den 1 september 2018 fick Riksgélden ansvaret for att sdkra finansieringen av kéarntekniska
restprodukter. Uppgifterna 1&g tidigare p& Strélsdkerhetsmyndigheten (SSM). Syftet med
finansieringen &r att den som férorenar star for alla sina kostnader sa att inte framtida skattebetalare
belastas. Riksgélden lamnar forslag till regeringen pa hur stora karnavfallsavgifterna och
sékerheterna bor vara utifrdn underlag om kostnadsberékningar fran reaktorinnehavarna. Avgifterna
faststélls vart tredje ar for kommande treérsperiod och de placeras hos Karnavfallsfonden, som &r en
statlig myndighet med en egen styrelse. Kammarkollegiet skoter pa styrelsens uppdrag
kansliuppgifter och kapitalforvaltning av fonden. Riksgédlden beslutar om utbetalningar fran
Karnavfallsfonden till olika mottagare och reviderar anvandningen av fondmedel. Myndigheten lamnar
liksom tidigare yttranden till regeringen om de sakerheter som industrin lamnar ar godtagbara.

En forutsattning for att samhallsekonomin ska fungera &r att det finansiella systemet &r stabilt.

Det innebar bland annat att det ska ga att gora betalningar, att l&na och placera pengar och hantera
finansiella risker. Dessa tjanster brukar ses som nagra av det finansiella systemets centrala
funktioner. Betalningar gors framst via bankkonton vilket gor bankerna till centrala aktorer i det
finansiella systemet. De svenska bankernas verksamhet &r omfattande i forhallandet till den svenska
ekonomin och koncentrerad till ett fatal aktérer som &r ndra sammanlankade med varandra. Problem i
en bank riskerar darfor sprida sig till hela det finansiella systemet. En effektiv hantering av banker i kris
ar darmed en viktig del i arbetet med att motverka negativa effekter pa den finansiella stabiliteten. |
Sverige ansvarar Finansdepartementet, Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgélden tillsammans
for att halla det finansiella systemet stabilt.

Systemviktiga institut hanteras med resolution och livskraftiga institut kan fa stod
Som Sveriges resolutionsmyndighet ansvarar Riksgélden for bade forberedelser och hantering av
kriser i banker och andra institut (kreditmarknadsféretag och virdepappersbolag). Resolution &r ett
sarskilt forfarande dér staten tar kontroll 6ver ett problemdrabbat institut, som Riksgélden bedémer
vara systemviktigt, for att rekonstruera eller avveckla det under ordnade former. Under processen
halls hela eller delar av institutet Sppet for att inséttare och andra kunder ska ha tillgang till sina
konton och 6vriga tjanster. Darmed tryggas den finansiella stabiliteten. Férlusterna hanteras genom
att institutets aktie- och fordringségare far biara kostnaderna (sa kallad skuldnedskrivning eller bail-
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in). Krishanteringen kommer allts4 inte att leda till nagra kostnader fér skattebetalarna. Garanterade
insattningar &r undantagna fran skuldnedskrivning.

Vid hot om en allvarlig stérning i det finansiella systemet kan staten i vissa fall ge forebyggande
statligt stod till livskraftiga institut. Sddant stod ges i form av garantier och kapitaltillskott och &r
endast tillatet i sarskilda fall. Som stédmyndighet ansvarar Riksgalden for detta.

Bidra till ett starkt konsumentskydd for allmanheten

Riksgélden ansvarar dven for insattningsgarantin och investerarskyddet. Inséttningsgarantin skyddar
sparande p& konto om ett institut (bank, kreditmarknadsféretag eller viardepappersbolag) férsitts i
konkurs eller av andra skal inte kan betala ut pengarna. Garantin géller oavsett om ett krisdrabbat
institut hanteras genom resolution eller forsétts i konkurs. Det maximala erséattningsbeloppet &r

950 000 kronor per person och institut. Vid ersattningsfall kan inséttare ocksa ansoka om tillaggs-
belopp for inséttningar som &r kopplade till sérskilda livshandelser, exempelvis forséljning av bostad,
for belopp upp till fem miljoner kronor. Genom att sékra sparmedel pa institutens konton skapas
trygghet hos inséttarna. Detta minskar risken for att alltfor manga kontosparare tar ut sina pengar
samtidigt (uttagsanstormningar), vilket kan hota den finansiella stabiliteten.

Investerarskyddet géller for finansiella instrument och pengar som institut férfogar ver at kunder i
samband med att investeringstjanster utfors sdsom kop, forséljning eller forvaring av vardepapper.
Skyddet trader i kraft om ett institut gar i konkurs och inte kan lamna tillbaka kundernas tillgangar.
Den erséttning som kunden kan f& berdknas pa det marknadsvéarde som de aktuella vardepappren
hade vid konkurstillfallet. Staten ersatter upp till 250 000 kronor per kund och institut.
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Under 2018 driftsatte Riksgélden efter flera ars utvecklingsarbete Statens internbanks system
(SIBS). | SIBS kan myndigheterna hantera sina anslag, rantekonton, in- och utléning samt ta del
av betalningsstatistik. Systemet anvénds av cirka 220 myndigheter.

Statsbudgeten visade ett Gverskott pa 80 miljarder kronor 2018, jamf6ért med 62 miljarder kronor
2017. Det var tredje aret i rad som statsbudgeten visade ett dverskott. En fortsatt god konjunktur
och stark arbetsmarknad samt betydande inséttningar pa skattekonton var viktiga orsaker till det
stora 6verskottet.

Budgetoverskottet medférde att statsskulden minskade till 1 262 miljarder kronor vid utgangen av
2018, vilket var 66 miljarder kronor lagre &n ett ar tidigare. Statsskulden minskade fran

29 procent till 26 procent matt som andel av BNP. Denna niva pa statsskulden var den lagsta pa
40 ar.

Statens totala upplaningsbehov minskade under 2018 till féljd av bade budgetoverskottet och en
lagre volym lan som forfoll till betalning. Riksgélden drog darfér ned utbudet av statsobligationer
till en historiskt lag niva. Den ranta som Riksgalden i snitt lanade till var fortsatt lag historiskt sett.

Vid slutet av 2018 hade Riksgélden utestdende garantier pa totalt 30,1 miljarder kronor, jamfort
med 29,7 miljarder kronor ett ar tidigare. Okningen beror frimst pa att garantiatagandet 6kade
mot det dansk-svenska, statligt 4gda konsortium som finansierade Oresundsbron. Riksgaldens
utléning till lantagare utanfor staten (inklusive l&n med villkorad aterbetalning) minskade nagot till
6,1 miljarder kronor i slutet av 2018.

Riksgélden 6vertog den 1 september 2018 ansvaret som tillsynsmyndighet for finansieringen av
karntekniska restprodukter fran Stralsikerhetsmyndigheten (SSM). Riksgélden p&bérjade under
aret utvecklingen av en modell f6r en samlad riskanalys for finansieringen av kérntekniska
restprodukter.

I juni 2018 lamnade Riksgélden besked om att principen om efterstéllda skulder dven ska galla for
de sex mellanstora institut (Landshypotek, Lansférsikringar, SBAB, Skandiabanken, Sparbanken
Skane och AB Svensk Exportkredit) som utéver de d& fyra storbankerna (Handelsbanken,

Nordea, SEB och Swedbank) &r viktiga for att det finansiella systemet ska fungera.

Inom ramen for Finansiella stabilitetsradet deltog Riksgélden tillsammans med de 6vriga
myndigheterna i en nationell scenarioévning. Syftet med 6vningen var att 6va svenska
myndigheters krishantering av banker och andra institut.

Under 2018 fortsatte Riksgélden arbetet med att forstarka myndighetens risk- och krishantering.
Regeringens aterupptagna planering for civilférsvaret var ett hogt prioriterat omrade for
Riksgalden liksom myndighetens arbete med sakerhetsskydd och cybersékerhet.

Riksgélden tkade antalet anstéllda till 184 medarbetare under 2018 jamfort med

176 medarbetare 2017. Okningen berodde pa att verksamhet flyttades till Riksgélden fran SSM.
Fordelningen mellan kvinnor och mén var lika vid arets slut. Personalomsattningen 6kade fran

13 procent 2017 till 17 procent 2018.
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Svensk ekonomi utvecklades val under 2018 och statsskulden kom att uppvisa den lagsta
nivan sedan slutet av sjuttiotalet: 26 procent métt som andel av BNP. Hos Riksgélden
préglades arbetet av att vi fick en ny roll som tillsynsmyndighet for finansieringen av
hantering av karntekniska restprodukter. Vi sjdsatte ocksa efter flera &rs utvecklingsarbete
Statens internbanks system (SIBS) som cirka 220 myndigheter anvinder. Som resolutions-
myndighet prévade vi for forsta gdngen sedan lagen om resolution rédde i kraft om ett
institut skulle férséttas i resolution och vi genomférde flera atgarder for att 6ka kunskapen
om finansiell krishantering.

Svensk ekonomi utvecklades val under 2018. En fortsatt god konjunktur och stark arbetsmarknad
bidrog till att statsfinanserna stérktes ovantat mycket. Detta tillsammans med en lagre volym lan som
forfoll och behdvde ersédttas med nya gjorde att statens upplaningsbehov minskade. Statsskulden
kom att uppvisa den lagsta nivan sedan slutet av sjuttiotalet: 26 procent matt som andel av BNP.
Riksgélden drog déarfor ner utbudet av statsobligationer till en historiskt lag niva. Den laga stats-
skulden stéllde nya krav pa statsskuldsforvaltningen och laneplaneringen bade ur ett analytiskt och
praktiskt perspektiv. Dartill utvecklades analysen brett kring avvagningen mellan kostnad och risk i
statsskuldsforvaltningen.

Riksgéldens huvudsakliga bidrag till att minimera kostnaden och risken for statsskulden &r att
bedéma hur skuldens sammanséttning ska vara, men ocksa verka for att det &r attraktivt for sa
manga investerare som mojligt att lana till oss. Det krdver bland annat att det &r latt att kdpa och
sélja vara statsskuldsvéxlar och -obligationer pa andrahandsmarknaden, men ocksé att vi
kommunicerar transparent och agerar tydligt och férutségbart. Vi utvarderas darfor arligen av vara
aterforsaljare och investerare. Fortroendet for oss 2018 var totalt sett det hogsta som uppmitts.

Riksgélden har lange haft hog kompetens inom finansiering av samhéllsviktiga verksamheter.

Ett kvitto pa detta var att Riksgélden blev tillsynsmyndighet for finansieringen av karntekniska
restprodukter. Det &r ett uppdrag vi tar pa allvar. Principen &r att den som fororenar stér for alla sina
kostnader s att inte framtida skattebetalare belastas. Den nya verksamheten kom pa plats under
hosten 2018.

Inom omrédet finansiell stabilitet och konsumentskydd har vi som ett av de forsta landerna i vérlden
handfasta och skraddarsydda planer for hur alla 160 svenska banker och andra institut ska hanteras
i handelse av en finansiell kris. Planerna innebér att institutens funktion raddas, men det ar aktie-
agare och andra investerare som fullt ut bar risker och kostnader i verksamheterna. Under aret
provade vi for forsta gadngen om ett institut skulle férsattas i resolution, i enlighet med lagen om
resolution. Vi genomférde aven flera atgérder for att 0ka kunskapen om finansiell krishantering hos
flera viktiga malgrupper. Vi fortsatte ocksa att utveckla var policy och analys inom ramen for vart
resolutionsuppdrag.
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Under véren sjosatte vi efter flera ars utvecklingsarbete Statens internbanks system (SIBS). |
systemet hanterar cirka 220 myndigheter bland annat sina anslag, lan och placeringar hos
Riksgélden. Vi vill ocksa vara proaktiva i vart uppdrag och moéta bland annat den snabba tekniska
utvecklingen i omvérlden. Under aret genomférdes darfor en forstudie infor ett projekt som planeras
starta 2019 om hur statens framtida betalningsmodell ska se ut.

Det intensiva arbetet pa vara uppdragsavdelningar medforde stor efterfragan pa bland annat juridik-
och it-resurser. Samtidigt hade de tva avdelningarna stora behov av nyrekryteringar. Det innebar att
HR-enheten fick lagga stort fokus pa rekryteringar.

For att Riksgélden ska kunna bedriva sin verksamhet behdvs val fungerande it-struktur. IT-
avdelningen hanterade under aret efterdyningarna av kontorsflytten och ett arbete inleddes med en
ny, mer effektiv organisation. Forberedelser pabdrjades dven infor omlokaliseringen av var datahall.
Inom Kommunikationsenheten genomfordes en férstudie for att bland annat tillgénglighetsanpassa
webben och forbattra dess granssnitt, som ocks&d kommer att paverka

IT-avdelningens arbete framdver.

Riksgéldens sakerhetsarbete har under de senaste aren vuxit kraftigt for att hantera dels nya krav
fran regeringen med Okad civil beredskap, dels olika typer av risker i omvérlden. Under aret delades
Riskenheten upp i tva enheter — Riskenheten och Sdkerhetsenheten — for att skapa béttre forut-
séttningar for arbetet med finansiella och operativa risker och sakerhetsfragor sdsom cyberhot. Den
Okade mangden sékerhetsrelaterade fragor paverkade dven enheten Backoffice som genomférde ett
betydande arbete for att sékra upp flera affarssystem och Swift (en finansiell meddelandetjénst).

Riksgaldens viktigaste resurs ar vara kompetenta medarbetare. For att sprida medarbetares
kunskaper i hela organisationen fortsatte vi att halla ett antal gemensamma lunchseminarier. Alla
medarbetare var ocksd med och tog fram gemensamma férbattringsomraden utifran medarbetar-
undersokningen 2017. Flytten till nya lokaler bidrog inte enbart till en trivsam kontorsmiljé utan ocksa
till att enheter svetsades ihop kring det gemensamma flyttprojektet.

F6r mig &r det en ynnest att f4 leda denna kompetenta myndighet och jag &r stolt Gver vad vi
astadkom tillsammans under 2018.

Hans Lindblad
Riksgéldsdirektor
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Under 2018 fick Riksgélden utokade uppgifter inom finansieringssystemet fér
omhéndertagande av karntekniska restprodukter. De uppgifter som tidigare legat pa
Strélsdkerhetsmyndigheten (SSM) 6verfordes till Riksgélden. Utifran nya krav pa
Riksgélden delades Riskenheten upp i tva enheter — Risk och Sékerhet.

Riksgéldens uppdragsverksamhet &r indelad i fyra avdelningar utifran regeringens uppdrag till
myndigheten: Finansiell stabilitet och konsumentskydd, Garanti och finansiering, Skuldférvaltning
och Statens internbank. Darutéver finns avdelningarna Ekonomisk analys, IT, Juridik, Stab och Stéd.
Avdelningschefer leder verksamheten inom avdelningarna.

Hosten 2018 fick Riksgélden utdkade uppgifter inom finansieringssystemet fér omhéndertagande av
kédrntekniska restprodukter. De uppgifter som tidigare legat pa Stralsikerhetsmyndigheten (SSM)
Overfordes da till Riksgélden. Uppgifterna placerades vid avdelningen Garanti och kredit som
dérefter bytte namn till Garanti och finansiering. Avdelningen delades upp i tva nya enheter: Enheten
for garanti och utlaning och Enheten for karnavfallsfinansiering.

Riksgélden genomférde &ven en mindre organisationsférandring d& Riskenheten delades upp i tva
enheter — Riskenheten och Sakerhetsenheten — for att skapa battre férutsattningar for arbetet med
finansiella och operativa risker & ena sidan och sédkerhetsfragor & andra sidan. Myndighetens
sékerhetsarbete har under de senaste aren vuxit kraftigt for att hantera risker med cyberhot och nya
krav fran regeringen med 6kad civil beredskap. Enheten Juridik ombildades till Avdelningen for
Juridik.

Riksgélden har dven ett vetenskapligt rad med externa deltagare som bidrar med sarskild veten-
skaplig kompetens inom Riksgéldens ansvarsomraden. Radets moten leds av riksgéldsdirektdren.
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Ledning och styrning

Riksdagen beslutar om de lagar som ar grunden for Riksgéldens verksamhet. Regeringen beslutar
om férordningar och ett regleringsbrev som styr Riksgéldens verksamhet, myndighetens méal och hur
resultaten ska rapporteras. Regeringen utser Riksgéldens styrelse som beslutar om verksamheten.
Den utser resolutionsdelegationen som beslutar i fragor kring finansiell krishantering.

Resolutions-

: Styrelse Internrevision
delegationen

Verksledning Vetenskapligt rad

Finansiell stabilitet Garanti & Skuldférvaltning Statens
& konsumentskydd finansiering internbank
= Stora institut ® Garanti och utlaning ® Analys och utveckling
s Mellanstora och = Karnavfallsfinansiering = Upplaning
sma institut
Ekonomisk Juridik
analys
= Infrastruktur ® Kemmunikation ® Backoffice
n [T-service = Risk = Ekonomi
= Utveckling ®» HR
= [T Stab

10
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Riksgdldens styrelse

Riksgéldens styrelse ansvarar fér verksamheten och ska se till att den bedrivs forfattningsenligt och
effektivt. Styrelsen beslutar bland annat om arbetsordning, verksamhetsplan, arsredovisning, forslag
till riktlinjer for statsskuldens férvaltning och andra fragor som &r av storre betydelse eller principiell
karaktér. Styrelsen ska ocksa sikerstilla att det finns en betryggande intern styrning och kontroll.
Inom Riksgélden finns en internrevisor som rapporterar direkt till styrelsen. Styrelsen har vidare ett
revisionsutskott bestdende av styrelsens ordférande, vice ordférande och riksgéldsdirektoren. Vid
styrelsens moten nérvarar tva arbetstagarrepresentanter fran Saco-S och ST.

Den 31 december 2018 bestod styrelsen av nio ledaméter, varav alla utom riksgéldsdirektéren har
forordnande fram till den 31 december 2019.

Ovre raden fran vanster till héger: Rikard Forslid (ledamot), Hans Lindblad (ledamot).

Mitten raden fran vénster till hdger: Marika Rindborg Holmgren (ledamot), Ann-Christine Lindeblad (ledamot), Ylva Hedén
Westerdahl (ledamot).
Nedre raden fran vénster till hdger: Lars O Grénstedt (vice ordférande), Helena Thunander Holmstedt (ledamot), Yvonne

Gustafsson (ordférande), Nils Oberg (ledamot).

Riksgaldsdirektdren

Riksgéldsdirektéren ar utsedd av regeringen for att leda verksamheten mot uppsatta mél enligt
styrelsens direktiv och riktlinjer. Hans Lindblad &r riksgaldsdirektor sedan den 1 februari 2013.
Férordnandet galler till och med 31 januari 2022, Riksgéldsdirektoren utgor Riksgéldens verks-
ledning. Riksgéldsdirektdren utser en eventuell bitrddande riksgéldsdirektér och avdelningscheferna.

Ledningsgrupp

Ledningsgruppen ska stotta riksgéldsdirektdren i styrningen av myndigheten. Gruppen har bland
annat till uppgift att bereda och diskutera strategiska fragestaliningar och kontorsdvergripande
beslut som fattas av riksgéldsdirektéren. Gruppen leds av riksgéldsdirektéren och i den ingar en
eventuell bitradande riksgéldsdirektor och avdelningscheferna.
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Resolutionsdelegationen

Resolutionsdelegationen &r ett sérskilt beslutande organ for fragor som Riksgélden ska prova enligt
lagen om resolution, lagen om férebyggande statligt stéd, lagen om inséttningsgaranti och lagen om
investerarskydd (se avsnittet Finansiell stabilitet). Beslut fattas i fragor som &r av principiell karaktér
eller av storre betydelse eller avser féreskrifter. Resolutionsdelegationen faststéller en arbetsordning
inom sitt ansvarsomrade. Riksgéldens styrelse ansvarar for att resolutionsdelegationen tilldelas
medel och resurser i 6vrigt for sin verksamhet, att den verksamheten bedrivs férfattningsenligt och
effektivt och att den redovisas pa ett tillforlitligt satt.

Resolutionsdelegationen bestod per den 31 december 2018 av riksgéldsdirektéren Hans Lindblad
(ordférande), Ann-Christine Lindeblad, justitierad i Hogsta domstolen, Géran Lind,
bankokommissarie, Helena Thunander Holmstedt, ekonomidirektdr pa Férsvarsmakten,

Kerstin Calissendorff, justitierad i Hogsta domstolen, Lars O Gronstedt, tidigare verkstallande direktor
for Handelsbanken. Géran Lind och Ann-Christine Lindeblad har férordnande fram till och med 31
januari 2021. Ovriga ledaméter har forordnande fram till och med 31 januari 2022.

Utifran riksdagens och regeringens mal och uppdrag har Riksgélden formulerat foljande strategiska
mal fér verksamheten:

e Na lagsta mojliga kostnad for statens finansiella férvaltning med beaktande av risk.

e Aktivt bidra till en stabil och hallbar finansiell sektor.

e Leda utvecklingen inom sina uppdragsomraden och darigenom proaktivt bidra till utvecklingen
av samhéllsekonomin.

e Praglas av 6ppenhet, hog intern effektivitet och kvalitet.

e Vara en héllbar och attraktiv arbetsplats med engagerade medarbetare och ledare.

Under 2018 satte de strategiska malen ramarna for avdelningarnas och enheternas verksamhets-
planering infér 2019. Malen integrerades dven i 6vrig planering och aktiviteter under aret.

Riksgéldens vision &r att medarbetarna tillsammans ska gora Riksgélden till en forebild, bade i
Sverige och internationellt. Genom att vara en forebild i alla delar av verksamheten bidrar vi till att
sékra en effektiv forvaltning av statens finanser och upprétthalla den finansiella stabiliteten.

Riksgaldens miljoarbete certifierades enligt ISO 14001 i april 2017. Naturvardsverket granskade
under 2018 miljoledningsarbetet fér 2017 i samtliga 188 myndigheter som omfattas av
Foérordning (2009:907). Naturvardsverket gav Riksgélden den hégsta nivan i sitt miljdlednings-
arbete som ocksa bedémdes vara systematiskt i mycket hog grad. Mer information om miljdarbetet
finns i Riksgéldens arliga miljéledningsrapport.
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Under 2018 driftsatte Riksgélden efter flera ars utvecklingsarbete Statens internbanks
system (SIBS). | systemet hanterar cirka 220 myndigheter sina anslag, rantekonton och in-
och utldning hos Riksgélden. Myndigheterna borjade ocksa anvanda Riksgéldens nya
ramavtal for laddningsbara kort, betalkort och resekontotjanster. En forstudie om framtidens
betalningsmodell genomférdes infér ett projekt som planeras starta 2019 som syftar till att
framtidssakra modellen.

Riksgélden ansvarar for statens betalningsmodell inklusive statens centralkonto i
Riksbanken. Betalningsmodellen &r en samlad bendmning pa de féreskrifter, avtal,
kontostrukturer och tekniska system som hanterar statens betalningar. Malet &r en effektiv
likviditetshantering for staten som helhet. Statens betalningar ska ocksé hanteras pa ett
sdkert satt och till s& l1ag kostnad som mojligt. Riksgalden ser dessutom till att statliga
myndigheter och affarsverk far férvaltningsanslag och lan enligt regleringsbreven.

| uppdraget ingar ocksa att erbjuda myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag
mojlighet att lana och placera medel.

| april 2018 driftsatte Riksgélden efter flera ars utvecklingsarbete Statens internbanks system
(SIBS). I SIBS kan myndigheterna hantera sina anslag, réntekonton, l&n och placeringar hos
Riksgélden. SIBS speglar myndigheternas transaktionskonton hos ramavtalsbankerna och
myndigheterna. Myndigheterna har &ven tillgang till den aterrapportering som Riksgélden erhaller
frdn ramavtalsbankerna om myndigheternas betalningar och kostnaderna fér anvandandet av
betalningstjansterna i ramavtalen. Systemet anvinds av de cirka 220 myndigheter som &r kopplade
till den statliga redovisningsorganisationen. Under 2019 kommer funktionalitet géllande valuta-
koncernkonton och ombudsroller att fardigstallas och darmed uppnas en hog digitaliseringsgrad for
anvandarna i systemet.

Riksgélden ansvarar for fyra olika ramavtal, dar ramavtalet for statliga betalningstjanster &ar det
stérsta. Genom upphandling av ramavtal pressas priserna samtidigt som en centraliserad likviditets-
styrning leder till effektivare likviditetsforvaltning. Myndigheterna méste avropa betalningstjénster via
ramavtalen, men utfér och ansvarar sjélva fér sina egna betalningar.

Ramavtalet for betalningstjédnster med Danske Bank, Nordea och Swedbank I6per fran den 1 april
2017 till och med den 31 juli 2020, med mdjlighet till tva ars forlangning. Det omfattar merparten av
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de betalningstjanster som myndigheterna anvénder, till exempel |6ne- och fakturabetalningar,
utbetalningar av bidrag och inbetalningar av skatter.

Nagot lagre kostnad for en genomsnittlig statlig betalning

Under 2018 var den genomsnittliga kostnaden for en statlig betalning 59 6re, att jamfora med
snittkostnaden 60 &re &ret fére (se diagram 1). Den 6kning av kostnaden som uppkom 2017 med
9 6re berodde framfor allt pa att det nya ramavtalet for betalningstjénster innehdll en féréandrad
prisférdelning mellan olika tjanster

Kostnaden for valutavéxlingar rédknas inte in i genomsnittskostnaden for statliga betalningar i diagram
1. Anledningen till detta &r att vaxelkurseffekter inte brukar klassificeras som transaktionskostnader.
Om véxlingarna tas med i genomsnittskostnaden skulle det inte heller vara mdjligt att géra jamférel-
ser med tidigare ar. Kostnaden fér en genomsnittlig betalning 6kade mellan 2016 och 2017 pa
grund av att ramavtalsbankerna tidigare kunde ta ut en stérre marginal pa valutavaxlingar som gjorde
att de kunde erbjuda lagre priser pa andra tjanster.

Ldagre kostnader vid valutavaxlingar

Alla myndigheter som har betalningar i utldndsk valuta gér avrop med Danske Bank, som &r upp-
handlad valutabank i ramavtalet fér betalningstjénster. Betalningarna i sju sa kallade huvudvalutor
véxlas till faststéllda valutakurser fran det finansiella informationsféretaget Bloomberg med en
marginal per valuta som regleras i avtalet. Marginalen &r betydligt lagre &n i det tidigare ramavtalet,
vilket innebéar lagre kostnader for staten vid valutavéxlingar.

En viktig del i ramavtalet for valuta &r statens valutakoncernkonton. | strukturen med valutakoncern-
konton har Riksgélden toppkonton i de sju valutor som anvénds mest av myndigheterna. Det innebér
att myndigheternas likviditet i utldndsk valuta justeras mot andra motstaende positioner i samma
valuta pa Riksgéldens toppkonton. Pa s& satt effektiviseras statens valutahantering och det blir farre
véxlingar totalt sett, vilket ocksa minskar kostnaderna. Pensionsmyndigheten ansléts till valuta-
koncernkontona i april 2017 och Exportkreditndmnden i december 2018.

Staten omsitter stora betalningsvolymer

Under 2018 uppgick myndigheters alla in- och utbetalningar, den totala betalningsvolymen i
staten, till 6 952 miljarder kronor. Av det beloppet var 3 524 miljarder kronor inbetalningar och

3 428 miljarder kronor utbetalningar. Ramavtalsbankerna stod fér 77 procent av den férmedlade
volymen. Resterande del genomférdes som direktbetalningar pé statens centralkonto i Riksbanken
(ett tiotal myndigheter har denna méjlighet). Diagram 2 visar férdelningen av betalningsvolymen
mellan ramavtalsbankerna.
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Diagram 1. Snittkostnad fér en statlig Diagram 2. Betalningsvolym per
betalning, kronor ramavtalsbank, miljarder kronor
Nordea
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0,80 Bank
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Swedbank

2014 2015 2016 2017 2018 4188

| &rsredovisningen for 2017 redovisades inte kostnaden for
de statliga betalningarna eftersom SIBS inte hade anpassats
till det nya ramavtalet.

Exportkreditnamndens garantimedel dverférdes till Riksgdlden

| december 2018 6verférdes Exportkreditndamndens (EKN) garantimedel i utlandsk valuta motsvar-
ande ett virde om 4,3 miljarder kronor till rantebarande konto i Riksgalden. Anledningen till Gver-
foringen var en dndring i férordningen (2011:211) om utléning och garantier. Tidigare kunde EKN ha
garantimedlen placerade pa valutakonto i bank. Efter 6verforingen hanteras garantireservens till-
gangar inom Riksgéldens valutakoncernkonton.

Handledning till myndigheter for 6kat sdkerhetsskydd vid betalningar

Riksgilden tog under 2018 tillsammans med SAPO fram en handledning fér myndigheter som har
behov av sékerhetskyddsavtal rérande delar av sin betalningsverksamhet. Myndigheter som hanterar
kansliga uppgifter ansvarar sjélva for att teckna sékerhetskyddsavtal med aktuell ramavtalsbank.

Riksgélden ansvarar for att upphandla ramavtal for laddningsbara kort, betalkort och rese-
kontotjanster.

Nya ramavtal for korttjanster och resekonto

Den 1 januari 2018 borjade Riksgéldens nya ramavtal for betalkort och resekontotjanster att
tillampas hos myndigheterna. Tjénsterna avropades enligt rangordning med SEB Kort pa forsta
plats och Eurocard pa andra plats for korttjanster, och med Diners Club pa forsta plats och
Eurocard pé andra plats for resekontotjanster.

I november meddelade SEB Kort att dotterféretagen Eurocard och Diners Club fran och med den

1 februari 2019 kommer att bli en del av moderbolaget genom en fusion. Ramavtalet paverkas inte
av fusionen och myndigheternas avropsavtal fortsitter att gélla med SEB Kort som enda leverantér
av kort- respektive resekontotjanster.

Antalet avropade kort och resekonton &ndrades inte i ndgon storre utstrackning under 2018, men
de omsatta volymerna 6kade nagot.
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Nytt ramavtal for laddningsbara kort

Den 1 januari 2018 borjade dven ett nytt ramavtal for laddningsbara kort att tillampas hos myndig-
heterna. Korten laddas med ett disponibelt belopp och kan anvindas dven av personer som saknar
personnummer och/eller svenskt bankkonto.

Ett femtiotal myndigheter avropar ramavtalen fér laddningsbara kort. Under 2018 genomférdes cirka
550 000 laddningar av korten. Antalet utestdende kort minskade fran cirka 50 000 till cirka 35 000
stycken och den omsatta volymen fran 1,6 till 1,2 miljarder kronor. Skélet till nedgéngen var framfor
allt farre antal personer som sokte asyl i Sverige. Migrationsverket anvander korten for utbetalning av
erséttningar till asylsokande och stod dérfér for merparten av den omsatta volymen.

Rapport om de samlade riskerna i betalningsmodelien

| oktober 6verlamnade Riksgélden rapporten De samlade riskerna i statens betalningsmodell 2018
till regeringen. Rapporten ska tas fram vartannat &r enligt férordningen (2007:1447) med instruktion
for Riksgalden.

| rapporten atergavs de vasentliga risker och sérbarheter som Riksgalden identifierat och beddmt
vara aktuella. Ett viktigt fokusomrade var att den tekniska utvecklingen och 6kade digitaliseringen
inom betalningsomradet stéller nya krav pa sakerhet. Jamfért med tidigare rapporter lades &ven
storre vikt vid det fordndrade sékerhetslaget och Riksgéldens roll som bevakningsansvarig myndig-
het vid kris och hojd beredskap. Vikten av omvérldsbevakning och samverkan med andra aktorer
lyftes ocksa fram i rapporten.

Riskanalysen i rapporten baseras pa en kartldggning av myndigheternas betalningsverksamhet,
omvarldsbevakning och samverkan med andra aktorer. Det ar viktigt att myndigheterna arbetar
riskmedvetet i sin dagliga betalningsverksamhet, bland annat genom att anvénda beloppsgrénser
pa utbetalningskonton, ha tydliga avtal nar betalningsverksamhet 6verlats till annan aktér och tydliga
betalningsinstruktioner for betalningar dar det kan vara osékert vem som ar avséndaren.

Medarbetare i Riksgaldens reception.
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Under 2018 genomférde Riksgalden en forstudie om statens framtida betalningsmodell. | arbetet
ingick omvérldsbevakning, méten med andra myndigheter och banker, erfarenhetsutbyte i interna
och externa referensgrupper samt framtagande av en analysmodell som kan ligga till grund for
fortsatt arbete.

Forstudien ligger till grund for ett projekt som startar i bérjan av 2019 om hur framtidens betalnings-

system kan komma att se ut. Fragor att ta stallning till &r teknikutveckling, drivkrafter fér digitalisering,
nya regleringar, nya kundbeteenden och vilka aktrer som kan ténkas bli starka framover. Syftet ar att
Riksgélden utifrdn denna analys ska kunna fatta beslut om framtida satsningar rérande utformningen

av statens betalningsmodell.

Riksgélden fick betyget 4,6 pa en femgradig skala i den arliga kundundersckningen dar myndig-
heterna far svara pa frdgor om hur statens internbank upplevs. Betyget ar oférandrat jamfért med
2017. Mest n6jda &r myndigheterna med bemétandet, f6ljt av kunskapsniva och relevant radgivning.
Lagst betyg fick tillgédnglighet och proaktivitet.

Den totala inlaningen, det vill siga myndigheternas placeringar pa konto hos Riksgélden, 6kade
med 18,8 miljarder kronor under 2018 (se tabell 1). Det berodde bland annat pa dkad inl&ning i
resolutionsreserven och fran EKN och Forsvarsmakten. Fran och med 2018 ingar dven EU-
kommissionens konto i inlaningen.

Tabell 1. Riksgédldens inlaning fran myndigheter, affdarsverk och vissa statliga bolag, miljoner kronor

2014 2015 2016 2017 2018
Myndigheter 153 980 156 964 163 243 176 566 192 293
Affarsverk 202 246 530 922 582
Statliga bolag 719 548 386 360 23
EU-kommissionen - - - - 3775
Summa inlaning 154 901 157 759 164 159 177 848 196 674

Fran och med mars 2018 ingar EU-kommissionens konto i Riksgéldens nettoinlaning. De avgifter som Sverige betalar till EU
sétts in pa kontot. EU drar sedan pengar fran kontot utifrdn kommissionens likviditetsbehov.

Utlaningen till myndigheterna 6kade med 31,6 miljarder kronor under aret. Férédndringen berodde
framfor allt pa storre vidareutlaning till Riksbanken. Andra myndigheter som lanade mer var Centrala
studiestédsnamnden (CSN), Forsvarets materielverk och Pensionsmyndigheten.
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Tabell 2. Riksgaldens utlaning till myndigheter och affarsverk, miljoner kronor

2014 2015 2016 2017 2018
Myndigheter 303 871 307 983 315 092 322570 334 389
Affarsverk 6 441 5327 5158 4 362 3735
Riksbanken 226 534 240 656 256 527 238 132 258 511
Summa utlaning 536 846 553 965 576 776 565 065 596 635

Tabellen visar endast utlaning utan kreditrisk, det vill saga inom staten. Ovrig utlaning redovisas i avsnittet Garantier och
utlaning.

Riksgélden tar emot intdkter frdn auktioner av utslédppsratter f6r den svenska statens rékning enligt
férordningen (2004:1205) om handel med utsldppsrétter. Auktionerna hanteras gemensamt pa EU-
niva och intékterna foérdelas sedan mellan medlemsstaterna.

Under 2018 tog Sverige emot 1 368,3 miljoner kronor i auktioner av utsléppsrétter for anldggnings-
tillgéngar (industrier med mera) och 34,5 miljoner kronor i auktioner fér flygsektorn. Det &r en dkning
med 881,7 respektive 24,2 miljoner kronor jamfort med féregéende ar. Priset per utslappsrétt dkade
med omkring tre ganger under aret, vilket ledde till 6kade intakter. EU-kommissionen minskade
utbudet av utslappsrétter i syfte att uppna en prishojning som ska gora det mer ekonomiskt kédnnbart
for de foretag som star bakom koldioxidutslappen.
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Statsbudgeten visade ett 6verskott for tredje aret i rad och statsskulden som andel av BNP
sjonk till den lagsta nivan pa 40 &r. Budgetdverskottet tillsammans med en lagre volym lan
som forfoll till betalning gjorde att statens totala upplaningsbehov minskade. Riksgélden
drog darfor ned utbudet av statsobligationer till en historiskt 1&g niva. Den ranta som Riks-
gélden i snitt 1&nade till var fortsatt mycket 1ag. Kostnaden for statsskulden 6kade nagot da
den svagare svenska kronan gjorde 1an i utlandsk valuta dyrare.

Riksgélden har till uppgift att ta upp och férvalta lan till staten enligt regler i budgetlagen
och riktlinjer fran regeringen. Malet ar att langsiktigt minimera kostnaden for statsskulden
samtidigt som risken beaktas. | Riksgéldens uppdrag ingar ocksa att ansvara for statens
likviditetsforvaltning, det vill sdga att hantera statens kassa. Likviditetsforvaltningen ska
hanteras effektivt och pa ett sddant sétt att staten alltid kan fullgéra sina betalningar.

Riksgélden lamnar varje ar i samband med arsredovisningen dven rapporten Statsskuldens
forvaltning — underlag for utvdrdering, dar denna verksamhet f6ljs upp mer djupgéende.

Statsskuldens utveckling bestams i huvudsak av statsbudgetens saldo. Om staten far in mer pengar
an den betalar ut under ett ar blir budgetsaldot positivt, vilket innebéar att lanebehovet och stats-
skulden minskar (vice versa vid negativt budgetsaldo). Men &ven nir staten har 6verskott i budgeten
behtver Riksgélden ta upp nya lan for att finansiera gamla lan som forfaller och darmed ska betalas
tillbaka.

Statsbudgeten visade ett Gverskott pa 80 miljarder kronor 2018, jamfért med 62 miljarder kronor
2017 (se tabell 3). En fortsatt god konjunktur och stark arbetsmarknad var viktiga orsaker till det
stora dverskottet 2018. Loner, konsumtion och bolagsvinster bidrog till att statens skatteinkomster
fortsatte att vixa. Samtidigt 6kade statens utgifter totalt sett i mattlig takt.
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Tabell 3. Statens budgetsaldo, miljarder kronor

2014 2015 2016 2017 2018
Primérsaldo’ -47 0 101 69 98
Nettoutlaning? -22 -1 -14 3 -4
Rantebetalningar -3 -22 -1 -10 -13
Budgetsaldo =72 -33 85 62 80

"Primarsaldot &r nettot av statens inkomster och utgifter exklusive rantebetalningar och Riksgéldens nettoutléning.
°Riksgéldens nettoutlaning omfattar bland annat nettot av myndigheters in- och utldning i Statens internbank.
3Budgetsaldot med omvint tecken &r statens nettolanebehov.

Det laga rantelaget de senaste aren har medfort att skattekonton anvands som en sparform av bade
privatpersoner och juridiska personer. Riksgalden beddmer att inséttningarna pé skattekonton som
inte avsag skatter eller avgifter fortsatte under 2018, vilket bidrog till Gverskottet i statsbudgeten. For
att minska insédttningarna sinktes rintan pa skattekontot fran 0,56 procent (skattefritt) till O procent
den 1 januari 2017. Trots det var skattekontot fortsatt en attraktiv placeringsform jamfért med andra
likvardiga alternativ, framfor allt for foretag.

Riksgélden bedémde i prognosen fran oktober 2018 att de totala insdttningarna péa skattekonton
som inte avsag skatter eller avgifter skulle uppga till cirka 80 miljarder kronor vid utgangen av aret
(se rapporten Statsupplaning — prognos och analys 2018:3 for ytterligare information). Det gér inte
att sdga exakt hur stor omfattningen av sparandet pa skattekonton var, da varje féretag och
privatperson avgor storleken pa sina extra skatteinbetalningar. Det blir darfor fraga om bedémningar
baserade pé skattebasers utveckling och stéllningen pa skattekonton.

Rantebetalningarna pa statsskulden var 13 miljarder kronor 2018. Det var en 6kning frdn 2017, men
fortfarande en lag niva sett i ett historiskt perspektiv, se vidare nedan.

Sveriges statsskuld utgors av alla lan som Riksgélden har tagit upp genom aren for att finansiera
underskott i statsbudgeten. Under 2018 minskade skulden eftersom staten hade ett budgetéver-
skott. Vid utgangen av aret var statsskulden 1 262 miljarder kronor, vilket var 66 miljarder kronor
lagre &n ett &r tidigare (se diagram 3). Att skuldminskningen inte var lika stor som budgetéverskottet
beror framst pa omvarderingseffekter till f6ljd av att den svenska kronan férsvagades under 2018.
Nér kronan férsvagas Okar vérdet av valutaskulden.

Statsskulden minskade frén 29 procent till 26 procent mitt som andel av BNP (se diagram 3). Det
ar den lagsta nivan sedan slutet av sjuttiotalet. | internationella jamforelser anvands ofta ett matt pa
hela den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld som &r stdrre &n statsskulden (se rutan Olika
skuldmaétt). Enligt det senaste utfallet 2017 var den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld
(Maastrichtskulden) 41 procent av BNP. Det &r en &g niva internationellt sett; i exempelvis euro-
omradet var skulden 87 procent av BNP 2017.
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Diagram 3. Statsskuldens utveckling
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For 2018 baseras andelen pa Riksgéldens BNP-prognos eftersom utfallet &nnu inte publicerats.

Det finns olika satt att mata statens skuldsattning. Riksgélden redovisar den okonsoliderade
statsskulden. Mattet visar statens bruttoskuld och inkluderar alla lan som Riksgélden tagit
upp for statens rikning (inklusive Riksbanken). Skulden redovisas till nominellt slutvérde
enligt de principer som tilldimpas inom EU.

Nagra statliga myndigheter dger statsobligationer och statsskuldvéxlar. | den konsoliderade
statsskulden raknas sadant inomstatligt &gande bort. Mattet ger en samlad bild av statens
ekonomiska stéllning och anvéands i regeringens budgetproposition och i rsredovisningen
for staten. Den konsoliderade statsskulden berdknas av ESV.

Ett skuldméatt som ofta anvands i internationella jamforelser ar den offentliga sektorns
konsoliderade bruttoskuld. Dér ingar hela den offentliga sektorn, det vill sdga staten,
kommuner, landsting och pensionssystemet. Berdkningen baseras pa villkor i Maastricht-
fordraget. Enligt EU:s skuldkriterium far den sa kallade Maastrichtskulden inte éverstiga 60
procent av BNP. Maastrichtskulden &r ocksa det matt som avses i budgetramverket och
som galler for det skuldankare som riksdagen har beslutat ska gélla fran 2019 (brutto-
skulden ska vara 35 procent av BNP). Den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld
publiceras av SCB.

Statsskuldens sammansattning och 16ptid i linje med regeringens riktlinjer

Hur statsskulden ska vara sammansatt och vilken genomsnittlig 16ptid den ska ha styrs i riktlinjer
som beslutas av regeringen varje ar efter férslag fran Riksgélden. Riktlinjerna bestdmmer darmed
den Overgripande avvagningen mellan kostnad och risk i statsskulden.
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Enligt regeringens riktlinjer for 2018 skulle |6ptiden i kronskulden férlangas med ytterligare 0,3 ar.
Det var tredje aret i rad som Ioptiden forlangdes da den férvantade besparingen av att lana i korta
|6ptider jamfért med langa I6ptider 6ver tid bedomdes ha minskat. Fér évriga skuldslag innebar
riktlinjerna ingen férandring. Valutaexponeringen skulle fortsétta att minska med hégst 30 miljarder
kronor per ar och realskuldens andel skulle langsiktigt styras mot 20 procent av den totala skulden.

Tabell 4. Riktlinjer f6r 2018 Tabell 5. Utfall i forhallande till riktvirden
Skuldslag Andel av skulden Loptid Skuldslag Andel av skulden Snittloptid
Nominell kronskuld 4,3-55 & Nominell kronskuld 5,6 ar
Realskuld i kronor 20 procent 6-9 ar Realskuld i kronor | genomsnitt 23 procent 6,1 ar
Valutaskuld Minskning med hogst 0-1 ar Valutaskuld Minskning med 0,2 ar

30 miljarder kronor per ar 14 miljarder kronor

Statsskuldens sammansiéttning var i linje med regeringens riktlinjer under aret. Den genomsnittliga
|6ptiden i den nominella kronskulden var dock langre &n vad riktlinjerna foreskrev mot slutet av aret
(se tabell 4 och 5). | september féreslog Riksgélden att [6ptidsstyrningen fér dessa skuldslag skulle
slas ihop i riktlinjerna fér kommande ar, ndgot som regeringen ocksa beslutade om i november.
Darfor bedomde Riksgélden att det inte var lampligt att vidta atgérder for att kortsiktigt aterfora
|6ptiden i de bada skuldslagen till 2018 ars riktvarden.

Riksgélden lanar framfér allt i kronor genom att sélja olika typer av statspapper: statsskuldvaxlar
(med I6ptid upp till sex mé&nader), statsobligationer (med 18ptid dver ett &r) och realobligationer (med
I6ptid Sver ett &r och koppling till inflationen i Sverige). Riksgélden lanar ocksd pa den internationella
marknaden genom att ge ut obligationer i utlandsk valuta. Darutéver har Riksgélden genom aren
finansierat en del av statsskulden genom att sélja premieobligationer till privatkunder.

Det totala uppléningsbehovet minskade 2018 for tredje aret i rad till 198 miljarder kronor, vilket var
den lagsta nivan pa tio ar (se diagram 4). Minskningen berodde inte bara pé& att 6verskottet i statens
budget var storre an féregdende ar, utan ocksa pa att volymen av lan som forfoll till betalning var
ovanligt liten. Riksgélden fick darfér minska upplaningen ytterligare och emissionsvolymen i stats-
obligationer blev den ldgsta sedan 2007. Stocken av statsskuldvéaxlar minskade till knappt en
fjardedel av nivan ett ar tidigare.

Efterfragan pa statspapper fortsatte att vara stark och samtliga auktioner var 6vertecknade. Den
genomsnittliga ranta Riksgélden lanade till i auktionerna av statsobligationer var nagot hogre &én
2017 till félid av hégre marknadsrantor, men de var fortfarande laga (se diagram 5). Fér
statsskuldvéxlar och realobligationer var réntorna i princip oférandrade.
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Diagram 4. Upplaningsbehov Diagram 5. Genomsnittliga rdantor i Riksgédldens
auktioner
Miljarder kronor Procent
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300 — — pr— 1,0
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o M I S e mE S %
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= Nettoldnebehov Forfallande lan e Realobligationer* Statsskuldvéxlar
mmm Ovrigt Uppléaningsbehov Statsobligationer

Nettolanebehovet ar budgetsaldot med omvant tecken. *Real ranta
| posten Ovrigt ingar bland annat en justering for det faktum

att nettolanebehovet redovisas pa likviddag medan

upplaning och statsskuld redovisas pa affarsdag.

Upplaningen i statsobligationer prioriterades for langsiktig kostnadsminimering
Statsobligationer dr Riksgaldens storsta och viktigaste upplaningskélla. En vélfungerande marknad
for statsobligationer &r en forutsattning for att attrahera investerare som ar villiga att betala ett hogt
pris fér obligationerna (det vill siga acceptera l&g rénta) och ddrmed erbjuda goda l&nevillkor for
svenska staten. Likviditeten pa marknaden for statsobligationer &r en fraga som varit i fokus under
en langre tid. God likviditet innebér att det gér att omsétta stora volymer utan att priset (rdntan)
paverkas ndmnvart pd andrahandsmarknaden. | sparen av 6kade finansmarknadsregleringar,
Riksbankens omfattande obligationskdp och minskat utbud i Riksgéldens auktioner har likviditeten
successivt férsamrats. Omsittningen har minskat samtidigt som behovet av repor har 6kat (se rutan
Riksgéldens marknadsvérdande repor).

Investerare och aterforséljare vittnar om att marknaden fungerar fér mindre volymer, men att det

kan bli problematiskt om det uppstar ndgon form av stérning och behov av att omsétta stérre
volymer (se diagram 6). Riksbanken inledde sina obligationskdp 2015 i syfte att pressa ned det
allménna rénteldget och pa sa satt bidra till stigande inflation. | slutet av 2018 uppgick Riksbankens
innehav av statsobligationer till drygt 300 miljarder kronor, eller néra hélften av den utestdende
stocken (se diagram 7).
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Diagram 6. Upplevd likviditet i stats- Diagram 7. Riksbankens kop av stats-
obligationsmarknaden obligationer pa olika I6ptider
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Betyg fran 1-5 i Riksgéldens arliga enkatundersckning.

e Andel (hSger skala)

Riksbankens innehav per den 31 december 2018.

God likviditet innebér att det gar att omsatta stora volymer
utan att priset (réintan) paverkas namnvart pa
andrahandsmarknaden.

Begreppet repa &r en forkortning av engelskans repurchase agreement som innebér en
Overenskommelse om att sélja ett vardepapper till en motpart fér att sedan képa tillbaka
samma papper ett visst antal dagar senare till ett i forvdg dverenskommet pris. Konstruk-
tionen innebéar att kbparen lanar vérdepapperet samtidigt som séljaren lanar pengar till en
viss ranta.

Riksgélden erbjuder sina aterforséljare att pa detta satt |ana statspapper. Erbjudandet syftar

till att sakerstalla att aterforséljarna kan sélja statspapper till investerare utan att riskera att

det uppstér leveransproblem. Faciliteten, som kallas marknadsvardande repor, &r darfér helt

efterfragestyrd och erbjuds oavsett statens lanebehov. For att utnyttja mojligheten betalar
aterférsaljarna en premie i forhallande till Riksbankens styrranta. Med andra ord lanar
Riksgélden till en ranta som ar lagre &n styrréntan.

| februari sénktes auktionsvolymen i statsobligationer till den lidgsta nivan pa 6ver tio &r (se diagram

8). Darefter bedémde Riksgélden att det inte var majligt att dra ned uppléningen mer utan att skada

marknaden pé ett sétt som riskerade att leda till hogre upplaningskostnader pé sikt. Dessutom skulle

en ytterligare minskning fa liten effekt i praktiken eftersom efterfradgan skulle ka pa statsobligationer

i Riksgéldens repofacilitet (se rutan Riksgildens marknadsvardande repor). Den l&ngfristiga upp-

l&ningen i statsobligationer skulle ddrmed bara bytas mot kortfristig upplaning i reporna. Riksgélden

gjorde &ven bedémningen att det inte var lampligt att dra ned upplaningen ytterligare for real-

obligationer och statsskuldvéxlar. Emissionsvolymerna i samtliga statspapper behdlls darmed

ofdrandrade resten av aret.
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Fortsatt stérre kassadverskott dn normalt

De starka statsfinanserna medforde att Riksgélden hade stora kassadverskott att hantera inom
likviditetsforvaltningen under 2018. Kassadverskottet uppstod under 2017 da statens skatte-
inkomster blev stdrre &n prognosticerat, bland annat till féljd av kapitalplaceringar pa skattekonton,
och en 6kad efterfragan pa Riksgaldens marknadsvardande repor. Overskottet placerades i
penningmarknadstillgangar i véntan pd att anvéndas till att betala utgifter eller |&n som f&rfaller.
Merparten placerades i Riksbankens certifikat som inte innebér nagon kreditrisk (se diagram 9).

Diagram 8. Auktionsvolym i statsobligationer Diagram 9. Tillgangar i likviditetsforvaltningen
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Inom likviditetsférvaltningen hanterar Riksgélden de dagliga under- eller dverskott som statens
betalningar ger upphov till. De statliga myndigheternas in- och utbetalningar matchas sa langt som
mojligt och nettot av dem samlas pé ett konto i Riksbanken (se avsnittet Riksgéldens roll p& finans-
marknaden och i samhéllsekonomin). De dagar da utbetalningarna &r stérre 4n inbetalningarna l&nar
Riksgélden for att finansiera underskottet och de dagar da inbetalningarna Gverstiger utbetalning-
arna placeras 6verskottet.

Farre obligationer i utlandsk valuta for Riksbanken da kassamedel anviandes
Riksgalden kunde anvénda en del av kassadverskottet till att refinansiera ett 1an till Riksbanken som
forfoll i maj. Riksgélden har sedan 2009 tagit upp valutalan for vidareutlaning till Riksbanken i syfte
att forstérka valutareserven. Under 2018 f6rf6ll 1&n till Riksbanken f6r motsvarande 97 miljarder
kronor och ersattes med nya. Merparten av lanen refinansierades genom att ge ut nya obligationer i
utlandsk valuta, men till ett 1an pa 2,25 miljarder dollar anvéndes i stéllet kassamedel. Motsvarande
belopp i kronor omvandlades till dollar med hjélp av derivatinstrument och kunde sedan lanas ut till
Riksbanken.

Ingen forséljning av premieobligationer

Riksgéldens styrelse fattade i december 2016 beslut om att tillsvidare inte ge ut premieobligationer.
Bakgrunden var att de premieobligationer som getts ut efter 2014 hade inneburit en merkostnad
snarare an en besparing for staten. De uppfyllde darmed inte mélet att kostnaden for Riksgéldens
upplaning péa privatmarknaden ska vara lagre &n motsvarande upplaning pa statspappersmarknaden.

| april 2018 gav regeringen Riksgélden i uppdrag att analysera om premieobligationsupplaningen
borde avvecklas i samband med att de sista obligationerna forfaller 2021. Riksgélden redogjorde for
resultatet av analysen i samband med férslaget till riktlinjer fér 2019 (se rapporten Statsskuldens
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férvaltning — Forslag till riktlinjer 2019-2022). Slutsatsen var att det saknas forutsittningar for att
ateruppta utgivningen da premieobligationerna inte langre vantas bidra till malet att minimera
kostnaderna for statsskulden.

Riksgaldens huvudsakliga bidrag till att minimera kostnaden och risken fér statsskulden ar att verka
for att den svenska statspappersmarknaden &r attraktiv for s& manga investerare som mojligt. Det
kraver att marknaden &r likvid och har en val fungerande infrastruktur, men ockséa att Riksgélden
kommunicerar transparent och agerar tydligt och férutsdgbart. Betydelsen och utfallet av Riks-
géldens strategier och agerande utvarderas av aterforséljare och investerare i en arlig enkét-
undersdkning.

Fortroendet for Riksgédlden 2018 var totalt sett det h6gsta som uppmatts i enkéterna. Det samman-
véagda betyget for Riksgéldens upplaningsverksamhet var hégre an 4 pa en femgradig skala bland
savél investerare som aterforséljare. Betyget 4 ska enligt understkningsforetaget Kantar Sifo
Prospera tolkas som utmérkt. Resultatet av enkéten presenteras mer utforligt i rapporten Stats-
skuldens forvaltning — underlag fér utvardering.

Diagram 10. Marknadsaktorernas fortroende for Riksgadldens upplaningsverksamhet
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Betyg fran 1-5 i Riksgéldens arliga enkatundersckning.

Réntebetalningarna 6kade till 13,5 miljarder kronor 2018 jamfort med 10,5 miljarder kronor 2017
(se tabell 15 i avsnittet Kostnader och anslag). Okningen berodde framfor allt pa valutakursforluster
som uppstatt ndr valutalan betalades tillbaka till en svagare kronkurs an nar lanen togs upp.

Kostnaden for statsskulden kan méatas pé olika satt. De rent kassamassiga réntebetalningarna kan
variera mycket mellan aren pa grund av olika engangseffekter. | f{éregdende arsredovisningar har
Riksgalden anvant genomsnittlig emissionsrénta for att illustrera den langsiktiga kostnaden. Den
genomsnittliga emissionsréntan omfattar emellertid endast réntor och fangar inte alla faktorer som
paverkar kostnaden, exempelvis valutakurseffekter. | rapporten Statsskuldens forvaltning — underlag
for utvardering 2018 ges en mer djupgéende analys av den dvergripande kostnaden for skulden.
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Riksgdlden tog position for en starkare krona

Riksgélden har mojlighet att ta positioner for att pa sa séatt sanka den forvantade kostnaden for
skulden eller for att minska finansiella risker. Positionerna innebér att Riksgélden justerar [6ptiden i
valutaskulden eller &ndrar férdelningen mellan olika valutor baserat pa bedémningar om framtida
rante- och véxelkursrorelser. Beslut om storre positioner fattas av Riksgéldens styrelse, men
Riksgélden har ocksd mandat att ta mindre positioner i den |6pande verksamheten.

I maj 2018 beslutade Riksgaldens styrelse att ta en position fér en starkare krona i syfte att sénka
kostnaden for statsskulden. Enligt beslutet skulle positionen tas stegvis vid olika nivaer pa kron-
kursen mot euron och som mest uppga till 7 miljarder kronor. Vid utgangen av aret omfattade
positionen 3,9 miljarder kronor och det orealiserade resultatet uppgick till 73 miljoner kronor (se
tabell 6). Det slutliga, realiserade resultatet kan beréknas férst ndr positionen &r avslutad.

| enlighet med regeringens riktlinjer har statsskuldens valutaexponering minskats i jamn takt de
senaste aren genom att Riksgalden |6pande vaxlat till sig utlandsk valuta mot kronor for motsvarande
omkring 20 miljarder kronor per ar. Dessa véxlingar &r oférdelaktiga nar kronan &r svag. Positionen
for en starkare krona innebar att valutaexponeringen minskar i lAngsammare takt under en period.
Nar positionen s& smaningom avvecklas kommer takten i stéllet att 6ka i motsvarande grad.

Den I6pande positionstagningen hos Riksgdlden

Den I6pande positionstagningen har tidigare bedrivits bade internt pa Riksgéalden och med hjélp
av externa forvaltare. Under 2018 beslutade Riksgélden att avsluta samarbetet med de externa
forvaltarna.

Den I6pande positionstagningen inklusive forvaltningsavgifter visade ett negativt resultat pa

16 miljoner kronor 2018, jamfort med en férlust pa 102 miljoner kronor fér 2017 (se tabell 6).
Liksom under 2017 kom det negativa resultatet fran den externa férvaltningen, medan den egna
|I6pande positionstagningen gav en vinst.

Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar mellan aren och utvarderas déarfor i femars-
perioder. Under dren 2014-2018 var det genomsnittliga resultatet for den samlade I6pande
positionstagningen -58 miljoner kronor per 4r, inklusive férvaltningskostnader (se tabell 6).

Tabell 6. Resultat for positionstagningen, miljoner kronor

2014 2015 2016 2017 2018 Totalt Genom

shitt
Egen I6pande positionstagning -216 -47 -1 13 11 -240 -48
Extern I6pande positionstagning exklusive 90 44 44 -104 -20 54 11
forvaltningsavgifter
Extern I6pande positionstagning inklusive 46 19 28 -115 -26 -48 -10
forvaltningsavgifter
Totalt exklusive férvaltningsavgifter -126 -2 43 -91 -9 -186 -37
Totalt inklusive forvaltningsavgifter -170 -27 27 -102 -16 -288 -58
Sarskild kronposition 2018 73 73
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Merkostnaden for upplaning pa privatmarknaden

Under 2018 innebar upplaningen pa privatmarknaden en merkostnad for statsskulden pa 6 miljoner
kronor (se tabell 7). Det innebar en férbattring jamfért med 2017 da resultatet tyngdes av premie-
obligationer som getts ut till hogre rénta an statsobligationsréntor pa motsvarande I6ptider. For
femarsperioden 2014-2018 bidrog verksamheten ddremot marginellt till att sénka kostnaden for
statsskulden.

Tabell 7. Besparing genom privatmarknadsupplaning, miljoner kronor

2014 2015 2016 2017 2018 Totalt
Premieobligationer 71 33 -23 -21 -3 57
Riksgaldsspar 0 -40 -10 -4 -3 -56
Summa besparing 71 -7 -33 -24 -6 1

Medarbetare pa Riksgalden.
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Vid slutet av 2018 hade Riksgalden utestdende garantier pa totalt 30,1 miljarder kronor,
jamfért med 29,7 miljarder kronor ett ar tidigare. Riksgdldens utlaning till lantagare utanfor
staten (inklusive 1&n med villkorad &terbetalning) minskade nagot till 6,1 miljarder kronor.
Garantitagarna och lantagarna dr dock desamma som under féregdende ar. De olika
utfallen berodde pa beloppsféréndringar i de befintliga garantierna och lanen. De
ekonomiska risker som garantierna medfor for staten 6kade men de ligger alltjamt pa en lag
niva.

Riksgélden stéller ut och forvaltar statliga garantier och lan med kreditrisk pa uppdrag av
regeringen och efter beslut av riksdagen. Uppdraget omfattar att vardera de ekonomiska
riskerna, satta avgifter och bestamma villkor. | uppdraget ingar ocksa att hantera de reserv-
tillgangar som &r kopplade till garanti- och utl&ningsverksamheten (se rutan Reservtillgéngar
ska técka férvantade férluster). Riksgélden ska bidra till att statens risk begrénsas och att
statens rétt tryggas. Riksgalden ska ocksa arbeta aktivt for att andra myndigheters garanti-
och utlaningsverksamhet bedrivs pa ett effektivt satt och for att utveckla hanteringen i
samverkan med de andra myndigheterna.

Vid slutet av 2018 hade Riksgalden utestdende garantier pa totalt 30, 1miljarder kronor, jamfort med
29,7 miljarder kronor ett ar tidigare. | diagram 11 redovisas garantidtagandena férdelade omrades-
vis. Okningen beror framst pa att garantidtagandet kade mot det dansk-svenska, statligt agda
konsortium som finansierade Oresundsbron (Oresundsbro Konsortiet, OSK). Dessutom utnyttjade
European Spallation Source ERIC (ESS) — konsortiet som bygger forskningsanlaggningen
Europeiska Spallationskallan — den garantiram som Riksgélden stéllde ut 2016.

Garantiatagandena minskade for Nordiska investeringsbankens enskilda kreditgarantier avseende
projektinvesteringslan och miljdinvesteringslan samt pensionsgarantier for vissa tidigare statliga verk
som bolagiserats. Inga nya garantier tillkom under 2018.

Storre atagande for OSK

Garantiatagandet for OSK, som #r Riksgaldens storsta enskilda atagande, kade med cirka 1 miljard
kronor till 18,3 miljarder kronor. Det beror till storsta del pa att OSK under aret beslutade om en ny
utdelningspolicy med utdelning till garna.
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| granskningen av om garantidtagandena for OSK ér férenliga med EU:s statsstodsregler eller inte
beslutade EU-kommissionen i oktober 2014 att garantierna utgjorde ett godtagbart statligt stod.
Tribunalen, som &r en fristdende férstainstans till EU-domstolen, upphavde dock beslutet i en dom i
september 2018. Arendet aterforvisades till EU-kommissionen for kompletteringar. Riksgalden
bistod regeringen och EU-kommissionen med information och handlingar i arendet. Tribunalens
besked paverkade inte Riksgéldens hantering av garantidtagandet.

ESS utnyttjade hela sin garantiram

Riksgalden stéllde 2016 en garanti om 600 miljoner kronor till ESS for tre lanefaciliteter avseende
forskningsanlaggningens byggnadsfas. Under 2018 nyttjade ESS st6rre delen av de tre lane-
faciliteterna p& vardera 100 miljoner euro (eller motsvarande belopp i svenska kronor). Detta innebér
att Riksgéldens garantiram nu &r fullt utnyttjad.

Diagram 11. Garantiataganden fér 30,1 miljarder kronor per den 31 december 2018, procentuell
fordelning
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OSK ingér i kategorin Infrastrukturprojekt, ESS ingér i kategorin Ovriga ataganden, Eurofima ingar i kategorin Internationella
ataganden och PostNord ingér i kategorin Pensionsataganden.
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| resultatredovisningen jamfors reservtillgdngar med férvantade forluster for att visa om
det finns ett 6ver- eller underskott i verksamheten.

Reservtillgdngarna bestér av (se tabell 8 och 9):

e réntebadrande konton i Riksgélden dit avgifter motsvarande framtida forvantade
kreditférluster fors (reservkonton)

e vardet pa de tillgangar, i form av panter eller liknande, som Riksgalden tagit Gver till
foljd av att en lantagare eller garantigéldenar inte kunnat fullgéra sina ataganden
(vérdering fodringar)

e det beréknade nuvérdet av avtalade avgifter som ska betalas till respektive reservkonto
i framtiden (férvantade framtida avgifter for férvéantad forlust).

Forvantad forlust &r ett kostnadsmaétt och motsvarar ett statistiskt véntevarde. Den for-
vantade forlusten uppstar pa grund av att en garantigaldenar eller lantagare med en viss
sannolikhet inte kommer att fullgora sitt atagande, vilket vanligtvis medfor en kreditforlust for
staten. Skattningen av den férvéntade forlusten uppdateras I6pande under garantins eller
lanets 16ptid. F6r mer information om forvéntad forlust, se rutan Den statliga garanti- och
utlaningsmodellen.

Reservtillgangar och férvantade forluster for garantier och lan redovisas var for sig.
Riksgélden hanterar ocksa ett antal lan med villkorad aterbetalning. Dessa omfattas inte av
samma regelverk som den 6vriga utlaningen och redovisas darfér separat. Eventuella
forluster for dessa lan finansieras inte av reservtillgangarna.

Under 2018 uppvisade Riksgéldens garantiverksamhet ett mindre dverskott jAmfort med féregéende
ar (se tabell 8). Det beror pa att den férvéantade forlusten dkade i verksamheten, framfér allt till f6ljd
av att den forvintade forlusten ckade i Riksgalden stérsta garantiatagande till OSK. Detta, i
kombination med att vérderingen av vissa av fordringstillgdngarna minskade, gjorde att 6verskottet i
garantiverksamheten minskade under aret. Tabell 8 sammanstéller tillgangarna och forvéntade
forluster i Riksgéldens garantiverksamhet.

Overlag stabil riskniva i garantiverksamheten

Nuvirdet av de framtida férvintade férlusterna i garantiverksamheten 6kade under 2018 (se tabell
8). Okningen forklaras framfor allt av att den férvantade férlusten 6kade for garantidtagandet for
OSK. Detta beror pa att OSK:s beslut om ny utdelningspolicy férlanger den prognosticerade
aterbetalningstiden for konsortiets skuld, och darmed &ven garantidtagandet, till 2050.

Riksgélden garanterar utlaning tillsammans med ett antal andra europeiska lénder som liksom
Sverige dger andelar i jarnvagsbolaget Eurofima. Syftet med utlaningen &r att underlitta medlems-
landernas finansiering av jarnvégsfordon. | oktober 2018 tradde en regelfdrandring i kraft i Eurofimas
stadgar. | och med det har Riksgéldens garanti begrénsats till att endast omfatta 1an som Eurofima
utfardat innan 2018. Tidigare avsag Riksgéldens garanti tillsammans med garantierna fran Eurofimas
Ovriga dgare all utlaning fran bolaget fram till 2056. Storre delen av de I&n som nu garanteras I6per
ut den 31 december 2022 och det allra sista lanet I6per ut 2036. Garantins omfattning minskar
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genom regelférandringen varvid den forvantade forlusten minskade till 160 000 kronor vid slutet av
2018 jamfort med 5 miljoner kronor vid slutet av 2017. En del av avgiften fér garantin kommer att
aterbetalas fran reservkontot till f6ljd av regelédndringen. Garantin till Eurofima ingar i kategorin
Internationella dtaganden i diagram 11.

Riksgélden garanterar vissa framtida pensioner for ett antal statliga bolag, vilka bolagiserades pa
1990-talet. Garantierna uppgér till betydande belopp (se Pensionsataganden i diagram 11), dér
PostNord stér for den storsta delen. Den negativa utvecklingen i PostNord till féljd av fallande brev-
volymer paverkade under aret risken i garantin negativt. Dock mildrades effekten pa den forvantade
forlusten for garantin av att cirka 80 procent av pensionsatagandena i PostNord antingen har
sékerhet i en pensionsstiftelse eller &r aterférsdkrade hos PRI Pensionsgaranti (PRI). Riksgélden tar
dock ut arliga avgifter for garantierna, vilket kompenserar for riskférandringar.

Tabell 8. Utestaende garantier, reservtiligangar och forvantade forluster per 31 december 2018,
miljoner kronor

2016 2017 2018
Utestdende garantier 33316 29 655 30 050
Resenvtillgangar 1320 1395 1165
Reservkonto 313 443 532
Vérdering fordringar 975 914 597
Forvantade framtida avgifter for forvantad
forlust 32 38 69
Justering, kreditreserv 0 0 -33
Forvéntade forluster 645 867 1096
Skillnad mellan tillgangar
och férvantade forluster 675 528 70

Reservtillgangarna minskade under aret

Reservtillgdngarna i garantiverksamheten minskade med 230 miljoner kronor och uppgick till cirka
1,17 miljarder kronor vid arets slut (se tabell 8). Det beror pa att virderingen av de tillgdngar som
uppkom i samband med infriandet av den statliga garantin fér Saab Automobile AB:s (Saab) lan i
Europeiska investeringsbanken minskade. Tillgdngarna kopplade till Saab varderades till totalt
584 miljoner kronor per den 31 december 2018, en minskning med 315 miljoner kronor jamfort
med aret fére. Riksgélden betalade ut 2,1 miljarder kronor nér garantin infriades 2011.

Tillgdngarna kopplade till Saab bestar av dels en fordran pa Saab i konkurs, dels en inomstatlig
fordran avseende aktierna i Orio AB (tidigare Saab Automobile Parts AB). Fordran avseende Saab i
konkurs har varderats till 131 miljoner kronor, jamfort med 296 miljoner kronor aret innan.
Foréandringen beror bland annat pa att det féreligger oklarheter kring vardet pa sékerheterna i Saab
Automobile Tools AB. Av forsiktighetsskal har darfér det redovisade vardet pa Riksgéldens fordran
pa Saab i konkurs skrivits ned. Den externa varderingen av den inomstatliga fordran avseende
aktierna i Orio AB uppgar till 453 miljoner kronor under 2018, jamfért med 603 miljoner kronor aret
innan.
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Den inomstatliga fordran avseende aktierna i Orio AB uppkom i samband med att Riksgalden
pantrealiserade aktierna i Orio AB. Agandet av aktierna éverfordes till Kammarkollegiet, medan
enheten for statlig bolagsférvaltning inom Néaringsdepartementet skoter forvaltningen av bolaget.
Riksgéldens roll &r sedan 2013 att redovisa véardet pa den inomstatliga fordran som baseras pa
berdkningar av en extern, oberoende part.

All utdelning fran Orio AB, liksom kdpeskillingen fran en eventuell férséljning av bolaget, ska tillfalla
Riksgéldens reservkonto for garantiverksamheten. Under 2018 var utdelningen fran Orio AB till
reservkontot 50 miljoner kronor, jamfort med 125 miljoner kronor féregdende ar. Riksgélden har fatt
utdelningar om totalt 330 miljoner kronor fran Orio AB.

Riksgéldens utléning till lantagare utanfér staten (inklusive 1&n med villkorad &terbetalning) uppgick
till 8,1 miljarder kronor i slutet av 2018, jamfért med 6,7 miljarder kronor ett ar tidigare. Foréandringen
beror framst pa att utlaningen till det svensk-danska foretaget for Oresundsbroférbindelsen Svedab
minskade med drygt 0,6 miljarder kronor. Férdelningen av utldningen framgar av diagram 12.

Diagram 12. Utlaning till lantagare utanfor staten inklusive lan med villkorad aterbetalning om
6,1 miljarder kronor per den 31 december 2018, procentuell férdelning

Forskning Ovrig
och utléning

utveckling 2

2

Infrastrukturprojekt
96

Kungliga Dramatiska Teatern och Kungliga Operan ingar i kategorin Ovrig utlaning, Svedab och A-Train AB ingar i
kategorin Infrastrukturprojekt och lan till flygindustrin ingar i kategorin Forskning och utveckling.

Nya lan till Kungliga Dramatiska Teatern och Kungliga Operan

Riksgélden fick i regleringsbrevet fér budgetaret 2018 i uppdrag att stélla ut en laneram om
70 miljoner kronor till Kungliga Dramatiska Teatern. Laneramen skulle finansiera renoveringen
och ombyggnationen av vissa byggnadsanknutna inventarier. Av denna l&neram utnyttjades
25 miljoner kronor under 2018.

Den laneram for Kungliga Operan om 126 miljoner kronor, som under 2017 stalldes ut for att
finansiera renoveringen och ombyggnationen av vissa byggnadsanknutna inventarier, nyttjades
under 2018 till drygt 96 miljoner kronor. Bada dessa Ian ingér i kategorin Ovrig utlaning i diagram
12.
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Riksgéldens 6verskott i utlaningsverksamheten utgors av skillnaden mellan reservtillgangar och
forvantade forluster. Under 2018 visade verksamheten fortsatt dverskott med en liten nedgang
jamfort med aret fore (se tabell 9). Utlaningsverksamhetens reservtillgangar var i stort sett
oférandrade under aret, men minskade nagot pa grund av réntekostnader som foljer av Riksbankens
negativa styrranta.

Tabell 9. Utestaende lan till lantagare utanfor staten, reservtillgangar och forvdantade forluster,
miljoner kronor per 31 december (exklusive 1an med villkorad aterbetalning)

2016 2017 2018
Utestdende lan 11 279 5643 5118
Resenvtillgangar 779 606 604
Reservkonto 561 606 570
Forvantade framtida avgifter 218 0 0
for forvantad forlust
Justering, garantireserv 0 0 33
Férvantade forluster 246 0 0
Skillnad mellan tillgangar
och foérvantade forluster 532 606 604

Riksgalden hanterar ett antal lan med villkorad aterbetalning. Dessa sé kallade royaltylan har inte
nagon amorteringsplan utan aterbetalningen av lanen bestams av hur verksamheten som lanen
finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan alltsa bli antingen stérre eller mindre 4n det
ursprungliga lanet.

Utlaningen med villkorad aterbetalning inkluderar i kategorin Infrastrukturprojekt (se diagram 12) ett
lan pa ursprungligen 1 miljard kronor till A-Train AB, som byggt och driver trafiken pa Arlandabanan.
A-Train AB betalar sedan 2017 arliga royaltybetalningar for lanet. Betalningen under 2018 var pa
drygt 45 miljoner kronor och totalt sett har bolaget betalat nastan 89 miljoner kronor i royalty.
Storleken pa de arliga betalningarna bestams utifran vissa finansiella villkor i laneavtalet.

Riksgéldens royaltylan till flygindustrin (se kategorin Forskning och utveckling i diagram 12) uppgick
i slutet av 2018 till 95 miljoner kronor, jamfort med 116 miljoner kronor ett ar tidigare. Minskningen
beror pa inbetald royalty och subventioner fran anslag.

Eftersom royaltylanen inte omfattas av férordningen (2011:211) om utlaning och garantier redovisar
Riksgélden inte ndgon férvéantad forlust for dem. Daremot redovisas eventuella nedskrivningsbehov.
Vid slutet av 2018 fanns, liksom tidigare &r, inget sddant behov.
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AB Svensk Exportkredit (SEK) utnyttjade inte sin l&neram om 125 miljarder kronor i Riksgélden
under aret. Efter beslut i riksdagen fick Riksgélden i uppdrag av regeringen att tillhandahalla en
laneram med of6réandrat belopp till SEK dven under 2019.

Inom ramen for Riksgédldens uppdrag att utveckla och samordna hanteringen av statens garantier
och 1an fortsatte arbetet med att stédja Sida i garantifrdgor under 2018. Riksgalden bistod bland
annat med radgivning, prisséttning och vérdering av garantier som anvénds i det svenska
utvecklingssamarbetet. Omfattningen pa Riksgaldens samverkan med Sida véxte under 2018,
da bland annat nio nya garantier tillkom.

Under aret genomférdes en samlad 6versyn av Sidas och Riksgdldens gemensamma arbets-
processer, med syfte att 6ka effektiviteten och tydliggora rollerna. Detta mynnade ut i en revidering
av den befintliga 6verenskommelsen for samverkan myndigheterna emellan. Riksgélden har ocks3, i
samband med internationella bestk hos Sida, bistatt med féredragningar om den svenska garanti-
modellen.

Utvardering av risken for stora forluster i statens samlade garanti- och utlaningsportfolj
Riksgélden ansvarar for att analysera risken for stora forluster i statens samlade garanti- och
utlaningsportfolj, av vilkken myndighetens garantier och utlaning med kreditrisk endast utgor en
delméngd. Analysen omfattar bland annat ins&ttningsgarantin, studielan, bostadskrediter och
exportkrediter. Den arliga rapporten Statens garantier och utlaning — en riskanalys, som tas fram i
samverkan med 6vriga garanti- och utlaningsmyndigheter, lamnades till regeringen i mars 2018.
Rapporten foljdes upp med ett seminarium i maj om hur kreditrisker analyseras och vérderas i staten.
Syftet var att utbyta erfarenheter och starka samarbetet med de andra myndigheterna samt bidra till
Okad kunskap hos ansvariga departement.
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Det 6vergripande ramverket for statliga garantier och I&n med kreditrisk framgar av
budgetlagen (2011:203). Det &r riksdagen som beslutar om &ndamal och belopp fér
lan eller garantier.

En central princip for staten &r att en réanta eller avgift ska tas ut motsvarande statens
férvantade kostnad for garantin eller lanet. Det forutséatter att kreditrisken kan identifieras,
hanteras och méatas. Den forvantade kostnaden omfattar dels denna forvéntade kreditférlust
(vanligtvis férkortad férvintad férlust), dels de administrationskostnader som &r férknippade
med engagemanget.

Forvantad forlust — ett kostnadsmatt

Den férvantade forlusten uppstér pa grund av att en garantigéldenér eller lantagare med
en viss sannolikhet inte kommer att fullgora sitt atagande, vilket vanligtvis medfér en
kreditforlust for staten. En sadan situation kallas for fallissemang.

Forvantad forlust &r ett kostnadsmatt som uttrycker ett statistiskt véntevarde. Att det
beréknas en forvantad forlust for varje garanti- och laneengagemang ska dock inte tolkas
som att det i de enskilda fallen forvéntas uppsta en forlust. Det troligaste utfallet for
merparten av alla engagemang éar att det inte uppstar ndgon kreditforlust. Detta férklaras
av att sannolikheten for fallissemang for de flesta engagemang ar lag.

Beriskningen av den framtida (nominella) férvintade férlusten bestér av dessa delar:

Forvantad forlust = sannolikheten for fallissemang i procent x forvantad forlust givet ett
fallissemang i procent x utestdende garanti- eller lanebelopp vid tidpunkten for fallissemang

En bestdmd diskonteringsranta anvands for att ta fram nuvérdet av de férvantade
forlusterna. Det ar detta vdrde som anvands i arsredovisningen.

Avgifter ger forutbestamd inkomst

For att tacka den forvantade kostnaden tar staten ut en avgift. Den pa férhand férvantade
utgiften for staten motsvaras ddrmed av en pa férhand faststélld inkomst. Statens finansiella
stéllning &r pa sa vis i teorin opaverkad vid tidpunkten for beslutet om en garanti eller ett lan.
Den statliga garanti- och utlaningsmodellen liknar ddrmed en konventionell forsékrings-
verksamhet, dér avgifter fran ett stdrre antal skadefria engagemang forvéntas tacka de
kostnader som ett mindre antal skadefall (kreditférluster) ger upphou till.
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Riksgélden overtog den 1 september 2018 ansvaret fér de uppgifter som Strélsékerhets-
myndigheten (SSM) tidigare hade enligt finansieringslagen och finansieringsférordningen.
Riksgalden pabdrjade under aret utvecklingen av en modell f6r en samlad riskanalys for
finansieringen av kérntekniska restprodukter. Myndigheten lamnade tva yttranden till
regeringen: ett dver reaktorinnehavarnas forslag pa sékerheter och ett éver sakerheternas
godtagbarhet for de tillstindshavare som inte &r reaktorinnehavare.

Den 1 september 2018 6vertog Riksgalden ansvaret fér de uppgifter som Stralsakerhets-
myndigheten tidigare hade enligt finansieringslagen och finansieringsférordningen.
Finansieringen foljer principen att det ar den som férorenar som ska betala och inte framtida
skattebetalare. Den med skyldighet att hantera och slutférvara restprodukter, avveckla och
riva kédrntekniska anlaggningar samt vidta den forsknings- och utvecklingsverksamhet som
behdvs, ska avsétta tillrackligt med ekonomiska resurser for att kunna fullgdra sina
skyldigheter. Riksgéldens roll som tillsynsmyndighet ar att med hog sannolikhet sakerstélla
att detta sker. Riksgélden beslutar dven om utbetalningar fran Karnavfallsfonden till olika
mottagare och reviderar anvandningen av fondmedel. Myndigheten lamnar liksom tidigare
yttranden till regeringen kring de sékerheter som industrin ska stélla for de beslutade
finansierings- och kompletteringsbeloppen.

En reaktorinnehavare har tillstdnd att inneha eller driva en eller flera karnkraftsreaktorer. Tillstandet
innebér aven en skyldighet att betala kdrnavfallsavgift samt stélla sikerhet for finansierings- och
kompletteringsbeloppet.

Regeringens beslut om karnavfallsavgifter och sikerhetsnivaer

Regeringen beslutade i december 2017 om kérnavfallsavgifter fér perioden 2018-2020 och
sikerheter avseende finansierings- och kompletteringsbelopp fér reaktorinnehavarna (se tabell 10).
Finansieringsbeloppet tacker kreditrisken i beslutade men &nnu inte inbetalade karnavfallsavgifter.
Kompletteringsbeloppet &r en riskmarginal som kompletterar finansieringsbeloppet med hénsyn till
att det kan visa sig otillrackligt. Hur kérnfallsavgifter och sédkerheter beréknas och beslutas star
beskrivet i rutan Rollférdelningen vid finansieringen av kérntekniska restprodukter.
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Tabell 10. Kdrnavfallsavgifter for 2018-2020, finansierings- och kompletteringsbelopp samt
stdllda sdkerheter

Reaktorinnehavare Karnavfallsavgift Finansieringsbelopp Kompletteringsbelopp Stallda sidkerheter
(miljoner kronor) (miljoner kronor) (miljoner kronor)!

chsmarks Krafigrupp 3,3 6re/kWh 8528 4729 8 661

OKG AB (Oskarshamn) 6,4 6re/kWh 8 771 3448 8 009

Ringhals AB 5,2 6re/kWh 10 264 4922 9 732

Barseback Kraft AB 543 miljoner kronor

(BKAB) 2 per ar 1591 2019 3049

1 Befintliga stéllda sékerheter avser bade finansierings- och kompletteringsbelopp
2 Stilld sakerhet for BKAB avser endast finansieringsbelopp eftersom det tidigare inte beslutats om nagot
kompletteringsbelopp avseende féretaget.

Riksgélden yttrade sig om godtagbara sdkerheter for reaktorinnehavare

Riksgélden lamnade i april 2018 in sitt yttrande 6ver reaktorinnehavarnas forslag pa sakerheter till
regeringen. Myndighetens forslag var att sékerheterna skulle forenas med vissa riskbegransande
villkor fér att kunna anses vara godtagbara. | oktober lamnade reaktorbolagen férslag p& nya saker-
heter forenade med riskbegransande villkor. Riksgalden yttrade sig 6ver dessa sékerheter till
regeringen i november. Regeringen beslutade inte om de féreslagna sikerheterna var godtagbara
under 2018 varfor de stéllda sdkerheterna &r beloppsmassigt lagre an de beslutade finansierings-
och kompletteringsbeloppen, da de baseras pa det regeringsbeslut som togs i december 2014 (se
tabell 10).

Utveckling av modell for berakning av kompletteringsbelopp

Riksgalden p&borjade under aret utvecklingen av en modell fér en samlad riskanalys fér hur
finansieringen av karntekniska restprodukter ska se ut. Modellen ska kunna berékna ett komplet-
teringsbelopp som, tillsammans med finansieringsbeloppet och reaktorinnehavarens andel i karn-
avfallsfonden, gor att reaktorinnehavare med hég sannolikhet kan fullgéra sina skyldigheter aven om
inga ytterligare karnavfallsavgifter betalas och inga ytterligare sékerheter stélls. En viktig férandring i
den nya finansieringslagstiftningen &r att Riksgéldens férslag om kompletteringsbelopp, som lamnas
till Regeringen i september 2020, dven ska beakta osdkerheter pa tillgdngssidan i
reaktorinnehavarnas balansrékningar.

Riksgélden utvdrderade under hosten 2018 de sdkerheter som de tillstdndshavare som inte ar
reaktorinnehavare foéreslagit med anledning av de beslut om nivaer pa kérnavfallsavgifter och
finansieringsbelopp som SSM fattade beslut om tidigare under aret.

Betalningsskyldighet for tilistdndshavare som inte dr reaktorinnehavare
| augusti 2018 faststéllde SSM karnavfallsavgifternas nivaer for 2018 och 2019 och
finansieringsbeloppen fér de tillstdndshavare som inte &r reaktorinnehavare (se tabell 11).
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Tabell 11. Kdrnavfallsavgifter och finansieringsbelopp samt stallda sakerheter

Tillstandshavare

AB Svafo?
Vattenfall AB (avseende Agesta)
Ranstad Industricentrum AB

Ranstad Mineral AB (beslut av SSM
under 2017 fér perioden 2017-2019)

Studsvik Nuclear AB
Westinghouse Electric Sweden AB
Cyclife Sweden AB

Chalmers tekniska hégskola AB

Summa

Karnavfallsavgift 2018

och 2019 per ar
(miljoner kronor)

0
37,9

0

0
6,9
3,3
2,8
0,1

51

' Beslut om finansieringsbeloppen fattas i normalfallet vart tredje ar.
2 Under hésten 2018 6verklagades beslut om kirnavfallsavgift 2018 och 2019 fér AB Svafo. Enligt regeringsbeslut
M2019/00143/Ke 4r SSM:s beslut om karnavfallsavgift 2018 och 2019 samt finansieringsbelopp for AB Svafo inhiberat.

Finansieringsbelopp

(miljoner kronor)'

112,0

0
140,9
79,5
59,6
2,6

394,6

Stallda sakerheter
(miljoner kronor)

1443

27,6
70,2
20,0

1,6

263,7

Riksgélden yttrade sig om godtagbara sdakerheter for de tillstandshavare som inte ar

reaktorinnehavare

Tillstdndshavare som inte &r reaktorinnehavare ska stélla sékerheter for finansieringsbeloppet. Under
hosten 2018 utvarderade Riksgélden de sdkerheter som tillstdndshavarna foreslog. | december
lamnade Riksgélden sitt yttrande till regeringen 6ver sakerheternas godtagbarhet. Regeringen
fattade inget beslut om de foreslagna sdkerheterna var godtagbara under 2018, varfér de stéllda

sakerheterna beloppsmassigt skiljer sig frAn de beslutade finansieringsbeloppen.

Under september 2018 betalade Riksgélden ut de sista ansokta medlen ur Karnavfallsfonden for
2018 till de tillstdndshavare och andra aktdrer som hade rétt till erséattning (se tabell 12). Under
hésten 2018 tog Riksgalden ocksa emot nya ansékningar om medel ur fonden fér 2019 (se tabell
12). Dessa utgdr underlag till de utbetalningar som sker under 2019.
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Tabell 12. Utbetalt 2018 och ansdkt belopp om utbetalningar fran kdrnavfallsfonden till
tilistandshavare och andra aktérer 2019, miljoner kronor

Medelsmottagare

Svensk Kérnbrinslehantering AB (reaktorinnehavarnas samkostnader)

OKG AB

Barseback Kraft AB

AB Svafo

Ringhals AB

Vattenfall AB (avseende Agesta)
Ranstad Industricentrum AB
Studsvik Nuclear AB
Westinghouse Electric Sweden AB
Uppsala universitet

Cyclife Sweden AB
Oskarshamns kommun
Osthammars kommun
Regionforbundet Kalmar lan

Summa

Utbetalt 2018

15120
369,1
198,1
151,56

50,7
42,4
15,9
8,2
4.1
0,8
0,0
3,7
7,1
0,8

2 364,4

Ansokt 2019
1660,9
407,5
263,4
131,6
85,0
98,7
3,2

8,6

0,0

0,8

2,1

2,4

7,0

0,5

2671,7

Under hésten 2018 inledde Riksgalden en granskning av hur utbetalda fondmedel fér 2017
anvindes. Resultatet av Riksgéldens granskning kommer att redovisas till regeringen i sérskild

ordning.
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Riksgalden har flera olika uppgifter

Vart tredje ar granskar Riksgalden de olika kostnadsberékningar och osdkerhetsanalyser
som reaktorinnehavarna limnar. Aven tillstdndshavare som inte &r reaktorinnehavare lamnar
sina kostnadsberékningar till Riksgélden for granskning. Baserat pa inkomna underlag
lamnar sedan Riksgélden forslag till regeringen pa hur stora karnavfallsavgifterna till
karnavfallsfonden och sakerheterna bor vara for reaktorinnehavarna. Regeringen beslutar om
dessa karnavfallsavgifter i tredrscykler. Innevarande period omfattar &ren 2018-2020. Fér
de tillstandshavare som inte &r reaktorinnehavare ar det Riksgalden som beslutar om nivaer
pa karnavfallsavgifter och finansieringsbelopp. Riksgéldens uppgifter omfattar dven att
granska vardebesténdigheten i stdllda sdkerheter, besluta om utbetalningar fran fonden och
revidera anvandningen av fondmedel.

Tillstandshavarna ar betalningsskyldiga

Den som har ett karntekniskt tillstand &r skyldig att genomféra och finansiera de atgarder
som behovs for en saker hantering och slutférvaring av verksamhetens restprodukter.
Tillstdndshavaren ska ocksad genomféra och finansiera en siker avveckling och rivning av
anlaggningarna nar verksamheten inte langre ska bedrivas. Det &r respektive reaktor-
innehavare och andra avgiftsskyldiga tillstAndshavare som har det fulla ansvaret for alla sina
kostnader. Dessa tillstdndshavare ska darfor betala en kéarnavfallsavgift till karnavfallsfonden.

Karnavfallsavgiften faststélls vart tredje ar for kommande trearsperiod. Avgiftsnivan berdknas
individuellt for varje tillstdndshavare sa att de berdknade totala framtida avgifterna
tillsammans med de fonderade medlen motsvarar de berdknade totala framtida kostnaderna.
Avgiften tas ut med ett visst belopp per kWh levererad el fran varje reaktorinnehavare.
Avgiften bestdms som ett fast arligt belopp for avgiftsskyldiga som inte langre producerar el,
eller en tillstdndshavare som inte &r reaktorinnehavare.

De som &r skyldiga att betala kédrnavfallsavgift ska ocksa stélla sékerheter till staten f6r de
kostnader som avgiften ska tdcka, men som inte tacks av de inbetalade och fonderade
avgiftsmedlen. For reaktorinnehavarna ska dessutom ytterligare en sékerhet stallas for
kostnader som kan uppsta till f6ljd av oplanerade héndelser. De inbetalda avgifterna
forvaltas av Kéarnavfallsfonden.

Inbetalda medel far anvidndas for vissa andamal

Fonderade avgiftsmedel far anvéndas av inbetalaren for att finansiera kostnader som ingatt i
avgiftsberdkningen och som &ven regleras i lagstiftningen pa omradet. Avgiftsmedlen far
ocksé anvéndas for att tdcka vissa kostnader for forskning och utveckling, statliga myndig-
heters tillsyn, prévning av fradgor, medelsforvaltning, stod till kommuner, med mera.
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Riksgalden fortsatte arbetet med att starka beredskapen for att hantera finansiella kriser
under 2018. Viktiga steg var att utveckla analysen i resolutionsplaneringen och oka
omvérldens kunskap om Riksgédldens uppdrag inom finansiell krishantering. | samband
med arets beslut om resolutionsplaner och minimikrav pa nedskrivningsbara skulder
(MREL) faststilldes ocksa krav pa dotterféretag till systemviktiga institut.

Riksgélden ska tillsammans med Finansdepartementet, Finansinspektionen och Riksbanken
verka for att det finansiella systemet &r stabilt. Det &r ett viktigt ansvar eftersom en allvarlig
storning i systemet kan orsaka stora kostnader fér samhéallsekonomin bland annat i form av
svag tillvaxt och 6kad arbetsloshet. Riksgaldens huvudsakliga uppdrag inom finansiell
stabilitet &r att ge forebyggande stéd, hantera banker i kris och ansvara for insattnings-
garantin.

Riksgélden ansvarar som resolutions- och stodmyndighet for statens bankkrishantering
och férebyggande stod. Malet &r att motverka risker for allvarliga stérningar i det finansiella
systemet och att en uppkommen kris ska hanteras pa ett kostnadseffektivt satt fér samhallet.

Riksgélden ar ocksa garantimyndighet enligt lagen om insattningsgaranti och lagen

om investerarskydd. Malet &r att bidra till ett starkt konsumentskydd for allménhetens
insdttningar och finansiella instrument. Ins&ttningsgarantin motverkar ocksa risken for
allvarliga storningar i det finansiella systemet genom att den skapar trygghet for insattarna
och minskar risken for uttagsanstormningar.

Noggrann planering och férberedelser &r viktiga forutséttningar for en effektiv hantering av finansiella
kriser (se rutan Resolutionsplanering fér effektiv krishantering). Centrala delar i detta arbete &r att
utarbeta planer for hur instituten ska hanteras i kris och besluta om minimikrav p& nedskrivningsbara
skulder (MREL). Riksgélden genomfor krisplanering fér alla banker och andra institut — oavsett om
de &r systemviktiga eller inte. Syftet med MREL Zr att sakerstilla att skulderna i tillracklig
utstréckning &r sddana som gar att skriva ner och, vid behov, omvandla till kapital om ett institut
hamnar i kris. Pa s& sétt sdkerstélls att kostnaderna for en kris bars av aktiedgarna och vissa typer av
langivare, inte av skattebetalarna. Under 2018 utvecklade Riksgélden resolutionsplaneringen inom
flera omraden.
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Principen om efterstillda skulder ska gélla for alla systemviktiga institut

| juni 2018 lamnade Riksgalden besked om att principen om efterstéllda skulder dven ska galla for
de sex mellanstora institut (Landshypotek, Lansférsikringar, SBAB, Skandiabanken, Sparbanken
Skéne och AB Svensk Exportkredit) som utdver de fyra storbankerna (Handelsbanken, Nordea, SEB
och Swedbank) &r viktiga fér att det finansiella systemet ska fungera. Principen innebér att alla
skulder som instituten anvander fér att uppfylla minimikrav p& nedskrivningsbara skulder (MREL) ska
vara efterstéllda och dédrmed ska kunna skrivas ned fére andra skulder och omvandlas till kapital vid
en finansiell kris. | oktober 2018 flyttade Nordea Bank (Nordea) sitt huvudkontor till Finland. Det
medférde att huvudansvaret for resolution flyttade till resolutionsmyndigheten inom den europeiska
bankunionen (Single Resolution Board, SRB).

Arliga beslut om bankkrishantering fattade i december

| december 2018 fattade Riksgéldens resolutionsdelegation beslut om resolutionsplaner och
minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL). Den gjorde bedémningen att nio av totalt 160
institut behdver hanteras genom resolution vid en allvarlig finansiell kris. Férutom de tre storbankerna
Handelsbanken, SEB och Swedbank, géller detta Landshypotek, Lansforsakringar, SBAB,
Skandiabanken, Sparbanken Skéne och AB Svensk Exportkredit (SEK). Fér 6vriga 151 institut var
Riksgéldens bedomning att de kan forséttas i konkurs eller ga i likvidation utan att det hotar den
finansiella stabiliteten. For dessa institut fattade Riksgalden beslut om s& kallade férenklade
resolutionsplaner och ett MREL som inte 6verstiger de kapitalkrav som redan géller. Fér merparten
av dessa institut avser Riksgélden att se 6ver planerna vartannat ar, givet att institutens verksamhet
inte férdndras betydligt.

Vid samma tidpunkt beslutade Riksgalden dven om MREL for svenska dotterforetag. Dotterforetag
som ingdr i koncerner ska hanteras sammanhaéllet i resolution och sérskilda principer géller f6r hur
foretagen ska uppfylla kravet. De skulder som anvénds ska dels vara efterstéllda, dels utgivna till det
institut inom koncernen som ska férséttas i resolution (i regel moderféretaget). Att skulderna har
sadan utformning &r en forutsattning for att Riksgélden ska kunna genomféra krisatgérder pa ett
effektivt sétt och utan att dotterféretagen genom resolution byter dgare. Kraven pa dotterféretagen
géller fran och med den 1 april 2019.

Resolutionskollegier for institut med verksamhet i flera lander

For institut som har dotterforetag i ett annat EU-land ska resolutionsmyndigheterna fér moder- och
dotterféretag anta resolutionsplaner och minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) genom
internationella 6verenskommelser. For att mojliggora detta har sa kallade resolutionskollegier upp-
rattats, dar bland annat tillsynsmyndigheter fran flera lander deltar liksom resolutionsmyndigheter
for institut som har en betydande filial i landet.

Resolutionskollegier finns for de tre svenska storbankerna (Handelsbanken, SEB och Swedbank)
och under 2018 anordnade Riksgélden tre kollegiemé&ten. Nar resolutionskollegier ager rum for de
svenska storbankerna ansvarar Riksgélden for att upprétta forslag till resolutionsplaner och MREL.
Férslagen antogs i december efter samrad i kollegierna.

| Riksgaldens ansvar ingar dven att delta som representant i resolutionskollegier for utlandska institut
som har ett dotterbolag eller betydande filial i Sverige. Under 2018 deltog Riksgélden som sédan
representant for Danske Bank. Kollegiet fattade beslut om koncernresolutionsplan och MREL for
Danske Bank i april. Till fljd av Nordeas flytt deltar Riksgélden sedan i oktober dven |
resolutionskollegiet for Nordea.
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Arbetet inom ramen for resolutionsuppdraget utvecklades vidare

Under aret fortsatte Riksgélden att utveckla sin policy och analys inom ramen for sitt resolutions-
uppdrag. Det innebar dels arbete med att kartldagga och analysera dvergripande fragor av principiell
karaktér kopplat till resolutionsuppdraget, dels utveckling av den institutspecifika analysen i
resolutionsplaneringen.

Avvecklad verksamhet hos kreditinstitut utan aktiverad insattningsgaranti
Finansinspektionen aterkallade alla tillstdnd for kreditinstitutet Remium Nordic AB i april 2018.
Beslutet foregicks av en process dér Finansinspektionen faststéllt att institutet fallerade. Enligt lagen
om resolution fattade dérefter Riksgélden beslut om att inte forsatta institutet i resolution da det inte
beddmdes som systemviktigt. Det var forsta gdngen som prévning om ett institut ska forséttas i
resolution genomférdes. | detta drende forde Riksgélden dialog med Finansinspektionen. Riksgélden
hade beredskap for att aktivera inséttningsgarantin om behov skulle uppsta. Institutet avvecklade sin
verksamhet under aret och aterbetalade kundernas inséttningar. Insdttningsgarantin behévde darfor
aldrig aktiveras.

| november 2018 antog riksdagen ett lagférslag om att inféra en ny fordringsklass i den svenska
formansrattsordningen, det vill sdga den ordning i vilken fordringarna ska betalas vid en konkurs
Andringen &r en anpassning till EU:s ramverk for bankkrishantering (krishanteringsdirektivet) och den
underlattar for de systemviktiga instituten att emittera efterstallda skulder. Lagéndringen tradde i
kraft den 29 december.

| december godkénde EU:s finansministrar och Europaparlamentets féretrddare en 6verens-
kommelse om att uppdatera krishanteringsdirektivet. Nar den nya lagstiftningen antagits formellt pa
EU-niva kommer den att bli féremal f6r genomférande i svensk ratt.

Under 2018 genomforde Riksgélden ett strategiskt kommunikationsarbete i syfte att 6ka kdnnedomen
hos prioriterade malgrupper om det ansvar som Riksgalden har for resolution, statligt forebyggande
stéd och insattningsgarantin. Prioriterade malgrupper var framfor allt branschorganisationer, institut,
andra myndigheter och media. Rapporten Finansiell krishantering — Riksgéldens arbete fér den
finansiella stabiliteten publicerades i juni. Den beskriver myndighetens uppdrag inom finansiell
stabilitet och hur det praktiska forfarandet gér till om ett institut hamnar i kris.

En central malgrupp for Riksgélden &r de systemviktiga instituten och finansmarknaden. Under aret
informerade darfor Riksgélden I6pande fortydliganden kring regler och stéllningstaganden som ror
minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) och resolutionsplanering.
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En viktig del i den finansiella krishanteringen &r noggrann planering och férberedelser. For
Riksgéldens del omfattar detta arbete bland annat att ta fram resolutionsplaner for

160 institut och besluta hur mycket nedskrivningsbara skulder de ska ha. Syftet ar att kunna
hantera kriser pa ett effektivt sétt om de intréffar. Hur ett krisdrabbat institut ska hanteras
styrs av dess betydelse for det finansiella systemet. Resolution ska som huvudregel
tillampas for institut vars verksamhet bedoms vara kritisk for det finansiella systemets
funktionssitt. Ovriga institut ska som huvudregel hanteras via konkurs eller likvidation.

Som en del i planeringsarbetet ska Riksgélden ocksad genomféra en prévning om resolution
gar att genomfdra utan att det leder till en allvarlig stérning i det finansiella systemet. Om
provningen visar att det finns vasentliga hinder ska dessa atgardas. Riksgélden ska da
forelagga institutet att ange vilka atgarder som det anser kan undanrgja eller begréansa
dessa vasentliga hinder. Om Riksgélden beddmer att de atgarder som institutet foreslar inte
effektivt undanrdjer eller minskar hindren far Riksgélden besluta vilka atgarder institutet ska
vidta.

Skuldnedskrivning ett viktigt verktyg i resolutionsplaneringen

For att resolution ska kunna genomféras maste instituten ha en viss mangd eget kapital och
skulder som kan anvandas for att técka forluster och aterstilla kapitalet. Darfor beslutar
Riksgélden om ett minimikrav p& nedskrivningsbara skulder (MREL) fér varje institut.
Instituten skulle uppfylla kravet fran och med den 1 januari 2018. Detta innebér att skulder i
ett institut ska kunna skrivas ned for att tdcka forluster eller omvandlas till aktier for att
aterstalla kapitalet i en kris. Utdver beslutet om kravets storlek utvarderar myndigheten ocksa
hur det uppfylls. MREL &r darmed ett viktigt verktyg i resolutionsplaneringen som gor att
staten kan driva vidare institutets samhallsviktiga verksamhet utan att staten behover
tillskjuta medel.

| oktober 2018 flyttade Nordea sitt huvudkontor till Finland. Huvudansvaret for resolution flyttade
darmed over till resolutionsmyndigheten inom den europeiska bankunionen (Single Resolution
Board, SRB). Riksgélden fortsatte dock att vara resolutionsmyndighet fér Nordeas tre svenska
dotterféretag: Nordea Hypotek AB, Nordea Finans Sverige AB och Nordea Investment Management
AB. Under aret arbetade Riksgélden med att ldmna 6ver ansvaret for resolution av koncernen till
SRB, bland annat genomférde de bada myndigheterna tre workshops tillsammans med bankens
foretradare. Overlamnandet kunde pa sa vis ske under ordnade och vil férberedda former.

Nordeas insattare i Sverige skyddas efter flytten av Finlands inséttningsgaranti, som styrs av samma
EU-direktiv som den svenska och motsvarar 100 000 euro per person och institut. Nordeas moder-
bolag i Finland, Nordea Bank Apb, ansokte om och beviljades i samband med flytten en komplet-

terande anslutning for filialen i Sverige till den svenska inséttningsgarantin. Kompletteringen innebéar
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att insittare i Nordeas filial i Sverige ocksa ar skyddade av den svenska insattningsgarantin i de fall
som skydden skulle skilja sig at.

Riksgélden kommunicerade under aret sin bedémning av hur flytten paverkar den finansiella
stabiliteten i Sverige. Det gjordes bland annat i presentationer, tal och i media. Riksgéldens
beddmning var att de risker som Nordeas verksamhet i Sverige medfér fér svensk finansiell stabilitet
och samhillsekonomi bestar, oavsett var banken har sitt huvudkontor. Daremot minskade Sveriges
mojligheter att forebygga och hantera dessa risker som en konsekvens av flytten. Reglerna for
resolution utgar bade i Sverige och i Bankunionen fran ett EU-direktiv, det s kallade
krishanteringsdirektivet.

Inséttningsgarantin trader in nar ett institut gar i konkurs eller efter ett beslut av Finansinspektionen.
Insattningsgarantin géller ocksd om staten hanterar ett institut genom sé kallad resolution.
Investerarskyddet trader in nar ett institut gar i konkurs och det visar sig att kunderna inte langre har
tillgang till sina vardepapper eller pengar. Riksgélden arbetar I6pande med att sékerstilla att
erséttningsfall inom inséttningsgarantin kan hanteras sa effektivt som magjligt om det skulle bli
aktuellt.

Allmédnhetens kdnnedom om insattningsgarantin

En forutsattning for att insattningsgarantin ska bidra till finansiell stabilitet &r att allmanheten vet att
skyddet finns och har fértroende fér den. Riksgélden later darfor gora en arlig undersékning av
kéannedomen, kunskapen och fortroendet kring garantin.

Infér 2018 ars undersokning bytte Riksgalden leverantor av undersdkningen. Den nya leverantoren
anvinde en annan metod for datainsamling, vilket gor att resultatet inte gar att jamféra med
foregaende ars resultat.

Resultatet av undersokningen 2018 visade att 67 procent av de tillfrdgade kanner till att det finns ett
skydd for insé&ttningar Av de tillfragade som kande till skyddet, svarade 78 procent att de har ganska
mycket eller mycket stort fértroende for inséttningsgarantin. Nér det géller fortroendet for Riksgélden
svarade 55 procent av samtliga tillfrdgade att de har ganska eller mycket stort fértroende.

Lagen om férebyggande statligt stod géller frin och med den 1 februari 2016. Den ersétter den sa
kallade stodlagen som inférdes under finanskrisen 2008. Utifran lagen kan Riksgélden ge
forebyggande stod till livskraftiga kreditinstitut om det uppstar allvarlig stérning i det finansiella
systemet. Forutsattningarna att ge statligt stéd &ar idag mer begrénsade jamfort med under
finanskrisen 2008-2009. Under 2018 sag Riksgélden &ver sin beredskap for att ge sadant stéd vid
en kris.

Ramverket for krishantering omfattar alla nationella och internationella lagar, direktiv och férordningar
som syftar till att reglera planering infér och genomférande av krishantering av banker och andra
institut. Ramverket ska sékerstélla att den finansiella sektorn star f6r de direkta kostnaderna av
finansiella kriser. Primart ska det ske genom att aktie- och fordringségarna i det krisdrabbade
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institutet bar kostnaderna. Om institutets egna resurser inte racker till finns det medel avsatta i
forvdag som staten kan anvdnda om den finansiella stabiliteten &r hotad. Medlen har finansierats
genom avgifter och &r i Sverige uppdelade pa tre finansieringsformer: resolutionsreserven,
insdttningsgarantifonden och stabilitetsfonden.

Resolutionsreserven narmar sig malnivan

Enligt lagen om resolution ska resolutionsavgift betalas av banker och andra institut som omfattas av
lagen. Avgiften faststélls arligen och inbetalning sker till resolutionsreserven. Resolutionsavgiften
togs ut for férsta gangen 2016. Tidigare betalade instituten i stéllet en stabilitetsavgift. Ingen sadan
avgift tas ut langre, men stabilitetsfonden finns kvar och kan i vissa fall anvéndas for att finansiera
forebyggande stodatgérder.

Resolutionsavgifter ska betalas sé lange behallningen i resolutionsreserven vid utgadngen av det ar
avgiften avser &r lagre &n 3 procent av institutens sammanlagda garanterade insattningar.
Resolutionsreserven uppgick till 37,8 miljarder kronor i slutet av 2018. Det motsvarar cirka 1,7
procent av de sammanlagda garanterade inséttningarna.

Mindre institut far sina resolutionsavgifter faststallda i enlighet med en schablonmodell medan stérre
institut betalar en riskjusterad avgift. For 2018 betalade 184 institut resolutionsavgift. De flesta av
dem, 132 institut, betalade en schablonavgift. Fér resterande 52 institut var avgiften riskjusterad.

Riksgélden debiterade totalt cirka 9,1 miljarder kronor i resolutionsavgifter fér 2018. De storre
instituten som betalade den riskjusterade avgiften stod fér merparten av avgiftsuttaget. De samlade
schablonavgifterna fér mindre institut utgjorde cirka 6,8 miljoner kronor.

Vid slutet av aret erhdll Riksgélden tillaggskopeskilling géllande krishanteringen av investment-
banken Carnegie som togs Over av staten 2009. Beloppet uppgick till knappt 1,5 miljoner kronor
och 6verfordes till resolutionsreserven.

Insdttningsgarantifonden 6kade

Alla institut som omfattas av insittningsgarantin betalar en arlig avgift till Riksgalden. De medel som
betalas in fors till en fond som férvaltas av Kammarkollegiet pa uppdrag av Riksgalden. Medel fran
fonden ska anvéndas for att betala ut ersattning nér inséttningsgarantin trader in.

Den 31 december 2018 uppgick inséttningsgarantifondens marknadsvérde till 41,8 miljarder kronor.
Det motsvarade 1,8 procent av de garanterade insattningarna per den 31 december 2017 om totalt
2 280 miljarder kronor. Sverige uppfyllde darmed minimikravet pa fondens storlek i EU-direktivet om
insattningsgarantisystem (0,8 procent av garanterade insattningar).

En viktig del i Riksgaldens arbete med att vérna den finansiella stabiliteten &r samverkan med andra
myndigheter, bade i Sverige och internationellt. | Sverige sker en stor del av det gemensamma
arbetet i Finansiella stabilitetsradet. | rdidet mots foretrddare fran Finansdepartementet,
Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgalden for att effektivt samverka kring att halla det finans-
iella systemet stabilt. Myndigheterna for fram sina asikter om atgérder i radet, men beslut om
atgarder fattar varje myndighet sjalvsténdigt inom sitt uppdragsomrade.

Riksgéldens internationella samverkan sker utdver deltagandet i resolutionskollegier dven i
arbetsgrupper inom ramen fér internationella organisationer.
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Nationell samverkan och arbete for den finansiella stabiliteten

| januari deltog riksgaldsdirektor Hans Lindblad i den arliga utfragningen i riksdagens finansutskott
om finansiell stabilitet. Vid utfrdgningen lyfte riksgéldsdirektéren bland annat fram att Riksgéldens
beslut om resolutionsplaner och minimikravet p& skuldnedskrivning (MREL) har stérkt
férutsattningarna for en effektiv krishantering.

Under aret deltog Riksgélden vid tvd méten i det finansiella stabilitetsradet. Vid bada tillféllena
konstaterade radets medlemmar att hushéllens skuldsattning ar den storsta risken for det finansiella
systemet. Medlemmarna diskuterade bland annat de atgéarder som vidtagits for att 6ka hushallens
motstandskraft och vilka effekter de haft. Vid motet i juni diskuterades Nordeas férestaende flytt av
sitt huvudkontor till Finland och vid métet i december diskuterades cybersédkerhet och frdgans
betydelse for det finansiella systemet. Inom ramen for stabilitetsradet deltog Riksgélden tillsammans
med de 6vriga myndigheterna i en nationell scenario6vning. Syftet med 6vningen var att 6va svenska
myndigheters krishantering av banker och andra institut.

Finansinspektionen och Riksgélden hade under aret en I6pande dialog och samarbete i en rad olika
fragor. Det rérde bland annat samordning av inrapporterad information fran instituten kopplat till
MREL och resolutionsplanering. Ett sddant drende var Riksgéldens policy for MREL till f6ljd av
andringar i reglerna for institutens kapitalkrav och hanteringen av Nordeas flytt till Finland. Som en
del av det I6pande arbetet delade Riksgélden resolutionsplaner med Finansinspektionen. Omvént
delade Finansinspektionen institutens aterhamtningsplaner med Riksgélden. Samarbete och delning
av information i planeringsprocessen ar en viktig forutsattning fér en effektiv hantering i kris.

Under aret startade Riksgélden dven ett projekt tillsammans med Finansinspektionen i syfte att
etablera ett gemensamt systemstod for att hantera den inrapporterade informationen. Samarbetet
kring inrapporteringen syftar till att effektivisera insamling av standardiserad periodisk information
som Riksgélden behdver i sin roll som resolutions- och garantimyndighet. Detta uppnas genom att
instituten rapporterar information till Finansinspektionen pa samma sitt som 6vrig inrapportering
som redan lamnas till Finansinspektionen. Finansinspektionen for dérefter informationen vidare till
Riksgélden. P4 s sétt undviker Riksgélden kostnaden for att utveckla ett eget insamlingssystem och
instituten behdver inte anpassa sina rapporteringssystem till flera sddana system.

Internationell samverkan viktigt fér utveckling av regler och policyer

Utdver arbetet i resolutionskollegierna &r Riksgélden aktiv i andra internationella forum i syfte att
bidra till utvecklingen av regler och riktlinjer fér krishantering och inséttningsgarantin. Under aret
arbetade Riksgalden aktivt for att vara mer delaktig i det internationella arbetet med att utveckla
regler och policyer.

Riksgélden deltog vid fem méten i styrgruppen fér resolution inom Financial Stability Board (FSB)
och fyra méten i den Europeiska bankmyndighetens (Eba) kommitté fér resolution. Dartill bedrivs ett
|I6pande arbete inom en rad olika undergrupper dar Riksgélden deltar. | fokus fér 2018 var bland
annat frdgorna om hur fallissemang hos centrala motparter ska hanteras och hur en vérdering av ett
storre institut bast genomfors i praktiken innan det férsatts i resolution. Under 2018 dkade
Riksgélden sitt deltagande i arbetsgrupper inom ramen fér Eba. Det gallde arbete kring resolutions-
planering, genomférande av resolution samt inséttningsgarantisystem.

Riksgélden fortsatte ocksa sitt samarbete med internationella foretradare for insattningsgaranti-
system, bland annat inom European Forum of Deposit Insurers (EFDI) och International Association
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of Deposit Insurers (IADI). Riksgélden deltog dven vid flera méten i en nyupprittad arbetsgrupp
inom Eba med fokus pa inséttningsgarantifragor. Arbetsgruppen ska bland annat bidra med kunskap
och praktiska erfarenheter inom omrédet, men huvudsyftet &r att stodja arbetet med att se dver
direktivet for inséttningsgarantin.

Medarbetare pa Riksgalden.
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Under 2018 fortsatte Riksgélden arbetet med att férstarka myndighetens riskhantering.
Regeringens planering for civilforsvaret var ett hdgt prioriterat omrade fér Riksgélden
liksom myndighetens arbete med sdkerhetsskydd och cybersdkerhet. Riksgéldens styrelse
bedémde den operativa risknivdn som godtagbar. Marknadsriskerna i
statsskuldsférvaltningen minskades av att |6ptiden férlangdes och att valutaskulden drogs
ned.

Riksgélden ska i riskhanteringen, utéver vad som anges i regeringens riktlinjer, stréva

efter att uppna marknadspraxis. Myndigheten ska se till att hanteringen av finansiella och
operativa risker uppfyller de fér verksamheten relevanta krav som stélls i lagstiftning géllande
finansiella féretag och i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad.

Riksgélden genomfor riskanalyser i samband med verksamhetsplaneringen, infér projekt och infér
storre verksamhetsforandringar. Resultatet av analyserna skapar en bild av de operativa riskerna och
ger ett underlag for att prioritera bland &tgérder som reducerar riskerna (i rutorna Riskhantering
respektive Intern styrning och kontroll beskrivs Riksgéldens évergripande arbete pa dessa omraden).

Baserat pa de riskanalyser som genomfordes i samband med projekt och verksamhetsplaneringen
infor 2018 bedomde Riksgéldens styrelse att den operativa risknivan var godtagbar. Under aret
genomfordes riskreducerande atgérder frAn verksamhetsplanen och i den I6pande riskhanteringen.
Exempel pa atgarder var aktiviteter kopplade till resursférsorjning, sdkerhetsomradet och
anpassningsarbete infér den nya dataskyddsférordningen GDPR (The General Data Protection
Regulation). Riksgélden genomférde ocksé riskreducerande insatser infér implementeringen av
Statens interbanks system (SIBS) och infér dverféringen av uppgifter inom tillsynen av att
kédrntekniska restprodukter finansieras fran Stralsdkerhetsmyndigheten (SSM) till Riksgélden.
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Risk innebér osékerhet kring framtida héndelser. | begreppet ingar dels sannolikheten for
att nagot intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna fa pa verksamheten. En god
férmaga att hantera risker forbattrar darfor mojligheten att uppné uppsatta mal genom att
undvika skador och onddiga kostnader. Riskerna kan delas upp i finansiella risker och
operativa risker.

Finansiella risker

Kreditrisk ar risken att forlust uppstar for att en motpart inte fullgor sina férpliktelser samt
risken att vardeforlust uppstar pa grund av foérsamrad kreditkvalitet. Avvecklingsrisk,
motpartsrisk, landrisk och systemrisk ingar i kreditrisk. Avvecklingsrisk ar risken att den ena
parten vid avvecklingstillféllet inte fullfoljer sina ataganden, det vill séga inte levererar valuta
eller vardepapper efter att den andra parten redan har uppfyllt sina ataganden.

Marknadsrisk ar risken for forlust till féljd av att priserna pa marknaden ror sig pa ett ofordel-
aktigt satt. Rante-, valuta- och inflationsrisk ingar i marknadsrisk. Rante- och valutarisk &r
risken att vardet pa tillgangar och skulder féréndras pa ett oférdelaktigt vis da réntenivaer
respektive véaxelkurser &dndras.

Operativa risker

Operativ risk &r risken for forlust till foljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Risken kan vara internt
eller externt orsakad.

Sékerhetsrelaterade risker &r en del av operativa risker.

Regeringen beslutade 2015 att bevakningsansvariga myndigheter ska &teruppta planeringen for
beredskap inom ramen for det civila forsvaret. Riksgalden &r bevakningsansvarig myndighet och har
darmed en skyldighet att beakta totalférsvarets krav samt fortsétta myndighetens verksamhet dven i
hojd beredskap och ytterst i krig.

Riksgélden har i regleringsbrevet for 2018 bland annat fatt i uppdrag att krigsplacera den personal
som behovs for verksamheten under hojd beredskap. Beslut om krigsplacering fattades under aret.

Under 2020 kommer en totalférsvarsévning (TFO 2020) att genomforas i Myndigheten for samhlls-
skydd och beredskaps (MSB) och Férsvarsmaktens regi. Det vergripande syftet med TFO 2020 &r
att prova, utveckla och stérka Sveriges totalférsvarsformaga, i enlighet med malen for totalférsvaret.
Ovningen #r ett stod i en aterupptagen totalférsvarsplanering. Riksgalden kommer att delta i TFO
2020 dels for att bidra till utvecklingen av totalforsvaret, dels for att testa och utvardera den egna
formagan. Under 2018 deltog Riksgalden bland annat i ett uppstartsméte for TFO 2020.

Riksgélden samverkade under 2018 med ett flertal parter inom befintliga forum som har sékerhets-
fragor i fokus: Samverkansomradet Ekonomisk Sakerhet (SOES), Finansiella Sektorns Privat-
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Offentliga Samverkansgrupp (FSPOS) och FIDI-finans. Samverkan dgde ocksa rum i mindre
konstellationer fér sérskilda fragor, exempelvis med Forsvarsmakten.

En annan viktig del i sdkerhetsarbetet ar att genomfora Gvningar for att stiarka och préva den interna
formagan att hantera en kris i fred och i krig. Ovningar skapar dven méjlighet att starka samverkan
med externa aktorer. Under aret var Riksgélden exempelvis med i en 6vning som spéande 6ver olika
sektorer kallad samverkansévning 2018 (SAMO 2018) i regi av MSB. Riksgalden deltog dven
tillsammans med ett 50-tal aktorer i FSPOS samverkansévning under oktober och november.

| takt med att digitaliseringen kar blir behovet av cybersékerhet allt viktigare. Riksgélden arbetar
darfor systematiskt med informationssakerhet. For att hoja kunskapen om informationssékerhet i
organisationen genomférde Riksgélden under 2018 en obligatorisk utbildning for alla anstéllda. En
utvdrdering av kunskapsnivan fére respektive efter avslutad satsning visade tydligt att utbildningen
Okade medvetenheten och kunskapen om informationssakerhet.

Ett annat for Riksgélden hogt prioriterat omrade &r myndighetens arbete med sakerhetsskydd.
Sékerhetsskyddet ska sakerstélla att Riksgéldens skyddsvérden har ett adekvat skydd. Under aret
fortsatte arbetet inom omradet. Under aret utbildades Riksgéldens alla anstéllda i sékerhetsskydd.
Fo6r att hoja medvetandenivan om olika sékerhetsfragor hos Riksgéldens medarbetare hélls ett flertal
foreldsningar om bland annat totalfdrsvar, cybersakerhet, bedragerier och paverkanskampanjer.

Riksgélden har en undre grans pa A- for en motparts sammanvagda langfristiga kreditbetyg i syfte
att begransa motpartsrisken. Det sammanvagda kreditbetyget baseras pa kreditbetyg fran tre olika
kreditvarderingsinstitut. Under 2018 intréffade endast en avvikelse fran de kreditrisklimiter som &r
faststéllda av Riksgéldens styrelse. Avvikelsen hanterades enligt Riksgéldens rutiner. Férutom denna
avvikelse skedde ett antal &ndringar i kreditbetygen fér Riksgéldens motparter, déar absoluta
merparten var i form av uppgraderingar. | de flesta fall innebar det ingen férandring p& motpartens
sammanvagda kreditbetyg.

Under aret var placeringsbehoven i Riksgéldens likviditetsforvaltning stora. Placeringarna skedde
med motparter med god kreditvérdighet och medférde darfér en mycket begransad riskexponering.

En intern 6versyn av Riksgédldens metod for att tillampa kreditbetyg pabérjades under aret pa grund
av resolutionsregelverkets inverkan pa kreditinstitutens metoder for framtagande av kreditbetyg.
Arbetet berdknas vara fardigt under 2019.

| férvaltningen av statsskulden uppstar finansiella risker genom att férandringar i réntor och
valutakurser paverkar skuldens virde och kostnader (olika typer av finansiella risker anges i rutan
Riksgélden exponeras mot olika typer av risker). Statsskuldens vérde och kostnader péverkas ocksa
av hur den dr sammansatt. Riksgalden bestdmmer skuldens sammanséttning, baserat pa
regeringens riktlinjer. | beslutet ingér att satta riktmérken och limiter som motsvarar de 6nskade
egenskaperna hos skulden med hénsyn till operativ effektivitet och flexibilitet.

Forlangd I6ptid och minskad valutaexponering
Marknadsrisken i statsskulden paverkades under 2018 i takt med att I6ptiden blev langre pa statens
lan och exponeringen mot utlandska valutor och réntor minskade (se avsnitt Skuldférvaltning).
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Langre l6ptider pé lanen gor att skuldkostnaden (réntebetalningar pa 1an) varierar mindre eftersom
ranteférandringar inte slér igenom lika snabbt (farre gamla lan som forfaller och som behéver
refinansieras till nya rantenivaer).

Statsskuldens kanslighet for svangningar i valutakurserna minskade ocksa nar dess exponering mot
utlandska valutor drogs ned. | enlighet med regeringens riktlinjebeslut minskades den nominella
exponeringen i utlandsk valuta. En minskning av skulden i utlandsk valuta gor att valutakursrorelser
far mindre paverkan pa kostnaden i valutaskulden. Detta innebéar dock att skulden i kronor blir storre
eftersom Riksgélden vaxlar utlindsk valuta mot kronor. Skulden i kronor péverkas av de svenska
rantenivaerna. Genom vaxlingarna byts alltsa risken for valutarérelser mot risken for férandringar i
svenska rantor.

Riksgaldens riskhantering i tider med ogynnsamma véaxelkursnivaer

En foréndring i statsskuldens valutaexponering medfor en risk att véxlingar sker vid tillféllen nér vaxel-
kursnivderna &r ogynnsamma for staten. En ogynnsam niva skulle exempelvis kunna vara en svag
kronkurs i férhallande till den valuta statsobligationer har utfardats i och som ska véxlas 6ver till
kronor. | det korta tidsperspektivet kontrolleras denna risk genom att vaxlingar ska genomféras i jdmn
takt. | det langa perspektivet kan risken hanteras genom att justera foréandringstakten. | bada fallen ar
syftet att undvika att véxlingar koncentreras till tidsperioder med ogynnsamma vaxelkurser.
Riksgélden beslutade i maj 2018 att temporéart reducera minskningstakten i véxlingarna genom att ta
en position fér en starkare krona (se avsnittet Skuldférvaltning som néarmare beskriver
kronpositionen).

Medarbetare pa Riksgélden.

Nya riskmatt for att forbattra riskhanteringen
Under 2018 inférde Riksgélden nya matt fér de risker i statsskulden som uppstar nar [an som
forfaller ska refinansieras och nér finansieringen sker till nya réntenivaer (refinansierings- och
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ranteomséttningsrisker). De nya matten anvindes i aterrapporteringen till styrelsen i syfte att ge
en béttre dverblick och déarmed kontroll &ver riskerna.

Lagt utnyttjande av riskmandat i positionstagningen

Riksgalden har mojlighet att gora taktiska omférdelningar av statsskulden i utldndska valutor baserat
pa bedémningar om framtida rinte- och véxelkursrérelser (se avsnittet Skuldférvaltning som narmare
beskriver positionstagningen). Riksgildens positionstagning hade en férhéllandevis liten omfattning
under 2018; i medeltal anvéndes endast 2 procent av det riskmandat som Riksgélden tilldelats av
regeringen.

Storleken pa positionerna regleras med Value-at-Risk (VaR). VaR &r en statistisk uppskattning av
mojliga framtida forluster baserat pa historiska samband. Riksgélden beréknar VaR-vardet med tids-
perioden en dag och konfidensnivan 95 procent. Detta betyder att negativa resultat som &verstiger
VaR-vardet forvantas uppsta i genomsnitt var tjugonde dag.

Riksgélden testar VaR-modellen tre ganger per ar for att kontrollera att modellens statistiska upp-
skattning av méjliga framtida resultat &r tillfredsstéllande (s kallad backtesting). Bland annat testas
om antalet resultat som &r storre an VaR-vérdet ar fér manga eller for f4. Testerna under 2018
visade att modellen i allt vasentligt fungerar val.
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Baserat pa vedertagna metoder och modeller arbetar Riksgélden systematiskt med att
kartlagga, atgarda och félja upp risker. Riskhanteringen ar darfor en central del av
Riksgéldens interna styrning och kontroll tillsammans med exempelvis verksamhets- och
ekonomistyrning och regelefterlevnad.

Med intern styrning och kontroll avses den process som syftar till att myndigheten med
rimlig sékerhet fullgdr sina uppgifter, uppnar verksamhetens mal och uppfyller de krav som
framgar av 3§ Myndighetsférordningen (2007:515). Kraven innebér att myndighetens
ledning ska se till att verksamheten bedrivs effektivt och enligt géllande ratt och de
forpliktelser som féljer av Sveriges medlemskap i EU. Myndighetens ledning ska ocksa se till
att verksamheten redovisas pa ett tillforlitligt och rattvisande satt samt att myndigheten
hushaller val med statens medel. Processen for intern styrning och kontroll ska dven
férebygga sa att verksamheten inte utsitts for olika typer av oegentligheter. Styrelsen far ett
underlag med beddmningen av den interna styrningen och kontrollen infér undertecknandet
av arsredovisningen. Bedémningen utgar bland annat frdn genomférda riskanalyser,
intraffade incidenter, inventering av styrande dokument kopplade till intern styrning och
kontroll samt intern- och externrevisionens granskningar.

| enlighet med relevant marknadspraxis utgar Riksgaldens riskhantering fran en tydlig
ansvarsférdelning. Styrelsen ar ytterst ansvarig for att styra och félja upp verksamhetens
risker. Riksgéldsdirektéren ansvarar for att foérvaltningen sker inom de ramar styrelsen satt
upp. Avdelningscheferna ansvarar i sin tur fér den I6pande riskhanteringen inom den egna
verksamheten. Riskenheten ansvarar fér den, gentemot Ovrig verksamhet, oberoende
riskkontrollen genom identifiering, vervakning och analys av risker samt riskrapportering till
riksgaldsdirektoren. Internrevisionen, som ar direkt understalld styrelsen, ansvarar for att
utvérdera den samlade riskhanteringen utifrdn en riskbaserad ansats.
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Riksgélden 6kade antalet anstéllda till 184 medarbetare under 2018 jamfért med 176
medarbetare 2017. Okningen berodde pa att verksamhet flyttades till Riksgalden fran
Strélsidkerhetsmyndigheten (SSM) den 1 september 2018. Férdelningen mellan kvinnor
och man var lika vid arets slut. Under 2018 arbetade HR med det 6kade rekryterings-
behovet inom verksamheten, framst 1&g fokus pa omrédena juridik och it.

Riksgélden ska sékerstélla att kompetens finns for att fullgéra de uppdrag myndigheten har
att leva upp till och de krav som stills pa verksamheten. Arbetet ska préaglas av 6ppenhet,
hog intern effektivitet och kvalitet. Riksgélden ska vara en hallbar och attraktiv arbetsplats
med engagerade medarbetare och ledare.

Riksgélden ckade antalet anstillda till 184 medarbetare under 2018 jamfort med 176 medarbetare
2017. Okningen berodde pa att Riksgalden évertog verksamhet fran Stralsikerhetsmyndigheten
(SSM) den 1 september 2018.

Personalomsattningen 6kade fran 13 procent under 2017 till 17 procent under 2018. Skélet till
denna 6kning var i huvudsak en god arbetsmarknad for ett flertal yrkeskategorier, exempelvis
analytiker, jurister och medarbetare inom it. Under aret anstélldes 38 nya medarbetare. Den interna
rorligheten kade samtidigt frdn 6 medarbetare 2017 till 7 medarbetare 2018, varav 5 chefs-
befattningar tillsattes med interna sékanden.

Den genomsnittliga anstéllningstiden pa Riksgalden minskade till 8,8 &r 2018 fran 9,4 ar 2017.
Medelaldern kade marginellt 2018 till 45,3 ar frdn 45,2 ar 2017.

Tabell 13. Tabell Aldersférdelning 2018

Ar <30 30-39 40-49 > 50

Antal personer 8 44 70 62
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Under 2018 6kade Riksgaldens rekryteringsbehov inom verksamheten, framst lag fokus pa
omradena juridik och it. HR genomforde ocksa ett internt analysarbete for att tydliggora vilka
utvecklingsomraden Riksgélden behdvde prioritera framd&ver for att bli en mer attraktiv arbetsgivare,
exempelvis genom profilering pa sociala medier. Enheten genomférde ocksé aktiviteter for att 6ka
kédnnedomen om myndigheten bland utvalda mélgrupper med stod av ett uppdaterat profilerings-
material. HR och representanter fran verksamheten deltog &ven pa olika arbetsmarknadsdagar fér
ekonomer, jurister och it-ingenjorer.

Strukturerad intern kompetensutveckling

Utover de arliga medarbetarsamtal Riksgéldens chefer fér med sina medarbetare, dar tydliga
individuella mal- och utvecklingsplaner sétts, lag fokus pa intern kompetensutveckling sdsom
medarbetares mojlighet att leda och delta i projekt och larande genom att kollegor delar med sig av
sina kunskaper. Riksgélden arbetade ocksa med att minska beroendet av nyckelpersoner och l6sa
enheters resursbehov genom kompetensoverforing internt.

For att snabbt 6ka alla medarbetares kompetens om sékerhetsfragor under 2018 genomférde
Riskenheten korta, obligatoriska utbildningar. Liksom tidigare &r genomférde myndigheten ocksa ett
antal gemensamma lunchseminarier for att utveckla verksamhetskompetensen, exempelvis om
regelverken inom resolution och Riksgéldens [6neprocess.

Cheferna genomférde en kompetens- och resursplanering under hosten 2018 for att tydliggora vilka
kort- och langsiktiga kompetensbehov avdelningarna hade. De identifierade bland annat att
myndigheten har ett 6kat behov av projektledare och sékerhetsspecialister.

Ldagre kostnader for externa utvecklingsinsatser

Varje ar deltar Riksgélden i externa utvecklingsinsatser i form av program, kurser och seminarier.
Kostnaden for den externa kompetensutvecklingen var i genomsnitt 6 202 kronor per medarbetare
under 2018, vilket var drygt 26 procent lagre &n 2017. Férdelningen mellan man och kvinnor var

7 053 kronor respektive 5 352 kronor. Att kostnaden for extern kompetensutveckling sjonk berodde
dels pa ett anstréngt resursldage dar verksamhet prioriterades kortsiktigt framfor extern utbildning,
dels pa ett 6kat fokus pa det dagliga larandet som medférde lagre kostnader for extern utbildning.

Under 2018 genomférde Riksgélden en aktivitet som involverade alla medarbetare dar utgéngs-
punkten var resultaten frdn medarbetarundersckningen 2017. Syftet med utvecklingsaktiviteten var
framfor allt att tréffas 6ver enhetsgranser och ta fram myndighetens gemensamma forbattrings-
omraden. Omradena som togs fram var: férdjupat arbete med framtida riktning for Riksgalden, se
Over arbetsformer och processer, utveckling av ledarskap och medarbetarskap samt férdjupat
vérderingsarbete.

Riksgélden stravar efter en jamn kdnsfordelning och att alla medarbetare ska ha lika méjligheter,
réttigheter och skyldigheter. Av det totala antalet medarbetare vid slutet av aret var 50 procent
kvinnor och 50 procent man. Pa chefsniva var férdelningen 61 procent kvinnor och 39 procent mén.
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Loéneanalysen for 2018 visar att:

¢ inga signifikanta I6neskillnader forekommer mellan man och kvinnor
e generellt leder hégre utbildning och arbetslivserfarenhet till en hogre 16n

e |6nesattningen utgér ifrdn givna lonekriterier dér resultaten &r kopplade till individuella mal.

2 B

Medarbetare pa Riksgélden samlas varje fredagsmorgon i den gemensamma ljusgarden.

Satsningar pa medarbetarnas hélsa

Under varen 2018 erbjods alla anstéllda pa Riksgélden en halsoundersdkning via myndighetens
foretagshélsovard. Det var 108 medarbetare som deltog i undersdkningen. Manga upplevde sin
hélsa som god, men var tredje medarbetare bedémde sig vara stressad. Detta var en viktig signal
for Riksgédlden och ndgot som behdver hanteras i det I6pande arbetsmiljdarbetet.

Riksgéldens hélsa- och friskvardsarbete fokuserar pa férebyggande atgéarder i verksamheten,
exempelvis genom att erbjuda personal ergonomiska hjalpmedel, tillgang till styrketraning i lokalerna
och subventionerad massage. Friskvardsbidraget pa 3 000 kronor utnyttjades av 74 procent av
medarbetarna.

Riksgéldens idrotts- och trivselférening har under aret anordnat ett antal friskvardsaktiviteter, bland
annat uttkad mojlighet till tréning med personlig trénare och olika gemensamma sociala aktiviteter
for personalen.

Den totala sjukfranvaron pa Riksgalden lag kvar pa ungefér samma niva 2018 som 2017 medan
andelen l&ngtidssjukskrivna minskade (se tabell 14).
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Tabell 14. Sjukfranvaro, procent

Personalgrupp 2017' 20182
Kvinnor 55 5,7
Man 1,9 2,2
Anstillda yngre &n 30 ar 0,4 2,9
Anstéllda 30-49 ar 3,6 4,2
Anstillda 50 ar och dldre 41 3,6
Totalt alla anstallda 3,6 3,9

! Sjukfranvarotid/total ordinarie tid fr respektive grupp.
2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 49,2 procent langtidssjukskrivningar p& 60 dagar mot 56,5 procent fér 2017.

| december 2017 flyttade Riksgalden in i nya lokaler pa Olof Palmes gata i Stockholm. Under 2018
anpassades lokalerna sa att arbetsmiljon och tillgdngen pa arbetsplatser och konferensrum skulle
vara s& god som mdjligt. Anpassningar genomfordes ocksa for nya behov sdsom mottagande av ny
verksamhet fran SSM.

Riksgélden stravar efter att skapa arbetstillfallen for moderna beredskapsjobb i enlighet med
uppdrag fran regeringen. Beredskapsjobben &r tidsbegransade statliga anstéliningar for personer
som star langt ifran arbetsmarknaden alternativt nyanldnda personer till Sverige. Under 2018 hade
Riksgélden tre beredskapsarbetare som utférde uppgifter inom internservice och registratur och
analyserade Riksgéldens varumérke som arbetsgivare.

| enlighet med regleringsbrevet for 2018 ska Riksgélden redovisa hur myndigheten uppfyller de
nya kraven pa kollektivavtalsenliga villkor. Vid upphandlingar éver troskelvardet (fér ndrvarande
1 365 782 kronor i enlighet den europeiska kommissionens beslut) ska dven en behévlighets-
provning genomforas for att klargéra om arbetsréattsliga villkor bor ingé i upphandlingen.

Vid Riksgéldens upphandlingar stélldes under aret krav pa att leverantdrer ska bedriva ett system-
atiskt arbetsmiljoarbete enligt Arbetsmiljoverkets forfattningssamling AFS 2001:1. Alternativt kunde
leverantoren redogora for det lands arbetsmiljélagstiftning som denne foljde.

Tre av Riksgéldens upphandlingar var under 2018 &ver troskelvéardet. Behovlighetsprévningen
visade att inga arbetsréttsliga villkor skulle stéllas. Upphandlingarna avsag revisionstjanster, under-
sOkningstjanster och utveckling av ett system for ALM-modellering.
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Riksgaldens medarbetare efterfragade som experter
Riksgaldens kompetens efterfrdgas bade fér nationella utredningar och internationella
uppdrag. Det handlar bdde om léngre och kortare uppdrag. Langre uppdrag under 2018
omfattade en medarbetare som var utlanad pa heltid till Single Resolution Board (SRB) i
Bryssel. En medarbetare anlitades ocksa som expert i utredningen Naringslivets roll inom
totalférsvaret samt forsorjningstrygghet. En medarbetare samverkade i en expertroll i
utredningen om samordning av statliga utbetalningar fran valfardsystemen.
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Statens rantebetalningar 6kade med 3 miljarder kronor under 2018, men nivan var
fortfarande historiskt lag. Forvaltningskostnaderna 6kade och Riksgélden blev
tillsynsmyndighet for finansieringen av karntekniska restprodukter. Provisionskostnaderna
minskade eftersom avtal med externa férvaltare avvecklades under aret.

Riksgéldens kostnader fér 2018 uppgick totalt till 81,8 miljarder kronor, vilket motsvarade en 6kning
med 20,5 miljarder jamfort med 2017. Av Riksgaldens kostnader utgor de finansiella kostnaderna
merparten av de totala kostnaderna (99,5 procent). Riksgélden férvaltar statens skuld och
kostnaderna paverkas exempelvis av valutakursforandringar, vilket aven forklarar forandringen mellan
aren.

Riksgéldens intakter for 2018 uppgick till 75,5 miljarder kronor, vilket motsvarade en 6kning med
13,4 miljarder kronor jamfort med 2017. Finansiella intékter utgdr ca 82 procent av Riksgéldens
totala intékter och skillnaden mellan aren beror framst pa valutakursférandringar.

Statens réntebetalningar uppgick till 13,5 miljarder kronor 2018. Det var 3 miljarder kronor hégre an
2017. Den senaste femarsperioden har statens rantebetalningar varierat mycket vilket framgar av
tabell 15. Nivan paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgélden emitterar, hur marknads-
rantorna ror sig samt av valutakurseffekter pa den del av skulden som &r exponerad mot utlandsk
valuta.
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Tabell 15. Réntor pa statsskulden, miljoner kronor

2014 2015 2016 2017 2018
Réntor pa lan i svenska kronor 24 618 22 952 14 326 15 080 15 870
Rantor pa lan i utlandsk valuta 708 -108 -216 -518 -469
Rantor pa in- och utlaning -4 009 -3 820 -2779 -2 112 -1572
Summa 21 317 19 030 11 331 12 450 13 827
Over/underkurs vid emission -16 669 -18 867 -16 836 -9520 -4 409
Valutaforluster/vinster -5 028 10 221 -2 502 -1945 765
Kursforluster/vinster 3580 11413 9675 9519 3353
Summa -18 117 2767 -9 663 -1 945 -291
Summa anslag rantor pa statsskulden 3 200 21 797 1668 10 505 13 536
Kassamassig justering -9 -219 -182 -198 -151
Summa ranteinbetalningar 3191 21578 1486 10 306 13 385

Riksgélden betalade provisioner i samband med upplaning och extern férvaltning pad sammanlagt 55
miljoner kronor under 2018, jamfért med 64 miljoner kronor féregdende ar. Nedgangen beror framfor
allt pa att provisionerna till externa forvaltare minskade som en f6ljd av att avtalen med dessa
avvecklades fran och med andra kvartalet. Aven futuresprovisionerna minskade relativt fsregaende ar
av samma anledning.

Férvaltningskostnader ar samlingsnamnet fér bland annat personal-, lokal- och it-kostnader, det vill
sdga kostnader for driften av Riksgalden. Dessa kostnader finansieras via anslag, avgifter, fonder
och bidrag.

Forvaltningskostnaderna ckade till 305,4 miljoner kronor 2018 fran 290,6 miljoner kronor 2017.
Riksgilden dvertog verksamhet fran Strélskyddsmyndigheten (SSM) avseende finansieringen av
karntekniska restprodukter och dessa kostnader uppgick till 9,1 miljoner kronor. Personalkost-
naderna hdlls tillbaka av ett fortsatt hogt vakansléage.

| utfallet av forvaltningskostnaderna ingar en engangsbetalning pa 23 miljoner kronor fran for-
valtningsanslaget till det administrativa kontot. Orsaken &r att omfattningen pa garanti- och
kreditobjekten varierar 6ver tid och att avdelningen Garanti och finansiering i allt stérre utstrackning
lagger tid och resurser pa verksamhet som inte kan eller ska avgiftsfinansieras. Foljden av detta blev
ett retroaktivt underskott d& kostnaderna var relativt konstanta.
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Tabell 16. Forvaltningskostnader, miljoner kronor

Anslagsfinansierat

Bidragsfinansierad verksamhet, finansieras via karnavfallsfonden
Avgiftsfinansierad verksamhet, garantier och lan
Fondfinansierad verksamhet, bankstod

Summa forvaltningskostnader

Riksgalden overtog verksamhet frain SSM den 1 september 2018 avseende finansieringen av
karntekniska restprodukter och redovisas som bidragsfinansierad verksamhet enligt samma
redovisningsprinciper som hos SSM. Viss verksamhet, som nu ingér i den bidragsfinansierade
verksamheten, redovisades tidigare ar som avgiftsfinansierad verksamhet.

2016

280,2

24,6
1,6

306,4

2017

262,2

25,1
3,2

290,6

2018
276,1
9,1
15,2
5,0

3054

Fordelningen mellan anslagsfinansierad verksamhet och avgiftsfinansierad verksamhet har justerats

under aret, vilket &r en del av férklaringen till férandringen mellan aren avseende den avgifts-

finansierade delen.

Tabell 17. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade, miljoner kronor

Finansiell stabilitet och konsumentskydd
Garanti och finansiering
Skuldférvaltning

Statens internbank

Totala forvaltningskostnader

2016
51,7
33,0

172,6
49,1

306,4

2017
48,8
33,8

156,9
51,0

290,6

2018
70,0
59,3

125,7
50,4

3054

Finansiell stabilitet och konsumentskydd fortsatte arbetet med att stirka beredskapen for att hantera

finansiella kriser. | 6vrigt 6vertog avdelningen Garanti- och finansiering verksamhet fran SSM

avseende finansieringen av karntekniska restprodukter och utfallet paverkades dven av en retroaktiv

engangsbetalning pa 23 miljoner kronor.
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Diagram 13. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade

Finansiell
stabilitet
och
konsument
skydd
23%

Skuldforvalt-
ning
41%

Garantier och Statens
finansiering —— __ internbank
19% 17%

Resultatet i den avgiftsfinansierade garanti- och utlaningsverksamheten var -517 miljoner kronor
under 2018, jamfért med 120 miljoner kronor aret fore. Férandringen i resultat berodde framfor allt

pa omvérderingar, aterbetalning till Eurofima och att utdelningarna minskade.

Resultatet i den fondfinansierade verksamheten avseende insédttningsgarantin och investerarskyddet
samt bankstédsverksamheten var O miljoner kronor 2018, vilket var ett oférandrat resultat jamfort

med féregéende ar.

Tabell 18. Resultatrakning per verksamhetsomrade, miljoner kronor

2016
RIKSGALDEN TOTALT
Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1 1668
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 75
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 281
Intakter av anslag for garantisubvention 0
Intakter av avgifter med mera, forvaltning 2 1:12 0
Intakter av avgifter med mera 69
Intakter av bidrag 0
Réanteintakter 15
Summa verksamhetens intakter 2108
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 -1 638
Kostnader anslag provisioner 26 1:3 -75
Orealiserade réantor med mera -18 077
Ej anslagsavréknade provisionskostnader 8
Kostnader garantier och 1an, avgiftsfinansierade 493
Kostnader finansierade via karnavfallsfonden 0
Kostnader for bankstdd, fondfinansierade -2
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -281
Summa verksamhetens kostnader -19 572
Transfereringar -11

64

2017

10 504
64
262

64

125
11 020

2018

13 536
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Arets kapitalférandring

STATENS INTERNBANK

Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intékter

Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1
Orealiserade rantor med mera

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférandring

STATSSKULDSFORVALTNING

Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intakter av avgifter medmera, forvaltning 2 1:12
Intakter av avgifter

Summa verksamhetens intékter

Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1
Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade rantor med mera

Ej anslagsavraknade provisionskostnader
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférandring

GARANTI OCH FINANSIERING
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12
Intékter av anslag for garantisubvention
Intakter av avgifter

Intakter av bidrag

Ranteintakter

Summa verksamhetens intakter

Kostnader garantier och utlaning, avgiftsfinansierade
Kostnader finansierade via karnavfallsfonden
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Transfereringar

Arets kapitalférandring

INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12
Summa verksamhetens kostnader

-17 475

-2 782
49
-2733

2782
-13

2720

4 450
75
173

4 698

-4 450
-75
-18 102

-173
-22792

-18 094

578

17
17

-17
-17

65

840

-2107
51
-2 056

2107
-79

-51
1977

12611
64
157

12833

-12 611
-64
850

-157
-11 979

855

64

125
197

120

12

12

-12
-12

-6 232

-1583
50
-1 533

1583
-919

614

-919

15119

55
126

15 301

-15 119
-65
-4 925

-126
-20 226

-4 925

-537

-12
-558

-517

16
16

-16
-16
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Transfereringar -13 0 0
Arets kapitalférandring -13 0 0
BANKSTOD

Kostnader for bankstdd, fondfinansierade -2 -3 -5
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 0 0 0
Summa verksamhetens intakter -2 -3 -5
Transfereringar 2 3 5
Arets kapitalférandring 0 0 0
RESOLUTIONSRESERVEN

Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 33 33 49
Summa verksamhetens intakter 33 33 49
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -33 -33 -49
Summa verksamhetens kostnader -33 -33 -49
Transfereringar 0 0 0
Arets kapitalférandring 0 0 0
AFFARSVERKET STATENS JARNVAGAR ASJ

Intakter av anslag, rantor p& statsskulden 26 1:1 0 0 0
Summa verksamhetens intakter 0 0 0
Realiserade rantor med mera 30 55 132
Orealiserade réantor med mera 37 -111 -91
Summa verksamhetens kostnader 67 -56 40
Arets kapitalférandring 67 -56 40
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Tabell 19. Prestationer

Statens internbank
Statliga betalningar

Utbildningar

Skuldférvaltning

Fortroende for Riksgéalden

Vidareutlaning till
Riksbanken

Styrelsen positionstagning
Loépande positionstagning
Privatmarknadsupplaning

Garantier och utlaning
Garantier

Utlaning med kreditrisk

Lan till andra lander

Insattningsgarantin
Insattningsgarantin
Investerarskyddet
Investerarskyddet

| ARSREDOVISNING 2018

genomsnittskostnad (kronor)
total kostnad (miljoner kronor)
volym (antal, miljoner)
kostnad (kronor)

statsskuldens storlek (miljoner kronor)
rantebetalningar (miljoner kronor)

betyg fran aterforsaljare (1-5)
betyg frn svenska investerare (1-5)
betyg fran internationella investerare (1-5)

total volym (miljoner kronor)

administrativa kostnader (miljoner kronor)
resultat (miljoner kronor)

resultat (miljoner kronor)

resultat Riksgaldsspar (miljoner kronor)
resultat premieobligationer (miljoner kronor)

Total kostnad (miljoner kronor)

Total volym (miljoner kronor)

total kostnad (miljoner kronor)

total volym (miljoner kronor)

administrativa kostnader Ian till Island (tusen kronor)

administrativa kostnader Ian till Irland (tusen kronor)
administrativa kostnader forberedelse av lan till
Ukraina (tusen kronor)

Kostnad i Idpande verksamhet (miljoner kronor)

Kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor)

67

2016

0,51
91
177

1347 253
1486

4,4
3,8
4,0

256 527
0,3

0

42

9,8
23,4

-434,3
33316

-50,6
12 442

134

332

16,2

0,9

2017

0,60
101
167
153 665

1327927
10 306

4,3
4,0
3,9

238 132
0,2

303,7
29 655
-226,6

6716

147

11,2

1,1

2018

0,57
95
166

1262 091
13 385

4,4
4,1
4,2

258 511
0,4

73

=16

-2,6
-3,0

540,3
30 050
9,0
6124

15,0

1,1
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Tabell 20. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdkterna disponeras

Verksa
mhet

+/-
to.m.
2016

Garantier

Garanti-
och
utlénings-
verksam-
het,

portfdlj 1003 632

Garanti-
och
utlanings-
verksam-
het, admini-
stration -14 073

Summa 989 559

Utfall
+/- Int.
2017 2018
129 390 623
-9 046 20 087
120 344 20710

Kost.
2018

-521 502

-15773

-637 275

Justering
av ack.
Under-

skott

23119

23119

Ack. +/-

+/- utga.
2018 2018
520879 612143
27 433 4314
-493446 616 457

Budget
Int. Kost.
2018 2018
3600 0
19 449 -25 748
23 049 -25 748

Ack. +/-
utga.
2018

1136 622

-6 299

1130323

Riksgéldens avgiftsfinansierade verksamhet, dar Riksgélden disponerar intakterna avser garanti- och

utlaningsverksamhet, administration. Tabellen avser ackumulerat saldo for Riksgéldens administrativa

kostnader och de avgifter som ska tacka dessa. Avgifter som faktureras i forskott periodiseras Gver

hela den bedémda/avtalade |6ptiden for respektive garanti/lan. Budgeterade intékter baseras pa

prognostiserade framtida avgifter frin de engagemang som ingar i den nuvarande utestadende

portfdljen, inga antaganden har gjorts om nya engagemang.

Omfattningen pé garanti- och kreditobjekten varierar 6ver tid samt att avdelningen i allt storre

utstrackning lagger tid och resurser pa verksamhet som ej kan eller ska avgiftsfinansieras har

resulterat i ett underskott da kostnaderna &r relativt konstanta. Det ackumulerade underskottet

uppgick vid utgangen av 2017 till 23,1 miljoner kronor. Riksgélden har darfor gjort en engangs-

betalning p& 23,1 miljoner kronor fran férvaltningsanslaget till det administrativa kontot under 2018.

Tabell 21. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdkterna ej disponeras

Verksamhet

Avgiftsbelagd
verksamhet

Inséttningsgaranti
och investerarskydd

Garanti- och
utlaningsverksamhet

Summa

Ink.tit.

2552

2124

+/-
t.o.m.
2016

-17 153

0

-17 163

Utfall
+/- Int. Kost. +/-
2017 2018 2018 2018
4807 12346 16168 -3816
0 51831 0 51831
4862 64177 16168 48015

68

Ack. +/-
utga.
2018

-16 168

51 831

35663

Budget

Int.
2018

Kost.
2018

13592

15963

42 350 0

55942 15963

Ack. +/-
utga.
2018

-15 963

42 350

26 387
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Inséttningsgaranti- och investerarskyddsverksamheterna avgiftsfinansieras. Kostnaderna belastar
férvaltningsanslaget och avgiftsintdkterna som motsvarar féregédende ars administrativa kostnader
levereras mot inkomsttitel 2552 6vriga offentliga avgifter.

Banker och andra institut som har tillstand fran Finansinspektionen att tillhandahalla in- och
utldningstjénster omfattas per automatik av inséttningsgarantin. Den del av avgiftsintdkterna som
inte motsvarar féregdende ars administrativa kostnader flyttar till insattningsgarantifonden.

Nér det géller investerarskyddet levereras samtliga avgiftsintdkter mot inkomsttitel.

| de fall rantan for lanet eller avgiften fér garantin &verstiger kostnaden fér den férvéntade férlusten
och administrationskostnader ska dverskottet levereras mot inkomsttitel 2124.
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Arsredovisningen har upprittats i enlighet med bestammelserna i férordning (2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag. Rékenskapshandlingarna omfattar resultatrakning,
balansrakning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter fér perioden
2018-01-01 till 2018-12-31. Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens
andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med senare
andringar. Statsskulden sérredovisas i balansrakningen i enlighet med Riksgéldens
instruktion.

Resultatrékningen redovisar i sammandrag Riksgéldens kostnader och intakter. Balansrékningen
redovisar i sammandrag tillgngar, skulder och myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur
verksamheten har finansierats och hur den likvida stéllningen har féréandrats.

| &rsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter enligt géngse princip. Delsummor i tabeller och
uppstaliningar har inte justerats for att fa totalsummorna att stdamma. Vid summering av avrundade
delsummor i tabeller och uppstallningar kan darfor i vissa fall totalsumman avvika.

Brytdag
Brytdag, det vill sdga nar den |6pande bokfdringen for 2018 avslutades, var den 4 januari 2019.

Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvands i resultatrékningen. Anslagsredovisning sker enligt utgifts-
maéssiga principer for samtliga anslag utom for anslaget for forvaltningskostnader som avraknas
kostnadsmassigt. | och med den utgiftsmassiga anslagsavrakningen uppstar en periodiserings-
effekt, dar orealiserade valutakurser, upplupna rantekostnader m.m. inte avréknas anslaget men
forandrar kapitalet. Lanebehovet tas fram enligt kassaméssiga principer. Utfallet for anslaget Rantor
pa statsskulden skiljer sig darfér mellan presentationerna av anslagsredovisningen och lanebehovet.

Riksgalden tillampar avskrivningstiderna tre, fem, sex och tio ar vid avskrivning av myndighetens
anlaggningstillgdngar. Anlaggningstillgadngar som &r IT-hardvara har i de flesta fall en avskrivningstid
pa tre ar. Forbattringsutgift p& annans fastighet skrivs av pa fem eller sex ar. Mobler och &évriga
inventarier skrivs oftast av pa tio ar.

Affarsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tilldmpas i statsskuldsférvaltningen. Det innebér att transaktioner i stats-
skuldsforvaltningen paverkar den redovisade statsskulden pa affarsdagen, det vill sédga nér avtal
tecknas och inte nér betalning sker.
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Valutakurser
Belopp i utlandsk valuta &r véarderade till de valutakurser som géllde vid sista bankdagen
2018-12-28.

Finansieringsanalysen

| Riksgaldens verksamhet ingar in- och utlaning till 6vriga myndigheter inom staten. Det innebar att
Riksgélden ar 6vriga statliga myndigheters bank och ddrmed hanterar savél inlaning som utlaning
vilket ska sérskiljas fran Finansiering av laneverksamhet.

Da Riksgélden ar statens internbank hanteras finansieringen av all laneverksamhet via statsskulds-
forvaltningen vilket darfor redovisas under rubriken Finansiering av laneverksamhet.

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen redovisas uppdelat i lang- och kortfristiga skulder och
fordringar baserat pa kvarvarande 16ptid. Valutavdrderingen avgér om kontraktet blir en skuld eller
fordran.

Redovisning avseende garanterade insattningar

Fran och med 2017-12-31 redovisas inte garanterade insattningar som en ansvarsforbindelse inom
linjen i balansrakningen. Andringen &r en anpassning till gallande regelverk (Férordning (2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag). Beloppet avseende garanterade inséttningar framgar under
rubriken Inséttningsgarantifonden tkade samt under rubriken Garantier 6vriga verksamheter,
sammanstéllning av garantiverksamhet

Riksgélden dvertog verksamhet fran Stralskyddsmyndigheten (SSM) den 1 september 2018
avseende kérnavfallsfinansiering och redovisas som bidragsfinansierad verksamhet enligt samma
redovisningsprinciper som hos SSM. Viss verksamhet, som nu ingér i den bidragsfinansierade
verksamheten, redovisades tidigare ar som avgiftsfinansierad verksamhet.
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Tusen kronor
Verksamhetens intdkter

Intékter av anslag

Intékter av avgifter och andra ersattningar
Intékter av bidrag

Finansiella intékter

Summa verksamhetens intdkter

Verksamhetens kostnader

Ovriga verksamhetskostnader

Kostnader for personal
Kostnader for lokaler

Ovriga driftskostnader
Finansiella kostnader
Avskrivningar och nedskrivningar

Summa ovriga verksamhetskostnader

Verksamhetsutfall

Uppbordsverksamhet

Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten
Medel som tillférts statens budget fran uppbdrdsverksamheten

Saldo uppbordsverksamhet

Transfereringar

Medel som erhéllits fran statens budget for finansiering av bidrag
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Avsattning till fonder med mera for transfereringsdndamal
Ldmnade bidrag

Saldo transfereringar

Arets kapitalforindring
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Not

4-10,13

11

12
4-10,13
19, 20

14

15

16
17

18

2018

13 844 375
-228 697

9 590

61 885 083

75 510 351

-177 675
-24 710
-182 021
-81 436 465
-14 890

-81 835 760

-6 325 410

1466 999
-1 466 999

0

7 800
10121 714
849 240
-563 533
-10 402 407
-7 800

5014

-6 320 396

2017

10 830 944
-153 522
290

51 456 587

62 134 298

-179 672
-24 463
307 221

-61 387 598
-13 232

-61 297 743
836 554

553 095
-5653 095

0

14 852
8372150
239 213
-463 853
-8 144 293
-14 852

3218

839 772



Tusen kronor

TILLGANGAR

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete
Rattigheter och andra immateriella anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner, inventarier, installationer med mera

Materiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter
Andra langfristiga fordringar

Finansiella anlaggningstillgangar

Utlaning inomstatligt
Utlaning &vrigt

Utlaning

Kundfordringar
Fordringar hos andra myndigheter
Ovriga kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader
Ovriga upplupna intikter

Periodavgransningsposter

Avrékning med statsverket

Avrakning med statsverket

Vardepapper och andelar

Kortfristiga placeringar

Behallning réantekonto i Riksgaldskontoret
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Kassa och bank

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR
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Not

20

21

22

23
24

25
26
27

28
29

30

31

32

2018-12-31

16 076
918

16 994

11198
13 025

24 223

43 796 793
453 000
144 324

44 394 116

338 073 167
264 635 390

602 708 557

380
109 890
94 875 443

94 985 713

644 068
4983 215

5 627 283

742 949 036
742 949 036

43 980 934
43 980 934

74 248
79108 578
19 373

79 202 199
1613 889 055

2017-12-31

12 455
6105

18 561

13372
15 869

29 241

41 458 037
603 000
311 204

42 372 240

326 932 320
244 848 888

571781 208

373
263 085
69 707 334

69 970 792

873 383
5761 799

6 635 182

827 550 777
827 550 777

87 976 225
87 976 225

91 166
70 674 509
29 158

70794 833
1677 129 059



Fortséttning Balansrdkning

Tusen kronor

KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital

Balanserad kapitalforandring
Kapitalférandring enligt resultatrakningen
Myndighetskapital

Fonder

Fonder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Avsattningar for garantier
Ovriga avsittningar

Avsittningar

Lan i Riksgéldskontoret

Ovriga lan

Langfristiga skulder till andra myndigheter
Ovriga langfristiga skulder
Rantekontokredit i Riksgéldskontoret
Ovriga krediter i Riksgéldskontoret
Kortfristiga skulder till andra myndigheter
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Skulder m.m.

Lan i svenska kronor

Lan i utlandsk valuta
Statsskulden

Upplupna kostnader
Oférbrukade bidrag

Ovriga forutbetalda intikter
Periodavgransningsposter

SUMMA KAPITAL OCH SKULDER

Skuldbevis

Ansvarsforbindelser
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Not

33

34

18

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

2018-12-31

0

-70 496 021
-6 320 396
-76 816 417
119 573 391
119 573 391
677

1027 878
4073

1032 629

39108

201 650 053
0

1046 124

0

846 865

6 275

9693

58 142 947

261 741 065

891 504 108
370 587 165
1262 091 274
12 132 501
514

34 134 099
46 267 114

1613 889 055

15 608 360

15 608 360

2017-12-31

0

-71 358913
839 772
-70 519 140
109 170 984
109 170 984
2752

827 960
3749

834 461

30 496

178 215 826
0

168 741

0

1 036 662

6 397

20 037

77 121 544

256 599 702

958 189 599
369 736 415
1327 926 015
11 850 223

0

41 266 815
53 117 038

1677 129 059

14 181 809

14 181 809
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Tusen kronor
DRIFT

Kostnader
Kostnader

Summa kostnader

Finansiering av drift

Intékter av anslag

Intékter av avgifter och andra ersattningar
Intakter av bidrag

Ovriga intakter

Summa medel som tillférts for finansiering av drift

Okning av kortfristiga fordringar
Minskning av kortfristiga skulder
Okning av balanserad kapitalférandring

KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT

INVESTERINGAR

Investeringar i finansiella tillgangar (exklusive l&neverksamhet)
Investeringar i materiella tillgangar

Investeringar i immateriella tillgdngar

Summa investeringsutgifter

Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgéldskontoret

- amorteringar

Ovriga krediter Riksgéldskontoret
- amorteringar

Minskning av statskapital

Summa medel som tillforts for finansiering av investeringar
Forandring av 6vriga langfristiga skulder

KASSAFLODE TILL INVESTERINGAR

LANEVERKSAMHET

Utlaning
Inlaning
Amorteringar
Rantor

Summa laneutgifter

Finansiering av laneverksamhet

Lan i svenska kronor
Lan i utlandsk valuta
Réntor

Tillforda anslagsmedel

Summa medel som tillférts for finansiering av laneverksamhet

Fordndring av kortfristiga placeringar
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Not

51

52
53

54

55
56

57
58

59

60
61

62

62
52

63

2018-12-31

-5 086 587
-5 086 587

308 433
-28 779
9590
-1314 730

-1 025 486

-24 007 021
-25 837 756
23119

-55 933 731

136 957
-2 003

-6 582
128 372

23 539
-14 927
0

-189 798
0

-181 185
877 382
824 570

-60 460 829
26 134 227
26 833 480

1583 481

-5 909 641

-66 685 491
850 750
-15119 423
13 535 942

-67 418 222

43 994 825

2017-12-31

16 268 853
16 268 853

326 568

64 330

290

-156 592912

-15 201 724

-15 960 231
7042513
0

-7 850 589

367 189
-23 106

-3528
340 555

8 093
-12 935
(0]

-23 085
0

-27 927
-206 854
105 774

-13 537 397
16 447 204
28 344 794

2107 091

33 361 691

24 100 729
-43 427 225
-12 611 467

10504 376

-21 433 587

-67 405 460
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KASSAFLODE TILL LANEVERKSAMHET

Fortséttning finansieringsanalys
Tusen kronor Not

UPPBORDSVERKSAMHET
Intakter av avgifter m.m. samt andra intakter som inte disponeras av myndigheten

Inbetalningar i uppbdrdsverksamhet
Medel som tillforts statsbudgeten fran uppbordsverksamhet

KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN

TRANSFERERINGSVERKSAMHET
Lamnade bidrag

Utbetalningar i transfereringsverksamheten

Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhallits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag
Ovriga erhalina medel fér finansiering av bidrag

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Summa medel som tillforts for finansiering av

transfereringsverksamheten
Forandring av kortfristiga fordringar och skulder 55, 63
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 57

KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

Likvida medel vid arets borjan

Minskning av kassa och bank
Okning av tillgodohavande Riksgaldskontoret 64
Minskning av avrékning med statsverket

SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

76

-29 333 038

2018-12-31

1466 999
1466 999
-1 466 999

0

-7 800
-7 800

7 800
10121 714
849 240
-563 533

10 415 221

-763
-2 158 833
8 247 824

-76 194 375

898 345 609

-9 785
8417 151
-84 601 741

-76 194 375

822 151 234

-55 477 356

2017-12-31

553 095
553 095

553 095

0

-14 852
-14 852

14 852
8372 150
239 213
-463 853

8 162 363

2 546

-1 981 046

6 169 011

-57 053 160

955 398 770

28 871
6 321 875
-63 403 906

-57 053 160

898 345 610
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Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och anslag pa statsbudgeten

som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (tusen kronor)

Inkomsttitel Ben@mning Beriknat belopp 2018!
9456 Inlevererat Gverskott fran AB Svenska Spel 0
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgéldskontoret 0
2811 09 Ovriga inkomster 0
2811 12 Inleverans garantisubvention 0
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 13 592
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 42 350
9475 Intékter fran EU:s handel med utslappsratter 1 402 8282
9831 Inséttningsgarantiavgifter 0
9833 Resolutionsavgift 0
Summa 1458 770
' Enligt regleringsbrev fér budgetaret 2018.
2 Ingér inte i regleringsbrev och prognostiseras inte. Beréknat belopp motsvarar aktuellt utfall.
Redovisning mot statsbudgetens anslag (tusen kronor)
) Om- Utnyttjad del
Ingaende Arets till- disponerat  av medgivet
overforings- delning enl. anslags- over-
Anslag belopp regleringsbrev belopp skridande Indragning
2 01:12 Riksgéldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 (ramanslag) 61852 327 245 0 0 -52 390
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter ODA-lander,
anslagspost 3:1 (ramanslag) 92 1449 0 0 -69
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter icke ODA-
lander, anslagspost 3:2
(ramanslag) 999 1270 0 0 -942
24 01:5 Naringslivsutveckling m.m.:
Lan/garantier till svensk industri,
anslagspost 11 (ramanslag)
15148 30 000 0 0 -15 148
26:01:1 Réntor pa statsskulden: Rantor
pa statsskulden, anslagspost 11 5808 214 13 500 000 0 0 -5808214
26 01:3 Riksgéldskontorets
provisionskostnader i samband
med upplaning och
skuldférvaltning:
Riksgéldskontorets provisioner i
samband med uppléning och
skuldférvaltning, anslagspost 11
(ramanslag) 80 859 145 200 0 0 -80 859
Summa anslag 5967 164 14 005 164 0 0 -5957622

Utfall per 31 december 2018

0

0

0

0

12 340

51 831

1402 828

0

0
1466 999

Totalt
disponibelt

belopp Utgifter
336 707 -276 382
1472 -826
1327 -722
30 000 -7 800
13500 000 -13 535942
145 200 -55 447
14014706 -13877 119

" Riksgalden har ritt att dverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte féras dver till nésta &r.
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Utgaende
overforings-
belopp

31 dec 2018

60 325

646

605

22 200

-35 942

89 753

137 587
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Not 1 Intdkter av anslag, tusen kronor

2018 2017
Intakter forvaltningskostnader 252 986 262 226
Intékter provisionskostnader 55 447 64 341
Intakter réntor pé statsskulden 13 535 942 10 504 376
Summa 13 844 375 10 830 944
Anslag enligt anslagsredovisningen -13877 119 -10 847 794
Skillnad -32 744 -16 850
Nedan anslag redovisas inte som en intékt i not 1.
Anslag: lan/garantier till svensk industri -7 800 -14 852
Avsittning for garantiverksamhet NIB -826 -764
Avsittning for garantiverksamhet ej ODA -722 -960
-9 349 -16 575
Semesterdagar fére 2009 redovisas mot konto 1681 och belastar anslaget 277 275
Arets minskning av fordran semesterléneskuld (ej redovisat mot anslag) 277 275
Engéangsinbetalning fran férvaltningsanslaget till administrativa kontot garanti- och
kreditverksamheten. F6r mer information, se avsnitt Kostnader och anslag. -23 119 0

Intakter av anslag bestar av anslagen réantor pa statsskulden, provisionskostnader och férvaltningskostnader. Intékter rantor pa statsskulden
paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgélden emitterar, hur marknadsrantorna rér sig samt av valutakurseffekter pa den del av skulden
som &r exponerad mot utlandsk valuta. Fér mer information se avsnitt Kostnader och anslag.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsredovisningen avser anslag som inte redovisas som intékter av anslag. Se not
65.

Not 2 Intdkter av avgifter och andra ersattningar, tusen kronor

2018 2017
Intékter av avgifter fran garantier 6523 8 600
Intakter av avgifter fran lan med kreditrisk -565 900 38 430
Intékter av avgifter frdn garantier och lan med kreditrisk administration 20 087 16 696
Férandring forvantad forlust, utestdende garantier -199 918 -217 852
Ovriga forvaltningsintikter 512 604
Summa -228 697 -153 522

De lagre intikterna (okade kostnaderna) férklaras framfor allt av att garantiatagandet fér Oresundsbrokonsortiet (OSK) har férlangts till félid av
beslut om ny utdelningspolicy till &garna, men dven pa grund av éndrade villkor for garantidtagandet gentemot Eurofima, vilka innebar att
garantin minskat i omfattning. Férandring forvantad forlust avser vérderingar vilket medfor att det kan vara stora fluktueringar éver tid mellan
kostnader och intékter.

Not 3 Intdkter av bidrag, tusen kronor

2018 2017
Stod for nystartsjobb 369 14
Sarskilt anstallningsstod 135 126
Bidrag fran statlig myndighet 9 086 150
Summa 9 590 290

Den 1 september 2018 &verférdes verksamheten for karnavfallsfinansiering fran Stralskyddsmyndigheten till Riksgélden. Denna verksamhet
finansieras av bidrag fran Kérnavfallsfonden. Under 2017 bestod denna post av bidrag fran Myndigheten for samhallsskydd och beredskap.

Under 2018 har Riksgélden haft flera personer med stod for nystartsjobb, varfér denna post &ar hogre jamfoért med 2017.
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Not 4 Finansiella intikter och kostnader for forvaltning av statsskulden + Ovriga finansiella poster,
tusen kronor

2018 2017
Réntekostnader -36 643 338 -33 119 901
Rénteintakter 17 059 579 17 508 404
Over-/underkurs vid emission 11 281 417 13 164 632
Realiserade kursforandringar -3 353015 -9518 819
Realiserade valutakursférandringar -771 540 1946 984
Orealiserade valutakursférandringar -6 913 291 228 440
Intéktsférda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 462 358
Provisioner till banker med flera -55 546 -59 515
Finansiella intékter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten -156 112 -81 596
Summa -19 551 383 -9 931 011

Posterna Finansiella intakter och Finansiella kostnader &r oberoende av finansieringskalla.
Noten inkluderar réntor pa statsskulden, forvaltningsanslaget, avgifts- och fondverksamhet samt forvaltningen av finansiella tillgdngar och
skulder avseende Affarsverket Statens jarnvagar.

2018 2018 2017 2017

Intékter Kostnader Intékter Kostnader

Not 5 17 059 579 -36 643 338 17 508 404 -33 119 901
Not 6 11 615 704 -334 287 12 026 266 1138 366
Not 7 15 452 326 -18 805 341 9 960 647 -19 479 466
Not 8 17 757 011 -25 441 841 11 960 778 -9 785 354
Not 9 462 0 491 -133
Not 10 -55 546 -59 515
Not 13 0 -156 112 0 -81 596
Summa 61 885 083 -81 436 465 51 456 587 -61 387 598

Till foljd av s-kodséandringar avseende finansiella intdkter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten har jamférelsetalen for 2017
andrats avseende not 13.

Not 5 Rintekostnader/ranteintékter, tusen kronor

2018 2017
Realiserade réntekostnader/ -intékter
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor -25 536 466 -27 700 563
Ranteintékter i svenska kronor 9721 058 12 686 122
-15 815 409 -15 014 441
Rantekostnader i utlandsk valuta -4 682 041 -3 102 305
Ranteintékter i utlandsk valuta 1 586 786 1186 782
-3 095 255 -1 915523
Statsskuldsférvaltning, privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -65 933 -98 034
-65 933 -98 034
Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -32 212 -12 230
Rantekostnader i svenska kronor, inomstatligt -606 613 -648 517
Rénteintékter i svenska kronor 117 323 98 972
Ranteintékter i svenska kronor, inomstatligt 2084 715 2 668 628
Rantekostnader i utlandsk valuta, inomstatlig -2 586 -97
Ranteintékter i utlandsk valuta, inomstatlig 12 727 2 539
1573 354 2109 295
Ranteintékter i utlandsk valuta, vidareutlaning 3575 609 2 465 527
3 575 609 2 465 527
évriga ranteintakter/-kostnader
Ovriga rantekostnader -7 -4
Ranteintékter rantekonto -45 -122
-52 -126
Affarsverket statens jarnvagar
Rantekostnader vertaget fran affarsverket statensjarnvagar -337 976 -78 354
Rénteintakter dvertaget fran affarsverket statensjarnvagar 476 071 133 782
138 095 55 427
Realiserade réantekostnader/-intakter -13 689 590 -12 397 875
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2018 2017
Orealiserade rantekostnader/-intékter
Statsskuldsfdrvaltning, institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor -4 673 659 -1 504 977
Ranteintékter i svenska kronor -981 970 -1 326 498
-5 655 629 -2 831 475
Réntekostnader i utlandsk valuta -96 926 -85 033
Ranteintékter i utlandsk valuta -14 225 -71 405
-111 151 -156 437
Statsskuldsfdrvaltning, privatmarknadsuppléaning
Réntekostnader i svenska kronor 21 971 19 057
21 971 19 057
Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -43 072 -4
Rantekostnader i svenska kronor, inomstatligt -695 259 5718
Ranteintékter i svenska kronor 32 936 639
Rénteintékter i svenska kronor, inomstatligt 665 131 -32 150
-40 265 -25 797
Réntekostnader i utldndsk valuta, skuldskétselinstrument -2 316 -4 245
Rénteintékter i utlandsk valuta, skuldskoétselinstrument -85 786 22
Ranteintékter i utlandsk valuta, vidareutlaning 128 269 -163 497
40 167 -167 720
Affarsverket statens jarnvagar
Rantekostnader 6vertaget fran affarsverket statensjarnvagar 109 758 89 688
Rénteintakter dvertaget fran affarsverket statensjarnvagar -259 019 -140 936
-149 261 -51 248
Orealiserade rantekostnader/-intakter -5 894 168 -3213 621
Totala réantekostnader -36 643 338 -33 119 901
Totala rénteintékter 17 059 579 17 508 404
Totala réantekostnader/intakter -19 583 759 -15 611 497

Realiserade rantekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar men &ven nar vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvéaxlar, da
betalning for ranta fram till uppkopsdagen gors. Orealiserad réntekostnad uppstar till foljd av att rantekostnaderna periodiseras I6pande for att
fa en jamn kostnadsrénta.

Ranteintékter uppstar nar Riksgélden ger ut kupongobligationer. Képaren betalar da den rinta som beraknats fran féregaende rantebetalning
fram till utgivningsdagen. De realiserade ranteintékterna i privatmarknadsuppléningen bestér av vinster pa Riksgéldens egna innehav av
premieobligationer. Ranteintékter erhalls ocksa pa tillgangar och utlaning.

Rantor 6vertaget fran Affarsverket Statens jarnvagar behandlas olikt Riksgéldens egna instrument. Den ranteeffekt som bestér i att priset vid
overtagandet inte var nominellt, redovisas som rantekostnad/intakt istallet for kursvinst/forlust i noterna.

Totala réntekostnader/intakter belastar flera olika finansieringskéllor och rénteanslaget belastas bara med de betalda beloppen. Undantaget
réntor avseende Affarsverket Statens jarnvagar (ASJ) vilka inte &r anslagsbelastande.

Se avsnittet Kostnader och anslag fér en beskrivning av férandringen i réntebetalningarna.

Not 6 Over-/underkurs vid emission, tusen kronor

2018 2017
Realiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 4715 823 9737 016
Underkurser i svenska kronor -117 384 -648 948
4 598 439 9 088 068
Overkurser i utlindsk valuta -27 524 669
Underkurser i utlandsk valuta -189 109 -92 956
-189 136 431 713
Summa realiserade éver-/underkurser (1:1) 4 409 303 9 519 781
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 6 774 009 1936 909
Underkurser i svenska kronor -38 367 1975190
6 735 642 3912 099
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Overkurser i utlandsk valuta
Underkurser i utlandsk valuta

Summa orealiserade 6ver-/underkurser

Summa 6ver/-underkurs vid emission

Summa intékter
Summa kostnader

Nar Riksgélden ger ut befintliga kuponglan uppstar en realiserad 6ver- eller underkurs. Storleken beror pa forhallandet mellan kupongrantan
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2018

125 899
10572
136 472

6 872 114
11 281 417

11 615 704
-334 287

2017

-172 328
-94 919
-267 248

3 644 852
13 164 632

12 026 266
1138 366

och marknadsréntan vid emmissionstillfdllet. Den realiserade &ver- eller underkursen anslagsavréiknas direkt men kostnadsmassigt s&

periodiseras den &ver lanets 16ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r orealiserade och storleken varierar fran ar till ar beroende pa

. skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréantan vid emission.

. den periodisering som gdrs under aret berdknad pa summan av den ackumulerade 6ver- eller underkursen och de underliggande lanens

aterstaende 16ptid.

. aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen paverkar resultatet.

Not 7 Realiserade kursforandringar, tusen kronor

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor
Realiserade kursforluster i svenska kronor

Realiserade kursvinster i utlandsk valuta
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta

Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning

Realiserade kursvinster i svenska kronor
Realiserade kursforluster i svenska kronor

Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt

Realiserade kursférandringar (1:1)

Summa intékter

Summa kostnader

2018

2 500 000
-5 953518
-3 453518

12 947 809
-12 851 797
96 012

4517
4517

-3 353 015

15 452 326
-18 805 341

2017

250 016
-9 727 307
-9 477 291

9703 973
-9 752 106
-48 132

6 657
6 657

-9 518 819

9 960 647
-19 479 466

Realiserade kursvinster eller kursforluster uppstér nér Riksgélden koper tillbaka obligationer och statsskuldvaxlar och beror pa att
marknadsréntan avviker fran kupongréntan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i internredovisningen och paverkar inte

resultatrakningen.

Not 8 Valutakursforandringar, tusen kronor

Realiserade valutavinster/-forluster

Statsskuldsfdrvaltning, institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlandska lan
Realiserade valutaforluster i utlindska lan

Realiserade valutavinster i skuldskotselinstrument
Realiserade valutaforluster i skuldskétselinstrument

Statens internbank

Realiserade valutavinster i utlandska Ian, vidareutléaning
Realiserade valutaf6rluster i utlandska lan, vidareutlaning

Realiserade valutaforluster i utléindska lan, inomstatligt
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2018

1139 228
-12 073 664
=10 934 437

13 975 996
-14 233 252
-257 257

10 791 399
-370 375
70 722

10 491 746

2017

2 284 497
-12719173
-10 434 676

13981 978
-11 818 559
2163 420

11560 473
-1332875

2882
10 230 480
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2018 2017
Realiserade valutavinster i skuldskotselinstrument 26 389 16 157
Realiserade valutaforluster i skuldskotselinstrument -91 500 -27 901
-65 112 -11 744
Affarsverket statens jarnvagar
Realiserade valutavinster 6vertaget fran affarsverket statensjarnvégar -12 602 -496
Realiserade valutaforluster 6vertaget fran affirsverket statensjarnvagar 6 122 0
-6 480 -496
Realiserade valutavinster/-forluster -771 540 1 946 984
Orealiserade rantekostnader/-intakter
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar i utlandska lan -11879 115 31 358 827
-11 879 115 31 358 827
Orealiserade valutakursforandringar i skuldskétselinstrument -3 534 378 -2532417
-3 534 378 -2 532 417
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar i skuldskétselinstrument -790 582 -49 236
Orealiserade valutakursférandringar i utlandska lan, vidareutlaning 9 290 784 -28 548 734
8 500 202 -28 597 970
Orealiserade valutakursférandringar i forvaltningen 1 0
Orealiserade valutakursférandringar -6 913 290 228 440
Totala valutakursforandringar -7 684 830 2175 425
Summa intékter 17 757 011 11 960 778
Summa kostnader -25 441 841 -9 785 354

Realiserade valutakursférandringar uppstar till exempel nar Riksgélden betalar tillbaka utlandska lan och kursen avviker fran den kurs som
Riksgélden ursprungligen lanade till.

Orealiserade valutakursférandringar uppstar vid vérdering av skulder och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.

Not 9 Intdktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster, tusen kronor

2018 2017
Preskriberade premieobligationer 424 -3
Ovriga preskriberade obligationer och lan 39 249
Summa preskriberade obligationer och lan 462 246
Preskriberade rantor 0 112
Summa intékter 462 491
Summa kostnader 0 -133
Summa 462 358

Premieobligationer som Riksgalden ger ut preskriberas 10 ar efter att de har forfallit om inte innehavaren har 16st in dem. D4 tas de bort som
skuld och redovisas som vinst i resultatet. Premievinster hanteras p& motsvarande stt.

Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som en kostnad. Under aret har ett belopp om 462 tusen kronor intaktsforts
avseende preskriberade obligationer och lan.

82



| ARSREDOVISNING 2018

Not 10 Provisioner till banker med flera, tusen kronor

2018 2017
Statsskuldsférvaltning, institutionell upplaning
Forséljningsprovisioner -34 700 -34 700
Futuresprovisioner -1171 -2 681
Forvaltningsprovisioner -8 182 -16 031
Ovriga provisioner -2 711 -2 269
Summa (1:3) -46 765 -55 682
Periodiserade provisionskostnader, institutionell upplaning -19 4 826
Statsskuldsfdrvaltning, privatmarknadsupplaning
Forséljningsprovisioner 0 0
Ovriga provisioner -8 682 -8 659
Summa (1:3) -8 682 -8 659
Periodiserade provisionskostnader, privatmarknadsupplaning -80 ]
Summa -55 546 -59 515

De periodiserade provisionskostnaderna avser resultatbaserad provision till externa férvaltare som kan beréknas och faktureras forst efter arets
slut.

Not 11 Kostnader for personal, tusen kronor

2018 2017
Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -172 808 -175 335
Utbildning -1 454 -1818
Ovriga personalkostnader -3413 -2519
Summa -177 675 -179 672

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier och andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till
104,8 miljoner kronor (109,4 miljoner kronor &r 2017). Minskningen av I6nekostnaderna berodde framst p& det héga vakansliget.

617 998 kronor motsvarande 0,59 procent av [nesumman 2018 avsag arvoden till Riksgéldens styrelse, vetenskapliga rad och
resolutionsdelegation.

Ovriga personalkostnader 6kade framst fér kostnader avseende rekrytering.

Not 12 Ovriga driftkostnader, tusen kronor

2018 2017
Ersattningar till banker m. m. -1 707 -1 850
Reklam, information och PR -203 -516
Forséljningskostnader privatmarknadsupplaning -87 -1279
Inkop av korttidsinventarier, licenser och supportavtal -31 561 -32 301
Kopta tjanster -924 088 -29 432
Post och tele -2 951 -2977
Resekostnader -1 428 -1720
Administrativa kostnader -3 827 -3 888
-65 942 -73 962
Nedskrivning, lan med kreditrisk 0 239 328
Arets forandring avseende regressfordringar och andra tillgéngar i garanti- och -166 079 16 855
utldningsverksamheten
Utdelning 50 000 125 000
Verksamhetskostnader som inte ar driftskostnader -116 079 381 184
Summa -182 021 307 221

De lagre kostnaderna avseende reklam, information och PR samt forséljningskostnader privatmarknadsuppléning &r en foljd av det beslut som
fattats av styrelse att tills vidare inte ge ut nagra premieobligationer.

Minskningen av kostnader for kopta tjénster forklaras framst med lagre kostnader for konsulter.

Posterna Nedskrivning, 1an med kreditrisk samt Arets férandring avseende regressfodringar och andra tillgangar i garanti- och
utlaningsverksamheten bestar av varderingar vilket medfor att det kan vara stora fluktueringar 6ver tid och mellan kostnader och intakter for
respektive post.

Posten utdelning, vilken avser Orio AB, tillkom som en féljd av Ekonomistyrningsverkets @ndring av s-koder, dven jamforelsetalet fér 2017
justerades i enligt med denna andring.
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Not 13 Finansiella intdkter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten, tusen kronor

2018 2017
Rantekostnad -6 112 -5 596
Nedskrivning, finansiella tillgangar -150 000 -76 000
Summa -156 112 -81 596

Minusréantan innebar en réntekostnad for innehav pa konto i Riksgélden. Nedskrivning av finansiella tillgdngar avser varderingen av Orio AB.
Som en f6ljd av Ekonomistyrningsverkets @ndring av s-koder har jamférelsetalet for 2017 justerats. Tidigare posten utdelning rapporteras
istallet i not 12.

Not 14 Intdkter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten, tusen kronor

2018 2017
Statens internbank 0 55
Insattningsgarantin 11 218 16 216
Investerarskydd 1128 938
Utslappsratter 1 402 828 496 923
Garantier och utlaning med kreditrisk 51 831 38 964
Férluster i uppbordsverksamhet -6 0
Summa 1466 999 553 095

Intékterna for utsldppsratter 6kade. Riksgélden tar emot intakter fr&n auktioner av utslédppsrétter for svenska statens rakning enligt férordning
(2004:1205) om handel med utsldppsratter. Auktionerna hanteras gemensamt p& EU-niva och intékterna férdelas mellan medlemsstaterna.
Statens internbank tog bort avgiften pa sina konton 2017.

Not 15 Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag, tusen kronor

2018 2017
Avgiftsintakter inséttningsgarantin 1038 733 1857979
Atervinningar 0 455
Stabilitetsavgifter 0 2 346
Resolutionsavgifter 9 082 981 6511 370
Summa 10121 714 8 372 150

Avgiftsintékter inséttningsgarantin

Minskningen jamf6rt med féregaende ar forklaras framst av att Nordea bytt hemland till Finland. Till f6ljd av detta dverfordes under aret 705
miljoner kronor till den finska inséttningsgarantin. Till den danska insé&ttningsgarantin éverférdes 7 miljoner kronor da ett institut bytt hemvist till
Danmark.

Not 16 Avsittning till fonder med mera for transfereringsandamal, tusen kronor

2018 2017
Avsittning till insattningsgarantifonden -1700 212 -1 970675
Avsittning fran stabilitetsfonden 208 637 205 540
Avsittning till resolutionsreserven -8 910 832 -6 379 157
Summa -10 402 407 -8 144 293

Insattningsgarantifonden redovisas till marknadsvarde vilket medfor att det kan uppsté stora féréandringar mellan aren da marknadsvardet
férandras. Avséttningar till och fran insattningsgarantifonden gors for orealiserade réntor- och kursvinster/férluster. Ovriga fonder har inga
placeringar som marknadsvérderas. Utfallet for stabilitetsfonden avser framst rénta.

Not 17 Lamnade bidrag, tusen kronor

2018 2017
Privata féretag med mera -7 800 -14 852
Summa -7 800 -14 852
Avser delfinansiering av utvecklingsarbete i civila flygindustriprojekt.
Not 18 Arets kapitalférindring, tusen kronor
2018 2017
Over-/underskott garantier och utlaning -520 879 129 390
Over-/underskott garantier och utlaning, administration 4314 -9 046
erig kapitalférandring -5 844 133 775 295
Arets kapitalforandring ASJ 40 302 -55 866
Summa -6 320 396 839 772

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats under aret. For statliga myndigheter &r kapitalféréandringen inte ett matt
pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen en motsvarande intakt av anslag respektive en reduktion av
intékt av anslag, det vill sdga nettot i resultatrékningen blir noll. Daremot avréknas inte anslagen for sa kallade periodisering, exempelvis
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upplupna rantekostnader eller orealiserade valutakursféréndringar. Undantaget &r forvaltningsanslaget som fran och med 2009 avréknas
kostnads/intaktsmassigt.

Arets kapitalférandring bestod av periodiseringar i den anslagsfinansierade (exklusive férvaltningsanslaget) verksamheten samt éver- och
underskott i garanti- och utlaningsverksamheten.

Not 19 Immateriella anldggningstillgangar, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

1B 59 791 57 015
Arets anskaffningar 6377 2776
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -47 336 -45 390
Arets avskrivningar -2 756 -1 946
UB 16 076 12 455
Réttigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar

1B 47 791 47 038
Arets anskaffningar 205 752
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -41 685 -36 066
Arets avskrivningar -5 392 -5 619
UB 918 6 105
UB immateriella anlaggningstillgangar 16 994 18 561
Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -8 148 -7 565
Not 20 Materiella anldggningstillgangar, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31

Forbattringsutgifter pa annans fastighet

1B 31 940 18 438
IB érets avyttring -2 751 0
Arets anskaffningar 2574 13502
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -18 568 -17 106
Arets avskrivningar - 1996 -1 462
uUB 11 198 13 372
Maskiner och inventarier, anskaffningsvarde

1B 125 450 125 427
IB érets avyttring -297 -9 581
Arets anskaffningar 2180 9 604
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -109 581 -114 317
Avskrivningar tidigare r, avyttringar 18 8 941
Arets avskrivningar -4 745 -4 204
uUB 13 025 15 869
UB materiella anldggningstillgangar 24 223 29 241
Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -6 742 -5 667
Summa avskrivningar och nedskrivningar immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -14 890 -13 232

Utgdende balans avseende materiella tillgdngar minskade med 5 018 tusen kronor. 2 751 tusen kronor forklaras av korrigering IB pé& grund av
omvardering av tillgangar fran 2017.

Not 21 Andra langfristiga vardepappersinnehav, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Obligationer insattningsgarantifonden 41 297 882 39 139 048
Terminskontrakt Statens internbank 0 17 442
Obligationer Affirsverket statens jarnvéagar 2498 911 2 301 546
Summa 43 796 793 41 458 037

Under denna post redovisas andra vardepapper och andelar som anskaffats for langfristig placering.
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Not 22 Andra langfristiga fordringar, tusen kronor

2018-12-31
Regressfordringar fran infriade garantier, vérdereglerade 144 324
Summa 144 324

Minskningen i regressfordringar berodde framst pa varderegleringen av fordran pa Saab Automobil AB i konkurs.

Not 23 Utlaning inomstatligt, tusen kronor

2018-12-31
Lopande krediter 15 325 474
Rérelsekapital med fast [6ptid 4861 000
Investeringslan 52 900 039
Réntekonto med kredit (férvaltningskostnader) 7 300 429
Réntekonto med kredit (6vrigt) 2 532 531
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 221 897 457
Lan till anlaggningstillgangar fér forvaltningséndamal 33 256 236
Summa 338 073 167

2017-12-31
311 204
311 204

2017-12-31
15522 159
4 490 000
54 493 576
5134 801
715776
215 835 999
30 740 009
326 932 320

Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar, 39,1 miljoner kronor, ingar i posten Lan till anlaggningstillgangar for

férvaltningsdndamal (30,5 miljoner kronor 2017).

Not 24 Utlaning 6vrigt, tusen kronor

2018-12-31
Lanefordringar
Ackumulerad utlaning 5 643 350
Arets nyutlaning -30 000
Arets amorteringar -495 100
Arets vérdereglering 0
Tidigare &rs vardereglering, ackumulerade 0
UB 5118 250
Utvecklingskapital/royalty
Ackumulerad utlaning 1073 068
Arets amorteringar -67 360
Arets vérdereglering 0
Tidigare &rs vardereglering, ackumulerade 0
UB 1005 708
Utlaning i utldndsk valuta
Ackumulerad utlaning 238 132 469
Arets férandring 20 378 962
UB 258 511 432
Summa 264 635 390
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5529 667
790 000
-676 317
229 328
-229 328
5 643 350

1162 957
-89 888
10 000
-10 000
1073 068

262 853 669
-24 143 485
238 132 469

244 848 888
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Loptider
Forfalloprofil Lanefordringar
Avista 846 000
<3m 500 000
3-12m 0
1-6ar 1745 000
>Bar 2 027 250
Utvecklingskapital/royalty 1an
Avista 305 708
>3m 700 000
Utlaning i utlindsk valuta
<3m 17 958 200
3-12m 71 832 800
1-5ar 168 720 432

Utestdende belopp i férfalloprofilen &r upptaget utan hansyn till vardereglering.

Not 25 Kundfordringar, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Fakturerade réantor och avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten 151 133
Fakturerade insattningsgaranti- och investerarskyddsavgifter 208 42
Ovriga kundfordringar 20 198
Summa 380 373
Not 26 Fordringar hos andra myndigheter, tusen kronor
2018-12-31 2017-12-31
Fakturerade réntor och avgifter i Statens internbank 104 720 257 658
Mervardesskatt 3459 5 354
Fordran skattekonto 0 14
Kundfordringar pa statliga myndigheter 1711 59
Summa 109 890 263 085
Not 27 Ovriga kortfristiga fordringar, tusen kronor
2018-12-31 2017-12-31
Depositioner fér handel med futures 91813 159 160
OMX sékerheter 1906 714 1956 006
CSA-avtal 1258 808 118 897
Fordringar avseende personalen 1 66
Terminskontrakt Statens internbank 44 541 0
Affarsdagsredovisning 91 573 567 67 472 328
Ovriga fordringar 0 877
Summa 94 875 443 69 707 334

Depositioner fér handel med futures
Riksgalden raknar dagligen av vinst eller férlust av tecknade futureskontrakt. Det medfor att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller
far ett variationssakerhetskrav varje dag och darmed ocksé en deposition.

Terminskontrakt Statens internbank
Valutavérderingen avgdr om Terminskontrakt Statens internbank &r en tillgang eller skuld.

Affarsdagsredovisning
Innan en affar har gétt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrékningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto.
Motsvarande belopp péa skuldsidan finns i not 45.
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Not 28 Forutbetalda kostnader, tusen kronor

2018-12-31
Férutbetalda kostnader 12 095
Férutbetalda underkurser, upplaning i svenska kronor 374 300
Férutbetalda underkurser, uppléaning i utlandsk valuta 253 310
Underkurs commercial paper i utlandsk valuta 0
Fordran rénta, Riksgéldsspar 425
Overkurs vaxlar (tillgangar) 3938
Summa 644 068

Férutbetalda kostnader

5,7 miljoner kronor avsag férutbetalda hyror for lokaler. Ovriga poster ar framst kostnader for support- och licensavtal.

Férutbetalda underkurser

2017-12-31
6472

632 417
226 831
3397
1544
2722

873 383

Underkurser uppstar nar Riksgélden ger ut obligationer och marknadsvérdet &r lagre an det nominella véardet. Mellanskillnaden bokférs

som en underkurs och periodiseras under l&nets 16ptid.

Fordran réinta, Riksgéldsspar
Pagéende avveckling av Riksgéldsspar innebar ingen ny inlaning, vilket medfér minskade réntefordringar.

Not 29 Ovriga upplupna intikter, tusen kronor

2018-12-31
Ranteintékter, statsskuldsférvaltning 3 666 945
Ranteintékter, Statens internbank 615 416
Periodisering underkurs ASJ 297 558
Upplupna intékter, inséttningsgaranti och investerarskydd 403 297
Summa 4 983 215
Upplupna rénteintskter/intakter
Ranteintakter/intdkter som &r intjanade under aret men &nnu inte inbetalda.
Not 30 Avrakning med statsverket, tusen kronor
2018-12-31

RIKSGALDEN FORVALTNING

Uppboérd

Ingédende balans -48
Redovisat mot inkomsttitel (-) -1 466 999
Uppbérdsmedel som betalats till icke rantebérande fléde (+) 1402 828
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel (+) 63 048
Fordringar/Skulder avseende uppbérd -1171
Anslag i icke rantebarande flode

Ingaende balans 257 193
Redovisat mot anslag (+) 13 600 737
Medel hénférbara till transfereringar m.m som betalats till icke rantebdrande flode (-) -13 759 272
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réantebarande flode 98 658
Anslag i rantebarande flode

Ingaende balans -61 852
Redovisat mot anslag (+) 276 382
Anslagsmedel som tillférts rantekonto (-) -827 245
Aterbetalning av anslagsmedel (+) 52 390
Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande flode -60 325
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag

Ingédende balans 1082
Redovisat mot anslag under aret enligt undantagsregeln -277
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag 805
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4 223 090
667 738
344 523
526 448
5761799

2017-12-31
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-553 095
496 854
56 131
-48

448 110
10 585 292
-10776 210
257 193

-64 491
262 501
-315 402
55 540
-61 852
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2018-12-31 2017-12-31
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER
Rantekonto myndigheter
Ingéende balans 65 357 366 58 589 559
Réntekonton, in (+) 394 857 936 383 509 451
Réantekonton, ut (-) -383 727 146 -377 434 182
Betalningar som gatt i statsskuldsflodet 0 692 539
Fordringar/skulder avseende réantekonto myndigheter 76 488 156 65 357 366
Betalningsmyndigheten
Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas rantekonton 257 296 188 244 959 591
Medel fran myndigheternas réntekonton som tillférts inkomsttitel -1 437 894 -1 348 834
Ingéngsvérden till/fran rantekonton 0 0
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 4 099 703 4997 641
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-) -259 912 285 -248 624 078
Medel som betalats i statskuldsflédet (justeras i finansiering fran statsskulden) -45 713 15 680
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 0
EU-betalningar
Ingédende balans 6 501 154 11 272 856
EU-betalningar, in (+) -6 501 154 24 227 220
EU-betalningar, ut (-) 0 -28 998 922
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 0 6 501 154
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot
Ingédende balans 755 445 340 820 740 365
Ingéende balanstoppkonton 50 542 -33135

Inbetalningar i ramavtalsbank (+)
Témning till statens centralkonto (-)
Utbetalningar i ramavtalsbank (-)
Téckning fran statens centralkonto (+)

5142808 190
-2 532 492 287
-4 884 838 302

2 412 643 655

4840 111 353
-2 411 932 584
-4 678 143 694

2 325 503 948

Inbetalningar direkt dver statens centralkonto (+) 1 023 845 799 811 885 442
Utbetalningar direkt dver statens centralkonto (-) -782 481 323 -796 559 794
Inbetalningar, évrigt (+) -206 857 069 51613827
Utbetalningar, évrigt (-) -274 103 788 -217 260 984
Betalningar hanférbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens

myndighetsuppgifter (+/-) 12 402 157 9571138
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot 666 422 913 755 495 882
Avrakning med statsverket - utgaende balans 742 949 036 827 550 777

Avrékningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten 4r & ena sidan en avrékning mot anslag och
inkomsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto i Riksbanken. | var avrikning med statsverket aterfinns statens samlade
floden, vilket gor att posten dven innehéller 6vriga myndigheters betalningsfléden som péverkar statens centralkonto. For att tydliggtra detta har
vi specificerat vara myndighetsuppgifter i noten.

EU-betalningar redovisas fran och med 2018 under posten Inlaning utomstatlig som aterfinns i not 41 Gvriga lan.

Not 31 Vardepapper och andelar, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Kortfristiga placeringar 33 000 000 70 000 000
Repor i egna véirdepapper 10979 170 17 973 995
Repor Insdttningsgarantifonden 1763 2 230
Summa 43 980 934 87 976 225

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar gérs vid 6verskott eller annat behov inom statsskuldsférvaltningen.

Repor Inséttningsgarantifonden
| insattningsgarantifonden ingér placeringar i repor. | not 45 redovisas skuldsidan av dessa repor.
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Repor i inséttningsgarantifonden redovisade per motpart

2018-12-31 2017-12-31
Danske Bank 680 786
Skandinaviska Enskilda Banken 279 1328
Nordea Bank Finland 0 116
Swedbank 805 0
Summa 1763 2 230
Not 32 Kassa och bank, tusen kronor
2018-12-31 2017-12-31
Behallning réntekonto i Riksgaldskontoret
Réntekonto forvaltningsverksamheten 74 248 91 166
74 248 91 166
6vriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Rantekonto garantier och utlaning 1231 896 1162 661
Réntekonto inséttningsgaranti och investerarskydd 84 424 420 551
Rantekonto stabilitetsfonden 40 037 199 40 245 574
Réantekonto Resolutionsreserven 37 755 058 28 845 723
79 108 578 70 674 509
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 0 0
Valutakonto Nordea 19 287 29 076
Valutakonto Thailandska bath 8THB) 0 0
Valutakonto Euroclear 61 59
Valutakonto Clearstream 25 24
uB 19 373 29 158
Summa 79 202 199 70 794 833

Avgifter for forvantade forluster samt administrativa avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten placeras pa réntekonto i Riksgélden.
Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa rantekonto i Riksgélden knutet till stabilitetsfonden.

Not 33 Statskapital, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31

Konst fran statens konstrad 0 0

Summa 0 0
Not 34 Balanserad kapitalférandring, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31

Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten 1133023 1003 632

Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten, Administration 0 -14 073

Balanserad kapitalférandring -71 881 234 -72 656 528

Balanserad kapitalférandring ASJ 252 190 308 056

Summa -70 496 021 -71 358 913

Balanserad kapitalférandring &r en del av myndighetskapitalet i balansrékningen som &verférts fran tidigare &r och som inte sdrredovisats under
annan post. Férandringen om 862 891 tusen kronor forklaras dels av 2017 &rs kapitalféréandring om 839 772 tusen kronor samt av en
retroaktiv engangsbetalning om 23 119 tusen kronor fran férvaltningsanslaget till det administrativa kontot fér garanti- och kreditverksamheten.
Se mer under avsnitt Kostnader och anslag.
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Not 35 Fordandring av myndighetskapitalet

Statskapital
Utgéende balans 2017 0
A Ingéende balans 2018 0
Féregaende ars
kapitalférandring
Engéngsbetalning fran
foérvaltningsanslaget till
administrativa kontot 0
Arets kapitalférandring
B Summa arets
férandring (]
C Utgaende balans 2018 0

Balanserad
kapital-
forandring,
anslags-
finansierad
verksamhet

-72 656 528
-72 656 528

775 295

23119

798 414
-71 858 115

| ARSREDOVISNING 2018

Balanserad
kapital-
forandring,
avgifts-
belagd
verksamhet

989 560
989 560

120 344

120 344
1109 904

Balanserad
kapital-
forandring,
annan
verksamhet

308 056
308 056

-565 866

-55 866
252 190

Kapital-
forandring
enligt
resultat-
réakningen Summa
839 772 -70 519 140
839 772 -70 519 140
-839 772 0
23119
-6 320 396 -6 320 396
-7 160 168 -6 297 277
-6 320 396 -76 816 417

Balanserad kapitalféréndring, annan verksamhet avser Affarsverket Statens jarnvagar. Engéngsbetalning fran forvaltningsanslaget till

administrativa kontot garanti- och kreditverksamheten, se avsnitt Kostnader och anslag.

Not 36 Fonder, tusen kronor

Insattningsgarantifonden

Ingdende fondvérde

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Utgaende fondvarde

Stabilitetsfonden

Ingéende fondvérde

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Ovriga kostnader

Utgaende fondvarde

Resolutionsreserven

Ingéende fondvérde

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiella kostnader

Ovriga kostnader

Utgaende fondvarde

Summa

Finansiella kostnader paverkas av den negativa rantan pé réntekontot.

2018-12-31

40 080 048
1038 733
640 275

21 204

41 780 260

40 245 213
0

0

-203 623
-5 014

40 036 576

28 845 723
9 082 981
-173 646
1497

37 756 555

119 573 391

Not 37 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, tusen kronor

Ingédende avsattning
Arets pensionskostnad
Arets pensionsutbetalningar

Utgaende avsattning
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2018-12-31

2752
823

-2 897
677

2017-12-31

38 109 373
1858 434
1 059 457

-947 216

40 080 048

40 450 753
2 346

0

-204 668
-3218

40 245 213

22 466 566
6511370
-132 213

0

28 845 723

109 170 984

2017-12-31

3 946

136
-1 330
2 752



| ARSREDOVISNING 2018

Not 38 Avsiattningar for garantier, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Reservering for framtida garantiforluster
Ingéende balans 827 960 610 108
Periodens reservering for forvantade framtida garantiférluster 199 918 217 852
Utgaende balans reservering for framtida garantiforluster 1027 878 827 960

Riksgéalden beddmer halvarsvis den aktuella risken i, och beréknar den forvantade forlusten fér samtliga utestdende garantiataganden.

2018-12-31 2017-12-31
Risker som kan finansieras av garantiavgifter 702 088 710 785
Kvardréjande risker 325 791 117175
Oreglerade skador 0 0
Summa 1027 878 827 960

Okningen forklaras av att garantiatagandet gallande Oresundsbro Konsortiet (OSK) férlangts till foljd av beslut om ny utdelningspolicy, vilket i
sin tur paverkat den prognosticerade aterbetalningstiden. Av reserveringen avser 325 791 tusen kronor kvardréjande risker.

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for vilka reserveringar gjorts for framtida garantiférluster. Dessa ataganden
redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | avsnittet Sammanstallning av garanti- och utlaningsverksamheten redovisas Riksgaldens
6vriga garantiataganden.

2018-12-31 2017-12-31
Garantier som tillhér den ordinarie garantireserven
Infrastrukturprojekt
-Oresundsbrokonsortiet' 18 313 500 17 308 776
Finansiering och fastigheter
- 6vriga 405 000 405 000
Pensionsataganden?
- Forsékringsaktiebolaget Pensionsgaranti 5483 791 5 747 856
- Posten 2 316 406 2 442 705
- Ovriga 168 825 185 377
Internationella projekt
- Nordiska Investeringsbanken 2 281 891 3118082
- Eurofima 473 160 438 263
- European Spallation Source (ESS)® 600 000 0
Ovriga ataganden 7 530 9 209
Summa 30 050 103 29 655 268

' Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas nominella virde plus det belopp som OSK kan bli skyldigt att betala fér
ingangna swappar. Detta skiljer sig fran OSK:s redovisning som tar upp marknadsvirdet pa skulder och swappar.

2 Uppgifter for 2018-12-31 géller tidpunkten 2017-12-31, uppgifter fér 2017-12-31 galler tidpunkten 2016-12-31.

3 European Spallation Source ERIC (ESS), konsortiet som bygger forskningsanlaggningen Europeiska Spallationskallan, utnyttjade den
garantiram som Riksgélden stéllde ut 2016.

Not 39 Ovriga avsittningar, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Ingédende balans 3749 3413
Ovriga avsittningar 324 336
Utgdende balans 6vriga avsattningar 4 073 3749

Ovriga avsittningar avser medel for lokalt omstallningsarbete som avsatts i enlighet med det avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de
fackliga parterna.

Not 40 Lan i Riksgédldskontoret, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Lan i Riksgéaldskontoret
Lan till anlaggningstillgangar 30 496 35 338
Arets amortering av an till anliggningstillgangar -14 927 -12 935
Arets nyupplaning till anlaggningstillgangar 23 539 8 093
Summa lan i Riksgéldskontoret 39 108 30 496

Beviljad ldneram 2018 for lan till anlaggningstillgdngar &r 60 miljoner kronor. De relativt stora investeringar i nya lokaler som Riksgélden gjorde i
samband med flytten i december 2017 paverkade lanebeloppet forst i maj 2018. Det beror pa att Riksgélden tar upp nya lan tva ganger om
aret; i bérjan av juni fér perioden december féregaende ar till och med maj och i bérjan av december for perioden juni till och med november.
Lan for investeringar avseende flytten 2017 togs ddrmed upp i maj 2018.
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Not 41 Ovriga Ian, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Inlaning inomstatlig
Rérliga krediter 66 058 246 62717 114
Lopande krediter 576 840 622 128
Réantekonto med kredit (férvaltningskostnader) 58 775 869 55 479 490
Réntekonto med kredit (6vrigt) 23 081 245 14 359 802
Avista medel 23518070 23 012 489
Bundna medel 1 ar och langre 18 805 000 20 955 000
Avista medel, évriga konton 2 009 303 679 149
Summa inléning inomstatlig 192 824 573 177 825172
Inlaning utomstatlig
Inlaning utomstatlig 3 798 453 22 744
Summa inlaning utomstatlig 3 798 453 22 744
Inlaning valuta
Inlaning valuta 5027 027 367 909
Summa inlaning valuta 5 027 027 367 909
Summa inlaning totalt 201 650 053 178 215 826

Inl&ning utomstatlig
Inlaning utomstatlig innehaller frdn och med 2018 posten EU-avgifter som tidigare redovisats i not 45. 3 775 miljoner kronor ar medel
avgiften som krediterats pa EU-kommissionens konto hos Riksgélden men &nnu inte betalats fran statens centralkonto i Riksbanken.

| sammanstélliningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar till EU-kommissionen.

Arets EU-avgifter 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 6501 154 11 272 856
Jordbruksavgifter 0 4787
Tullavgifter (inkl straffrénta) 5 098 098 5802 992
Sockeravgifter -8 001 29 270
Momsbaserad avgift 3097 369 -4 649 941
BNI-baserad avgift 26 757 453 22 364 752
Storbritannienavgift 26 197 675 360
Insattning fran EU-kommission for att tdcka underskott -37 696 863 -28 998 922
Féréndring av konto -2 725747 -4 771 702
Utgaende balans hos Riksgélden 3775 407 6 501 154

Inl&ning valuta

for EU-

| december 2018 dverférdes Exportkreditndgmndens (EKN) garanti medel i utlandsk valuta motsvarande ett virde om 4,3 miljarder kronor till

rantebérande konto i Riksgélden.

Not 42 Ovriga langfristiga skulder, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Swappar Affarsverket statens jarnvagar 246 067 145 244
Terminer Affarsverket statens jarnvagar 0 23 497
Terminskontrakt statens internbank 800 056 0
Summa 1046 124 168 741

Valutavérderingen avgor om terminskontrakt Statens internbank &r en tillgang eller skuld.
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Not 43 Ovriga krediter i Riksgildskontoret, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Lan fran Statens internbank finansiering av ASJ tillgangar 846 865 1036 662
Summa 846 865 1036 662

For finansiering av Affarsverket Statens jarnvagars obligationsportfdlj disponerar Riksgélden en laneram pa 1 523 miljoner kronor.

Not 44 Kortfristiga skulder till andra myndigheter, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Forfallna réntor i inlaningen 11 623
Skatteskulder 37928 3930
Leverantdrsskulder till statliga myndigheter 2 535 2 544
Ovriga inomstatliga skulder 0 0
Summa skulder till andra myndigheter 6 275 6 397
Not 45 Ovriga kortfristiga skulder, tusen kronor
2018-12-31 2017-12-31
Forfallna rantor, utomstatligt 1147 1319
Oinlosta premieobligationer, sparobligationer och vinster 452 775
Forfallna obligationer, vinster, rantor 1 600 2 095
Personalens preliminérskatter 3689 3026
Preliminarskatt riksgaldsspar 173 139
Skatteskulder 3 862 3165
Terminskontrakt Affdrsverket statens jarnvagar 94 916 6 602
Terminskontrakt Statens internbank 29 045 11 421
Avrékningskonton -4 0
Affarsdagsredovisning 58 013 005 70 595 506
EU-avgifter 0 6 501 154
Returnerade medel 0 19
Ovriga kortfristiga skulder 346 175
Repor Insdttningsgarantifonden 177 1407
Summa diverse skulder 58 137 486 77 116 285
Summa 58 142 947 77 121 544

Affirsdagsredovisning

Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pé avrékningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto. Motsvarande
belopp pa tillgangssidan finns i not 26.

EU-avgifter

Frdn och med 2018 ingar tidigare redovisad post EU-avgifter i not 41.

Repor Inséttningsgarantifonden

| posten Repor Insdttningsgarantifonden ingér placeringar i repor. | not 30 redovisas tillgdngssidan av dessa repor.

2018-12-31 2017-12-31
Repor i inséttningsgarantifonden redovisade per motpart
Motpart
Nordea Bank Finland 177 0
Swedbank 0 1407
177 1407
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Not 46 Statsskulden, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Kapitalmarknaden
Statsobligationer 638 322 850 611 593 850
Reala statsobligationer 211 762 108 199 693 290
Publika obligationer i utlandsk valuta 279 990 002 281 286 286
Ovriga kapitalmarknadsskulder 0 0
1130 074 961 1092 573 426
Penningmarknaden
Statsskuldsvaxlar 20 000 000 87 500 000
Commercial paper 0 4 090 850
Sikerheter 4 467 266 9416 070
Likviditetsférvaltningsinstrument 94 358 615 119 193 784
118 825 881 220 200 705
Privatmarknad
Premieobligationer 4 925 850 10 424 150
Riksgaldsspar 64 715 125 980
4 990 565 10 550 130
Derivat 8 199 866 4 601 754
Summa 1262 091 274 1 327 926 015

Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med
senare dndringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor. Instrument i
utldndska valutor &r vérderade till de valutakurser som géllde pa sista bankdagen for aret.

Skillnaden jamfort med ursprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser; arets foréandring framgar av not 8.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkuponglén och statsskuldvaxlar tas upp till det belopp som kommer att betalas ut
pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se not 28. De periodiseras och
resultat frs under I6ptiden som rantekostnad.

Not 47 Upplupna kostnader, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Réntekostnader, upplaning i svenska kronor 9241135 9171382
Rantekostnader, upplaning i utlandsk valuta 1206 633 1155598
Réntekostnader, Statens internbank 105 022 115 852
Réntekostnader, skuldskotselinstrument 218 877 122 782
Rantekostnader, insattningsgarantin 5971 6817
Upplupen réantekostnad ASJ 333 567 361 745
Periodiserad 6verkurs vertaget fran AS)J 1007 927 889 613
Upplupen semester- och [6neskuld 10 548 10 111
Upplupna provisionskostnader 140 0
Ovriga upplupna kostnader 2 679 16 324
Summa 12 132 501 11 850 223

Ovriga upplupna kostnader:
Férandringen forklaras framst av att féregaende ar innehdll posten kostnader for flytt till nya lokaler.

Not 48 Oforbrukade bidrag, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Oférbrukade medel fran Karnavfallsfonden 514 0
Summa 514 0

Ar 2018 fick Riksgilden ett bidrag av Kérnavfallsfonden p 9,6 miljoner kronor for att técka den fran SSM 6verforda verksamheten inom
kirnavfallsfinansiering. Av dessa har 9,1 miljoner kronor férbrukats under aret. Aterstoden kommer att betalas tillbaka till Kérnavfallsfonden.
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Not 49 Ovriga forutbetalda intikter, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda avgifter for utfardade garantier 55 900 0
Férutbetalda administrativa avgifter garantier och utlaning 125 607 136 695
Férutbetalda dverkurser, upplaning i svenska kronor 33 663 485 40 657 244
Férutbetalda dverkurser, upplaning i utlandsk valuta 16 785 124 864
Overkurs véxlar 30 084 148 564
Underkurs tillgangar 242 238 199 449
Summa 34 134 099 41 266 815

Férutbetalda Gverkurser

Overkurser uppstar nér Riksgalden emitterar obligationer och marknadsvérdet ar hogre an det nominella vérdet. Mellanskillnaden redovisas som
6verkurs och periodiseras ut under lanets 6ptid.

Not 50 Skuldbevis, tusen kronor

2018-12-31 2017-12-31
African Development Fund, ADF 1983 783 1962818
Asian Development Fund, AsDB - AsDF 194 184 222 976
Common Fund for Commodities 9398 9009
International Bank For Reconstruction and Development, IBRD-GEF 5148 130 3983 880
International Development Association, IDA 8 262 683 7 893 783
Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA 10 182 9 344
International Fund for Agricultural Development, IFAD 0 100 000
Summa 15 608 360 14 181 809

Riksgélden utfardar skuldbevis fér utbetalningar fran anslag till kapitalhdjning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gors p& uppdrag fran
regeringen. Skuldbevisen forvaras i Riksbanken varifran de berérda institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Har visas de belopp som
annu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

Not 51 Finansieringsanalys — kostnader

2018-12-31 2017-12-31
Verksamhetens kostnader enligt resultatrékningen - 81835 760 -61 297 743
Kostnader under drift enligt finansieringsanalysen -5 086 587 16 393 853
Skillnad -76 749 174 -77 691 597
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingér i finansieringsanalysen
Avsittning framtida pensionsataganden 2074 1194
Retroaktivt fran SPV PA16 -324 -336
Avskrivningar -14 890 -13 232
Avyttring anlaggningstillgdngar -279 -349
Poster som ingér i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Rantor som avser statsskulden (laneverksamhet) -76 735 755 -77 678 874
Summa -76 749 174 -77 691 597

Till féljd av s-kodséandringar avseende finansiella intakter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten har jamférelsetalen fér 2017
dndrats.

Not 52 Finansieringsanalys — intdkter av anslag

2018-12-31 2017-12-31
Intakter av anslag enligt resultatrakningen 13 844 375 10 830 944
Intékter av anslag enligt finansieringsanalysen 308 433 326 568
Skillnad 13 535 942 10 504 376
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Intakter av anslag motsvarande réntor som avser statsskulden 13 535 942 10 504 376
Summa 13 535 942 10 504 376
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Not 53 Finansieringsanalys — intdkter av avgifter och andra ersattningar

2018-12-31 2017-12-31
Intakter av avgifter och andra erséttningar enligt resultatrékningen -228 697 -1563 522
Intékter av avgifter och andra erséttningar enligt finansieringsanalysen -28 779 64 330
Skillnad -199 918 -217 852
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen
Avsittningar for framtida garantiférluster -199 918 -217 852
Summa -199 918 -217 852
Not 54 Finansieringsanalys — 6vriga intdkter
2018-12-31 2017-12-31
Finansiella intékter enligt resultatrakningen 61 885 083 51 456 587
Ovriga intakter enligt finansieringsanalysen -1314 730 -15719 912
Skillnad 63 199 813 67 174 498
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Rantor som avser statsskulden 63 199 813 67 174 498
Summa 63 199 813 67 174 498

Till foljd av s-kodséndringar avseende finansiella intakter och kostnader i garanti- och utl&ningsverksamheten har jamforelsetalen fér 2017
&ndrats.

Not 55 Finansieringsanalys — kortfristiga skulder till andra myndigheter

2018-12-31 2017-12-31
Kortfristiga skulder till andra myndigheter -122 -362
Leverantdrsskulder -10 343 25
Ovriga kortfristiga skulder -18 978 597 10 834 224
Periodavgransningsposter -6 849 923 -4 367 682
Minskning av kortfristiga skulder enligt balansrikningen -25 838 986 6 466 205
Minskning av kortfristiga skulder enligt finansieringsanalysen -25 837 756 7 042513
Skillnad -1 230 -576 308
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Repor inséttningsgarantifonden (transfereringar) -1230 1407
Justering jamforelse siffran 20186, tillgangar till nominellt -577 715
Summa -1230 -576 308

Not 56 Finansieringsanalys — Férandring av balanserad kapitalforandring

2018-12-31 2017-12-31
Foérandring av balanserad kapitalféréandring enligt balansrakningen 862 891 0
Foregaende ars kapitalférandring 839 772 0
Skillnad 23119 0
Okning av balanserad kapitalférandring i finansieringsanalys 23 119
Summa 23119
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Not 57 Finansieringsanalys — investeringar i finansiella tillgangar

Investeringar i Finansiella anlaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i Finansiella anlaggningstillgdngar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingdr i finansieringsanalysen
Regressfordringar

Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Statsobligationer ins&ttningsgarantifonden (laneverksamhet)

Summa

Not 58 Finansieringsanalys — investeringar i materiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i materiella tillgangar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrdkningen:
Poster som inte &r kassapaverkande

Avskrivningar

Avyttring av anldggningstillgangar (bokfért vérde)

Avyttring av anldggningstillgangar (avskrivningar)

Summa

Not 59 Finansieringsanalys — investeringar i immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar enligt balansrakningen
Investeringar i immateriella tillgangar enligt finansieringsanalysen

Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte &r kassapaverkande

Avskrivningar

Summa

Not 60 Finansieringsanalys, ovriga krediter i Riksgaldskontoret

Ovriga krediter Riksgaldskontoret enligt balansrikningen
Amortering krediter Riksgéldskontoret enligt finansieringsanalysen

Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingéar i annat avsnitt i Finansieringsanalysen
Ersattningsfall Investerarskyddet (transfereringsavsnitt)

Summa

Not 61 Finansieringsanalys, statskapital

Statskapital enligt balansrékningen
Statskapital enligt finansieringsanalysen

Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte &r kassapaverkande

Aterldmnad konst minskade statskapital

Summa
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2018-12-31
-2 021 876
136 957

2 158 833

2 158 833
2 158 833

2018-12-31
-5018
-2 003
-7 021

-6 742
-297
18

-7 021

2018-12-31
-1 567
-6 582

-8 148

-8 148
-8148

2018-12-31
-189 797
-189 798

0

2018-12-31
0
0

0

2017-12-31
1613857
367 189
1981 046

1981 046
1981 046

2017-12-31
-16 800
-23 106

6 307

-5 667
-9 581
8 941
-6 307

2017-12-31
4 036
-3 528

7 565

-7 565
-7 565

2017-12-31
-23 085
-23 085

0

2017-12-31
-291
0

-291

-291
-291
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Not 62 Finansieringsanalys, rantor

2018-12-31 2017-12-31
Rantor laneavsnitt
Finansiella kostnader inom verksamhetsavsnittet i resultatrakningen som avser
statsskulden -76 735 755 -77 678 874
Finansiella intékter inom verksamhetsavsnittet i resultatrékningen som avser
statsskulden 63 199 813 67 174 498
Summa -13 535 942 -10 504 376
Varav réntor som avser laneverksamheten 1583 481 2107 091
Varav réntor som finansierar laneverksamheten -15 119 423 -12 611 467
Summa -13 535 942 -10 504 376
Not 63 Finansieringsanalys, kortfristiga placeringar
2018-12-31 2017-12-31
Arets kortfristiga placeringar enligt balansrakningen 43 995 292 67 546 740
Arets kortfristiga placeringar enligt finansieringsanalysen 43 994 825 -67 405 460
Skillnad 467 141 280
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrdkningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Repor Inséttningsgarantin (transfereringar) -467 -1140
Justering jamfdrelse siffran 20186, tillgangar till nominellt 0 142 420
Summa -467 141 280
Not 64 Finansieringsanalys, 6kning av tillgodohavande
2018-12-31 2017-12-31
Behallning réntekonto i Riksgaldskontoret -16 918 -10 837
Ovriga tillgodohavanden i Riksgzldskontoret 8 434 069 6332 712
Summa 8 417 151 6 321 875

Not 65 Anslagsavrakning

Intékter av anslag i resultatrékning jimftrt anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 13 877,1 miljoner kronor. Enligt resultatrékningen &r intakter
av anslag netto, 13 844,4 miljoner kronor, en skillnad pa 32,7 miljoner kronor.

Skillnaden avser anslag som inte redovisas som en intékt i resultatrakningen:

- Intékter av anslag 24 01:5 redovisas under transfereringsavsnittet.

- Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas for garantiavgifter avseende Nordiska investeringsbankens miljginvesteringslan i ODA-
lander. Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas for garantiavgifter avseende Nordiska investeringsbankens miljéinvesteringslan i icke
ODA-lander. Anslagen redovisas som Intakter av avgifter och andra erséttningar i resultatrakningen.

- Semesterléneskuld som avser semesterdagar som &r intjanade fére 2009 belastar anslaget.

- Engéngsbetalning fran férvaltningsanslaget till administrativa kontot garanti- och kreditverksamheten pa 23 119 tusen kronor. Fér mer
information se avsnitt Kostnader och anslag.

Visentliga skillnader fran tilldelade belopp

201:12 ap.1 Utfallet fér anslag UO2/1:12 &r 60,3 miljoner kronor lagre &n tilldelad ram. Underutnyttjandet forklaras av ett
hogt vakanslage som medfér lagre personalkostnader och lagre verksamhetskostnader.

24 01:5 ap. 11 Anslaget tilldelas Riksgélden via Tillvéxtverkets regleringsbrev. Kostnaderna varierar mellan aren och &r beroende av vilket
utvecklingsarbete som bedrivs. Anslaget har belastats med kostnader i samband med delfinansiering av
utvecklingsarbete i civila flygindustriprojekt. Anslaget underutnyttjades med 22,2 miljoner kronor vilket &r nagot stérre
underutnyttjande jamfort med féregdende ar.

26 01:1 ap. 1 Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och varierar mycket Gver tid. Rantebetalningarna &r 35,9 miljoner kronor hégre &n
tilldelat anslag. Okningen av kostnaderna for rantor pa statsskulden 2018 jamfért med 2017 férklaras framst av
valutakursforluster som uppstatt nar valutalan betalats tillbaka till en svagare kronkurs &n nér lanen togs upp.

26 01:3 ap.1 Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Kostnaderna varierar mycket 6ver tid och anslaget underutnyttjades med 89,8
miljoner kronor vilket &r ett nagot stérre underutnyttjande &n féregaende ar. Nedgangen beror framfér allt pa att
provisionerna till externa férvaltare minskade som en foljd av att avtalen med dessa avvecklades fran och med andra
kvartalet.
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Sammanstallningen Gver garantiverksamheten &r uppdelad pa garantier dar en avgift tas ut for
forvantade forluster och dvriga garantier. Informationen i tabellerna &r specificerad och visar
garantiram, utfardade garantier och bundna garantiutfastelser, tillgangar, skulder och avséattningar
och hur dessa har fordandrats under aret samt hur verksamheten har paverkat anslag och inkomst-
titlar pa statens budget. Utldningsverksamhetens sammanstalining redovisar l&neverksamheten
uppdelad pé anslagsfinansierad respektive lanefinansierad utlaning dér informationen &r specificerad
pa laneram, utlanat belopp och lanel6ften, lanefordringar och hur dessa har férandrats under aret
samt hur verksamheten har paverkat anslag och inkomsttitlar p& statens budget. Sammanstaliningar
av garanti- och utlaningsverksamheten &r upprittade i enlighet med kravet i 7 kap. 1 § Foreskrifter.

Garantier dar en avgift tas ut for forvintade forluster, sammanstalining av
garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Varav under

aret Bundna
Utgifts- Beslutad Utfardade utfiardade garanti-
omrade  garantiram garantier garantier utfastelser
Stiftelsen Gall6fsta Utbildningscentrum 24 24 000 7 333
European Spallation Source (ESS) 16 600 000 600 000 600 000
Nordiska Investeringsbanken - MIL 7 945 366 34172
Nordiska Investeringsbanken - PIL 2 6 392 622 2247 719
Oresundsbrokonsortiet (OSK) 22 Obegransad 18 313 500
UD-anstillda 1 50 000 197
Pensionsgarantier 2,16, 22,24 30 000 000 7 969 021
Programgarantier 23 0
Eurofima 22 52 000 CHF 473160
Svenska Skeppshypotekskassan 24 350 000 350 000 350 000
Fonden fér den mindre skeppsfarten 24 55 000 55 000 55 000
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2. Finansiella redovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Ingaende Till-  Avgaende/ Varde- Utgaende
varde kommande Infriande forandring varde

Medel pa konton i Riksgéldskontoret 442 811 89 008 531 820
Vérdepapper och 6vriga likvida
tillgangar 603 000 -150 000 453 000
- varav statspapper - - - - -
Annu inte fakturerade garantiavgifter 0 0 0 0 0
Regressfordringar 311 204 86 417 618 -253 914 144 324
Ovriga garantitillgangar 0 -33 000 0 0 -33 000
Summa garantitiligangar 1357 015 142 425 618 -403 914 1096 144
Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel) 0 2568 -2 568 0
Avsittningar for garantier -827 960 - - -199 918 -1 027 878
Saldo (tillgangar, skulder och
avséttningar for garantier) 529 055 144 993 -1 950 -603 832 68 266
Finansiella fléden i garantiverksamheten Utfall
Fakturerade garantiavgifter under aret 5085
- varav finansierade fran anslag 1438
Skadeutbetalningar -
Inbetalda atervinningar 717
Utdelning garantitillgangar 50 000
Rénta garantireserven (inomstatlig transaktion) -2 485
Summa 53317

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag Utfall
Anslag 7 1:1 ap 3.1 Bistandsverksamhet garantiavgifter ODA-lander 826
Anslag 7 1:1 ap 3.2 Bistandsverksamhet garantiavgifter icke ODA-lander 722
Summa 1549
Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet -2 568
Summa -2 568
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Garantier ovriga verksamheter, sammanstallning av garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Inséttningsgarantin’

Verksamhet enligt lagen (2015:2016)
om resolution

Verksamhet enligt lagen (2015:1017)
om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut

- Garantikapital utstillt av
finansdepartementet

- Garantikapital utstillt av
utrikesdepartementet

Utgifts-
omrade

Beslutad
garantiram

Obegrénsad

200 mdr

750 mdr

119 443 192

20 999 938

' Garanterade insttningar var 2 280 miljarder kronor per 2017-12-31

Utfdardade
garantier

119 443 192

20 999 938

Varav under
aret
utfardade
garantier

2. Finansiella redovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Medel pa konton i Riksgéldskontoret
insattningsgarantin

Medel pa konton i Riksgéldskontoret
stabilitetsfonden

Vardepapper och 6vriga likvida
tillgangar

- varav statspapper

Annu inte fakturerade garantiavgifter
Regressfordringar

Ovriga garantitillgangar

Summa garantitillgangar

Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel)

Fonder redovisade i BR
(insattningsgaranti)

Fonder redovisade i BR
(stabilitetsfonden avseende
bankgarantier)

Saldo (tillgangar, skulder och
fonder)

Ingaende
varde

420 543

5917 146

39 139 872
39 139 048

45 477 560

-40 080 048

-5 917 146

-519 634

Till-
kommande

-337 243

6 963 563
6963 771

6 626 321

12 340

-1700 212

4 938 449
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Avgaende/
Infriande

-4 694 107

-4 694 107

-4 694 107

-12 340

-4 706 447

Virde-
fordndring

-109 860

-110 831

-109 860

0

-109 860

Bundna
garanti-
utfastelser

Utgaende
varde

83 300

5917 146

41 299 468
41 297 882

47 299 914

-41 780 260

-5917 146

-397 491
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Finansiella fléden i garantiverksamheten Utfall

Fakturerade garantiavgifter under aret -1 038 593

Inbetalda atervinningar -

Avkastning finansiella instrument 274 145
Rénta insattningsgarantifonden (inomstatlig transaktion) -3717
Summa -768 165

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Utfall
Inkomsttitlar
Inkomsttitel 2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 12 340
Summa 12 340

Garantiverksamhet - definitioner

Beslutad garantiram &r den ram som regeringen har beslutat och som begransar hur stora garantier som myndigheten
kan utfarda. Om regeringen inte har beslutat en ram redovisas att garantiramen &r obegransad i tabellen, alternativt den
ram som riksdagen har beslutat om sadan finns.

Utfardade garantier &r vanligtvis desamma som myndighetens utestdende garantidtaganden vid arets slut.

Bundna garantiutfastelser uppstar om myndigheten har [amnat en bindande offert om utstéllande av garanti, dar
ansvarigheten for garantin uppstar efterfoljande ar eller fér garantiavtal dér de finansiella villkoren fér garantin faststélls
vid ett senare tillfélle.

Garantitillgangar ar tillgangar i verksamheten som myndigheten kontrollerar for att finansiera forluster i garantiverksamheten.

Under Vardepapper och dvriga likvida tillgangar redovisas tillgdngar som handlas pa en aktiv marknad och som kan géras
likvida pa kort sikt. Eventuella inomstatliga vardepappersinnehav, tillexempel innehav av statsobligationer, séarredovisas pa
egen rad.

Annu inte fakturerade garantiavgifter &r fordringar som myndigheter har ritt att ta ut fér garantidtaganden, men som nnu inte
har fakturerats.

Skuld till staten &r garantitillgdngar som regeringen har beslutat ska redovisas mot inkomsttitel.
Avsittningar fér garantier ar de reserveringar for garantifériuster som redovisas i de finansiella dokumenten.

Fakturerade garantiavgifter under aret ar avgifter som fakturerats hénforbara till garantidtaganden. Administrativa avgifter ingar
inte.
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Sammanstallining av utlaningsverksamheten, lanefinansierad utlaning

1. Laneram, tusen kronor

Lan dér avgifter tas ut for kreditrisk
Laneram Svedab

Laneram Nordiska museet

Laneram Svensk Exportkredit (SEK)
Laneram Kungliga Dramatiska teatern AB
Laneram Kungliga Operan

Lanefordringar med villkorad
aterbetalningsskyldighet

Laneram Royaltylanen
Laneram A-Train AB
Ovriga laneramar

Verksamhet enligt lagen (2015:2016)
om resolution

Verksamhet enligt lagen (2015:1017)
om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut

Utgiftsomrade

22

17

24

17

24

22

Beslutad
laneram

3361 000'
20 000

125 000 000
70 000

126 000

401 000
1 000 000

100 000 000

50 000 000

Utlanat belopp Lanel6ften

4981 000
16 000

25 000 45 000
96 250 26 000

94 650
911 059

' Det utldnade beloppet 6verstiger utldningsramen da ramen &r 2009 &rs exklusive kapitaltjinstkostnader och mervirdesskatt.
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2. Finansiella redovisningen, tusen kronor

Av-

Amorter- skriv-
Lanefordr- ing ning av Lanefordr-
ingar IB  Nyut-laning av lan lan ingar UB

Lanefordringar

Lan dar avgifter
tas ut for kredit-
risk 5643 350 125 000 -650 100 0 5118 250

Lanefordringar
med villkorad
aterbetalnings-
skyldighet

Lanefordringar
med villkorad
aterbetalnings-

skyldighet 1073 068 0 -67 360 0 1005 708

Lanefordringar
utldndsk valuta

Lanefordringar
hénforbara till
Riksbanken? 238 132469 20378962 0 0 258511432

Summa 244 848888 20503962 -717 460 0 264 635 390

Reserv-

eringar

for lane-
for- Arets
luster for-

(IB) &andring

0 0
0 0
0 0
0 0

Reserv-

ering
for Lanefordr-
lanefor- ingar efter
luster reserveringar
uB UB

0 5118 250

0 1005 708

0 258 511 432

0 264635 390

2Under 2017 forfsll ett par |an forfallit och ersattes med nya. Eftersom véxelkurserna var olika vid utgivandet av de ursprungliga respektive de nya
lanen paverkade det storleken av utestadende utlaning utan att nagon egentlig amortering/nyutlaning skedde. Storleken péa utlaningen péaverkades
dven av valutakursférandringen pa hela det utestdende beloppet. De olika effekterna nettades och éterfinns i amortering av lan. Arets férandring,

beroende pa valutakursen pé utestdende lan var -28 041 851. 2017 bokférdes det till nominellt belopp. IB justerades.

Tillgangar i utlaningsverksamhet (exklusive royaltylan och villkorslan)
Lénefordringar i BR

Utlaning utldndsk valuta i BR

Ovriga tillgangar

Medel pa rantebérande konton i Riksgéldskontoret

Summa tillgangar i utlaningsverksamhet

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag

24 1:5 ap.11 Naringslivsutveckling: Lan/garantier till svensk industri

Summa utfall pa anslag

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet

Summa inkomster som redovisas mot inkomsttitlar
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Utfall
5118 250
258 511 432
33 000
570 390

264 233 071

Utfall
7 800

7 800

-49 263

-49 263
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Utlaningsverksamhet - definitioner

Beslutad laneram ar den ram som regeringen har beslutat och som sétter en begrénsning fér hur mycket Riksgélden kan lana
ut.

Utlanat belopp &r det belopp som lantagaren har en skyldighet att betala tillbaka till Riksgélden.

Om Lanefordringar &r i utlandsk valuta sérredovisas valutaférandringar i en kolumn.

Lanel6fte &r en bunden utfastelse att betala ut lan i framtiden.

Med l&netyp menas en uppdelning av lan, vilket normalt &r detsamma som beslutad laneram. En laneram kan vid behov
underindelas i flera lanetyper.

Reserveringar for [anefsrluster dr det belopp som Riksgélden vid vdrdering av utlanat belopp inte forvantar sig att lantagaren
kommer att aterbetala.

Lanefordringar efter reserveringar &r den del av lanefordringar som Riksgélden forvantar sig att lantagaren kommer att betala
tillbaka och som myndigheten redovisar som tillgang i balansrakningen.

Avskrivning av lan &r da Riksgélden tar bort utlanat belopp i redovisningen vid konstaterade forluster.

Tillgdngar i utlaningsverksamhet ar tillgdngar i verksamheten som Riksgélden kontrollerar och som bér motsvara
myndighetens lanefordringar i den utldningsmodell som regleras i férordningen om utléning och garantier (2011:211).
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Tusen kronor 2014 2015 2016 2017 2018
Laneram i Riksgéldskontoret

- beviljad laneram 65 000 65 000 70 000 65 000 60 000
- utnyttjad laneram 43 148 43 460 35 388 30 496 42542
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret

- beviljade kontokrediter 88 000 30 000 30 000 30 000 30 000
- under aret maximalt utnyttjade -35218 0 0 0 0]
Ovriga kreditramar

- beviljad kredit 2915 000 2 250 000 1656 000 151523000 151 656 000
- under aret maximalt utnyttjade -2 227 214 -1 677 031 -1154 577 -1 059 747 -1 036 662
Saldo pé4 rintekonto 986 644 1068172 1107 321 1 253 826 1306 144
- varav anslagsmedel 75 193 74 931 102 003 91 166 74 248
- varav avgifter 911 451 993 241 1 005318 1162 661 1231896
Rénteintékter réintekonto 3915 5 325 291 232
Réntekostnader réintekonto 84 108 78 3 0
Avgiftsintékter, budget 145 800 88 380 123 732 112616 75 391
- disponeras av Riksgaldskontoret 118 500 67 570 78 872 72 239 19 449
- disponeras inte av Riksgéldskontoret 27 300 20810 44 860 40 377 55942
Avgiftsintékter, Utfall 562 818 616 721 489 610 600 231 1438 220
- disponeras av Riksgaldskontoret 193 369 83 252 69 527 64 330 -28 779
- disponeras inte av Riksgéldskontoret 369 449 533 469 420 083 535 901 1466 999
Anslagskredit

- beviljad anslagskredit 2217773 2 062 001 1 086 387 1 656 482 1145 837
- utnyttjad anslagskredit - - - - -35 942
Anslagssparande 187 690 59 811 88 548 77 000 82 525
- férvaltningsanslag 65 946 55 963 73 400 61852 60 325
- Ovrigt anslag naringslivsutveckling 121 744 3848 15148 15148 22 200
Intecknande f6r framtida dtaganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 156 163 163 160 166
Medelantal anstillda 174 177 178 179 173
Driftskostnad per arsarbetskraft 1716 1720 1801 1743 1720
Arets kapitalférandring (miljoner kronor) -23 707 2408 -17 475 840 -6 232
Balanserad kapitalférandring (miljoner

kronor) -32 845 -56 292 -53 884 -71 359 -70 496
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I enlighet med 7 kap. 2 § férordning (2000:605) om &rsredovisning och budgetunderlag ska
Riksgélden redovisa de skattepliktiga ersattningar och formaner som utgatt till riksgaldsdirektoren
samt till var och en av ledaméterna i Riksgéldens styrelse.

Under budgetaret 2018 har till riksgaldsdirektoren utgatt foljande ersattningar och
beskattningspliktig forman (kronor):

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1626 722

Ovriga uppdrag:

Ordférande Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO)
Ordférande Resolutionsdelegationen

Ledamot SNS fortroenderad

Styrelseledamot Arbetsférmedlingen

Riksgédlden har under 2018 utbetalat arvoden till var och en av styrelseledaméterna
enligt nedan:

Yvonne Gustafsson 90 000
Lars O Grénstedt 85 000’
Rikard Forslid 45 000
Ylva Hedén Westerdahl 45 000
Ann-Christine Lindeblad 60 000
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Helena Thunander Holmstedt 64 988"
Nils Oberg 45 000
Summa 479 988

! Inklusive uppdraget som ledamot i resolutionsdelegationen

Styrelseledaméternas 6vriga uppdrag:

Yvonne Gustafsson, tidigare generaldirektor

Styrelseordférande Sida

Styrelseordférande Totalférsvarets forskningsinstitut
Styrelseledamot Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO)
Styrelseledamot E-hélsomyndigheten

Styrelseledamot Sjofartsverket

Styrelseledamot Socialstyrelsen

Ledamot Nationalmuseums insynsrad

Lars O Gronstedt, tidigare verkstéllande direktor for Handelsbanken
Ordférande Vostok New Ventures

Ordférande Vostok Emerging Finance

Ordférande Realcap Ventures

Ordférande Fabius Finans AB och Fabius Holding AB

Fullmé&ktiges talman Trygg-Stiftelsen

Ledamot Resolutionsdelegationen

Rikard Forslid, professor, Stockholms universitet
Ledamot i Nationalekonomiska institutionens styrelse
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Ylva Hedén Westerdahl, prognoschef, Konjunkturinstitutet
Sakkunnig Riksbanksutredningen t.o.m. 31 juli 2018
Ledamot Stralsiakerhetsmyndighetens finansieringsdelegation t.o.m. 31 juli 2018

Ann-Christine Lindeblad, justitierdd i Hogsta domstolen

Ordférande SwedSec AB:s disciplinndmnd

Ordférande Namnden for brottsskadeerséttning

Ordforande styrelserna for Carnegiestiftelsen och Edvard Roséns stiftelse
Vice ordférande Aktiemarknadsndmnden

Vice ordférande Stockholmsbérsens disciplinndmnd

Ledamot Spotlight Stock Markets disciplinkommitté

Ledamot Resolutionsdelegationen

Marika Rindborg Holmgren, advokat

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra

Styrelseledamot Lagercrantz Group AB (publ) t.o.m. 28 september 2018
Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och forskning inom omradet
ogonsjukdomar

Helena Thunander Holmstedt, ekonomidirekt6r, Férsvarsmakten
Styrelseledamot FOI, Totalforsvarets forskningsinstitut
Styrelseledamot Danderyds Sjukhus AB

Styrelseledamot Sodersjukhuset AB

Styrelseledamot Sodertélje sjukhus AB

Vice ordférande Resolutionsdelegationen

Styrelsesuppleant SIQ, Institutet for kvalitetsutveckling

Nils Oberg, generaldirektér, Kriminalvarden
Ordférande i EuroPris

Ledamot i Arbetsgivarverkets styrelse
Ledamot i Statskontorets rad
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Riksgidldskontorets styrelse har vid sammantrade den 13 februari 2019
beslutat avge denna arsredovisning

Vi beddmer att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten har varit betryggande under den period

som arsredovisningen avser.

Vi intygar att rsredovisningen ger en réttvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stéllning.

YVONNE GUSTAFSSON
Ordférande
LARS O GRONSTEDT RIKARD FORSLID
Vice ordférande
YLVA HEDEN WESTERDAHL HANS LINDBLAD
ANN-CHRISTINE LINDEBLAD MARIKA RINDBORG HOLMGREN
HELENA THUNANDER HOLMSTEDT NILS OBERG
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AB Svensk Exportkredit (SEK): SEK lanar ut pengar till svenska exportféretag och deras képare utomlands fér att sikerstilla

tillgangen till finansiella 16sningar for svensk exportnéring.
Anslag: De pengar som en statlig myndighet far for att driva sin verksamhet.

Bankunionen: En struktur f6r gemensam tillsyn och hantering av banker i kris samt ett gemensamt system f6r inséttarskydd.

Foér icke-eurolander ar deltagande i Bankunionen frivilligt, men inget icke-euroland har &nnu valt att ga med.
Commercial paper: Certifikat med |6ptider pa vanligen upp till ett &r som Riksgilden anviander for upplaning i utlandsk valuta.
Centrala Studiestédsndmnden (CSN): Myndighet i Sverige som hanterar studiestéd, hemutrustningslan och kérkortslan.

Derivatinstrument: Finansiellt instrument som innebar Gverenskommelser om forpliktelser, réttigheter eller andra forutsatt-
ningar vid en given framtida tidpunkt. Vardet pa ett derivatinstrument &r kopplat till en underliggande tillgang. De vanligaste

derivatinstrumenten &r optioner, terminer och swappar.

Europeiska bankmyndigheten (Eba): Myndighet inom EU som bland annat upprattar gemensamma regleringsstandarder for
finansiella institut.

European Forum of Deposit Insurers (EFDI): En europeisk organisation vars syfte &r att bidra till stabila finansiella system

genom att fraimja samarbetet mellan inséttningsgaranti- och investerarskyddssystem i olika lander.

Exportkreditndmnden (EKN): Myndighet med uppdrag att frimja svensk export genom att férsikra féretagens risk att inte fa

betalt vid exportaffarer.

Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkansgrupp (FSPOS): Ett frivilligt samverkansforum med syfte att stirka

robustheten lokalt, regionalt och nationellt inom Sveriges finansiella sektor.

Forum f&r informationsdelning om informationssékerhet i finanssektorn (FIDI-finans): Ett forum fér att dela information mellan
stat och naringsliv avseende informationssékerhetsaspekter inom finanssektorn. Forumet bildades 2009 och inkluderarar

privata aktorer, statliga myndigheter och MSB.

Férvantad forlust: Ett kostnadsmaétt som berdknas med utgangspunkt i den uppskattade sannolikheten for att en garanti- eller

lantagare inte fullgor sina forpliktelser samt den bedémda storleken pa férlusten om detta sker.

International Association of Deposit Insurers (IADI): Forum fér inséttningsgarantisystem fran hela virlden med syfte att stétta

och framja internationell samverkan inom omradet.

Kammarkollegiet: Expertmyndighet med uppdrag fran regeringen att vara kapitalférvaltare, forsékringsbolag, inkdpscentral och

juridikbyra for statsforvaltningen.

Krishanteringsdirektivet: Det ramverk for &terhdmtning och resolution av banker och andra institut som antogs 2014. Kris-
hanteringsdirektivet innehaller bestammelser avseende resolution, forberedelser for ett sadant férfarande och férebyggande
tillsynsatgérder.

Karnavfallsfonden: Statlig myndighet som har till uppgift att ta emot och férvalta avgiftsmedel fran kérnkraftsindustrin och

andra innehavare av karntekniska anlaggningar.

Laneram: Ett laneltfte i form av en ram fér hur mycket pengar en myndighet eller ett bolag far lana i Riksgalden. Laneramen

bestams av riksdagen eller regeringen.

Nominell obligation: En obligation som ger ett férutbestamt belopp i kronor vid I6ptidens slut. Nominella statsobligationer ger

dessutom en arlig fixerad réntebetalning, en kupongrénta.
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Obligation: Lépande (6verlatelsebar) skuldférbindelse som ger en eller flera utbetalningar av avtalade belopp. De avtalade
beloppen kan vara fixerade i kronor - eller beroende p& nagon faktor sésom inflation (se realobligation). Vissa obligationer har

flera utbetalningar i form av terkommande rantebetalningar och kallas d& kupongobligationer.

Ramavtal: Ett avtal som ingas mellan en eller flera upphandlande myndigheter och en eller flera leverantdrer i syfte att

faststélla villkoren fér senare tilldelning av kontrakt (avrop) under en given tidsperiod.

Realobligation: En obligation som utdver fast real rdnta ger innehavaren erséttning for inflationen under 16ptiden. Det innebar

att eventuell inflation inte urholkar obligationens vérde.
Reservering: Belopp som reserveras (avsitts) i balansrakningen for att técka férvéantade férluster i framtiden.

Riksbankencertifikat: En gang i veckan, normalt pa tisdagar, emitterar Riksbanken certifikat till en rénta som &r densamma

som centralbankens styrrénta (reporéntan).

Royaltyl&n: Lan med villkor om att lantagaren endast under vissa forutsattningar ar skyldig att aterbetala lanet och dar

aterbetalningen kan uppga till ett belopp som &éverstiger utbetalt belopp (plus eventuell rénta).

Samverkansomradet Ekonomisk Sikerhet (SOES): Samverkansgrupp med &tta myndigheter som verkar fér att stirka

ansvariga aktorers formaga att férebygga och hantera handelser som innebér stérningar i samhallsviktiga betalningsfloden.

Single Resolution Board (SRB): Resolutionsmyndighet fér Bankunionen som &r ett gemensamt system inom EU fér tillsyn

Sver och hantering av kriser i banker. Sverige deltar inte i Bankunionen.

Statsobligationer: Samlingsbegrepp for de obligationer som Riksgélden ger ut pa obligationsmarknaden. Det finns bade reala

och nominella obligationer.

Statsskuldvixel: Ett kortfristigt statspapper utan réntebetalningar under I6ptiden. Avkastningen utgérs av skillnaden mellan

slutbetalningen och det pris som statsskuldvéxeln kopts till.

Stralsikerhetsmyndigheten (SSM): Myndighet med ett samlat ansvar inom omrédena strélskydd, kdrnsakerhet och nukledr
icke-spridning. Myndigheten arbetar padrivande och férebyggande for att skydda ménniskor och milj6 fran odnskade effekter

av stralning, nu och i framtiden.

Swapp: Avtal mellan tva parter om att byta betalningar med varandra under en avtalad tid. Det kan vara att byta riantebetal-

ningar under en given |6ptid, till exempel byte av fast rénta mot rérlig ranta.

Underkurs: En obligation handlas till underkurs nér obligationens kurs understiger det nominella beloppet. Nollkupong-
obligationer handlas alltid till underkurs. Ovriga obligationer handlas till underkurs om marknadsrantan &r hogre n

obligationens kupongrénta.

Value-at-Risk: Riskméatt som uppskattar framtida férluster givet viss sannolikhet och under en bestamd tid. Mattet kan

exempelvis séga att det &r 5 procents sannolikhet att férlusten fran i dag till i morgon blir 50 miljoner kronor eller storre.

Valutaderivat: Valutaderivat anvinds fér att minska risken vid framtida valutafldden (valutarisken). Vardet pa derivatinstrument
&r kopplat till den underliggande tillgangen, valutan. Priset pa valutaderivat paverkas bland annat av 16ptid, volatilitet (kurs-

rérelser) och ranteniva. Exempel pa valutaderivat &r optioner, terminer och swappar.
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Riksgélden ger varje ar ut ett flertal publikationer. P& Riksgaldens webbplats (www.riksgalden.se)
kan bland annat nedanstdende publikationer laddas ned i fulltext.

Fokusrapporter: Analys och genomgang av olika sakfragor inom Riksgaldens verksamhetsomraden.
Ambitionen &r att 6ka forstaelsen for verksamhetens inriktning liksom att bidra till 6kad diskussion.
Publiceras I6pande under aret.

Foreskrifter: Riksgélden utfardar foreskrifter rérande vissa fragor inom Riksgéldens ansvarsomraden.
Dessa publiceras i Riksgéldens férfattningssamling (RGKFS). Féreskrifter dr bindande regler for
enskilda och myndigheter. Riksgélden kan ocksa utfarda allmanna rad inom Riksgéldens ansvars-
omréden. Allménna rad ar, till skillnad fran foreskrifter, inte bindande féor myndigheter eller enskilda.
Allménna rad &r generella rekommendationer om tillampningen av en forfattning som anger hur
nagon kan eller bér handla i ett visst hdnseende.

Statsskuldens férvaltning - Forslag till riktlinjer: Varje ar bestdmmer regeringen riktlinjer som styr
hur Riksgalden ska forvalta och finansiera statsskulden. Riksgélden lamnar forslag till riktlinjernas
utformning. Riktlinjerna styr vilken 16ptid skulden ska ha och hur Riksgélden ska fordela skulden
mellan olika sorters 1an for att ge rétt avvdgning mellan kostnader och risk. De ar ocksa
utgadngspunkten i utvarderingen av férvaltningen.

Miljsledningsrapport: Enligt férordning (2009:907) om miljdledning i statliga myndigheter lamnas en
rapport arligen till Finansdepartementet och Naturvardsverket. Miljéledningsrapporten beskriver
Riksgéldens miljoledningssystem och miljoprestanda f6r omradena tjansteresor, energianvandning
och miljékrav i upphandlingar. Rapporten utgor underlag till Naturvardsverkets utvérdering och
rankning av miljdarbetet pa Riksgélden.

Rapporter som bidrar till finansiell stabilitet: Redogoérelser for Riksgaldens fragor och atgarder som
bidrar till att stabiliteten uppratthalls i det finansiella systemet.

Statsupplaning, prognos och analys: Utkommer tre ganger per ar och innehaller Riksgaldens
prognoser for statens budgetsaldo (nettol&nebehov) och uppléning.

Sveriges statsskuld: Manadsvis sammanstilining 6ver statsskuldens utveckling som ingar i Sveriges
officiella statistik.

Underlag for utvérdering av statsskuldens forvaltning: Regeringen utvarderar statens upplaning och
skuldforvaltning vartannat ar. Riksgélden lamnar underlag till utvérderingen. Utgangspunkten for
utvarderingen ar det av riksdagen beslutade mélet for statsskuldspolitiken att statens skuld ska
forvaltas s& att kostnaden for skulden langsiktigt minimeras samtidigt som risken i férvaltningen
beaktas, samt att férvaltningen ska ske inom ramen f6r de krav penningpolitiken stéller.

Arsredovisning: Beskriver Riksgaldens verksamhet under den gangna perioden. Arsredovisningen
innehaller bokslutet fér aret.
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Riksgdlden arbetar for att statens finanser
hanteras effektivt och att det finansiella
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i samhallsekonomin.
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