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Uppdrag, vision och mal

Riksgaldens uppdrag fran regeringen ar att vara statens
internbank, ta upp lan och forvalta statsskulden och ge statliga
garantier och krediter. Vi ansvarar ocksa for inséttningsgarantin
och investerarskyddet och hanteringen av statligt stod till banker.

Riksgaldens vision &r att Riksgaldens mal ar att minimera
vara varldens basta statliga kostnaderna for statens finansférvalt-
finansférvaltning. ning utan att risken blir f6r hdg.
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Statens internbank

Ma&
Bidra till en effektiv och saker finansférvaltning
inom staten.

Som statens internbank ansvarar Riksgélden fér den
statliga betalningsmodellen. En viktig del i den statliga
betalningsmodellen &r de ramavtal vi upphandlar &t myn-
digheterna. Vi hjalper ocksa myndigheterna med lan och
placeringar av anslagsmedel.

Vi utbildar myndigheterna

| maj tog vi fram en ny utbildningsstrategi som innebér att vi
arligen kommer att erbjuda myndigheterna ett basutbud av
utbildningar. Basutbudet innefattar utbildningar i den stat-
liga betalningsmodellen och véra system, SIBWebb och
SITS. Vi arrangerar ocksa Finansdagen, en arlig konferens
som behandlar statsfinansiella fragor, laget pa den finan-
siella marknaden och aktuella férvaltningsfragor.

Ramavtal

Under forsta halvaret arbetade vi med att hjalpa myndig-
heterna i deras avrop och i implementeringen av de nya
ramavtalen fér betalningstjanster. Den 1 april 2011 fick
staten en fjdrde ramavtalsbank som leverantor av betalnings-
tjanster. De nya ramavtalen medférde att en stor del av myn-
digheterna behéver byta ramavtalsbank.

Under forsta delen av 2011 pabdrjade vi en forstudie
infér upphandlingen av ramavtal f&r betalkort, inkdpskort
och resekonto. Det nuvarande ramavtalet géller till den 31
december 2012.

Fokus pé sakerhet och effektivitet i
betalningsmodellen

| mars fattade regeringen beslut om andringar i betal-
ningsférordningen enligt ett férslag som vi lamnade i
november 2010. Vi har dven tagit fram nya féreskrifter och
allménna rad. Andringarna i betalningsforordningen syftar
till att fértydliga myndigheternas ansvar betréffande bland
annat hantering av |6senord och utrustning som anvénds
vid betalningsbemyndiganden, hantering av betalnings-
information och reservrutiner. Andringarna bérjade galla
den 1 majiar.
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I juni skickade vi en forsta rapport till regeringen med
anledning av det uppdrag om sékerhet i statens betalningar
som vi fick i regleringsbrevet fér 201 1. | rapporten féreslog
vi att Riksgéldens uppdrag att sammanstélla de samlade
riskerna i den statliga betalningsmodellen ska regleras i var
instruktion. Vi féreslog ocksa en komplettering av betalnings-
férordningen, som anger att Riksgalden har i uppdrag att
samla in risk- och sarbarhetsanalyser inom betalningsomra-
det fran myndigheterna. Nasta del av uppdraget kommer att
innehalla en riskanalys av betalningsmodellen. Det ska rap-
porteras till regeringen senast den 15 november 2011.

Dataclearing

Vi beslutade i juni att starta ett projekt for att ansluta Riks-
gélden till dataclearingsystemet. Under forsta halvaret
2011 genomfdrde vi en férstudie som visade pa férdelarna
med ett medlemskap i Dataclearingen. Som deltagare
kommer vi att kunna erbjuda myndigheterna att géra 6ver-
féringar fran ett konto i SIBWebb till ett konto i bank. Vi
kommer ocksa att kunna skapa ett béttre underlag f6r prog-
noser pa lanebehovet.

Okat intresse for valutaterminer

Vi mérker ett 6kat intresse hos myndigheterna att teckna
valutaterminer. Det &r kostnadseffektivt for staten som
helhet att centralisera myndigheternas valutafléden, det
medf&r att riskerna samlas och hanteras centralt. N&ar myn-
digheter tecknar terminer vet de exakt vad de ska betala
eller f& betalt i svenska kronor vilket underlattar deras pla-
nering. Cirka 20 myndigheter har i dagsldget rétt att teckna
terminer.

In- och utlaning
Inlaningen minskade under f6rsta halvaret 201 1. Till stor
del beror minskningen pa att Apoteket AB betalade ut en
utdelning pa drygt 5 miljarder kronor. Likviden fran forsélj-
ning av apotek till privata apoteksbolag placerades hos
Riksgélden 2010.

Utlaningen var i princip oférandrad under den forsta
delen av 2011.



Ma
Forvalta statsskulden sé att kostnaden langsiktigt mini-
meras samtidigt som risken och penningpolitikens krav
beaktas. L&n direkt fran privatmarknaden ska sénka kost-
naderna f6r skulden.

Overskott i statens finanser

Statsbudgeten visade under férsta halvaret 2011 ett
overskott pa 143,4 miljarder kronor. Det kan jamféras
med ett 6verskott pa 94,2 miljarder kronor samma period
féregaende ar. Forbattringen forklaras till stor del av den
starka aterhamtningen i konjunkturen som lett till 6kande
skatteinkomster. Dessutom har staten under varen salt
delar av sitt aktieinnehav i Nordea samt deltagit i Telia-
Soneras aterkdpsprogram, vilket lett till h6gre inkomster.

Réntebetalningarna pa statskulden 6kade till 10,0 miljar-
der kronor jamfért med 0,6 miljarder kronor samma period
2010; se &ven avsnittet Anslagsredovisning. Okningen
beror huvudsakligen pa hogre kursférluster och lagre Gver-
kurser vid emission.

Statsfinanserna féljer ett sisongsmonster som gor att
lanebehovet normalt &r mindre den forsta hélften av aret.
Rullande tolvmanaderstal ger darfér en mer rattvisande bild
av utvecklingen.

STATENS LANEBEHOV OCH
STATSSKULDENS FORANDRING

2010-07-01 2010-01-01

Miljarder kronor -2011-06-30 -2010-12-31
Primart lanebehov -80,7 -22,2
Réntor pa statsskulden 32,5 23,2
Lanebehov, netto -48,2 1,0
Skuldkorrigeringar -7,6 -34,6
Varav omvérdering valutaldn -21,3 -25,1
Varav évrigt 13,7 -9,5
Kortfristiga placeringar 0,5 -4,1
Statsskuldens forandring -55,3 -37,7

Jamférelser gérs mellan tolvmanaderstal vid arsskiftet och halvarsskiftet.

Tabellen visar att statens nettolanebehov matt som tolv-
manaderstal var —48,2 miljarder kronor den 30 juni. Det
minskade ddrmed med 49,2 miljarder kronor mellan de-
cember 2010 och juni 2011.

Riksgéldens senaste prognos fér helaret 2011 pekar pa
ett Gverskott pa 99 miljarder kronor. Det stora Gverskottet
innebar en kraftig omsvangning jamfért med underskottet
2010. Den makroekonomiska utvecklingen har sett ljusare ut,

Statsskuldsférvaltning

nagot som ocksa har markts i 6verraskande starka statsfinan-
ser under varen. Aterhamtningen i ekonomin innebér bade
hoégre skatteinkomster och lagre utgifter for arbetsléshet. Den
senaste tidens véxande oro pa varldens finansmarknader kan
leda till 5kade pafrestningar pa statsfinanserna.

Statsskulden

Statsskulden minskade med 91,9 miljarder kronor under
perioden och uppgick darmed till 1 059,6 miljarder den 30
juni. Det motsvarar cirka 30 procent av BNP.'

STATSSKULDEN
Miljarder kronor 2011-06-30 | 2010-12-31 Fé6randring
Nominella lan i

svenska kronor 571,9 669,8 -97,9
Reala lan i svenska kronor 219,6 211,6 8,0
Lan i utlandsk valuta 268,1 270,1 -2,0
Total skuld 1059,6 1151,5 -91,1

Skuldforvaltning

Upplaning

Under forsta halvaret genomfordes 47 miljarder kronor av
den beraknade totala obligationsupplaningen, brutto, pa 89
miljarder kronor. Upplaningen i svenska nominella statsobli-
gationer svarade fér 22 miljarder kronor. | februari introdu-
cerades en ny nominell obligation, 1054 (férfallodatum 1/6
2022). Vi har dven genomfdrt bytesauktioner till det nya
l&net. | bytesauktionerna emitterades totalt 30 miljarder
kronor i 1054 och vi kdpte tillbaka totalt 34 miljarder kronor
fran 1an 1052 (férfallodatum 12/3 2019) och lan 1047 (f6r-
fallodatum 1/12 2020).

Riksgélden gav ut 3 miljarder kronor i realobligationer
under forsta halvaret 2011.

Vi lanade upp motsvarande 22 miljarder kronor i obli-
gationer i utlandsk valuta fér vidareutlaning till Riksbanken
under forsta halvaret 2011. Det var refinansiering av 1an till
Riksbanken som forfallit.

Resultat av realupplaningen

Det kalkylmassiga resultatet, matt som kostnadsskillnaden
mellan real och nominell upplaning med samma I6ptid,
minskade under det forsta halvaret 2011 med 1,6 miljarder
kronor. F6r den utestdende stocken realobligationer var

! Berédkningen bygger p& en prognos fér BNP (i [8pande priser) under 2011
hédmtad fran Konjunkturinstitutets rapport Konjunkturldget fran juni 2011.
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Statsskuldsférvaltning

den orealiserade vinsten vid halvarsskiftet 25,1 miljarder
kronor. Resultatminskningen beror pa att den faktiska in-
flationen under perioden var hogre &n den genomsnittliga
break even-nivan? i realskulden.

Position for starkare krona

Under finanskrisen bedémde Riksgélden att kronan var
orimligt svag. Kronkursen lag langt ifrdn nivaer som kunde
motiveras av fundamentala férhallanden och vi bedémde
att kronan pa sikt borde kunna stérkas vasentligt.

Vi flyttade darfér under 2009 6ver en stor andel skulder,
motsvarande 50 miljarder kronor, till utlandsk valuta. Syftet
var att betala tillbaka den utldndska valutan nér kronan vl
starkts.

Positionen har sténgts successivt sedan september
2010. Den 20 juni i &r stdngdes den sista delen till en total
vinst pa drygt 8 miljarder kronor.

Resultat av I6pande aktiv forvaltning i utlandsk valuta
Den aktiva forvaltningen i utldndsk valuta visade en samlad
forlust pa 294 miljoner kronor under férsta halvaret 2011.
Matt i procent av den nominella skuld pa 200 miljarder
kronor som anvénds for att kunna jamféra resultatet med
de externa forvaltarnas var Riksgéldens eget resultat minus
0,15 procent. Vilket var ungefar detsamma som de externa
forvaltarnas genomsnittliga resultat. Den senaste femars-
periodens ackumulerade resultat f6r den aktiva férvaltning-
en ar en forlust pa 109 miljoner kronor.

Privatmarknad

Riksgalden lanar ocksa fran privatpersoner och mindre
investerare for att finansiera statsskulden. Vi erbjuder
premieobligationer och Riksgéldsspar. Malet for var pri-
vatmarknadsupplaning &r att den ska vara billigare &n den
upplaning vi gér pa marknaden for statsobligationer och
statsskuldvéaxlar.

2 Skillnaden mellan den reala réntan vid emissionstidpunkten och réntan vid
samma tidpunkt pa en nominell obligation med motsvarande I6ptid.
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Kostnadsbesparing fran privatmarknaden

Under forsta halvaret minskade upplaningen pa privatmark-
naden kostnaderna for statsskulden med 55,6 miljoner
kronor. Premieobligationer stod f6r 46,6 miljoner kronor och
Riksgaldsspar fér 9,0 miljoner kronor. Besparingen blev 66,2
miljoner kronor lagre &n motsvarande period féregaende ar.

Resultatet for premieobligationer férsamrades med 73,7
miljoner kronor jamfort med forra aret. Det sdmre resultatet
beror framst pa att preskriberade obligationer (fysiska var-
depapper som aldrig 6sts in) férbattrade resultatet under
forsta halvaret 2010. | &r kommer medel fran preskriberade
obligationer att tillféras resultatet forst under andra halvaret.

Intresset fér den premieobligation vi gav ut i mars var
stort trots det laga rantelaget. Férséaljningsvolymen blev 3,9
miljarder kronor vilket var 300 miljoner kronor mer &n det l&n
frdn 2006 som samtidigt forféll. Den utestdende volymen av
premieobligationer 6kade dérmed till 34,8 miljarder kronor.

For Riksgéldsspar har det laga réntelaget lett till kraftiga
utfléden. Eftersom vi har tagit ut normala intjaningsmargina-
ler p& 0,25-0,35 procentenheter under hela perioden har
dock resultatet forbattrats med 7,5 miljoner kronor jamfort
med aret innan. Nar reporéntan lag pa 0,25 procent tvinga-
des vi ta ut lagre marginaler, vilket férsdmrade resultatet for
2009 och 2010.

Under forsta halvaret 2011 minskade den inlanade
volymen i Riksgéldsspar med 3,9 miljarder kronor till 24,2
miljarder kronor. Fortsétter volymen att minska kommer
resultatet f6r Riksgéldsspar snabbt att forsdmras. Darfor
beslutade Riksgélden i maj att skjuta pa ett inforande av
internetbank for privatmarknadskunder. Arbetet kommer i
stallet att inriktas pa andra satt att férbéttra produkten och
gora den mer intressant fér kunderna.



Mé&

Bedriva garanti- och kreditverksamheten pa ett for staten

effektivt och riskbegransande sétt.

Att stélla ut garantier och ge krediter som riksdagen beslutar
om &r en viktig del inom den statliga finansfdrvaltningen. Vi
bedomer kreditrisken i det aktuella projektet och tar ut en
avgift fér den. Pa lang sikt ska avgifterna técka kostnaderna
for verksamheten.

Kostnadstackning i garantiportféljen
Riksgélden hade utstillda garantier f6r sammanlagt 42,7
miljarder kronor den 30 juni vid sidan av insattningsgarantin
och bankgarantiprogrammet. Avsattningen for forvantade for-
luster i garantiportféljen var 1,7 miljarder kronor, vilket innebéar
en mindre 6kning sedan arsskiftet. Det beror framst pa att
garantivolymen till bilindustrin 6kade. De garantiavgifter vi tar
in for att tdcka framtida férluster samlas som en garantireserv
pa ett rantebarande konto i Riksgalden. Kontot, som belastas
med kostnader f6r infrianden och administration, hade en be-
héllning pa 2,35 miljarder kronor i slutet av forsta halvaret.

Kreditgaranti till Saab Automobile AB

Riksgalden har stéllt ut en kreditgaranti for ett projektlan som
Saab Automobile AB tagit hos Europeiska investeringsban-
ken (EIB). Lanet avser utveckling av miljévénlig och sédker-
hetsrelaterad teknik. Lanet betalas ut i takt med att kostnader
uppkommer i projekten. Vid halvarsskiftet hade vi utfardat
garantier om 217 miljoner euro (ca 2 miljarder kronor) och
garantiramen var satt till maximalt 400 miljoner euro (ca 3,7
miljarder kronor). Saab har stillt fullgoda sikerheter f6r ga-
rantin i form av fastigheter, verktyg och reservdelsrérelsen.
Under varen hamnade Saab i likviditetssvarigheter. Un-
derleveranttrer stoppade leveranser till f6ljd av uteblivna
betalningar, vilket medférde att Saab tvingades att stoppa
produktionen. For att stédrka likviditeten begéarde Saab att
Riksgélden ska sldppa sin pant i Saabs fastighetsbolag fér
att mdjliggdra en forséljning av fastighetsbolaget. Ett frislap-
pande av panten har forutsatt en motsvarande reduktion av
garantiramen. Riksgélden och regeringen har under varen vid
tre olika tillfallen beviljat Saab att genomféra denna affar, som
slutligen genomférdes den 7 juli 201 1. Garantiramen reduce-
rades dirmed till 280 miljoner euro (ca 2,6 miljarder kronor).
| syfte att starka bolagets stéllning pa den kinesiska mark-
naden och sin langsiktiga ekonomiska situation har Saab
kommit Gverens om ett samarbete rérande produktion och
distribution av bilar i Kina med tva kinesiska féretag, Pang Da

Garanti och kredit

och Youngman Automotive. Overenskommelsen innebar
ocksa att féretagen ska tillskjuta kapital och bli stora dgare i
Saabs moderbolag, Swedish Automobile N.V. (tidigare Spy-
ker) som dr bérsnoterat i Nederlinderna. Agandet forutsitter
godkénnande fran Riksgélden, EIB samt de svenska och
kinesiska regeringarna.

Saab har dven ans6kt om att den ryske affarsmannen
Vladimir Antonov ska f& bli deldgare i Saab. Riksgalden god-
kénde i april denna anstkan, men tillstind maste &ven ges av
svenska regeringen och EIB.

Kreditgaranti till Volvo Personvagnar AB
Riksgalden har stallt ut en kreditgaranti for 1an hos Euro-
peiska investeringsbanken (EIB) till Volvo Personvagnar
AB (Volvo) om totalt 1,7 miljarder kronor. Enligt avtalet som
tecknades den 22 december 2010 omfattar den statliga
kreditgarantin maximalt 3,55 miljarder kronor i lan fran EIB.
Lanet ar uppdelat i flera utbetalningar och avser investe-
ringar i ett antal utvecklingsprojekt som syftar till att stélla
om Volvos verksambhet till en mer miljévanlig produktion.

Oférandrade nedskrivningar i kreditportfoljen
Riksgélden hade utestadende lan till lantagare utanfér staten
pa 27,1 miljarder kronor den 30 juni, vilket ar nagot lagre an
vid helarsskiftet. Det handlar framst om krediter inom infra-
strukturomradet, men vi har ockséa gett an till Island som en
foljd av finanskrisen. Riksgéldens utestdende lan varderades
till totalt 26,2 miljarder kronor vid halvarets slut. Det innebar
en nedskrivning med 0,9 miljarder kronor pa grund av férvén-
tade kreditforluster, vilket &r lika mycket som vid arsskiftet.
Under forsta halvaret 2011 har kreditriskavgifterna uppgatt till
51,2 miljoner kronor.

Nya engagemang med Volvo Aero
Ett nytt laneavtal med Volvo Aero tecknades den 10 mars
2011. Lanet avser delfinansiering av bolagets forsknings-
och utvecklingskostnader i ett flygmotorprojekt som kallas
Trent XWB. Volvo Aero utvecklar och tillverkar komponen-
ter till en motor som i sin helhet tas fram av Rolls-Royce,
och som sedan ska sitta pa Airbus flygplansmodell A350
XWB. Vi gjorde en férsta utbetalning av [anet den 11 maj
2011 pa motsvarande 117 miljoner kronor. Volvo Aero har
ratt att lana totalt 120 miljoner kronor.

Regeringen beslutade den 26 maj att ge Riksgélden i
uppdrag att férhandla om villkoren fér ett annat lan till Volvo
Aero. Lanet avser delfinansiering av Volvo Aeros kostnader
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for att utveckla komponenter till en ny flygmotor som ska tas Samlad analys av statens risker

fram av Pratt & Whitney. Uppdraget innebér att vi ska lamna Den 12 maj 2011 fick Riksgélden ett nytt uppdrag géllande
forslag pa ett avtal mellan Volvo Aero och staten genom en samlad riskanalys av statens garantier och krediter. Arbe-
Riksgalden till Naringsdepartementet. tet med denna kommer att ske i ndra samarbete med Export-

kreditnamnden, Statens bostadskreditndmnd, Styrelsen for
internationellt utvecklingsarbete, Centrala studiestédsnamn-

En ny garanti- och kreditforo rdning den och 6vriga berérda myndigheter. En forsta analys ska

| april tradde den nya budgetlagen (2011:203) i kraft. | redovisas i en separat rapport i samband med att Riksgélden
anslutning till detta utfardade regeringen en ny férordning lamnar underlag till &rsredovisning for staten senast den 15
(2011:211) om utlaning och garantier. Den nya férord- mars 2012,

ningen innebér en mer enhetlig och detaljerad reglering av
berérda myndigheters garanti- och kreditverksamhet. De
grundldggande principerna fér garanti- och kreditverksam-
heten har i h6g grad likstallts och samlats i en gemensam
férordning som bland annat reglerar avgiftsuttag, hantering
av reserver och uppféljning.
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Bedriva verksamheten med inséttningsgaranti och
investerarskydd pa ett korrekt och effektivt satt.

Inséttningsgarantin och investerarskyddet syftar till att
skapa trygghet for sparare och investerare och bidra till
stabilitet i det finansiella systemet. Riksgaldens arbete
innefattar att betala ut pengar vid ersattningsfall och ta in
avgifter fran banker och andra finansiella institut, samt att
informera om skydden.

Battre insattningsgaranti

Den 1 juli 2011 inférdes nya regler for insattningsgarantin.
De nya reglerna innebér bland annat att inséttningsgarantin
kommer att kunna tréda in &ven efter beslut av Finansin-
spektionen. P4 samma sétt som i dag kommer inséttnings-
garantin fortsatt att trdda in nér ett institut gar i konkurs.

Ersattning fran insattningsgarantin ska betalas ut inom
tjugo arbetsdagar fran det att garantin tréder in i stallet for
inom tre ménader. For att kunna genomféra utbetalningar
pa kortare tid infors krav pa instituten att utan dréjsmal
lamna uppgifter om inséttare till oss. Vi har utvecklat ett
systemstod for att kunna ta emot uppgifterna och genom-
fora utbetalningarna i ratt tid.

Ett annat krav pa instituten &r att de ska ansoka hos oss
for att vi ska avgdra om ett konto omfattas av inséttnings-
garantin. Tidigare har instituten sjélva gjort bedémningen.
De nya reglerna innebaér att &ndringar i EU:s insattningsga-
rantidirektiv infors i den svenska lagen.

Inséttningsgaranti och investerarskydd

Insattningsgarantifonden

Vid halvarsskiftet var vérdet pa tillgangarna i ins&ttnings-
garantifonden 23,0 miljarder kronor. | juli fakturerades
arets avgift de institut som ar anslutna till insattnings-
garantin.

Fordelning av kostnader i CTA-fallet

Under véren har de hittills uppkomna kostnaderna i ersétt-
ningsfallet CTA Lind & Co Scandinavia AB (CTA) férdelats
mellan de institut som tillh6rde investerarskyddet da CTA
gick i konkurs 2004. Totalt har kostnader pa 143 miljoner
kronor fakturerats.

De avgifter som instituten betalar kommer dock att be-
héva justeras i framtiden. Det beror péa att det fortfarande
finns n&gra 6ppna fragor. En osdkerhet kring de slutliga kost-
naderna &r att konkursen i CTA dnnu inte har avslutats och
att det ar oklart nar det kan ske. Riksgélden har tillsammans
med konkursboet inlett processer mot tre av CTA:s foretra-
dare och riktat skadestandsansprak mot dem. Resultatet av
konkursen och dessa processer kommer att paverka de slut-
liga kostnaderna for erséttningsfallet, men det gar &nnu inte
att avgéra med hur mycket. De totala kostnaderna kan darfor
i sluténdan bli hdgre eller lagre an beréknat.
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Ma&
Att som stédmyndighet enligt lagen (2008:814) om stat-
ligt stod till kreditinstitut motverka allvarliga stérningar i
det finansiella systemet.

Riksgélden har som stédmyndighet en central roll i reger-
ingens atgérder for att bevara fortroendet for det finansiella
systemet. Under forsta halvaret 2011 har finansmarknaderna
varit stabila och det har inte funnits nagon efterfragan pa
stod. De stédatgarder vi har ansvarat for har hittills resulterat
i storre intakter an kostnader for staten.

Stodprogram avskaffade

Garantiprogrammet for bankernas medelfristiga upplaning
avskaffades vid halvarsskiftet. Inga nya garantier kan darfér
stéllas ut.

Under férsta halvaret 2011 har garantiprogrammet f&r
bankers vardepappersupplaning inte utnyttjats. Ddremot
har garanterade lan forfallit och aterkdpts av bankerna. Den
utestdende garantivolymen har darfér krympt till 136 miljar-
der kronor per den 30 juni 2011 (fran 176 miljarder kronor
vid arsskiftet och 354 miljarder som mest). Ytterligare cirka
46 miljarder kronor forfaller under andra halften av 2011.

De banker som varit med i programmet &r Swedbank,
Swedbank Hypotek, Volvofinans Bank, SBAB, Sparbanken
Gripen, Carnegie Investment Bank och SEB. Samtliga
banker utom SEB och Swedbank Hypotek har dock ga-
ranterad upplaning kvar i systemet. De garantier som finns
kvar [6per ut nér det |&n som garantin avser forfaller eller
aterkps. Swedbank star for den absoluta merparten — nar-
mare 90 procent — av garantierna.

Ingen bank har under 2011 begért stod enligt kapital-
tillskottsprogrammet. Programmet avskaffades vid halvars-
skiftet. Ingen bank kvarstar langre i programmet.

Carnegie

Riksgélden kan som stédmyndighet ingripa om ett finansiellt
institut skulle fa s& djupa ekonomiska problem att det finns
risk for en allvarlig stérning i Sveriges finansiella system. En-
dast en bank, Carnegie Investment Bank (CIB), har fatt s&-
dant st6d. Riksgélden gav ett stddlan till banken i november
2008. Som en féljd av detta pagar tva rattsprocesser.

For det forsta har CIB:s f6rra dgare, D. Carnegie & Co,
begart att var vardering av de aktier som lag som saker-
het for stodlanet till CIB ska prévas i Prévningsndamnden,
vilket de har rétt till enligt det pantavtal som ingicks som en
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forutsattning for stodet. Varderingen har betydelse for fra-
gan om det finns nagot 6vervarde att betala tillbaka till de
tidigare agarna efter att stodlanet raknats av. D. Carnegie
& Co har yrkat pa att vérdet ska justeras upp med drygt 5
miljarder kronor. Riksgélden har bestridit detta och anfért
att D. Carnegie & Co inte har rétt till ndgon ersattning.
Férhandling i Prévningsnamnden dgde rum i maj. Ett avgo-
rande kan forvantas i augusti.

Fo6r det andra har D. Carnegie & Co begéart att tings-
ratten ska faststilla att pantavtalet &r ogiltigt och att
Riksgélden ska betala de foérra dgarna drygt 8 miljarder
kronor med rénta, vilket &r motpartens uppskattning av det
nuvarande vardet av den 6vertagna panten. Tingsrattspro-
cessen har forklarats vilande i avvaktan pa avgorandet i
Prévningsndmnden.

Stabilitetsfonden

Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond
som ska finansiera bankstédsatgarder i form av till exempel
infrianden av garantier eller kapitaltillskott. Fondens sam-
manlagda behallning vid halvarsskiftet var 36 miljarder
kronor, inklusive marknadsvérdet av de aktier i Nordea som
forvarvades inom ramen for kapitaltillskottsprogrammet. |
beloppet inkluderas bankgarantiavgifter for det férsta kvar-
talet, men inte fér det andra kvartalet. Inte heller inkluderas
stabilitetsavgifterna avseende ar 2010 som kommer att
faktureras efter halvarsskiftet.
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Delarsrapporten har upprattats i enlighet med bestdmmel- Avrundni ng av sifferu Ppg ifter

serna i férordningen om arsredovisning och budgetunderlag | delarsrapporten avrundas samtliga sifferuppgifter enligt
(SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt principerna géngse princip. Delsummor i tabeller och uppstéllningar
i Riksgéldens regeringsrapport (Fi2002/2930). Regeringen har inte justerats for att fa totalsummorna att stdmma. Vid
beslutade detta i vart regleringsbrev for budgetaret 2003. summering av avrundade delsummor i tabeller och upp-

stallningar kan darfor i vissa fall totalsumman avvika.
Rakenskapshandlingarna omfattar resultatrékning, balans-
rakning och anslagsredovisning fér perioden 2011-01-01
till 2011-06-30 samt en prognos &ver verksamhetens kost- Brytd ag
nader och intékter fér ar 2011. Brytdagen, det vill séga nér den I6pande bokforingen for
forsta halvaret 2011 avslutades, var den 11 juli 2011.
Resultatrakningen redovisar i sammandrag véara samtliga
kostnader och intékter. Balansrakningen redovisar i

sammandrag tillgangar, skulder och myndighetskapital. RedOVlSﬂlngs‘ och VérdermgsprmClper
Anslagsredovisningen omfattar var redovisning mot stats- F6r en redogérelse av anvianda redovisnings- och varde-
budgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. ringspriniper hanvisas till arsredovisningen fér 2010.
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Finansiell redovisning

Resultatrakning

1 000-tal kronor 2011-06-30 2010-06-30 Prognos 2011

Verksamhetens intékter

Intdkter av anslag 10 276 667 719 132 31326 141
Intakter av avgifter 124 083 54124 225 568
Rénteintakter rantekonto 18 723 2 854 47 500
Summa verksamhetens intakter 10419 473 776 111 31599 208

Verksamhetens kostnader

Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden

Réntekostnader -29 117 018 -23 763 251 -39 500 000
Ranteintakter 12 443 567 13 193 988 16 900 000
Over-/underkurs vid emission 5225 748 3189 861 2 000 000
Realiserade kursférandringar -4 241 605 =714 137 -12 800 000
Realiserade valutakursférandringar 131 620 -1615 225 2500 000
Orealiserade valutakursférandringar 354 924 4 060 836 400 000
Intéktsférda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 205 63 635 0
Provisioner till banker m. fl. -55 584 —-65 342 -79 592
Summa -15 258 142 -5649 634 -30579 592

Bvriga verksamhetskostnader

Personalkostnader -73 673 -69 028 -131 345
Lokalkostnader -9 750 -10 195 -18 394
Kostnader i garantiverksamheten -117 298 -442 727 -117 298
Ovriga driftskostnader -98 260 -88 440 -192 944
Réntekostnader -352 -105 -500
Avskrivningar och nedskrivningar -7 340 =7 212 -15 537
Summa -306 673 -617 706 -476 018
Summa verksamhetens kostnader -15564 816 -6 267 340 -31 055610
Verksamhetsutfall -5145 343 -5491 229 543 598
Uppboérdsverksamhet

Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 31 051 7 810 40 600
Medel som tillférts statens budget fran uppbdérdsverksamheten -31 225 -7 635 -40 300
Summa uppboérdsverksamhet -174 175 300

Transfereringar

Medel som erhallits fran statens budget for finansiering av bidrag 13 800 (0] 13800
Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag 796 926 2 031 320 3600 000
Finansiella intékter 1475 379 1166 718 1475000
Finansiella kostnader -225 732 -7 180 -226 000
Avsittning till fonder m.m. for transfereringséandamal -2 068 511 -3 182 360 -4 800 000
Lamnade bidrag -14 267 -6 311 -15 000
Saldo transfereringar -22 406 2187 47 800
Arets kapitalférandring -5167 924 -5 488 866 591 698
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Finansiell redovisning

1 000-tal kronor 2011-06-30 2010-06-30
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 18 084 13 459
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 9 390 6 003
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 8 694 7 456
Materiella anldggningstillgangar 26 414 22 513
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5435 6 299
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 20979 16 214
Finansiella anldggningstillgangar 373 258 343 369 519 827
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 28 531 835 26 839 003
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 236 843 641 222 775 911
Andra langfristiga fordringar 107 882 868 119 904 914
Fordringar 25 050 457 13 429 737
Kundfordringar 152 543 939 559
Fordringar hos andra myndigheter 1172 690 1383 384
Ovriga fordringar 23725 224 11 106 795
Periodavgrénsningsposter 12 977 328 14 390 336
Férutbetalda kostnader 5351 136 5867 370
Ovriga upplupna intékter 7 626 192 8522 966
Avrakning med statsverket 782 415 634 848 935 580
Avrakning med statsverket 782 415 634 848 935 580
Kortfristiga placeringar 27 128 348 26 574 921
Vardepapper och andelar 27 128 348 26 574 921
Kassa och bank 19 099 114 14769 024
Behallning réntekonto i Riksgélden 0 45 417
Ovriga tillgodohavanden i Riksgélden 19 093 131 14 699 202
Kassa och bank 5983 24 405

SUMMA TILLGANGAR

1239973722

1287 655 398

KAPITAL OCH SKULDER

Myndighetskapital -51 329 385 -66 606 197
Statskapital 1799 905 1831502
Balanserad kapitalférandring -47 961 367 -62 948 833
Kapitalférandring enligt resultatrakningen -5 167 924 -5 488 866
Fonder 45198 682 40 416 401
Fonder 45198 682 40 416 401
Avsattningar 1743 849 1527 040
Avsittningar fér pensioner 849 1040
Reservering for framtida garantiférluster 1743 000 1526 000
Statsskulden 1059 605 096 1114913 619
Lan i svenska kronor 791 513 909 778 229 913
Lan i utlandsk valuta 268 091 186 336 683 707
Skulder m.m. 138190 135 147 492 698
Skulder till andra myndigheter 114 388 051 120 109 269
Leverantdrsskulder 18 372 14 049
Ovriga skulder 23 783 712 27 369 380
Periodavgrénsningsposter 46 565 346 49 911 838
Upplupna kostnader 18 640 698 19 382 813
Ovriga férutbetalda intékter 27 924 648 30529 026

SUMMA KAPITAL OCH SKULDER

1239973722

1287 655 398

Garantier for vilka avsattning ej gérs

1379 011 992

1245057 158

Insé&ttningsgarantin 1138532588 947 645 691
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 135 903 289 196 051 376
Ovriga 104 576 114 101 360 091
Ansvarsforbindelser 8610164 7 893 238
Skuldbevis 8610 164 7 893073
Inskrivna sparobligationer 0 164
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Finansiell redovisning

Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och anslag pa

statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Inkomsttitel Benédmning Beraknat belopp 2011 Utfall per 30 juni 2011
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgélden 4700 2 477
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 7 200 28 748
Summa 11 900 31225

Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)

Om-  Utnyttjad Utgaende

Ingéende Arets till- disponerat del av med- Totalt overférings-

overforings- delning enligt  anslags- givet 6ver- In-  disponibelt belopp

Anslag belopp regleringsbrev belopp skridande dragning belopp Utgifter | 30 juni 2011

26 01:1 Rantor pa statsskulden,

anslagspost 1 -251 611 25800000 25548389 -9956 153 | 15592 236
26 01:3 Provisionskostnader

samband med upplaning och

skuldférvaltning, anslagspost 1' 35 238 160 000 -35 238 160 000 -100 474 59 526
2 01:12 Riksgélden: Férvaltnings-
kostnader, anslagspost 1 30778 296 973 -21 649 306 101 -152 213 153 888

Del till RGK-administration,
anslagspost 4 9000 9000 0 9000

Garantiverksamheten

2 01:14 Vissa garanti- och medlemsavgifter,

anslagspost 2 650 650 -650 0
24 01:5 Tillvaxtverket: Néringslivsutveckling

m.m., anslagspost 11 108 300 45 000 -38 300 115 000 -13 800 101 200
Summa =77 296 26 311 623 0 0 -95187 26139140 -10223290 | 15915850

' Riksgélden har rétt att verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte féras éver till nésta ar.

Intékter av anslag i resultatrakning jamfort anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 10 223,3 miljoner kronor.

Enligt resultatrékningen &r intakter av anslag netto, 10 276,7 miljoner kronor, en skillnad pa 53,4 miljoner kronor.

Skillnaden férklaras av att anslagsintikter fér depositioner f6r futures redovisas mot statskapital, 6vergangseffekten avseende kostnadsméssig anlslags-
avrakning samt att anslaget 2 01:14 inte har redovisats som en intékt av anslag utan har bokftrts direkt mot balansen samt att intakter av anslaget 24 01:5
redovisas under transfereringsavsnittet.
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Finansiell redovisning

Kommentarer till finansiell redovisning

Kommentarer till Resultatrakningen

Intékter av anslag

Férandringen beror framst pa att det har skett byten fran
statsobligationslan 1047 och 1052 till lan 1054 vilket har
oOkat kursforlusterna. Vart nya statsobligationslan 1054 har
kupongutbetalning under férsta halvaret.

Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag
Inséttningsgarantiavgifter har annu inte fakturerats under
2011.

Kommentarer till Balansrakningen

Ovriga fordringar
Férandringen beror framst pé att placering i repotransaktio-
ner i Insattningsgarantifonden ingar fr.o.m. november 2010.

Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Okningen beror framst pa en férandring av Rantekonto Sta-
bilitetsfonden pa grund av inbetalade avgifter och utdelning
fran Nordea.

Ovriga skulder

Foréndringen beror till storsta delen p& minskade séker-
heter i CSA-avtal och minskade avista medel hanférliga till
utbetalning av utdelning fran Apoteket AB.

Kommentarer till Anslagsredovisning

Riksgéldens totala utgifter for forsta halvaret 2011 var 10,2
miljarder kronor, samma period f&rra aret uppgick utgifterna
till 0,8 miljarder kronor. Till storsta delen utgérs de totala
utgifterna av rantor, vilka uppgick till 10,0 miljarder kronor
forsta halvaret 2011.

Provisionsutgifterna uppgick férsta halvaret 2011 till 100,5
miljoner kronor. Det &r en 6kning med 23,2 miljoner kronor
jamfért med samma period féregéende ar.

Férvaltningskostnader &r samlingsnamnet f6r bland annat
personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-kostnader. Riks-
géldens forvaltningskostnader var 187,1 miljoner kronor.
152,2 miljoner kronor avser den anslagsfinansierade verk-
samheten. 26,7 miljoner kronor avser garantier och krediter
och 9,5 miljoner kronor den fondfinansierade verksamheten
for statligt stod.
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Riksgéldens styrelse har vid sammantréade den 10 augusti 2011 beslutat avge denna delarsrapport.

Viintygar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat samt
av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stélining.

OVE NILSSON
Ordférande
MATS DILLEN LARS O. GRONSTEDT
MARIKA RINDBORG HOLMGREN PER KRUSELL
BO LUNDGREN BIRGITTA NIBLAEUS
IRMA ROSENBERG
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