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Vi ar statens finansforvaltning

Riksgélden &r statens centrala finansférvaltning. | det
uppdraget ingér att:

° vara statens internbank

° ta upp lan och férvalta statsskulden

¢ ge statliga garantier och krediter

Vi har ocksé uppdrag som syftar till att framja konsument-
skyddet och stabiliteten i det finansiella systemet:

° ansvara for insattningsgarantin och investerarskyddet
° hantera statligt stod till banker

Vi spelar en viktig roll i staten, pa finansmarknaden och
dérmed i samhallsekonomin.

Mal och vision
Riksgéldens évergripande mal dr att minimera kostnaderna
for statens finansférvaltning utan att risken blir f6r hog.
Var verksamhet bidrar till att medborgarnas skattepengar
anvands sa effektivt som mojligt och att det finansiella sys-
temet halls stabilt.

Var vision &r att vara vérldens bésta statliga finansfor-
valtning.




Statens internbank

Ma&

Bidra till en effektiv och saker finansférvaltning inom staten.

Som statens internbank ansvarar Riksgélden fér den stat-
liga betalningsmodellen. Vi hjélper ocksa myndigheterna
med l&n och placeringar av anslagsmedel.

Ramavtal med fokus pa lagre kostnader

och okad sékerhet

En viktig del i den statliga betalningsmodellen &r det ram-
avtal fér betalningstjénster som vi upphandlar at myndighe-
terna. Under varen arbetade vi med upphandlingen av ett
nytt sddant ramavtal. Tilldelningsbeslut kommer att fattas i
manadsskiftet september/oktober och det nya avtalet bor-
jar galla den 1 april 2011.

Det nuvarande ramavtalet for betalningstjanster har
sankt kostnaderna fér statens betalningar med 49 6re per
betalning eller 36 procent sedan det tradde i kraft den 1
april 2007. | den nya upphandlingen &r priset fortfarande
viktigt, men huvudfokus ligger pa att 6ka sakerhetskraven
for betalningssystemet. Vi har ocksd som ambition att
forbattra ramavtalet for att undvika att myndigheter med
speciella behov utvecklar egna I6sningar som medfér att
myndigheten l&ses in i en banks specifika betalningstjénst.

Det ramavtal fér kontantkort som vi upphandlade fér
hela den offentliga sektorn frra aret tradde i kraft den 1
januari 2010. Kontantkort &r en ny tjdnst som underlattar
offentliga betalningar som av ndgon anledning inte kan
goras direkt till ett svenskt bankkonto. Vi informerade myn-
digheter och kommuner om kontantkortet vid tva seminarie-
tillféllen i januari.

Under forsta halvaret avropade ett fatal myndigheter
och kommuner ramavtalet for kontantkort. Vi vantar fler av-
rop under andra delen av aret, da de myndigheter och kom-
muner som &r intresserade har hunnit géra de andringar i
rutiner som krévs for att kunna anvénda tjansten.

Riksgalden

Nya tjanster utifran myndigheternas behov
Under varen lanserade vi en ny tjdnst i vér internetbank,
SIBWebb. Tjansten méjliggér omféringar till andra myn-
digheters rantekonton och kan bland annat anvéndas av
myndigheter nér de lamnar bidrag till eller kdper varor och
tjanster frdn en annan myndighet. Tjansten medfor sankta
kostnader for staten som helhet d& dessa betalningar inte
skickas via banksystemet.

Vi arbetar aktivt med att 6ka sékerheten nar det géller
att skicka betalningsuppdrag till oss. Under férsta halvaret
jobbade vi bland annat med att f& myndigheterna att anvén-
da e-legitimation vid inloggning till SIBWebb. Att registrera
och signera uppdrag med e-legitimation i SIBWebb &r det
sékraste och mest effektiva sattet att skicka uppdrag till
oss. Vid arets borjan anvande 106 myndigheter e-legitima-
tion. Den sista juni var antalet uppe i 116.

I maj genomfdrde vi en anvandarundersdkning av den
del av var webbplats som riktar sig till myndigheter. Under-
sokningen visade att myndigheterna anvéander webbplat-
sen som ett arbetsredskap och att de i stort ar n6jda med
den. De var framfor allt n6jda med att det &r latt att hitta pa
webbplatsen och att den ar andamalsenlig. Vi kommer att
gora en del strukturella férandringar for att géra sidorna
mer tillgéngliga och &nnu lattare for myndigheterna att an-
véanda i sitt arbete.

Okad ut- och inl&ning

Utlaningen 6kade under den forsta delen av 2010. Det
beror framst pa 6kad utlaning till CSN men &dven pa att vi
gjorde en delutbetalning pa 163,5 miljoner euro till Island;
se mer i avsnittet Garantier och krediter.

Aven inlaningen 6kade under férsta halvaret. Anledning-
en &r att Apoteket AB placerade likviden fran forséljningen
av apotek till privata apoteksféretag, totalt 5,9 miljarder
kronor.
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Statsskuldsforvaltning

M&
Forvalta statsskulden sé att kostnaden langsiktigt mini-
meras samtidigt som risken och penningpolitikens krav
beaktas. Lan direkt fran privatmarknaden ska sénka kost-
naderna f6r skulden.

Overskott i statens finanser

Statsbudgeten visade under forsta halvaret 2010 ett Gver-
skott pa 94,2 miljarder kronor. Det kan jamféras med ett
underskott pa 23,2 miljarder kronor samma period féregaen-
de ar. Forbattringen forklaras till stor del av att Riksgélden i juni
2009 lanade ut 66 miljarder kronor till Riksbanken i syfte att
aterstélla valutareserven, medan vidareutlaningen i ar endast
varit marginell. Resterande del av férbattringen forklaras av att
aterhdmtningen i konjunkturen lett till 5kande skatteinkomster.

Réantebetalningarna pa statskulden minskade till 0,6
miljarder kronor jamfért med 18,7 miljarder kronor samma
period 2009; se dven avsnittet Anslagsredovisning. Minsk-
ningen beror huvudsakligen p& mindre valutakursforluster
och lagre marknadsréntor. Lagre marknadsrantor minskar
rantebetalningarna dels genom att rantekostnaden pa
statsskuldvéxlar blir lagre, dels genom att 6verkurserna pa
obligationer blir stérre. Overkurser uppstar nar emissions-
réntan &r lagre an kupongréntan.

Statsfinanserna foljer ett sésongsmonster som gor att
l&nebehovet normalt & mindre den férsta halften av aret.
Rullande tolvmanaderstal ger darfér en mer réattvisande bild
av utvecklingen.

STATENS LANEBEHOV OCH
STATSSKULDENS FORANDRING

2009-07-01 2009-01-01

Miljarder kronor -2010-06-30 -2009-12-31
Primért lanebehov 45,7 1447
Réntor pa statsskulden 1311 31,4
Lanebehov, netto 58,8 176,1
Skuldkorrigeringar -27,4 -44.1
Varav omvérdering valutaldan -19,0 -31,4
Varav 6vrigt -8,4 -12,7
Kortfristiga placeringar 4,9 -61,8
Statsskuldens forandring 36,2 70,2

Jamférelser gérs mellan tolvmanaderstal vid arsskiftet och halvarsskiftet.

Tabellen visar att statens nettolanebehov matt som tolv-
méanaderstal var 58,8 miljarder kronor den 30 juni. Det
minskade ddrmed med 117,3 miljarder kronor mellan
december 2009 och juni 2010.

Riksgalden

Riksgaldens senaste prognos for helaret 2010 pekar
pa ett nettolanebehov pa 14 miljarder kronor. Aven om vi
réknar med fortsatt underskott &r férbattringen i statsfinan-
serna i férhallande till 2009 kraftig. Det beror delvis p3 att
2009 préaglades av stora summor i vidareutlaning i sparen
av finanskrisen. Dessutom ser den makroekonomiska ut-
vecklingen nu ljusare ut, ndgot som ocksa har mérkts i 6ver-
raskande starka statsfinanser under véren. Aterhémtningen
i ekonomin innebar bade hdgre skatteinkomster och lagre
utgifter fér arbetsloshet.

Statsskulden minskar

Statsskulden minskade med 74,3 miljarder kronor under
forsta halvaret och var 1 114,9 miljarder den 30 juni. Det
motsvarar cirka 34 procent av BNP.

STATSSKULDEN

Miljarder kronor 2010-06-30 2009-12-31 Foréandring

Nominella lan i

svenska kronor 571,56 661,0 -89,5
Reala lan i svenska kronor 206,7 199,7 7,0
Lan i utlandsk valuta 336,7 328,5 8,2
Total skuld 1114,9 1189,2 -74,3

Upplaning med prioritet pa

nominella statsobligationer

Under férsta halvaret genomférdes 57 miljarder kronor
av den beraknade totala obligationsupplaningen, brutto,
pa 95 miljarder kronor. Upplaningen i svenska nominella
statsobligationer svarade fér 36 miljarder kronor.

Riksgalden gav ut 4 miljarder kronor i realobligationer
under forsta halvaret 2010. Vi genomférde dven bytesauk-
tioner mellan olika reallan, dér vi bytte in [an f6r sammanlagt
0,3 miljarder kronor.

Under forsta halvaret 2010 lanade vi motsvarande 17 mil-
jarder kronor i obligationer i utlandsk valuta. Av dessa har vi
l&nat ut motsvarande 10 miljarder kronor till Riksbanken. Det
var ett 1an som ersatte ett gammalt |&n som forfallit.

Realupplaningen ger minskade kostnader

Det kalkylmassiga resultatet for realupplaningen, matt som
kostnadsskillnaden mellan real och nominell upplaning med
samma |6ptid, 6kade under det forsta halvaret 2010 med

! Berékningen bygger pa en prognos fér BNP (i I6pande priser) under 2010
h@mtad fran Konjunkturinstitutets rapport Konjunkturldget frén juni 2010.
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2,5 miljarder kronor. Fér den utestaende stocken realobli-
gationer var den orealiserade vinsten vid halvarsskiftet 25,8
miljarder kronor. Resultatékningen beror pa att den faktiska
inflationen under perioden var lagre &n den genomsnittliga
break even-nivan i realskulden.

Kostnadsbesparing fran privatmarknaden
Malet f6r privatmarknadsupplaningen ar att ge stérsta
mojliga kostnadsbesparing i férhallande till motsvarande
upplaning genom statsobligationer och statsskuldvéxlar.
Besparingen under forsta halvaret var 121,8 miljoner kro-
nor. Premieobligationer svarade fér 120,3 miljoner kronor
och Riksgéldsspar foér 1,5 miljoner kronor. Besparingen
blev 11,3 miljoner kronor lagre &n under motsvarande pe-
riod féregdende ar.

For Riksgéldsspar minskade besparingen med 28,2 mil-
joner kronor jamfért med foérsta halvaret 2009. Anledningen
ar att vi har tagit ut en lagre marginal an normalt pa& konton
med rorlig ranta. Normalt sétter vi rdntan pa engangsinsétt-
ningar 0,25 procentenheter under Riksbankens reporénta
och p& manadssparande 0,35 procentenheter under repo-
rantan. For att undvika nollrénta nér reporéntan lag pa 0,25
procent tog vi endast ut en marginal pa 0,15 procentenhe-
ter fér engangsinsattningar och 0,20 procentenheter for
manadssparande.

Intaktsbortfallet spaddes pa ytterligare av att kunder till
foljd av det l1aga ranteldget tog ut ovanligt mycket pengar.
Netto minskade den utestdende volymen med 3,7 miljarder
kronor under forsta halvaret till 29,7 miljarder kronor.

Premieobligationer genererade en besparing som var

Riksgalden

16,9 miljoner kronor stérre &n forsta halvaret 2009. Kapital
fran preskriberade obligationer som tillgodoréknats resulta-
tet &r den huvudsakliga férklaringen.

Med en sald volym p& 4,5 miljarder kronor var intresset
stort f6r de premieobligationer vi gav ut under varen. Vi
sélde premieobligationer fér 300 miljoner kronor mer &n
det premielan som samtidigt forfoll till aterbetalning. Den
utestadende volymen ¢kade darmed till 37,4 miljarder kronor.

Position for starkare krona

Under 2009 byggde Riksgélden gradvis upp en position
for en starkare krona gentemot euron pa 50 miljarder kro-
nor. Bedémningen var att kronkursen lag langt ifran nivaer
som kunde motiveras av fundamentala férhallanden. Kro-
nan borde darfor pa sikt starkas véasentligt. S& har ocksa
skett. Per den 30 juni var den orealiserade vinsten 5,5
miljarder kronor.

Resultat av den aktiva forvaltningen

i utlandsk valuta

Den aktiva férvaltningen i utlandsk valuta visade en samlad
forlust pa 254 miljoner kronor under férsta halvaret 2010.
Matt i procent av den nominella skuld pa 200 miljarder kro-
nor som anvénds for att jamféra resultatet med de externa
forvaltarnas var Riksgéldens eget resultat minus 0,28 pro-
cent, vilket var betydligt sdmre &n de externa forvaltarnas
genomsnittliga resultat pa plus 0,77 procent. Den senaste
femarsperiodens ackumulerade resultat f6r den aktiva for-
valtningen &r en vinst pa 677 miljoner kronor.
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Garantier och krediter

Ma&
Bedriva garanti- och kreditverksamheten p ett for staten
effektivt och riskbegransande stt.

Att stélla ut garantier och ge krediter som riksdagen beslu-

tar om &r en viktig del inom den statliga finansférvaltningen.
Vi bedémer kreditrisken i det aktuella projektet och tar ut en
avgift fér den. P4 lang sikt ska avgifterna tacka kostnaderna
for verksamheten.

Kostnadstackning i garantiportféljen
Riksgalden hade utstéllda garantier fér sammanlagt 47 mil-
jarder kronor den 30 juni vid sidan av ins&ttningsgarantin
och bankgarantiprogrammet. Avsattningen for férvantade
forluster i garantiportféljen &r 1,5 miljarder kronor. Det
innebar en 6kning sedan arsskiftet, vilket frimst beror pa
utékningen av vara garantidtaganden.

De garantiavgifter vi tar in fér att tacka framtida férluster
samlas som en garantireserv pa ett rantebarande konto i
Riksgalden. Kontot, som belastas med kostnader for infri-
anden och administration, hade en behallning pa 2,2 miljar-
der kronor i slutet av férsta halvaret.

Kreditgaranti till Saab Automobile

Riksgalden utfardade i februari, pa uppdrag av regeringen,
en garanti till Saab Automobile (Saab) fér [an fran Euro-
peiska investeringsbanken (EIB). Det gjorde vi i samband
med att General Motors slutférde forséljningen av Saab till
Spyker Cars. Vi bedémer sammantaget att Saab lamnat
fullgoda sdkerheter i pant for garantin. Sakerheterna mo-
tiveras av en relativt hdg riskniva i féretagets verksamhet.
Villkoren for garantin motsvarar statens behov av rattigheter
och kontroll.

Saabs lan fran EIB &r pa maximalt 400 miljoner euro
och utgor delfinansiering av vissa forsknings- och utveck-
lingsprojekt hos Saab. Lanet kommer att betalas ut i delar
allteftersom projektkostnader uppstar. Vid halvarsskiftet
hade 146 miljoner euro betalats ut. EIB kontrollerar att pro-
jekten genomfors och att foretaget sjélvt finansierar minst
50 procent av projektkostnaderna. Kreditgarantin I&per tills
hela lanet ar aterbetalt.

Okad kreditportfél]

Riksgélden hade utestdende lan till Iantagare utanfor
staten pa 28,1 miljarder kronor den 30 juni. Det handlar
framst om krediter inom infrastrukturomradet, men vi har

Riksgalden

ocksa gett lan till Island som en f6ljd av finanskrisen. Vid
arsskiftet var de utestdende lanen 23,6 miljarder kronor.

Halften av lanet till Island utbetalt

Sverige beviljade forra aret ett lan till Island pa mot-
svarande 495 miljoner euro. Vi gjorde en forsta delbetal-
ning av lanet under 2009 och en andra i juni 2010. Vid
slutet av forsta halvaret hade vi betalat ut totalt 2475
miljoner euro.

Det svenska lanet till Island ar en del av ett gemensamt
lan fran de nordiska landerna som togs fram fér att lang-
siktigt hjalpa landet ur sin finansiella kris. Lanet samord-
nas med ett finansiellt stédprogram fran Internationella
valutafonden (IMF).

Overféring av lan till Swedavia

Den 1 april bolagiserades Luftfartsverkets flygplatsverk-
samhet och flyttades till det statliga bolaget Swedavia.
Flygplatsverksamhetens tillgdngar och skulder, inklusive
lan fran Riksgalden, éverfordes till Swedavia. Med anled-
ning av detta gav regeringen oss i uppdrag att ta ut en
riskavspeglande avgift f6r de statliga lanen, som vid halv-
arsskiftet uppgick till 3,2 miljarder kronor. Swedavia ska
ha omvandlat alla sina l1an hos Riksgélden till |an pa den
O6ppna marknaden senast den 31 mars 2013.

Ofdérandrade nedskrivningar i kreditportféljen
Riksgéldens utestdende lan varderades till totalt 27,2
miljarder kronor vid halvarets slut. Det innebér en ned-
skrivning med 0,9 miljarder kronor pé& grund av foérvéntade
kreditforluster, vilket ar lika mycket som vid arsskiftet.

Forslag till ny garanti-

och kreditforordning

Pa uppdrag av regeringen lamnade Riksgélden den 1
juni ett forslag till ny garanti- och kreditférordning. Anled-
ningen ar att det kommit ett forslag till ny budgetlag dar
reglerna angéende krediter och garantier har harmonise-
rats och fortydligats.

Vart forslag till férordning innebér en enhetlig och mer
detaljerad reglering av tillampliga myndigheters garanti-
och kreditverksamhet. Vi féreslar att de huvudsakliga
principerna fér saval garanti- som kreditverksamhet ska
samlas i ett gemensamt regelverk som reglerar avgiftsut-
tag, avtalsvillkor, reserveringar, uppféljning med mera.

Den féreslagna budgetlagen och en ny garanti- och kre-
ditférordning planeras trada i kraft vid arsskiftet.
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Yttrande om sakerheter for
omhandertagandet av karnbransle
Under varen fick Riksgélden i uppdrag att yttra sig om de

sikerheter som kérnkraftsindustrin féreslagit. Dessa séker-

heter stalls fér att sékra upp den framtida kostnaden for att
ta hand om karnbréansle. De behover dock bara anvindas
om de fonderade pengarna i kdrnavfallsfonden inte skulle
racka till.

Vi konstaterade att de foreslagna sékerheterna &r god-
tagbara givet den risknivd som accepterats tidigare.

| samband med vart yttrande redogjorde vi dessutom for
ett antal forslag som syftar till att fértydliga Riksgéldens roll
i arbetet som r&r den finansiella hanteringen av kérnavfall.




Insattningsgaranti och investerarskydd

Ma&

Bedriva verksamheten med inséttningsgaranti och

investerarskydd pa ett korrekt och effektivt satt.

Insattningsgarantin och investerarskyddet syftar till att
skapa trygghet for sparare och investerare och bidra till
stabilitet i det finansiella systemet. Riksgaldens arbete
innefattar att informera om skydden, betala ut pengar vid
ersattningsfall och ta in avgifter fran banker och andra fi-
nansiella institut.

Danskt ersattningsfall

Capinordic Bank, en dansk bank med filial i Sverige, forsat-

tes i konkurs av en dansk domstol den 11 februari. Sparare i
den svenska filialen fick darmed ratt till ersattning pa upp till

50 000 euro frdn den danska inséttningsgarantin. Men fallet
berérde dven Riksgélden eftersom filialen hade tecknat avtal
om komplettering med den svenska insattningsgarantin.

En komplettering innebér att den svenska insattningsga-
rantin tdcker upp mellanskillnaden om det maximala ersétt-
ningsbeloppet i bankens hemland ar mindre an det svenska
maxbeloppet. Det innebdr i det har fallet att den svenska ga-
rantin tdcker upp mellanskillnaden om 50 000 euro &r min-
dre &n 500 000 kronor pa utbetalningsdagen, det vill sdga
om véxelkursen mellan euro och kronor &r lagre &n 10.

Den danska Garantifonden administrerar ersattningsfal-
let och betalar &ven ut den del som den svenska insatt-

ningsgarantin eventuellt tacker upp. Riksgélden kommer att

faktureras for utbetalningar och administrationskostnader
som avser den svenska insattningsgarantin.

Riksgalden

Fortsatt arbete med CTA-fallet

Under varen arbetade vi vidare med erséttningsfallet CTA
Lind & Co Scandinavia (CTA). En dom fran Regeringsritten
i slutet av férra aret ledde till att vi 6ppnade upp 98 ansok-
ningar fran kunder i CTA som tidigare har nekats ersattning
fran investerarskyddet.

Statens kostnader f6r ersattningsfallet CTA ska fordelas
mellan de institut som var anslutna till investerarskyddet
vid konkurstillfallet 2004, men det saknas foreskrifter som
beskriver hur avgiften ska tas ut. Under varen tog vi darfor
fram en avgiftsmodell fér ersattningsfallet CTA. Vi kommer
att borja arbetet med att ta ut avgifterna under 2010.

Insattningsgarantifonden

Vi har under 2010 fakturerat de institut som &r anslutna till
insattningsgarantin avgifter pa totalt 948 miljoner kronor.
Vid halvarsskiftet var marknadsvérdet pa tillgdngarna i in-
sattningsgarantifonden 22,1 miljarder kronor.
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Bankstod

Uppgift och mél
Att som stédmyndighet enligt lagen (2008:814) om stat-
ligt stod till kreditinstitut motverka allvarliga stérningar i
det finansiella systemet.

Riksgalden har som stddmyndighet en central roll i reger-
ingens atgérder for att bevara fortroendet fér det finansiella
systemet. Under 2010 har finansmarknaderna varit relativt
stabila och det har inte funnits ndgon egentlig efterfragan
pa stéd. De stodatgarder vi har vidtagit har hittills resulterat
i storre intékter an kostnader for staten.

Marginell efterfragan pa uppléaningsgarantier
Under 2010 har garantiprogrammet fér bankers vardepap-
persuppléning utnyttjats marginellt. Volymen férfallande
och aterkdpta lan har kraftigt éverstigit nyteckningen. Den
utestdende volymen hade dérfér krympt till 196 miljarder
kronor per den 30 juni 2010 (fran 271 miljarder kronor vid
arsskiftet och 354 miljarder som mest). Ytterligare cirka 9
miljarder kronor vantas forfalla under andra halvaret.

De institut som gick med i programmet under 2008
och 2009 var Swedbank, Swedbank Hypotek, Volvofinans
Bank, SBAB, Sparbanken Gripen, Carnegie Investment
Bank och SEB. Alla institut har nu lamnat programmet och
kan inte teckna nya garantier med mindre &n att de aterin-
trader. Samtliga institut utom SEB och Swedbank Hypotek
har garanterad upplaning kvar i systemet. Swedbankkon-
cernen star fér den absoluta merparten — narmare 90 pro-
cent — av garantierna.

Regeringen férlangde programmet tvé ganger under f&r-
sta halvaret. Det géller nu fram till arsskiftet. Motiveringen
var att det fortfarande fanns behov av ett extra skyddsnét
om den finansiella stabiliteten skulle férsdmras igen.

Ingen efterfragan pa kapitaltillskott

Ingen bank har under 2010 begart stéd enligt kapitaltill-
skottsprogrammet. Programmet férlangdes tva ganger
under férsta halvaret och géller nu fram till den 17 februari
2011. Endast en bank, Nordea, har hittills fatt kapitaltill-
skott.

Riksgalden

Inga nya stod till banker i kris

Riksgélden kan som stédmyndighet ingripa om ett finansiellt
institut skulle f& sa djupa ekonomiska problem att det finns
risk for en allvarlig stérning i det finansiella systemet i landet.
Nagot s&ddant ingripande behdvde vi inte géra under férsta
halvaret 2010. Endast en bank, Carnegie Investment Bank
(CIB), har haft behov av sadant stéd. Riksgalden gav ett
stddlan till banken i november 2008.

Pagaende rattsprocesser

For att varna den finansiella stabiliteten tog Riksgélden
over aktierna i CIB, sedan CIB férlorat sitt banktillstand.
Utan ett ingripande hade sannolikt CIB tvingats stélla in
betalningarna, vilket enligt Riksgéldens, Finansinspektio-
nens och Riksbankens samstammiga bedémning hade
kunnat utlésa en finansiell systemkris. Som en féljd av 6ver-
tagandet pagar tva réattsprocesser.

For det forsta har CIB:s forra dgare, D. Carnegie & Co,
begért att var vardering av de aktier som lag som sékerhet
for stodlanet till CIB ska prévas i Prévningsnamnden, vilket
de har ratt till enligt det pantavtal som ingicks som en for-
utsattning for stodet. Varderingen har betydelse for fragan
om det finns nagot Gvervarde att betala tillbaka till de tidi-
gare dgarna efter att stodlanet réknats av.

Den vardering som vi lat gora ar en sa kallad likvida-
tionsvérdering. Det beror pa att CIB skulle séttas i likvida-
tion eftersom féretaget forlorade sitt tillstand att bedriva
bankverksamhet. Den visar att vérdet pa aktierna var min-
dre an lanet och de gamla dgarna alltsa inte har pengar att
fordra. D. Carnegie havdar for sin del att vérderingen borde
ha gjorts med utgadngspunkten att bolaget hade tillstand. D.
Carnegie har pa den grunden yrkat att vardet ska justeras
upp med drygt 5 miljarder kronor.

For det andra har D. Carnegie begart att tingsratten ska
faststélla att pantavtalet ar ogiltigt och att Riksgélden ska
betala de férra dgarna drygt 8 miljarder kronor med rénta,
vilket &r motpartens uppskattning av det nuvarande vérdet
av den 6vertagna panten.

Motparten driver séledes en process dér varderingen
provas enligt avtalet och en annan dér man hévdar att
samma avtal &r ogiltigt. Vi anser att det &r orimligt och att
fragorna bor prévas i ratt ordning. Vi begérde déarfér att tvis-
ten i Prévningsnamnden skulle forklaras vilande i avvaktan
pa ett avgbérande om avtalet &r giltigt eller inte. Prévnings-
ndmnden besl6t emellertid att inte vilandeforklara tvisten.
Processen i prévningsndmnden och tingsréatten kommer
déarfor att [6pa parallellt.
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Forsta stabilitetsavgifterna faktureras
Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond
som ska finansiera framtida bankstédsatgarder i form av
till exempel infrianden av garantier eller kapitaltillskott.
Fondens sammanlagda behallning vid halvarsskiftet var 31
miljarder kronor, inklusive aktierna i Nordea vérderade till
marknadsvarde. | beloppet ingar inbetalda bankgarantiav-
gifter till och med férsta kvartalet 2010.

Riksdagen har beslutat att bankerna ska betala en sta-
bilitetsavgift till fonden. Faktureringen av stabilitetsavgiften
for 2009 ska baseras pa balansrékningsuppgifter per den
31 december och kommer att genomféras under augusti
2010. Fér 2009 och 2010 ska instituten betala halv avgift.
Institut som deltar i garantiprogrammet far dra av de garan-
terade lanen fran underlaget till stabilitetsavgiften.




Kostnader och anslag

Riksgaldens totala utgifter for férsta halvaret 2010 var 0,8
miljarder kronor, jamfért med 18,8 miljarder kronor samma
period forra aret. Den stora féréandringen beror pa att ran-
torna pa statsskulden minskade fran 18,5 miljarder kronor
till 0,6 miljarder kronor som en f6ljd av mindre valutakursf&r-
luster och lagre marknadsréntor. (Se dven Anslagsredovis-
ning anslag Réntor pa statsskulden.)

Kostnaderna for de provisioner som vi betalar ut i
samband med uppléning och extern forvaltning var 77,2
miljoner kronor, jamfort med 198,3 miljoner kronor under
samma period 2009. Minskningen forklaras framst av att
forsaljningsprovisionerna sjonk till en normalniva. Under
2009 gav vi ut ett 30-arigt obligationslan genom syndike-
ring och hade utbetalningar fér tva premieobligationslan
jamfort med ett 2010. Dessutom var den resultatbaserade
provision som betalades ut till vara externa férvaltare 2010
mindre &n den de fick 2009.

Riksgalden

Forvaltningskostnader &r samlingsnamnet f6r bland an-
nat personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-kostnader.
Totalt kostade driften av Riksgélden 154,4 miljoner kronor,
varav 147,6 miljoner kronor belastades med anslag fran
statsbudgeten. Resterande 6,8 miljoner kronor avser drif-
ten som bérs av verksamhetsomradet garantier och krediter
och kostnader for bankstdd. De totala driftskostnaderna
okade med 4,7 miljoner kronor.

Underskottet fér verksamhetsomradet garantier och
krediter var 411,2 miljoner kronor férsta halvaret 2010.
Motsvarande resultat for 2009 var ett Gverskott pa 32,2
miljoner kronor. Underskottet i &r beror framst pa 6kade
avsattningar for férvantade garantiférluster.
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Finansiell redovisning

Resultatrakning sid. 12
Balansréakning sid. 14
Anslagsredovisning sid. 16

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med bestammel-

serna i férordningen om arsredovisning och budgetunder-
lag (SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt prin-
ciperna i Riksgéldens regeringsrapport (Fi2002/2930).
Regeringen beslutade detta i vart regleringsbrev for
budgetaret 2003.

Rakenskapshandlingarna omfattar resultatrékning, balans-
rakning och anslagsredovisning fér perioden 2010-01-01
till 2010-06-30 samt en prognos &6ver verksamhetens kost-
nader och intékter for ar 2010.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag vara samt-
liga kostnader och intékter. Balansrékningen redovisar i
sammandrag tillgangar, skulder och myndighetskapital.
Anslagsredovisningen omfattar var redovisning mot stats-
budgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar.

Riksgélden

Avrundning av sifferuppgifter

| delarsrapporten avrundas samtliga sifferuppgifter enligt
géngse princip. Delsummor i tabeller och uppstéllningar
har inte justerats for att fa totalsummorna att stdmma. Vid
summering av avrundade delsummor i tabeller och upp-
stallningar kan darfér i vissa fall totalsumman avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill séga nér den I6pande bokféringen for
forsta halvaret 2010 avslutades, var den 12 juli 2010.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Fér en redogérelse av anvénda redovisnings- och vérde-
ringspriniper hanvisas till &rsredovisningen fér 2009.
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Resultatrakning

1 000-tal kronor 2010-06-30 2009-06-30  Helarsprognos 2010
Verksamhetens intékter

Intakter av anslag 719 132 18528 195 20 394 490
Intékter av avgifter 54 124 21 721 145 050
Ranteintakter rantekonto 2 854 42 840 7 650
Summa verksamhetens intakter 776 111 18 592 757 20547 190
Verksamhetens kostnader

Finansiella kostnader for férvaltning av statsskulden

Rantekostnader -23 763 251 —24 809 231 —-47 400 000
Ranteintakter 13193 988 15 183 554 26 400 000
Over-/underkurs vid emission 3189 861 2953985 10 640 000
Realiserade kursférandringar -714 137 -955 421 -4 460 000
Realiserade valutakursféréandringar -1615 225 -12 053 526 -5160 000
Orealiserade valutakursférandringar 4 060 836 16 403 775 4100 000
Intaktsférda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 63 635 31047 64 000
Provisioner till banker m. fl. —-65 342 -138 700 -130 175
Summa -5649 634 -3 384516 -15 946 175
Bvriga verksamhetskostnader

Personalkostnader -69 028 -62 830 -129 254
Lokalkostnader -10 195 -9 268 -20 410
Kostnader i garantiverksamheten -442 727 7 229 -442 727
Ovriga driftskostnader —-88 440 -102 302 -171 852
Réntekostnader -105 -125 =211
Avskrivningar och nedskrivningar -7 212 -5 487 -15 476
Summa -617 706 -172783 -779 931
Summa verksamhetens kostnader -6 267 340 -3557 299 -16 726 106
Verksamhetsutfall -5491 229 15 035 458 3821084
Uppbordsverksamhet

Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 7 810 9 063 15 000
Medel som tillforts statsbudgeten fran uppboérdsverksamheten -7 635 -8 974 -15 000
Summa uppbérdsverksamhet 175 88 0
Transfereringar

Medel som erhéllits fran statsbudgeten fér finansiering av bidrag 0 0 28 000
Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag 2031 320 1201 225 4342100
Finansiella intékter 1166 718 437 710 1200 000
Finansiella kostnader -7 180 -207 465 -10 000
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal -3 182 360 -1 429 806 -5067 592
Lamnade Bidrag -6 311 0 -33 000
Saldo transfereringar 2187 1664 459 508
Arets kapitalférandring -5 488 866 15037 210 4 280592

Riksgélden
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Kommentarer till Resultatrakningen

Intékter av anslag

Férandringen beror framst pa minskade valutakursférluster
men &ven pa lagre rantebetalningar till f6ljd av lagre mark-
nadsréntor.

Provisioner till banker m.fl.

Forandringen beror framst pa att férséljningsprovisionerna
atergatt till en normal niva. Féregaende &r genomférde

vi upplaning i ett langt lan genom syndikering, dessutom
hade vi utbetalningar f6r tva premielan (jamfért med ett
forsta halvaret 2010).

Riksgélden
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Kostnader i garantiverksamheten
Férandringen beror framst pa en 6kad avséttning fér
garantiataganden.

Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag

Forandringen beror till storsta del pa intakter avseende
bankgarantier.
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Balansrakning

1 000-tal kronor 2010-06-30 2009-06-30
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13 459 12 332
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 6 003 6 375
Rattigheter och andra immateriella anldggningstillgangar 7 456 5957
Materiella anldggningstillgangar 22 513 24 839
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 6 299 7 147
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 16 214 17 692
Finansiella anlaggningstillgangar 369 519 827 329 539 522
Andra langfristiga vardepappersinnehav 26 839 003 24 988 954
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 222 775 911 217 907 341
Andra langfristiga fordringar 119 904 914 86 643 227
Fordringar 13429 737 7 367 702
Kundfordringar 939 559 1149 863
Fordringar hos andra myndigheter 1383 384 1403 586
Ovriga fordringar 11 106 795 4814 253
Periodavgrénsningsposter 14 390 336 14919 139
Forutbetalda kostnader 5867 370 6 657 588
Ovriga upplupna intakter 8 522 966 8 261 551
Avrékning med statsverket 848 935 580 801 154 800
Avrakning med statsverket 848 935 580 801 154 800
Kortfristiga placeringar 26 574 921 21 672 547
Vérdepapper och andelar 26 574 921 21 672 547
Kassa och bank 14 769 024 10912 992
Behalining réntekonto i Riksgéldskontoret 45 417 43 520
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret 14 699 202 10 865 282
Kassa och bank 24 405 4189

SUMMA TILLGANGAR

1287 655 398

1185603 873

KAPITAL OCH SKULDER

Myndighetskapital —-66 606 198 -76 372 436
Statskapital 1831502 1839 882
Balanserad kapitalférandring —-62 948 833 -93 249 528
Kapitalféréandring enligt resultatrakningen -5 488 866 15 037 210
Fonder 40 416 401 35642539
Fonder 40 416 401 35642539
Avsattningar 1527 040 1085 273
Avsittningar fér pensioner 1040 1273
Reservering for framtida garantiférluster 1526 000 1084 000
Statsskulden 1114913 619 1078 702 871
Lan i svenska kronor 778 229 913 769 232 180
Lan i utlandsk valuta 336 683 707 309 470 691
Skulder mm 147 492 698 101 185 404
Skulder till andra myndigheter 120 109 269 96 555 143
Leverantorsskulder 14 049 36 328
Ovriga skulder 27 369 380 4593933
Periodavgransningsposter 49 911 838 45 360 222
Upplupna kostnader 19 382 813 19 765 673
Ovriga férutbetalda intakter 30529 026 25 594 549

SUMMA KAPITAL OCH SKULDER

1287 655 398

1185603 873

Garantier for vilka avsattning ej gérs

1245 057 158

1342835 894

Ins&ttningsgarantin 947 645 691 886 370 851
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 196 051 376 343 838 205
Ovriga 101 360 091 112 626 838
Ansvarsforbindelser 7 893 238 7558610
Skuldbevis 7 893 073 7 557 279
Inskrivna spar- och premieobligationer 164 1331
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Kommentarer till Balansrakningen
Andra langfristiga fordringar

Forandringen beror framst pa ékad utlaning i utlandsk
valuta.

Ovriga fordringar

Beror till storsta del pa affarsdagsredovisning, innan en
affér har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avréknings-
konto.

Riksgélden
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Ovriga tillgodohavanden i Riksgildskontoret
Okningen beror frimst pa en fériandring av Rantekonto
Stabilitetsfonden pa grund av inbetalade garantiavgifter
och utdelning frdn Nordea.

Skulder till andra myndigheter

Avista medel har 6kat till f6ljd av att myndigheterna gor
repotransaktioner, myndigheterna saljer statspapper med
aterkopsavtal. Likviden placeras pa konto i Riksgélden.
Darmed 6kar var inlaning med lika mycket.
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Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och anslag pa stats-

budgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Utfall per
Inkomsttitel Benamning 30 juni 2010
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgéldskontoret 2142
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 5493
Summa 7635
Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)
Arets Om-  Utnyttjad Utgaende
Ingéende tilldelning disponerat del av med- Totalt overférings-
overférings- enligt regler-  anslags- givet 6ver- In-  disponibelt belopp
Anslag belopp ingsbrev belopp  skridande dragning belopp Utgifter | 30 juni 2010
26 01:1 Réntor pa statsskulden,
anslagspost 1' 2557 130 23000000 -2557 130 23000000 -554503 | 22445 497
26 01:3 Provisionskostnader i
samband med uppléning och
skuldférvaltning, anslagspost 1' -16 000 160 000 144 000 -77 242 66 758
2 01:12 Riksgéldskontoret: Forvaltnings-
kostnader, anslagspost 1 44 346 304 282 —-35 464 313164 -147 567 165 598
Garantiverksamheten
2 01:14 Vissa garanti- och medlemsavgifter,
anslagspost 2 268 650 -268 650 -650 0
24 01:5 Tillvaxtverket: Naringslivsutveckling
mm, anslagspost 11 51 300 75 000 126 300 126 300
Summa 2637044 23539932 0 0 -2592862 23584114 -779962 | 22804 152

' Riksgélden har rétt att 6verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttjade medel far inte fGras Gver till ndsta ar.

Intékter av anslag i resultatrakning jamfort anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen ar den totala anslagsbelastningen 780 miljoner kronor.
Enligt resultatrakningen &r intékter av anslag netto, 719,1 miljoner kronor, en skillnad pa 60,9 miljoner kronor.
Skillnaden férklaras av att anslagsintakter fér depositioner f6r futures redovisas mot statskapital, 6vergangseffekten avseende kostnadsméssig

anslagsavréakning samt att anslaget 2 01:14 inte har redovisats som en intékt av anslag utan har bokférts direkt mot balansen.

Riksgélden
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Riksgéldens styrelse har vid sammantréade den 11 augusti 2010 beslutat avge denna delarsrapport.

Viintygar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat samt
av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stéllning.

OVE NILSSON
Ordférande
MATS DILLEN LARS O. GRONSTEDT
LENA JOHANSSON BO LUNDGREN
LOTTY NORDLING MARIKA RINDBORG HOLMGREN
IRMA ROSENBERG

Riksgalden Delarsrapport 30 juni 2010



i RIKSGALDEN

?‘%{ SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

Beso6ksadress: Norrlandsgatan 15 ¢ Postadress: SE-103 74 Stockholm ¢« Telefon: 08 613 45 00

Fax: 08 21 21 63 « E-post: riksgalden@riksgalden.se ¢ Internet: www.riksgalden.se

Design & produktion: Wildeco.



