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Riksgildskontorets vertksamhet under perioden januari—juni
2003

Ndgra huvudpunkter i verksamheten forsta halvaret 2003
Lanebehovet

Lanebehovet under perioden januari till juni 2003 var 4,8 miljarder kronor, att jimforas
med -49,2 miljarder samma period féregiende ar. Statens betalningar dr ojaimnt férdelade
6ver aret. Till exempel édr skatteuppbérden storre under forsta delen av aret, vilket gor att
staten normalt har ett relativt lagt lanebehov under forsta halvaret. Det gor att
tolvmanaderstal 1 allminhet ger en bittre bild av lanebehovets utveckling dn halvarssiffror.
Nedan beskrivs lanebehovets utveckling darfor i termer av tolvmanaderstal. Jamforelser
g6rs med motsvarande tolvmanaderstal vid arsskiftet.

Tolvmanaderstalet for lainebehovet uppgick vid utgingen av juni 2003 till 52,8 miljarder
kronor. Det kan jamforas med ett lanebehov pa -1,2 miljarder kronor, dvs. ett 6verskott,
under tolvmanaderspetioden fram till drsskiftet 2002/2003. For helaret 2003 pekar
Riksgildskontorets senaste prognos pa ett lanebehov pa 27 miljarder kronor.

Det primira lanebehovet, dvs. lanebehovet exklusive rintor pa statsskulden, uppgick 1 juni
2003 till 1,7 miljarder kronor mitt som tolvmanaderstal. Vid arsskiftet var motsvarande
tolvmanaderstal -66,4 miljarder kronor.

Rintebetalningarna pa statsskulden uppgick under tolvmanadersperioden t.o.m. juni till
51,1 miljarder kronor, att jimféras med 65,2 miljarder vid arsskiftet. Minskningen beror i
torsta hand pa att Riksgildskontoret under 2003 emitterar i lin med kupongrintor som
ligger hogre dn aktuella marknadsrintor. Detta ger stora 6verkurser vid emission, vilka
riknas som rinteinkomster och reducerar statens nettorintebetalningar.
Rantebetalningarna under perioden januari till juni 2003 uppgick till 28,9 miljarder, se
aven not 30.

Statsskulden

Statsskulden uppgick vid halvarsskiftet till 1 194,5 miljarder kronor (se not 26
Statsskulden). Vid utgangen av december 2002 var den officiellt rapporterade skulden
1 160,3 miljarder kronor. Sedan den 1 januari 2003 giller emellertid ett nytt officiellt
statsskuldsmatt. Matt enligt det nya sittet uppgick statsskulden till 1 204,3 miljarder
kronor vid drsskiftet. Omldggningen gor bl.a. att det inte lingre finns skal att dven
redovisa matt pa statsskulden inklusive skuldskétselatgirder.

Statsskulden, mitt enligt den nya statsskuldsdefinitionen, har minskat med 9,7 miljarder
kronor under perioden januari - juni. De nominella och reala lanen i svenska kronor
okade med 14,8 respektive 7,3 miljarder medan linen i utlindsk valuta minskade med
31,8 miljarder kronor. Under samma period var lanebehovet 4,8 miljarder. Trots
linebehovet har statsskulden minskat. Detta dr en f6ljd av att valutaskuldens virde, som
paverkas av forandringen av orealiserade valutakurser, minskat i och med att kronkursen
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torstarkts. Forandringen av orealiserade valutakurser som minskat statsskuldens varde,

uppgick till 11,9 miljarder.

Valutaskulden utgjorde vid halvarsskiftet ca 29 procent av statsskulden. Nominella lan i
svenska kronor svarade for 57 procent. Reala lan svarade for aterstoden, 14 procent. Vid
arsskiftet 2002/2003 var motsvarande andelar 31 procent, 56 procent respektive

13 procent.

De férindrade redovisningsprinciperna for statsskulden beskrivs under redovisnings- och
virderingsprinciperna pa sidan 10 och i not 40.

Riksgildskontorets beslut inom ramen f6r regeringens riktlinjer f6r
statsskuldsforvaltningen

Huvudpunkterna i regeringens riktlinjer for statsskuldsférvaltningen under 2003 ar att
riktvirdet for I6ptiden (matt som duration) for den sammanlagda nominella kronskulden
och valutaskulden ska vara 2,710,3 ar, att valutaskulden ska amorteras med 25+15
miljarder kronor, samt att andelen realskuld langsiktigt ska 6ka. Riksgildskontoret har valt
att inte avvika fran riktvirdena f6r duration och valutaamortering. Vidare planerar
Riksgildskontoret att emittera omkring 15 miljarder kronor i realobligationer, en takt som
implicerar en viss 6kning av realandelen under aret.

Upplaningen och skuldférvaltningen
Marknadsutvecklingen

Savil korta som langa rantor f6ll med omkring 90 respektive 30 rintepunkter under det
torsta halvaret 2003. Nedgangen har skett parallellt med fallande internationella rintor,
framforallt i USA. Den svenska tioariga rinteskillnaden gentemot Tyskland steg frin 0,5
till omkring 0,6 procentenheter.

Finansiella marknaderna priglades under det forsta halvaret 2003 framférallt av Irak-
konflikten och oro f6r deflation. Den internationella konjunkturen har utvecklats svagt
och konjunkturutsikterna for Sverige har ocksa forsamrats.

Riksbanken sinkte reporintan med 75 rintepunkter under forsta halvaret. Motiveringen
har varit att den ekonomiska aterhamtningen i1 Sverige och omvirlden har uteblivit samt
att riskerna for inflation i dag ar lagre an tidigare.

Kronan stirktes ndgot mot euron och kraftigt mot dollarn fram till halvarsskiftet.
Kronkursen stirktes med omkring 2 procent gentemot TCW-index. En stor del av
kronans forstirkning gentemot dollarn beror pa den allminna dollarférsvagningen.
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Institutionsupplaningen

Den utestaende volymen av nominella statsobligationer i kronor per den 30 juni 2003
uppgick till 515 miljarder kronor!, en minskning med 1 miljard kronor jimfért med
arsskiftet. Emissionsvolymerna under forsta halvaret uppgick till i genomsnitt 4,8
miljarder kronor per auktionstillfille. Fran och med september beriknas
emissionsvolymerna kunna sinkas fran 5 till 4 miljarder kronor per auktionstillfille. Den
storre emissionsvolymen under forsta halvaret motiverades frimst av att statsskuldens
duration (I6ptid) annars skulle blivit for kort.

Den utestaende volymen statsskuldvixlar per den 30 juni uppgick till 273 miljarder kronor
varav 178 miljarder emitterades under perioden. Over hela aret beriknas
statsskuldvixelstocken att minska nagot. Andelen under 2002 var nagot for stor for att ge
en Onskvird 16ptid. Riksgildskontoret skapar dven kort upplaning genom att ge ut
obligationer och sedan anvinda rinteswappar for att forkorta 16ptiden. Under forsta
halvaret har 3,8 miljarder kronor kort upplaning skapats via den metoden.

Vid halvarsskiftet uppgick den utestdende volymen realobligationer till 164,6 miljarder
kronor jamfort med 157,2 miljarder per den 31 december 2002. Vi har genomfért
auktioner 1 realobligationer manatligen fran januari till och med maj.
Marknadsférhallandena for realobligationer har varit goda. Emissionerna har motts av
stor efterfrigan; teckningskvoterna har varit 3,65 i genomsnitt. Fran januari till och med
juni var skillnaden mellan nominella och reala rintor (break even-inflationen) omkring 1,9
procent.

Valutaskulden bestar dels av rena valutalan, dels av s.k. kron/valutaswappar dir
valutaexponering skapas genom derivat fran svenska kronor. Den totala skulden 1
utlindsk valuta var 344 miljarder kronor per 2003-06-30. Det motsvarar en minskning
med 32 miljarder kronor jimfort med arsskiftet.

Valutaupplaningen under forsta halviret skedde dels genom kron/valutaswappar, dvs. lan
1 svenska kronor som genom bytesavtal omvandlas till skuld i utlindsk valuta, dels genom
kort- och lingfristig direktupplaning i utlindsk valuta. Riksgildskontoret planerar att 1 dr
amortera pa valutaskulden med en arstakt pa 25 miljarder kronor. Med forfallande lan pa
ca 43 miljarder kr innebir det att valutaupplaningen i ar begrinsas till 18 miljarder kronor.
Av detta har 3 miljarder kronor hittills finansierats via kron/valutaswappar och 6
miljarder kronor via direktupplaning. Den storsta delen av direktupplaningen, 4 miljarder
kronor, skedde genom ett dollarlan med drygt fem ars 16ptid som gavs ut i april.

Marknads- och skuldvardande atgirder

For att minska risken fOr bristsituationer i statspapper erbjuder Riksgaldskontoret
aterforsiljarna en repofacilitet. Repofaciliteten gor det mojligt f6r dterforsiljarna att lana
statspapper. Under det forsta halvaret 2003 gjorde Riksgildskontoret totalt 68 miljarder
kronor i marknadsvardande repor, vilket motsvarar omkring 15 procent av
Riksgildskontorets totala repor. Det kan jamforas med helaret 2002 da Riksgildskontoret
gjorde totalt 489 miljarder kronor i marknadsvardande repor och andelen av totala
volymen repor uppgick till 40 procent. Repostatistiken varierar kraftigt mellan aren

! Inklusive swappar och repor uppgick nominella statsobligationer i kronor till 353 miljarder, se not 26.
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beroende pa antal dagar med lanebehov och tillgang pa statsskuldvixlar och
statsobligationer i marknaden.

Statsobligationer med tva-, fem och tio ars 16ptid handlas i1 det elektroniska systemet for
interbankhandel. Den totala omsittningen var 275 miljarder kronor under det férsta
halvaret 2003. Det ar en minskning jamfért med sista halvaret 2002 dda motsvarande siffra
var 389 miljarder kronor. Det kan jimféras med den totala omsittningen (avista) pa
statsobligationsmarknaden som under samma period 6kade fran 2 320 till 2 409 miljarder
kronor.

Resultat realrinteupplianingen

Resultatet f6r upplaningen i realobligationer mits genom att jimféra med vad nominell
upplaning hade kostat f6r motsvarande 16ptid och period. Under forsta halvaret 2003
minskade detta ackumulerade kalkylmassiga resultat med 1,5 miljarder fran 8,8 miljarder
vid arsskiftet till 7,3 miljarder kronor per 2003-06-30. Resultatet varierar med KPI-
utvecklingen och sjonk frimst beroende pa tillfilliga effekter som ovintat héga el- och
energipriser under februari manad.

Aktiv férvaltning

Den aktiva férvaltningen av valutaskulden gentemot sitt riktmirke gav en vinst pa 663
miljoner kronor, motsvarande 33 baspunkter av den aktivt forvaltade skulden.
Riksgildskontorets externa forvaltare bidrog till resultatet med 56 miljoner kronor,
motsvarande 23 baspunkter av den del av skulden vars férvaltning de ansvarar for.
Resultatet harror framforallt fran valutapositioner dar Riksgildskontoret bland annat varit
positionerade for en svagare dollar.

Strategisk dollar/euro-position

I december 2000 vixlade Riksgildskontoret 6ver motsvarande sex procent av
valutaskulden fran skuld i euro till skuld i dollar. Vixlingen gjordes med hjilp av
terminskop av euro och motsvarande forsiljningar av dollar till en kurs motsvarande
0,8970 dollar f6r en euro. Vixlingen gjordes med bedomningen att dollarn var
overvirderad.

I juli 2002 borjade avvecklingen och under forra aret stingdes en mindre del av den
ursprungliga positionen i tva steg till en kurs kring paritet mellan dollar och euro. Under
torsta halvaret 2003 har en rad ytterligare delstingningar gjorts till successivt allt bittre
kurser. Den senaste delstingningen gjordes den 19 maj till en kurs strax under 1,17 dollar
for en euro.

Totalt sett innebar detta att kontoret har realiserat valutavinster motsvarande ca 3 250
miljoner kronor. Samtidigt har kontoret ocksa tjdnat pa en positiv rintedifferens, da den
6kade skulden i dollar har 16pt till en ldgre rinta dn skulden i euro. Denna positiva
rantedifferens motsvarade ungefar 200 miljoner kronor under ar 2002 och 50 miljoner
kronor hittills i ar.

Av den ursprungliga positionen ér nu tre fjardedelar stingd och kvar finns en position
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motsvarande 1,5 procent av valutaskulden. Denna del av den ursprungliga positionen har
ett orealiserat resultat pd ca 1 300 miljoner kronor, virderat till en kurs kring 1,13 dollar
tor en euro.

For att summera har Riksgildskontoret realiserat ca 3 500 miljoner kronor. Samtidigt
finns f6r nirvarande orealiserade vinster pa motsvarande ca 1 300 miljoner kronor, det vill
siga en samlad vinst pd ca 4 800 miljoner kronor. Det innebir att statens rintebetalningar
och lanebehov har eller kommer att reduceras 1 motsvarande grad.

Valutavixlingar

Sedan juli 2002 vixlar Riksgildskontoret kronor mot utlindsk valuta med andra dn
Riksbanken. Under varje manad beriknas nettovixlingsbehovet per manad utifrin en
prognos det dterstaende vixlingsbehovet under aret. Under det forsta halvaret 2003 har
21 miljarder kronor vixlats av arets totala nettovaxlingsbehov pa ca 41 miljarder kronor.

EMU-aspekter

Om euron inférs som valuta 1 Sverige, kommer forutsittningarna for Riksgildskontorets
upplaning och skuldhantering delvis att férindras. Riksgildskontoret har ddrfér analyserat
hur statsskulden bor hanteras efter ett eventuellt ja 1 folkomréstningen i september.
Analyserna indikerar att den svenska statsskulden i grunden ér vil anpassad till de krav
som kommer att stillas. Vissa forindringar kommer dock att aktualiseras till f6ljd av att
svenska statspapper kommer att ges ut pa en langt stérre marknad och dir investerarna i
stor utstrickning kommer att vara baserade utomlands. Exempelvis kan det vara rationellt
att ha nagot firre och stérre nominella obligationslan i syfte att forbittra likviditeten i
andrahandshandeln ytterligare. Vidare kan det vara mer effektivt att ha auktioner mer
sillan och 1 gengald silja storre volymer vid vart tillfalle. Slutsatserna och de
bakomliggande resonemangen presenterades 1 juni i RGK:s rapport Statsupplining —
prognos och analys (2003:2).

Statspapper for alla

I september 2002 gavs mindre placerare sisom foretag, foreningar och privatpersoner
mojlighet att képa statsobligationer i Riksgildskontorets auktioner. Forsiljningskanalen ar
enbart internet. Syftet ér att bredda investerarbasen f6r kontorets standardinstrument
samt att utoka antalet forsiljningskanaler.

Under forsta halvaret 2003 6ppnades dven auktioner av statsskuldvixlar pa samma sitt.
Totalt genomférdes tio auktioner 1 vixlar till ett sammanlagt virde av 50 miljoner kronor.
Det totala antalet bud var 408. Auktionerna 1 statsobligationer genererade under samma
period totalt 101 bud till ett virde av 13 miljoner kronor.

Antalet registrerade kunder uppgick vid halvirsskiftet till ca 1 600, en 6kning med ca 600
kunder sedan arsskiftet.
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Hushallsupplaning

Det kraftiga inflodet 1 Riksgildsspar fortsatte dven under forsta halvaret 2003. Stocken
Riksgildsspar 6kade med 2,4 miljarder kronor, varav ca 1 miljard kronor beror pa den nya
redovisningsprincipen for statsskulden (redovisning till slutviarde). Den 6vriga 6kningen
kan hanforas till Utan tidsgrans. De fasta placeringarna 6kade med 644 miljoner kronor
sedan drsskiftet. Hela 6kningen beror pa den nya redovisningsprincipen f6r statsskulden.
Mitt med den gamla redovisningsprincipen minskade de fasta placeringarna med 357
miljoner kronor. Det beror pa att de femariga placeringarna f6r frsta gangen forfallit.

Mainadsspar uppgick vid halvarsskiftet till 689 miljoner kronor. Det dr en 6kning med 125
miljoner kronor sedan drsskiftet. Den genomsnittliga 6kningen per manad har varit 21
miljoner kronor. Det dr de hogsta siffrorna som noterats sedan Manadsspar startade. Den
totala stocken Riksgildsspar uppgick per den 30 juni till 18,0 miljarder kronor.

Forsiljningen av realobligationer noterade pa SOX uppgick till 7,4 miljoner kr under
forsta halvaret. Det innebér en genomsnittlig 6kning med 1,2 miljoner kr per manad. Det
ar ca 0,4 miljoner liagre in den genomsnittliga manadsokningen forra aret. Den totala
stocken realobligationer noterade pa SOX uppgick vid halvarsskiftet till 236,7 miljoner
kronor.

Ett nytt premielan har emitterats under perioden, 03:01. Forsiljningsvolymen uppgick till
4,2 miljarder kr. Samtidigt f6rf6ll lan 1996:2 och 2000 ars tva forsta lan. Forfallen uppgick
till 7,4 miljarder kr. Riksgildskontoret 6kade sin egen forsiljningsandel med nistan fyra
procentenheter till 57,3 procent.

Upplaningen fran privatmarknaden har som mal att i sin helhet och per laneinstrument
uppna kostnadsbesparingar f6r Riksgildskontoret. Kostnaden f6r hushallsupplaning
jaimfors med upplaningen pa den institutionella marknaden f6r motsvarande 16ptid och
period. Enligt den utvirderingsmodell som inférdes under 1999, dir intdkter och
kostnader matchas 6ver lanets 16ptid, uppnas ett resultat f6r perioden om totalt 149
miljoner kr, varav 134 miljoner kr f6r premielan och 15 miljoner kr f6r Riksgildsspar. For
realrinteobligationer var kostnaderna lika stora som intdkterna.

Resultatet for Premieobligationer har i och med de stora forfallen férsimrats.
Tolvmanaderstalet for det totala resultatet for perioden fram till 30 juni var 304 miljoner
kronor. Motsvarande resultat fram till arsskiftet 2002/2003 var 324 miljoner kronot.

Systemstdd for Riksgildsspar

Det nuvarande systemstodet f6r Riksgildsspar har brister ur servicesynpunkt. Ett projekt
1 syfte att se Over systemstodet har darfor startats under forsta halvaret 2003. En
kravspecifikation f6r nytt systemstod har tagits fram. En upphandling beriknas starta
under hosten 2003.

Statens internbank

Affirssystemet SITS — Samordnat I'T-stod 6r statliga betalningar — firdigstilldes under
torsta halvaret. Affirssystemet anvinds huvudsakligen for verksamhet inom RGK, men
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har ocksa gjorts tillgingligt f6r myndigheterna. Sedan december 2002 har 34 myndigheter
fatt tillgang till samordnad webbinformation om sina betalningar via bank. Totalt fem
myndigheter har fatt tillgang till webbinformation om sina direktbetalningar via
Statsverkets checkrikning genom RGK.

Tjinsten via Internet (SIBWebb) for stod till myndigheter, affirsverk och statliga bolag
vid in- och utlaning har sedan starten i slutet av f6rra aret slagit igenom stort. Vid
halvarsskiftet 2003 har 200 myndigheter sammanlagt 850 registrerade anvindare.

Statens betalningssystem

Upphandlingen av betalningsformedlingstjanster for de statliga myndigheterna slutférdes
den 3 juli. Av ursprungligen sex intresserade svenska och utlindska banker har RGK slutit
ramavtal med tre — FéreningsSparbanken, Nordea och SEB.

De nya ramavtalen innebir bl.a. att nya tydliga ersattningsformer inférs vid
betalningsférmedlingen; float — en kostnad som belastar staten centralt i form av
uteblivna rinteintdkter och som dirmed dr beroende av det aktuella rinteldget — ersitts av
transaktionsavgifter som betalas av respektive myndighet. Med de nya ramavtalen blir
kostnaden for betalningstjdnster tydlig och den betalas av den myndighet som vill ha
tjansten utférd. Det 6kar myndigheternas drivkraft att effektivisera sina betalningstjinster.
De nya ramavtalen ticker ocksd in flertalet av de separatavtal som vissa enskilda
myndigheter tidigare har haft med bankerna. Detta — kombinerat med ett bredare utbud
av tjdnster inom ramavtalen — bidrar till att 6ka valfriheten f6r myndigheterna.
Konkurrensen om de statliga betalningarna 6kar dirmed vilket bidrar till att effektivisera
betalningsverksamheten och minska kostnaderna for staten totalt sett. De nya ramavtalen
giller fran och med 2004 och ersitter da de nu gillande avtalen fran 1999.

In- och utlaning

Arbetet med att inféra den nya lanemodellen f6r myndigheternas finansiering av
anlidggningstillgangar har under halviret bedrivits med ett stort antal myndigheter.

Den nya modellen innebir vasentligt effektivare hantering av laneverksamheten bade for
RGK och f6r myndigheterna.

Ett antal projekt inom omradet har ocksa bedrivits under perioden. Det giller bl.a. fragan

om myndigheter skall kunna sikra sina valutafléden genom att teckna valutaterminer i
RGK.

Garanti- och kreditverksamheten
Garantiet

Riksgildskontorets garantidtaganden var vid halvarsskiftet ca 166 miljarder kronor. Pa ett
ar har atagandena minskat med 37 miljarder. Minskningen beror till 36 miljarder pa att
flyeforsikringsgarantierna upphorde den 1 juli 2002. Darutéver har nagra ataganden
minskat eller upphort samtidigt som garantikapital till ett av de internationella
finansieringsinstituten (Europeiska Investeringsbanken) okat. Vidare har pensions-
garantierna till Telia annullerats i avvaktan pad regeringsbeslut om vilket ansvar staten har.
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Den 1 januari 2002 upphorde uppdelningen i nya och gamla garantier nir den nya
garantimodellen kom att omfatta alla garantier. Den genomgang av garantierna som da
gjordes foljs nu av en efterkontroll. Under forsta halvaret har ungefir hilften av
garantierna och krediterna gétts igenom néirmare och dokumenterats. I ett antal fall har
ytterligare atgarder aktualiserats.

I enlighet med regleringsbrevet limnades den 26 februari 2003 en sirskild Garanti- och
kreditrapport. I rapporten beskrivs bl.a. arbetet med aktuella fragor som garantierna till
Svedab (Oresundsbro Konsortiets svenska moderbolag), pensionsgarantierna, affirsverket
Statens Jarnvigars framtida leasingbetalningar samt vissa garantier som stillts ut av andra
myndigheter utan stéd av regeringsbeslut.

Utvecklingsarbetet med virderingsmodeller har fortsatt. En tillimpning dr garantierna for
Venantius AB i1 samband med den pagiende omvirderingen av detta atagande.

Under perioden stilldes en storre garanti ut till Green Cargo AB pa 170 miljoner kronor.
Fyra jordbruksgarantier pa tillsammans 1,5 miljoner kronor infriades.

Den ordinarie garantireserven (exklusive Venantius) uppgick den 30 juni till 1 453
miljoner kronor. For framtida garantiforluster har reserveringar gjort med 3 108 miljoner
kronor. Reserveringarna ar alltsa storre dn garantireserven, men alla avgifter och
subventionsmedel 4r annu inte erhallna vilket innebir att garantireserven i framtiden
kommer att tillforas ytterligare medel.

Den separata garantireserven f6r Venantius uppgick till 524 miljoner kronor. Fér framtida
forluster har totalt 1 881 miljoner kronor reserverats, vilket dr nuvirdet av de framtida
subventioner som avses bli utbetalda fran statsbudgeten enligt férslag i budgetproposi-
tionen i samband med invirderingen vid drsskiftet 2001/2002. Atagandet for Venantius
ir, som nimnts ovan, under omvirdering och en preliminir bedémning dr att
reserveringen for framtida forluster kan minskas. Omvirderingen beridknas bli klar under
hosten 2003.

Regressfordringar

Fordringsarbetet har fortsatt och successivt triffas uppgorelser med gildenirer. Hela den
Overtagna fordransstocken frin linsstyrelserna och Fiskeriverket pa ca 1 miljard kronor ar
nu 1 det narmaste genomgangen och har minskat till 158 miljoner. Under det forsta
halvaret dtervanns 3,9 miljoner kronor och 20 miljoner eftergavs. Ett tjugotal processer
pagar 1 tingsritterna mot gildenirer.

I drendet gentemot Vilgot Johansson fick Riksgildskontoret ritt i hovritten. Johansson
démdes att betala 192 miljoner kronor plus rinta och rittegangskostnader till staten.
Johansson har 6verklagat domen till Hégsta Domstolen.

Lan med kreditrisk

Riksdagen beslutade under varen att S] AB far en laneram i Riksgildskontoret pa 2 000
miljoner kronor f6r perioden 2004-2007 samt en tilldelning av ett kapitaltillskott om hogst
1 855 miljoner kronor. Kapitaltillskottet finansieras genom det sirskilda koncernkonto
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som foreslagits for kapitalinsatser 1 av staten hel- och deldgda aktiebolag.

Riksdagen har ocksé beslutat om ett lan i Riksgildskontoret for att finansiera ett villkorat
kapitaltillskott pa hogst 500 miljoner kronor till Teracom AB. Om lanet tas upp dr dock
avsikten att det ska 16sas med pengar fran ovan nimnda koncernkonto.

Affirsverket Statens Jarnvigar

Under viren dndrades en felaktig formulering i affirsverket Statens Jirnvigars
regleringsbrev. Dir stod tidigare att Riksgildskontoret skulle garantera affirsverkets
framtida leasingbetalningar. Riksgildskontoret har dock aldrig utfirdat ndgon sidan
garanti. Formuleringen ir nu dndrad till att staten ansvarar for dtagandet. Andringen av
regleringsbrevet klargor dirmed att dtagandet inte ingar 1 Riksgildskontorets
garantiportfol;.

Aven om ingen garanti utfirdats av Riksgildskontoret har vi i uppgift att administrera en
riskrelaterad avgift fOr statens dtagande. Avgiften har forts till ett for dndamalet sdrskilt
upprittat konto i Riksgildskontoret och motsvaras av en skuld pa samma belopp till
affirsverket Statens Jarnvigar. Affirsverket redovisar denna riskavspeglande avgift for
leasingfinansiering dels som en finansiell tillging, dels som en avsittning i
balansrikningen.

Enligt regleringsbrev ska Riksgildskontoret redovisa vissa uppgifter om garantiverksam-
heten i delarsrapporten. Dessa uppgifter aterfinns i not 39.

Ovrigt
Government Borrowers Forum

I mitten av maj anordnade Riksgildskontoret tillsammans med Virldsbanken en arligt
aterkommande internationell konferens kring statsskuldsférvaltning. Bitridande
finansminister Gunnar Lund héll ett inledningsanférande. Omkring 100 personer deltog
fran mer 4n 30 linder. Kostnaderna f6r konferensen uppgick till ca 440 tkr.

Motpartsrelationer

RGK har under forsta halvaret inlett en satsning pa att battre dn tidigare folja upp och
utvirdera storre motpartsrelationer. Syftet dr att fa en bittre kostnadskontroll och
effektivitet.

Mal- och virderingsprojekt

Under varen har ett arbete inletts som syftar till att tydligare bryta ner Riksgaldskontorets
overgripande mal pa respektive verksamhetsomrade och slutligen ner pa individniva.
Syftet dr att Oka effektivitet 1 arbetet genom att varje medarbetare tydligare kinner
kopplingen mellan den egna insatsen och malet for hela verksamheten. I detta ligger ocksa
att kartldgga och utveckla organisationens virdegrund.
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Finansiell redovisning

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med bestimmelserna i f6rordningen om
arsredovisning och budgetunderlag (SFS 2000:605).

Rikenskapshandlingarna omfattar resultatrikning, balansrikning, anslagsredovisning,
finansieringsanalys samt en prognos 6ver anslagsutfall, verksamhetens kostnader och
intdkter £6r ar 2003.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag Riksgaldskontorets samtliga kostnader och
intakter. Balansrikningen redovisar i sammandrag kontorets tillgangar, skulder och
myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar kontorets redovisning mot
statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur
verksamheten har finansierats och hur kontorets likvida stillning har forindrats.

Brytdagen, dvs. nir den l6pande bokféringen for forsta halvaret 2003 avslutades, var den
10 juli 2003.

Kommentarer till utfall och prognoser

Statsskuldens forandring

Statsskulden 2003-06-30 2002-06-30
Lan i svenska kr och utlandsk valuta 1 190,6 1110,5
Orealiserade valutakursforluster 3.9 23.6
Summa statsskuld 11945 1134,1

Statsskulden har 6kat med 60,4 miljarder jamfort 30 juni 2002. Justerat f6r orealiserade
valutakursforluster uppgick dkningen till 80,1 miljarder. Okningen av statsskulden beror
frimst pa ett 6kat lanebehov (se sid 1). En del av 6kningen, som inte beror pa ¢kat
lanebehov, ir att vissa myndigheter den 1 juli 2002 omvandlade tillgangar placerade i
statspapper istéllet for pa konto hos Riksgildskontoret. Statsskulden 6kade dd med 39,1
miljarder och Riksgaldskontorets skulder till andra myndigheter minskade i motsvarande
grad. Vid arsskiftet 2002/2003 uppgick myndigheternas innehav till 52,6 miljarder.

Finansiella kostnader
Periodens utfall f6r finansiella kostnader f6r forvaltning av statsskulden har férindrats
fran 12,3 tll 18,6 miljarder, dvs. en 6kning av kostnaderna med 6,3 miljarder.

Finansiella kostnader 2003-06-30 2002-06-30
Rintekostnader m.m. -23.7 -33.3
Realiserade valutakursforluster 2,7 -1,3
Orealiserade valutakursvinster _ 78 223
Summa -18,6 -12.3

De orealiserade valutakursforandringarna innebar, tack vare en stirkt krona jamfort andra
valutor, 7,8 miljarder respektive 22,3 miljarder i lagre finansiella kostnader.

Rintekostnaderna m.m. har dock minskat med 9,7 miljarder fran 33,4 till 23,7 miljarder.
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Orsaken ar frimst ett lagre ranteldge och att lin med hog kupongranta forfallit och har
ersatts med lan med ldgre kupongrinta.

Utfall rantor pa statsskulden

Prognosen for anslaget rintor pa statsskulden uppgar till 41,2 miljarder £6r 2003. Det dr
13,1 miljarder ldgre 4n arets anslagstilldelning. Orsaken ir att laineplanen lagts om och att
rantenivaerna har siankts.

Utfall forvaltningskostnader

Utfallet for 2002 uppgick till 244,3 miljoner kronor. Prognosen f6r 2003 uppgar till 275,3
miljoner. Okningen beror frimst pa storre IT-investeringar som ir planerade for de
kommande aren. De storsta I'T-projekten ar systeminvestering inom privatmarknaden och
upprittandet av ett reservdriftsstille samt utvecklingen av statens betalningssystem SITS.
De senaste arens hoga personalomsittning har lett till generellt 6kade l6nekostnader.

Anslagssparandet

Riksgildskontorets ingaende anslagssparande vid arets borjan var 65,9 miljoner kronor.
Efter regeringens indragningen med 30 miljoner kronor, som beslutades den 8 maj 2003,
uppgick anlagssparandet till 35,9 miljarder. Tillsammans med arets anslagstilldelning pa
250,0 miljoner uppgick tillgingliga anslagsmedel till 285,9 miljoner kronor.
Anslagssparandet beridknas vara 10,7 miljoner vid édrets slut.

Utgifterna f6r anslagspost 2, kostnader f6r Cassa Nova, som ingar i beloppen ovan,
beriknas overskridas med 3 miljoner kronor.

Inlosen och provisioner for premier

Prognosen 2003 f6r provisionskostnader (anslag 29 92:3) har beriaknats till 128,7 miljoner
kronor. Utfallet f6r 2002 uppgick till 156,0 miljoner kronor. Den storsta delen av
torindringen beror pa minskade inlésenprovisioner for premieobligationer. Samtliga
tysiska premieobligationslan har nu forfallit.

Redovisnings- och virderingsprinciper

For en redogorelse av anvinda redovisnings- och virderingsprinciper hinvisas till
arsredovisningen f6r 2002-12-31. Férindrade principer beskrivs dock 1 det féljande.

Nytt statsskuldsbegrepp

Fran 1 januari 2003 definieras statsskulden pa ett nytt sitt. Tva viktiga forindringar har
gjorts:

(1) Derivatinstrument inkluderas. UtOver statsobligationer, statsskuldvixlar och
realobligationer ingar dven derivatinstrument.

Riksgildskontoret gor t.ex. skuldbytesavtal (swappar) for att andra skuldens valuta-
sammansittning och rantebindningstid. Eftersom Riksgaldskontoret skapat en stor del av
valutaskulden genom att omvandla lan i kronor till valutaskuld, ger ett matt som
inkluderar derivatinstrument en mer rittvisande bild av statsskuldens sammansittning.
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Aven derivaten virderas enligt principen om nominellt slutvirde och med hinsyn till
aktuell valutakurs.

(2) Alla instrument varderas till nominellt slutvirde. Instrumenten tas upp till det belopp
som ska betalas pa forfallodagen.

Tidigare virderades nominella obligationer och reala kupongobligationer till nominellt
slutvirde, medan statsskuldvixlar och reala nollkupongobligationer virderades till
anskaffningsvirde. Principforindringen betyder att ocksa statsskuldvixlar och reala
nollkupongobligationer tas upp till det belopp som ska betalas pa férfallodagen.

Statsskulden beriknad enligt det nya och tidigare mattet ger f6ljande jamforelse:

2003-06-30  2002-06-30

Tidigare matt 11543 1093,8
Nytt matt 11945 11341
Forindring 40,2 40,3

Den 30 juni 2003 uppgick skulden mitt pa det nya sittet till 1 194,5 miljarder kronor. Det
gamla mattet angav 1 154,3 miljarder. Det nya mattet innebar att statsskulden 6kade med
40,2 miljarder. Skillnaden mellan matten dr ungefar lika stor den 30 juni 2002.

Skillnaden mellan matten den 30 juni 2003 beror pé tva faktorer. Dels innefattar derivaten
orealiserade valutakursférluster med 6,2 miljarder. Dels dr det nominella virdet pa
statsskuldvixlar och slutvirdet pa realobligationer storre dn anskaffningsvirdet. Det
torklarar dterstoden pa 34 miljarder.

Statsskuldens sammansittning enligt det nya mattet bestod den 30 juni 2003 av 57
procent nominell skuld, 29 procent valutaskuld och 14 procent realskuld. Enligt det gamla
mattet var motsvarande andelar 73 procent, 15 procent och 12 procent. Skillnaderna
beror nistan helt pa att valutaskulden i det nya mattet dven avspeglar statens
valutaexponering via derivat.

Jamforelsesiffrorna i delarsrapporten ar dndrade i enlighet med det nya statsskuldsmattet.
For finansieringsanalysen har inte jaimférelseuppgifterna justerats.

I not 40 beskrivs hur de nya redovisningsprinciperna paverkade statsskulden och andra
poster i RGKs balansrikning per den 30 juni 2003.

In- och utlaningen

Sedan den 1 januari 2003 ir in- och utlaningsverksamheten inom Statens internbank
anslagsfinansierad. Avgifterna i verksamheten far inte disponeras utan ska redovisas mot
inkomsttitel. Det innebir att avgifterna som tidigare redovisades under verksamhetens
intdkter 1 fortsdttningen redovisas under uppbérdsavsnittet i resultatrikningen.
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Resultatrikning, 1 000-tal kronor

Not 2003-06-30 2002-06-30
Verksamhetens intidkter
Intikter frin anslag 29 149 375 44 778 064
Intikter av avgifter fran garanti- och kreditgivning @ 143 921 47 646
Intikter av avgifter fran in- och utlaning
till statliga myndigheter m.fl. - 11 184
Intikter av avgifter och andra ersittningar 2 15 711
Rinteintikter rintekonto m.m. 36 130 35395
Summa verksamhetens intikter 29 329 440 44 873 001
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader f6r f6rvaltning av
Statsskulden
Rintekostnader 3 -40 425 120 -62 027 324
Rinteintikter 3 19 997 916 29 015 740
Over-/underkurs vid emission 4 1536 335 1788 585
Realiserade kursforluster 5) -4 692 161 -1 978 705
Realiserade valutakursférindringar ©] -2721 672 -1 276 225
Orealiserade valutakursférandringar 6) 7 807 569 22292929
Intiktsférda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster 8 087 4725
Provisionsintikter/avgifter for obligationer 7 7
Provisioner till banker m fI @) -100 527 -86 457
Summa -18 589 567 -12 266 725
Ovriga verksamhetskostnader
Personalkostnader ) -44 158 -40 611
Lokalkostnader -8 443 -8 204
Omvirdering av garantifordringar -28 -4 524
Reservering for framtida garantiforluster 9 352700 -2 050 806
Kostnader for utbetalning av garantisubvention (10) -101 400 -40 000
Ovriga driftkostnader (11) -100 504 -91 402
Rintekostnader m.m. -242 -100
Avskrivningar (13) -2355 -1139
Summa 95 569 -2 236 845
Summa verksamhetens kostnader -18 493 997 -14 503 571
Uppbérdsverksamhet
Intikter av avgifter mm samt andra intikter som inte 8 817
disponeras av myndigheten
Intikter av uppbord 3 300 244 20 000 000
Medel som tillforts statsbudgeten fran -3 309 054 -20 000 000
uppbordsverksamheten
Summa uppbérdsverksamhet 7 0
Periodens kapitalférindring (12) 10 835 450 30 369 430
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Balansrikning, 1 000-tal kronor

Not 2003-06-30 2002-06-30
TILLGANGAR
Materiella anliggningstillgangar 10 615 41737
Maskiner, inventarier, installationer m.m. (13) 10 615 4737
Finansiella anldggningstillgangar 221 626 374 207 077 690
Andra langfristiga virdepappersinnehav (14) 16 780 661 25 288 897
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter (15) 193 432 429 170 526 395
Andra langfristiga fordringar (16) 11 413 284 11 262 398
Fordringar 8 182 357 9276 889
Kundfordringar 17) 10975 11 245
Fordringar hos andra myndigheter (18) 1 630 330 1374786
Ovriga fordringar (19) 6 541 053 7 890 857
Periodavgrinsningsposter 27 905 110 33123 098
Foérutbetalda kostnader (20) 17 871 475 21 456 692
Ovriga upplupna intikter 21) 10 033 635 11 666 406
Avrikning med statsverket 1005 234 242 981109 018
Avrikning med statsverket (22) 1 005 234 242 981 109 018
Kortfristiga placeringar - 2 365 000
Virdepapper och andelar - 2365 000
Kassa och bank 2 662 012 6966 133
Kassa, postgiro och bank (23) 2662012 6 966 133
SUMMA TILLGANGAR 1265 620 710 1239 922 565
KAPITAL OCH SKULDER
Myndighetskapital -58 838 125 -60 789 857
Statskapital (24) 3379 294 4180950
Balanserad kapitalférindring (25) -73 052 869 -95 340 237
Kapitalférindring enligt resultatrdkningen (12) 10 835 450 30 369 430
Avsittningar 4 988 800 3535 200
Reservering for framtida garantiforluster 9 4988 800 3535200
Statsskulden (26) 1194 514 597 1134 074 439
Lan i svenska kronor 851 042 950 739 447 999
Lan i utlindsk valuta 343 471 647 394 626 440
Skulder m.m. 78 602 617 121 096 974
Skulder till andra myndigheter 27) 59 756 826 107 710 673
Leverantorsskulder 23 572 23 268
Ovriga skulder (28) 18 822 219 13 363 033
Periodavgrinsningsposter 46 352 821 42 005 809
Upplupna kostnader 29) 24 415 424 25230 229
Ovriga forutbetalda intikter (30) 21937 397 16 775 580
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1265 620 710 1239 922 565
Ansvarsférbindelser
Garantidtaganden (31) 88 438 908 74 355 228
Skuldbevis (32) 7389 313 4197113
Inskrivna spar- och premieobligationer (33) 1568 2332
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Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pd de inkomsttitlar och anslag pa
statsbudgeten som Riksgildskontoret under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Inkomst- Benimning Utfall per
titel 30 juni 2003
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgilds-
kontorets garantiverksamhet (35) 45 035
2153 Inlevererat 6verskott frin AB Svenska Spel 3 300 244
2557 Avgifter vid statens internbank i
Riksgildskontoret 8 810
Summa 3 354 089
Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)
Anslag Not | Ingiende Arets till- Om- Indrag- Totalt Utgifter Saldo
overforings | delning enligt |disponerade | ning |disponibelt 30 juni 2003
-belopp regleringsbrev anslags- belopp
belopp
26 92:1 Rintor pa statsskulden (36) 54 300 000 54 300 000 -29 219 301 25 080 699
26 92:3 Provisionskostnader i samband med
upplaning och skuldférvaltning (37) 140 000 140 000 -96 927 43073
22:3  Riksgildskontoret:
Forvaltningskostnader, anslagspost 1| (38) 48 881 245 049 -12 941 280 989 -137 310 143 679
anslagspost 2 17 059 5000 -17 059 5000 -4 065 935
Garantiverksamheten
22:6 Insatser i internationella
finansieringsinstitutioner, post 2
22:7  Avsittning for garantiverksamhet,
anslagspost 2 1400 1400 -1 400 0
78:1 Bistindsverksamhet, post 1.2
22 36:2 Vighallning och statsbidrag, post 3.1
22 36:4 Banverket: Banhallning och
sektorsuppgifter, post 4.1 100 000 100 000 -100 000 0
Summa 65 940 54 791 449 -30 000 | 54 827 389 -29 559 003 25 268 386
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Finansieringsanalys
Finansieringsanalysen visar hur verksamheten har finansierats och hur kontorets likvida stillning har férindrats.
Uppgifterna limnas i 1 000-tal kronor. Jamférelseuppgifterna har inte justerats for det nya statsskuldmittet.

2003-01-01 2002-01-01
--06-30 --06-30
Drift
Utgifter
Rintor pa statsskulden, m.m. -62 506 952 -92 693 256
Forvaltningsutgifter -252 364 -229 289
Infriande av garantier -1532 -2 061
Garantisubventioner -101 400 -40 000
EU-avgifter -12 679 831 -6 525 905
-75 542 078 -99 490 512
Finansiering genom inkomster och avgifter
Rintor pa statsskulden, m.m. 38 162 615 47 543 308
Atervunna garantier 3906 4711
Avgifter for garantigivning 179 369 81 165
Avgifter for kreditgivning 11 380
Ovriga inkomster 697 2392
EU-avgifter frin myndigheter 8 268 604 3029 018
46 615 190 50 671973
Finansiering frian statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 29192 055 44 793 606
Medel som 6verforts till inkomsttitlar fran drift -45 035 -16 687
Okning (+)/minskning(-) av statskapital 330179 621 059
29 477 198 45 397 978
Finansiering genom skulddispositioner
Okning(-)/minskning(+) av kortfristiga fordringar -4 374 738 -4 867 137
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 1910 085 6 430 363
-2 464 654 1563 225
Kassaflode till drift -1 914 343 -1 857 335
Investeringsverksamhet
Investeringar i
- materiella anldggningstillgingar -4 010 -1 588
Finansiering
Lén fran Riksgildskontoret 4010 1588
- amorteringar -2 355 -1145
Anslagsmedel som erhillits f6r amorteringar 2355 1145
4010 1588
Kassaflode till investeringsverksamhet 0 0
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(fortsittning frin foregiende sida)

2003-01-01 2002-01-01
--06-30 --06-30
Laneverksamhet
Tickning av underskott pa statsverkets checkrikning 25 500 748 58 213 736
Okning (-)/minskning (+) av behallningar p4 rintekonto 11 629 850 -4 152 057
In- och utlaning
Okning (+)/minskning (-) av inlining -13 825 111 -10 029 138
Okning (-)/minskning (+) av utlining -9 255 777 7 856 399
-23 080 887 -2172 739
Finansiering genom upplining
Okning (+)/minskning (-) av upplining
- statsobligationslan 2243 659 -33 821 372
- statsskuldviaxlar 23 541 791 -2.136 380
- dagslan -1789 000 12500 000
- premieobligationer -3 200 000 -2.100 000
- riksgildskonto -6 919 -521 325
- riksgildsspar 1349 651 2125724
Upplining i svenska kronor 22139 183 -48 953 354
Upplaning i utlindsk valuta -31 852 479 -14 073 695
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/minskning (+) av
- uppkédpta obligationer 361 812 96 094
- bostadsobligationer 2480 124 1751 057
- dagslan och placeringar 0 -376 000
Okning (+)/minskning (-) av
- skuldskoétselatgirder -2 057 -7 700 882
- Ovriga kortfristiga skulder 333 850 290 815
3173728 -5938 917
Péverkan frin valutakursférindringar 7 442 976 21736 933
Kassafléde fran laneverksamhet 14 953 119 4 659 908
Uppbodrdsverksamhet
Intikter av avgifter mm samt andra intikter som inte
disponeras av myndigheten 8817 -
Erhallen uppbérd 3300 244 20 000 000
Forindring av kortfristiga fordringar och skulder -7 -
Inbetalningar i uppbérdsverksamheten -3 309 054 -20 000 000
Kassafléde fran uppbordsverksamhet 0 0
Forindring av likvida medel 13 038 776 2 802 573
Specifikation likvida medel 2003-01-01 2002-01-01
--06-30 --06-30
Likvida medel vid arets borjan 1049 978 13 298 297
Okning (+)/minskning (-) av
- kassa och postgiro 321110 28 257
- tillgodohavande pa rintekonto 178 059 156 374
- banktillgodohavanden -70 052 2815754
Okning (-)/minskning (+) av
- skuld till statsverket 12 609 659 -197 813
Forindring av likvida medel 13 038 776 2 802 573
Likvida medel vid periodens slut 14 088 754 16 100 870
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Prognos 6ver anslagsutfall och verksamhetens kostnader och intéikter f6r 2003

Prognos 6ver utfall inkomsttitlar f6r 2003 (1 000-tal kronor)

Inkomst- Benidmning Prognos 2003
titel
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgilds- 59 414
kontorets garantiverksamhet
2153 Inlevererat 6verskott frin AB Svenska spel 3 300 244
2557 Avgifter vid statens internbank i
Riksgildskontoret 16 000
Summa 3 375 658
Prognos anslagsutfall for 2003 (1 000-tal kronor)
Anslag Ingiende Arets till- Om- Indrag- Totalt Utgifter Saldo
overforings- |delning enligt |disponerade | ning | disponibelt 2003
belopp regleringsbrev anslags- belopp
belopp
26 92:1 Rintor pa statsskulden 54 300 000 54 300 000| -41 200 000 | 13 100 000
26 92:3 Provisionskostnader i samband med
upplning och skuldférvaltning 140 000 140 000 -128 750 11 250
22:3  Riksgildskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 48 881 245 049 -12 941 280 989 -267 272 13 717
anslagspost 2 17 059 5000 -17 059 5 000 -8 000 -3000
Garantiverksamheten
22:6 Insatseriinternationella
finansieringsinstitutioner, post 2
227 Avsittning for garantiverksamhet 1400 1400 -1 400 0
7 8:1 Bistindsverksamhet, post 1.2
22 36:2 Vighillning och statsbidrag, post 3.1
22 36:4 Banverket: Banhallning och
sektorsuppgifter, post 4 100 000 100 000 -100 000 0
Summa 65 940 54 791 449 -30 000 54827389 -41705422| 13121967
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Prognos 6ver verksamhetens kostnader och intikter for 2003

Resultatrikning, 1 000-tal kronor Prognos 2003|
Vetrksamhetens intikter

Intikter fran anslag 41 644 942
Intikter av avgifter fran garanti- och kreditgivning 247 000
Intikter av avgifter och andra ersittningar 30
Rinteintakter rantekonto m m 76 000
Summa verksamhetens intikter 41 967 972
Vetksamhetens kostnader

Finansiella kostnader for férvaltning av statsskulden

Rintekostnader -105 900 000
Rinteintakter 56 200 000
Over-/underkurs vid emission 1 400 000
Realiserade kursforluster -600 000
Realiserade valutakursférindringar -3 800 000
Orealiserade valutakursférindringar 4900 000
Intiktsférda preskriberade obligationer,

kuponger och vinster -15 000
Provisionsintikter/avgifter for obligationer -12
Provisioner till banker m fl -133 150
Summa -47 948 162
Ovriga verksamhetskostnader

Personalkostnader -87 079
Lokalkostnader -16 843
Omvirdering av garantifordringar

Reservering for framtida garantiforluster 352 700
Kostnader f6r utbetalning av garantisubvention -101 400
()Vtiga driftkostnader -199 090
Rintekostnader m m -8 600
Avskrivningar -7 700
Summa -68 012
Summa verksamhetens kostnader

Uppbordsverksamhet

Intikter av uppbord 3316 244
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbérdsverksamheten -3316 244
Summa uppbérdsverksamhet 0
Arets kapitalforindring -6 048 202
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Noter, 1 000-tal kronor

Not 1 Intékter

Resultatrikning for verksamheten Garantier och lin med kreditrisk

Avgifter och subventionsmedel f6r garantier placeras som garantireserv pa rintekonto i Riksgildskontoret. En
sirskild garantireserv med eget rintekonto har inrittats for kreditgarantierna fér Venantius. Riksgildskontoret har
tillgdng till en obegrinsad kredit pa det férstndmnda rintekontot. P4 rintekontot f6r Venantius dr krediten begrinsad

till 22 miljarder kronor, vilket dr lika med det hogsta tillitna atagandet.

Resultatrikning exkl. garantier f6r Venantius, tkr

2003-01-01  2002-01-01

--06-30 --06-30
Intikter
Intikter av avgifter fran garanti- och kreditgivning 145 298 48 639
- Dirav garantiavgifter betalda av garantitagarna 23737 21245
- Dirav garantiavgifter, subventionerade via statsbudgeten 108 131 8 931
- Déirav kreditriskavgifter 13 430 18 463
Rintor pa rintekonto m.m. 25 882 23 365
171 180 72 004
Kostnader
Omvirdering garantifordran -28 -4 524
Inleverans av kreditriskavgifter -10 621 -16 687
Inleverans av statskapital -34 414 -
Konsultarvoden -958 -2 188
Administrationskostnader -13 362 -13 596
Reservering for framtida garantiforluster -105 000 -226 307
-164 383 -263 302
Periodens 6ver-/underskott 6797 -191 299

Jamforelseuppgifterna f6r 2002-06-30 har justerats.

I reserveringen ingar inte en garanti dir Riksgildskontoret skrivit till regeringen om dndring i férordning sa att en
riskavspeglande avgift kan tas ut.

Totala intikter av avgifter frin garanti- och kreditgivningen uppgick till 143 921 tusen kronor enligt
Riksgildskontorets resultatrdkning, se sid 13. Enligt resultatrikningen exkl. garantier f6r Venantius ovan uppgick
intdkter av avgifter frin garanti- och kreditgivningen till 145 928 tusen kronor. Dessa minskas med
administrationskostnader fér Venantius 1 377 tusen kronor.

Resultatrikning for garantier f6r Venantius

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30
Intikter
Rintor pa rintekonto 9412 10 154
Reservering for framtida garantiforluster 457700 -1 824 499
467 112 -1814 345
Kostnader
Administrationskostnader -1 377 -993
-1377 -993
Periodens éver-/underskott 465734  -1815 338

Resultatet under forsta halvaret 2003 ér att ataganden exklusive Venantius uppvisade ett 6verskott pa 6,8 miljoner
kronor. Jimfort med forsta halvaret 2002 erholl Riksgildskontoret subventionsmedel pa 100 miljoner kronor f6r
Oresundsférbindelsen. Resultatet paverkades ocksa av en 6kad reservering for framtida garantiférluster med 105,0
miljoner. Fér Venantius blev resultatet ett 6verskott pa 465,7 miljoner kronor efter en minskad reservering f6r
framtida garantifrluster med 457,7 miljoner.

Inom ramen f6r det fortsatta invirderingsarbetet har under férsta halviret 2003 ytterligare reserveringar for framtida
garantiforluster gjorts sd att de totala reserveringarna (exklusive Venantius) vid halvarsskiftet uppgick till 3 107,8
miljoner kronor. Reserveringen grundar sig pa den gjorda riskbedémningen vid premiesittningen av garantierna till
den nya garantimodellen och i férekommande fall senare revidering av denna riskbedémning. Reserveringen
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motsvarar summan av berdknade framtida riskberdknade avgifter frin garantitagarna och berdknade
subventionsmedel frin anslag pa statsbudgeten.

Den ordinarie garantireserven (exklusive Venantius) har under forsta halvaret 6kat med 220,9 miljoner kr och
uppgick den 30 juni till 1 453,5 miljoner kronor. Reserven har tillférts subventionsmedel fran statsbudgeten,
inbetalda garantiavgifter och rintor. Samtidigt har den ocksa belastats med kostnader f6r administration och
infrianden.

Reserveringen ir alltsd storre 4n garantireserven, men alla avgifter och subventionsmedel dr d4nnu inte erhillna vilket
innebir att garantireserven i framtiden kommer att tillféras ytterligare medel.

For framtida forluster for garantierna till Venantius har totalt 1 881 miljoner kronor reserverats, vilket dr nuvirdet av
de framtida subventioner som avses bli utbetalda fran statsbudgeten enligt férslag i budgetpropositionen i samband
med invirderingen vid arsskiftet 2001/2002. Atagandet till Venantius dr under omvirdering och en prelimindr
bedémning ir att reserveringen for framtida forluster kan minskas. Omvirderingen beridknas bli klar under hésten
2003.

Intikterna till den separata garantireserven f6r kreditgarantierna till Venantius utgjordes endast av rantor pi 9,4
miljoner kronor. Denna garantireserv uppgick vid halvarsskiftet till 524,1 miljoner kronor.

Den separata garantireserven for internationella finansieringsinstitut uppgick till 0 kronor.

For lin med kreditrisk har i vissa fall kreditriskavgifter tagits ut. Efter avdrag for Riksgildskontorets administrativa
avgifter har 10,6 miljoner kronor forts till inkomsttitel.

Not 2 Intikter av avgifter och andra ersittningar

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30
Forsiljningsintikter dragningslistor 6 698
Annonsintikter - 8
Avgifter for vinstsckning 8 5
Summa 15 71

Intikter av avgifter enligt 4§ avgiftsférordningen uppgick till 15 tusen kronor.

Not 3 Rintekostnader/rinteintikter

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30
Upplaning i svenska kronor
Rintekostnader -25197 039 -34 162 874
Rinteintakter 7 955 037 8 144 568

-17 242 002 -26 018 306
Upplaning i utlindsk valuta

Rintekostnader -14 242 679 -20 607 345
Rinteintikter 7 629 472 12 427 997
-6 613 206 -8 179 348
Kreditgivning till affirsverk, m fl statliga myndigheter
Rintekostnader -4 280 -4 869
Rintekostnader, inomstatligt -981 122 -7 252 235
Rinteintikter 240 657 198 925
Rinteintikter, inomstatligt 4172749 8 244 250
3428 004 1186 070
Summa rintekostnader -40 425 120 -62 027 324
Summa rinteintikter 19 997 916 29 015 740
Rintekostnader, netto -20 427 204 -33 011 584
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Not 4 Over-/ underkurs vid emission

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30

Upplaning i svenska kronor
Overkurs vid emission 2 834 821 6 006 500
Underkurs vid emission -1 246 337 -4 288 661
1588 483 1717 839

Upplaning i utlindsk valuta
Overkurs vid emission 31 645 103 882
Underkurs vid emission -83 793 -33 136
-52 148 70 746
Under-/6verkurs vid emission 1536 335 1788 585

Over- och underkurser som uppkommer vid emissionstillfillet balanseras i balansrikningen och periodiseras i
resultatrikningen ver lanets 16ptid.

Not 5 Realiserade kursvinster/ -férluster

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30

Upplaning i svenska kronor
Realiserade kursvinster 260 003 901 421
Realiserade kursforluster -2 633 452 -3 844 852
-2 373 450 -2 943 433

Upplaning i utlindsk valuta
Realiserade kursvinster 549 237 1822 196
Realiserade kursforluster -2 886 687 -904 803
-2 337 450 917 393

Kreditgivning till affirsverk, m.fl. statliga myndigheter

Realiserade kursvinster 18 779 958 922
Realiserade kursforluster -41 -911 588
18 738 47 334
Realiserade kursfoérluster -4 692 161 -1978 705
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Not 6 Valutavinster/ -forluster

Realiserade 2003-01-01 2002-01-01
--06-30 --06-30
Upplaning i utlindsk valuta
Realiserade valutavinster 152 918 850 443
Realiserade valutaforluster -1 659 123 -914 908
-1 506 206 -64 465
Skuldskétselinstrument
Realiserade valutavinster 7 630 914 11794 118
Realiserade valutaforluster -8 844 127 -12991 731
-1213 213 -1197 612
Kreditgivning i utlindsk valuta till statliga myndigheter
Realiserade valutavinster 3 1566
Realiserade valutaforluster -2 257 -15 714
-2 254 -14 148
Realiserade valutavinster/ -férluster -2721 672 -1276 225
Orealiserade 2003-01-01 2002-01-01
--06-30 --06-30
Upplaning i utlindsk valuta
Orealiserade valutavinster/-forluster, netto 6 633 689 13 361 909
Skuldskétselinstrument
Orealiserade valutavinster/-forluster, netto 1171 822 8909 923
Kreditgivning i utlindsk valuta till statliga myndigheter
Orealiserade valutavinster/-forluster, netto 2 057 21 097
Orealiserade valutavinster/ -férluster 7 807 569 22 292 929

De orealiserade valutavinsterna/ fotlusterna hat uppkommit vid omvirderingen av Riksgildskontorets skulder och
fordringar 1 utlindsk valuta. Férindringen av orealiserade valutakursférindringar fordelar sig mellan statsskuld och
Ovriga fordringar och skulder som f6ljer.

Foriandring i

Miljoner kronor Ingaende balans Utgaende balans resultatrikning
Statsskulden (not 20) -15901,3 -3935,9 11 965,4
Ovriga poster D 7287 -3429 1 -4 1578
Summa -15172,6 -7 365,1 7 807,6

U Valutakonton (not 23), CSA-avtal och Optioner, premier (not 19 och 28), Depositioner, futures (not 19).

De totala orealiserade valutaférlusterna uppgick vid arets borjan till 15 172,6 miljoner kronor. Vid periodens slut var
de orealiserade valutaférlusterna 7 365,1 miljoner kronor, vilket innebar en redovisad orealiserad valutakursvinst med
7 807,6 miljoner kronor i resultatrikningen. Av den redovisade orealiserade valutakursvinsten i resultatrikningen
avsig 11 965,4 miljoner kronor statsskulden.

Not 7 Provisioner till banker m fl

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30

Férsiljningsprovisioner -65 430 -36 065
Miklarprovisioner -13 953 -
Vinstutbetalningsprovisioner -639 -6 098
Foérvaltningsprovisioner -8 787 -3990
Inlésenprovisioner -7 625 -39 624
Ovriga provisioner -500 -
Avgift f6r intradragslimit 1 ERIX -694 -680
Avgift for intradragslimit i Nordea, valutavixlingar -2 900 -
-100 527 -86 457
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Not 8 Personalkostnader

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30

Loner, arvoden och arbetsgivareavgifter -41 307 -37 775
Utbildning, &vriga personalkostnader -2 851 -2 836
Summa -44 158 -40 611

Loéneskostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter uppgick under forsta halvaret 2003 till 26 369 tusen kronor (25 881
tusen kronor £6r férsta halviret 2002).

Not 9 Reservering for framtida garantiférluster

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30

IB 5341 500 1484 394
Periodens allminna reservering for framtida garantiférluster 105 000 226 307
Periodens reservering fér Venantius -457 700 1 824 499
Summa f6érindring -352 700 2 050 806
UB 4988 800 3535200
- Dirav reservering exklusive Venantius 3107 800 1210 600
- Dirav Venantius 1881 000 2324 600

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de dtaganden for vilka reserveringar gjorts for framtida
garantiforluster. Dessa dtaganden redovisas inte som ansvarsforbindelser inom linjen. I not 31 redovisas RGKs 6vriga

garantidtaganden.

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30

Garantier som tillh6r den ordinarie garantireserven
Infrastrukturprojekt
- Oresundsforbindelsen 1) 28 592 315 29 337114
- Stockholmsleder 6 572 000 5023 000
- Géteborgs Trafikleder 2365 000 1 574 000
Finansiering och fastigheter
- SBAB 9 000 000 10 000 000
- Ovriga 976 245 1327292
Pensionséitaganden
- FPG 6 818 962 12 655 700
- Posten 3861510 3941 305
- 6vriga 246 129 6 289 065
Internationella projekt
- NIB 6 457 588 6397 037
- Ovriga 203 812 259 138
Flygforsikringsgarantier 0 36 191 875
Ovriga ataganden 2) 680 538 789 029
Summa 65774099 113 784 555
Garantier for Venantius (sérskild garantireserv) 11 546 402 14 329 908
Summa 77 320 501 128 114 463

1) Atagandet delas med danska staten.

2) I 6vriga ataganden ingar lantbruks-, glesbygds- och fiskegarantier samt kreditgarantier till UD-anstéillda med 198 188
tusen respektive 257 580 tusen kronor. Uppgifterna avser tidpunkterna 2002-12-31 respektive 2001-12-31.
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Not 10 Kostnader for utbetalning av garantisubvention

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30
Kostnad for utbetalning av garantisubvention -101 400 -40 000
Summa -101 400 -40 000

I Riksgildskontorets myndighetsutévning har en utbetalning gjorts till garantiverksamheten avseende subventioner
enligt regeringsbeslut. Denna kostnad har en motpost i intikt av anslag. Garantisubventionen i sig redovisas som
intikt i garantiverksamheten. Totalt har 201 400 tusen kronor erhallits i garantisubvention. 100 000 tusen kronor har
betalats ut fran Vigverket och har inte belastat Riksgildskontorets egna anslag utan redovisas endast som intdkt i
garantiverksamheten.

Not 11 Ovriga driftkostnader

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30
Ersittning till banker m.m. -26 252 -23 319
Reklam, information och PR -26 318 -20 738
Forsiljningskostnader hushallsuppliningen -6 124 5411
Ink6p av korttidsinventarier -19 713 -7 092
Underhall, service och reparationer -408 -2 643
Kopta tjanster -14 357 -25 353
Reskostnader -1 055 -1182
Post och tele -3 507 -3 806
Administrativa kostnader -2768 -1 857
Ovriga finansiella kostnader -2 0
Summa -100 504 -91 402

Not 12 Arets kapitalforindring

2003-01-01 2002-01-01

--06-30 --06-30
Overskott i in- och utlaningsverksamheten - 3595
Over/underskott i den allminna garantiverksamheten 6797 -191 299
Over/underskott i garantiverksamheten, Venantius 465 734 -1 815 338
Ovrig kapitalférindring 10 362 919 32 372 472
Summa 10 835 450 30 369 430

Not 13 Maskiner, inventarier, installationer m.m.

2003-06-30 2002-06-30

Maskiner och inventarier, anskaffningsvirde 1B 47 858 40170
Periodens anskaffningar 4010 1588
Tidigare édrs avskrivningar, ackumulerade -38 898 -35 882
Periodens avskrivningar -2 355 -1139
Summa 10 615 4737

Not 14 Andra lingfristiga virdepappersinnehav

2003-06-30 2002-06-30

Bostadsobligationer 15 684 790 23 614 933
Uppkopta/eget innehav av premieobligationer 1095 871 1673964
Summa 16 780 661 25 288 897

Uppkopta premieobligationer redovisas som anliggningstilloAngar dnda tills inl6sen sker och minskar darfor inte
aktuellt lan under statsskulden.
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Not 15 Langfristiga fordringar hos andra myndigheter

2003-06-30 2002-06-30

Lopande krediter

Forsvarets materielverk 12 457 343 11 250 128

Ovriga 4401 373 3115473
16 858 716 14 365 601

Rorelsekapital med fast 16ptid

Statens jarnvigar - 220 000
Vigverket 666 000 758 700
666 000 978 700

Investeringslin
Luftfartsverket 7 085 500 6 000 000
Vigverket 3286 700 2162 000
Banverket 8430 000 8 430 000
Statens fastighetsverk 5200 000 4 400 000
Forsvarets materielverk 3140 000 -
Fortifikationsverket 4772 000 4191 000
Ovriga 1171 546 1036 901
33 085 746 26 219 901
Rintekonto med kredit (férvaltningskostnader) 3979 317 5352 509
Rintekonto med kredit (6vrigt) 5 883 474 1200 811
Centrala studiestodsnimnden (CSN) 117115487 107 650 153
Lin till anliggningstillgangar f6r forvaltningsindamal 15 843 688 14 758 721
Summa 193 432429 170 526 395

Under perioden har Riksgildskontoret erhallit 55 095 tusen kronor i rintor frin statliga myndigheter for krediter pa
myndigheternas rintekonton. CSN har under férsta halviret 2003 erlagt 2 626 386 tusen kronor i rintor till
Riksgildskontoret for lan till studielin och hemutrustning.

Riksgildskontoret har ritt att sjilv 1ana till investeringar i anldggningstillgangar for férvaltningsindamal.
Riksgildskontorets egna lan till investeringar i anliggningstillgangar, 10 615 tusen kronor ingar i posten Lin till

anliggningstillgdngar fér férvaltningsindamal.

Under éret har Riksgildskontoret erhallit 337 209 tusen kronor i rintor fran statliga myndigheter for lan till
anliggningstillgiangar fér férvaltningsindamal.
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Not 16 Andra lingfristiga fordringar

2003-06-30 2002-06-30
Rorliga krediter
Sjunde AP-Fonden 105 236 70 855
105 236 70 885
Lopande krediter
Jernhusen AB! 400 000 425 000
Euromaint AB! 275 000 500 000
Radiotjinst 619 961 2064 354
1294 961 1189 354
Rorelsekapital med fast 16ptid
Jernhusen AB! 3600 000 4 225 000
Botniabanan AB! 1 370 000 1 075 000
4 970 000 5300 000
Investeringslan
Svensk-Danska Broférbindelsen AB! 3310 000 3190 000
A-train AB! 1 000 000 1 000 000
Jernhusen AB! - 250 000
Botniabanan AB! 730 000 250 000
5040 000 4 690 000
Lan till anlidggningstillgangar
Sjunde AP-Fonden 3086 12159
3 086 12 159
SUMMA 11 413 284 11 262 398

! Lan med kreditrisk inom avdelningen Garantier och lans ansvarsomride.

Lanen redovisas till nominella belopp utan hinsyn till eventuella befarade fotluster. Riksgildskontoret har for avsikt
att se 6ver redovisnings- och virderingsprinciperna inom ramen fér det pdgaende arbetet med en ny modell f6r
hantering av statliga krediter. For vissa av lanen giller sirskilda villkor. Lanet till A-train dr ett villkorslan med ritt till
vinstdelning for staten. For lanen till Svedab och Botniabanan har lantagarna ritt att lana till rintor och andra
kapitalkostnader. For lanet till Botniabanan finns bestillningsbemyndigande att frin statsbudgeten bekosta framtida
rintor och amorteringar.

Not 17 Kundfordringar

2003-06-30 2002-06-30
Fakturerade avgifter i garantiverksamheten 3811 931
Ovriga kundfordringar 7163 10 314
Summa 10 975 11 245
Not 18 Fordringar hos andra myndigheter

2003-06-30 2002-06-30
Fakturerade rintor och avgifter i in- och utliningen 1 608 648 1350 946
Mervirdesskatt 4096 5031
Kundfordringar hos statliga myndigheter 17 586 18 809
Summa 1630 330 1374 786
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Not 19 Ovtiga fordringar

2003-06-30 2002-06-30

Fordringar pa banker, obligationer och vinster 17 633 75 838
Depositioner f6r handel med futures 1115 033 2618956
Avrikningskonton 76 408 4
Regressfordringar vid infriande av garantier 22 331 27 181
Képta kop- och siljoptioner (34 204 584 238 587
Fordran CSA-avtal 918 040 4929 774
Avrikningskonton affirsdagsredovisning 4187 024 517
Summa 6 541 053 7 890 857

Regressfordringarnas bruttobelopp per 2003-06-30 var 353 653 tusen kronor och har virdereglerats med 331 321
tusen kronor. Avseende kdp- och siljoptioner se not 34.

Not 20 Forutbetalda kostnader

2003-06-30 2002-06-30

Foérutbetalda kostnader - 9183
Forutbetalda kostnader, premielin 66 500 24 490
Forutbetalda underkurser, upplaning i svenska kronor 7 755 925 9919 172
Forutbetalda underkurser, upplaning i utlindsk valuta 556 127 622 390
Underkurser justering nytt skuldmatt i sv kr 9602 121 10 541 392
Underkurser justering nytt skuldmatt - 109 197 340 065
Summa 17 871 475 21 456 692

I noten har jamférelseuppgifter f6r Underkurser justering nytt skuldmitt justerats. Se dven not 40.

Not 21 Ovriga upplupna intikter

2003-06-30 2002-06-30

Rinteintikter, skuldskétselinstrument 9240 108 10 849 569
Rinteintikter, Valutakonton - 10 541
Rinteintikter, CSA 784 9223
Rinteintikter, kreditgivning till statliga myndigheter m fl 778 848 766 158
Rinteintikter, uppkopta obligationer i svenska kronor 3311 19 104
Upplupna avgifter i kreditgivningen till statliga myndigheter m fI 2357 2968
Upplupna avgifter i garantigivningen 8226 8 842
Summa 10 033 635 11 666 406
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Not 22 Avrikning med statsverket

2003-06-30 2002-06-30
Avrikning med statsverket - ingdende balans 1025343 955 1031871622
Avriknat med statsbudgetens inkomsttitlar
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgildskontorets garantiverksamhet -45 035 -16 687
2131 Riksbankens (av RGK) inlevererade 6verskott - -20 000 000
2153 Inleverat 6verskott fran AB Svenska spel -3 300 244 -
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgaldskontoret -8 810 -
-3 354 089 -20 016 687
Avriknat med statsbudgetens utgiftsanslag
22:4  Forvaltningskostnader 141 375 115 601
2 2:7 Avsittning for garantiverksamhet 1 400 -
19 33:3 Tickande av forluster i anledning av statliga garantier inom - 11 000
regionalpolitiken
22 36:4 Banverket:Banhallning 100 000 -
23 44:4  Stod till jordbrukets rationalisering m.m. - 27 000
23 43:9 Strukturstod till fisket mm - 2 000
26 92:1 Rintor pa statsskulden 29 219 301 45174 438
26 92:3 Provisionskostnader i samband med upplining och skuldférvaltning 96 927 85771
29 559 003 45 415 810
Avriknat med statsverkets checkrikning
Uttag -426 782 605  -395 633 718
Insittningar 397 064 077 319 697 171
Betalningsmyndigheten -72798 074 -70 767 169
Rintekonto med kredit, samlingskonto 7 644 903 24 091 275
Rintekonto, Nordbanken -20 719 007 -21 673 436
Rintekonto, SEB 1 444 254 1734 218
EU-betalningar -4 411 227 -3 496 887
-118 557 678  -146 048 546
Overféring fran AP-fonden
Bostadsobligationer -392 246 -547 051
-392 246 -547 051
Utbetalda/inbetalda anslagsmedel
Anslagsmedel pa ramanslag 73 641 992 71 536 841
Anslagsmedel pa ramanslag, RGK -95 022 -126 802
Medel fran rintekonto som tillforts inkomsttitel 911 672 -976 138
Ingangsvirde pa rintekonto - -32
72 635 298 70 433 869
Avrikning med statsverket - utgaende balans 1005 234 242 981109 018

Riksgildskontorets betalningar, netto avseende rintor pa statsskulden, garantier och férvaltningsutgifter uppgick

under perioden till 24,6 miljarder.

29



RIKSGALDSKONTORETS DELARSRAPPORT 2003-06-30

Not 23 Kassa, postgiro och bank

2003-06-30 2002-06-30
Kontantkassa - 5
Valutakonto Nordea -5 394 191 347
Checkrikning i Riksbanken 888 244
Valutakonto i Riksbanken - 11 855
Valutakonto i Riksbanken (riskminskningskonto) - 4817 380
Valutakonto Euroclear 329 7276
Valutakonto Clearstream 12 16
Bankgirokonton -252 -5 256
Rintekonto, férvaltningsverksamheten 42 859 89 365
Rintekonto, in- och utliningsverksamheten - 11 434
Rintekonto, allminna garantiverksamheten 1453 491 1175 460
Rintekonto, garantiverksamheten Venantius 524102 504 910
Ovriga bankkonton hos Nordea 642 237 161 898
Bankkonto hos Handelsbanken 3740 199
Summa 2 662 012 6966 133

Fr o m 1 juli 2002 képer Riksgildskontoret sjilva utlindsk valuta, till f6ljd av detta har Valutakontona i Riksbanken
avvecklats under andra halvéret 2002.

Riksgildskontoret innehar fér egen rikning medel pé rintekonton i Riksgildskontoret. Beviljad kreditram pa
rintekontot for férvaltningsindamal dr 25 000 tusen kronor.

Not 24 Statskapital

2003-06-30 2002-06-30
Depositioner f6r handel med futures 3379 294 3198 383
Infriade garantier - 982 568
Summa 3379 294 4180 950

Statskapitalet speglar tillgangar i balansrikningen som ér finansierade med medel fran statsbudgeten.

Av statskapitalet som kommer fran infriade garantier, 982 568 tusen kronor har i enlighet med regleringsbrev, 34 414
tusen kronor inbetalats till inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgildskontorets garantiverksamhet. Detta
var en engangsvis ersittning for dtervinningar av regressfordringar. Garantiverksamheten dr numer i sin helhet
avgiftsfinansierad. Resterande skuld, 948 154 tusen kronor redovisades mot balanserat 6ver-/underskott i
garantiverksamheten.

Not 25 Balanserad kapitalf6rindring

2003-06-30
Belopp vid érets ingang 2003-01-01 -95 340 237
Arets kapitalférandring 2002 21339 214
Frin statskapital infriade garantier, se not 24 948 154
Belopp vid periodens utgang 2003-06-30 -73 052 869
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Not 26 Statsskulden

2003-06-30 2002-12-31 2002-06-30

Nominella lan i svenska kronor

Statsobligationer 1) 353113952 358317717 312548 570
Statsskuldvixlar 2) 272951790 249 410 000 257 748 000
Dagslan 3137 000 4926 000 0
Premieobligationer 37 700 000 40 900 000 42 000 000
Riksgildskonto 1492 842 1499 761 1508 849
Riksgildsspar 16 964 297 15511 764 13 608 259
Summa nominella lan i svenska kronor 685359881 670 565242 627 413 678

Reala lan i svenska kronotr

Statsobligationer 3) 164 625225 157 177 801 110 701 405
Riksgildsspar 1057 844 1160 725 1332916
Summa reala lan i svenska kronor 165 683 069 158 338 526 112 034 321
Statsskulden — lan i svenska kronor 851042950 828 903768 739 447 999
Statsskulden - lan i utlindsk valuta 343471647 375324125 394 626 440
Summa Statsskuld 1194 514 597 1204 227 893 1134 074 439

1) Varav repor 3 672 442 respektive 7 237 252 och 2 004 840  2) Varav repor 2 970 000 respektive 9 108 000 och
3054 000 3) Varav repor 36 481 respektive 38 000 och 0

Jamforelseuppgifterna har justerats i enlighet med principférindringarna fér det nya statskuldsbegreppet. Se dven
not 40.

Statsskulden till marknadsvirde

2003-06-30
Nominella 14n i svenska kronor
Statsobligationer 399 612 509
Statsskuldvaxlar 270 480 569
Dagslan 3137 000
Premieobligationer 38 223 484
Riksgildskonto 1428 851
Riksgildsspar 17 010 425
Summa nominella lin i svenska kronor 729 892 838
Reala lan i svenska kronor
Statsobligationer 192 667 279
Riksgildsspar 1114 868
Summa reala lan i svenska kronor 193 782 147
Lin i utlindsk valuta 359 716 944
Summa Statsskuld 1283 391 929

Statsskulden, redovisad till marknadsvirde omfattar den bokf6rda statsskulden enligt balansrikningen kompletterad
med orealiserade kursvinster och forluster enligt bokslutsdagens marknadskurser.
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Not 27 Skulder till andra myndigheter

2003-06-30 2002-06-30
Rorliga krediter
Exportkreditnimnden 1027 561 377 124
Batterifonden 582990 475 295
Insittningsgarantinimnden 6 824 6812
1617 375 859 230
Loépande krediter 753 738 741 559
Rintekonto med kredit (forvaltningskostnader) 21512901 22 441 863
Rintekonto med kredit (6vrigt) 3 814 895 3132274
Avista medel
Premiepensionsmyndigheten 15902 283 24 041 322
Sida 1395 863 1420 885
Insittningsgarantinimnden 356 796 11 280 597
Kirnavfallsfonden 2 815805 2961 305
Riksskatteverket 2500 000 2500 000
Ovriga 854 690 209 793
23 825 437 42 413 903
Bundna medel > 1 ar
Exportkreditnimnden 4100 000 2200 000
Sida 422100 563 700
Forsvarets materielverk 2950 000 -
7 472100 2763 700
Bundna medel <1 ar, 6vrigt
Exportkreditnimnden - 2000 000
- 2000 000
Bundna medel <1 ar, rintekontomedel 433 252 1370 178
Avista medel, 6vriga konton 101 819 106 550
Inlaning med real rinta
Kirnavfallsfonden - 23527135
Premiepensionsmyndigheten - 8120 000
- 31647 135
Summa inlaning inomstatliga motparter 59 531 516 107 476 391
Forfallna rintor i inliningen 212 490 227 661
Arbetsgivaravgifter 2035 1816
Leverantorsskulder till statliga myndigheter 169 21
Lan till anldggningstillgangar 10 615 4784
Summa 59 756 826 107 710 673

Under perioden har Riksgildskontoret erlagt 366 116 tusen kronor i rintor till statliga myndigheter f6r behallningar
pa myndigheternas rintekonto.

Laneskulderna till Premiepensionsmyndigheten avser huvudsakligen inbetalda tilliggspensionsavgifter som fr.o.m. ar
1995 placeras pa konto i Riksgildskontoret f6r finansiering av framtida pensioner (premiereservsystemet).
Premiereserven i det nya pensionssystemet uppgick till 15,9 miljarder kronor.

Riksgildskontoret har ritt att sjilv 1ana till investeringar i anldggningstillgingar f6r férvaltningsindamal.
Riksgildskontorets egna lan till investeringar i anliggningstillgangar uppgick till 10 615 tusen kronor.
Riksgildskontorets egen lineram for lin till investeringar i anldggningstillgingar for férvaltningsindamal uppgar till
20 000 tusen kronor. Nyupplaning i Riksgildskontoret har skett med 4 010 tusen kronor, medan 2 355 tusen kronor
har amorterats.
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Not 28 Ovriga skulder

2003-06-30 2002-06-30
Forfallna obligationer 1841732 3691 500
Forfallna vinster 39183 107 043
Forfallna rantor 6 065 8 050
Forfallna obligationer, vinster, rintor 1886 980 3806 593
Personalens prelimindrskatter 1508 1403
Innehallna prelimindrskatter 4616 3087
Reklamskatt - 1
Skatteskulder 6124 4 491
Utstillda optioner 264 133 260 375
Skuld CSA-Avtal 12 255 035 3763 901
Inbetalning av statspapper for alla 101 1
EU-avgifter 3490 316 4599 739
Utredningskonton inkl returnerade medel 464 828
Avrikningskonton 78 277 1769
Diverse skulder 15 824 194 8 366 238
Loépande krediter
Radiotjinst i Kiruna 332198 316 413
Granskningsnimnden fér Radio och TV -16 661 -16 661
315 537 299 752
Avista medel 525 251 625 585
Summa inlaning utomstatliga motparter 840 788 925 337
Summa 18 822 219 13 363 033

Ovriga skulder har justerats avseende posterna fér terminskontrakt och skuldbytesavtal, i enlighet med
principférindringarna £6r det nya statskuldsbegreppet. Se dven not 40.

Riksgildskontoret hanterar Sveriges EU-betalningar. I sammanstillningen nedan redogérs for arets samtliga
betalningar till EU-kommissionen och skuldféring av EU-avgifter hos Riksbanken. 3 490 316 tusen kronor dr medel
for EU-avgiften som skuldforts pd EU-kommissionens konto i Riksbanken men dnnu inte betalats frin

statverkets checkrikning.

Ingiende balans av skuldférda medel hos Riksbanken 7 901 543
Arets EU-avgifter
Jordbruksavgifter 55094
Tullavgifter (inkl straffrinta) 1168 552
Sockeravgifter 34 995
Momsbaserad avgift 1978 907
BNI-baserad avgift 4 894 692
Storbritannienavgift 135 450
"Reserve loans" 914
8 268 604
Utbetalningar frin Statsverkets checkrikning -12 679 831
Periodens foérindring -4 411 227
Utgaende balans hos Riksbanken 3490 316

Marknadsvirdering av képta och utstillda optioner framgar i not 34 Options- och futureskontrakt.
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Not 29 Upplupna kostnader

2003-06-30 2002-06-30
Rintekostnader, upplining i svenska kronor 16 051 409 14 090 395
Rintekostnader, upplaning i utlindsk valuta 3429 375 4181 988
Rintekostnader, kreditgivning till affarsverk 120 297 749 507
Rintekostnader, skuldskotselinstrument 4 804 684 6 200 601
Upplupen semesterloneersittning 9 659 7738
Summa 24 415 424 25 230 229

Upplupna kostnader har justerats i enlighet med principférindringarna for det nya statskuldsbegreppet. Se not 40.

Not 30 Ovriga férutbetalda intikter

2003-06-30 2002-06-30
Forutbetalda avgifter for utfirdade garantier 19 300 116 588
Forutbetalda subventionsavgifter garanti 183 708 -
Forutbetalda Gverkurser, upplaning i svenska kr 21 183 805 13 289 795
Forutbetalda Gverkurser, upplaning i utlindsk valuta 538 901 606 388
Forutbetalda Gverkurser, kreditgivning - 2 746 894
Forutbetalda underkurser, uppkép premier 11 683 15915
Summa 21937 397 16 775 580

Not 31 Garantidtaganden

De dtaganden dir riksdagen beslutat om sirlosningar (garantikapital till internationella finansieringsinstitut samt
kapitaltdckningsgarantierna till Arlandabanan Projekt AB och SVEDAB) redovisas som ansvarsférbindelser inom
linjen. Ndgon reservering for framtida garantiférluster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier utstillda av affirsverk samt nigra garantier som stillts ut
av andra myndigheter utan stdd av regeringsbeslut, dir inte heller nigra reserveringar gjorts for framtida
garantiforluster.

2003-06-30 2002-06-30

Garantier till internationella finansiella institutioner (sarskil
garantireserv)
- Garantikapital utstillt av finansdepartementet 79 238 834 66 018 443
- Garantikapital utstillt av utrikesdepartementet 7292 294 7710 877
Summa 86 531128 73 729 320
Ovriga garantier
- Kreditgaranti till SVEDAB utstilld av Banverket och 1) - -
Vigverket
- Kapitaltickningsgaranti till SVEDAB utstilld av Banverket och
Vigverket 2) - -
- Kapitaltickningsgaranti till A-banan Projekt AB utstilld av
Banverket och Luftfartsverket 2) - -
- Garantier utstillda av affirsverk 407 780 625 908
- Garantier som stillts ut av andra myndigheter utan

st6d av regeringsbeslut 1500 000 -
Summa 1907 780 625 908
Summa 88 438 908 74 355 228

1) Kreditgarantin utstilld av Banverket och Vigverket till SVEDAB uppgick till 3 310 000 tusen kronor. Atagandet
redovisas som investeringslin i not 15.
2) For kapitaltickningsgarantierna till SVEDAB respektive A-banan Projekt AB har inte nigra virden uppskattats.

34



RIKSGALDSKONTORETS DELARSRAPPORT 2003-06-30

Not 32 Ansvarsférbindelser, skuldbevis

2003-06-30 2002-06-30
African Development Bank 1334019 1274 370
Asian Development Bank - Fund Account 318 849 274 474
Common Fund 10 434 10 307
Inter-American Development Bank 43 157 61111
International Bank For Reconstruction and Development -IBRD-GEF 1087 300 376 390
International Development Association - IDA 4 507 367 1990 988
International Fund for Agricultural Development - IFAD 79 107 199 074
MIGA 9 081 10 400
Summa 7 389 313 4197 113

Avser ataganden gentemot internationella utvecklingsbanker och utvecklingsfonder.

Not 33 Inskrivna spar- och premieobligationer

2003-06-30 2002-06-30
Inskrivna premieobligationer 1274 2038
Inskrivna sparobligationer 294 294
Inskrivna spar- och premieobligationer 1568 2 332

Det nominella virdet av inskrivna obligationer som kontoret férvaltar f6r omyndigas m.fl. rikning uppgar till
380 tusen kronor.

Not 34 Options- och futureskontrakt

Utestiaende valutaoptioner 2003-06-30

Anskaffningsvirde Marknadsvirde
Képta valutaoptioner 86 310 217 522
Utstillda valutaoptioner -81 409 -48 301
Summa 4901 169 221
Utestdende swapoptioner 2003-06-30

Anskaffningsvirde Marknadsvirde
Kopta swapoptioner 121 867 298 117
Utstillda swapoptioner -186 056 -306 304
Summa -64 189 -8 187
Summa marknadsvirde optioner -59 288 161 034

Betalda och erhillna premier fér optioner redovisas under not 19 Ovriga fordringar (kpta optioner) respektive not
28 Ovriga skulder (utstillda optioner).

Futureskontrakt 2003-06-30
Summa marknadsvirde futureskontrakt 328 858
Totalt marknadsvirde optioner - och futureskontrakt 489 892

Futureskontrakten ér inte redovisade i balansrikningen.
Not 35 Inkomsttitel 21 24 Inlevererat 6verskott av Riksgildskontorets garantiverksamhet
Mot inkomsttiteln hat 45 035 tusen kronor redovisats. Kreditriskavgifter, for 1an med kreditrisk, inlevereras efter

avdrag for administrativa kostnader. I ar har ocksa en engdngsvis ersittning for atervinningar av regressfordringar pa
garantier som ej invirderats till garantireserven inlevererats, ersittningen uppgick till 34 414 tusen kronor.
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Not 36 Rintor pa statsskulden (anslag 92:1)

2003-06-30 2002-06-30
Rintor pa ldn i svenska kronor 22 819738 33301 213
Rintor pa ldn i utlindsk valuta 10 511 938 9 494 645
Rintor pa in- och utlining -3 338 670 238 554
Summa rintor 29 993 006 43 034 413
Over/underkurs vid emission -8 544 044 -1 717 559
Valutaforluster/vinster 2721 672 1276 225
Kursforluster/vinster 4692 161 1978 705
Ovrigt (Depositioner, Preskriberade obligationer) 356 505 602 655
Summa 6ver- underkurser, realiserade -773 705 2140 026
valutaférindringar m.m.
Summa rintor mm, avriknat anslag 29 219 301 45174 438

Riksgildskontorets rinte- och valutakostnader m.m. klassificeras som rintor pa statsskulden”. Anslaget Rintor pa
statsskulden avriknas utgiftsmissigt, dvs upplupna rintor, orealiserade valutakurser, och orealiserade kurser avriknas
inte. Dessa periodiseringar och virderingar paverkar siledes inte statsbudgetens utfall och anslaget Rintor pa
statsskuldens utfall, utan avriknas forst nir de realiseras.

Det kassamissiga utfallet for rintebetalningar uppgick till 28,9 miljarder (se sid 1 om statens lanebehov). Skillnaden
mellan det utgiftsmassiga och det kassamissiga utfallet, som uppgick till 0,3 miljarder, beror pé affirsdagsredovis-
ningen.

Tilldelade anslagsmedel f6r 2003 4r 54,3 miljarder kronor. Utfallet dr 29,2 miljarder kronor. For att kunna fullgbra
statens betalningsdtaganden har Riksgildskontoret ritt att Gverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av det s.k.
utgiftstaket. Eventuellt outnyttjade medel far inte Sverforas till féljande budgetr.

Not 37 26 92:3 Provisionskostnader i samband med upplining och skuldférvaltning

Detta anslag far belastas med utgifter som uppstar i samband med upplaning pé de internationella
kapitalmarknaderna. Det kan réra sig om forsiljnings-, inlésen- och férvaltningsprovisioner samt kreditavgifter.
Denna anslagspost omfattas inte av utgiftstaket. Outnyttjade medel far inte Gverforas till f6ljande budgetar.

Not 38 Foérvaltningskostnader

Riksgildskontorets ingiende anslagssparande vid arets borjan var 65 940 tusen kronor, 48 881 tusen kronor
respektive 17 059 tusen kronor anslagspost och arets tilldelning var 245 049 tusen kronor till anslagspost 1 och 5 000
tusen kronor till anslagspost 2. Regeringen beslutade den 8 maj 2002 om indragning med 30 miljoner kronor. Det

innebar att disponibelt belopp for post 1 dr 280 989 tusen kronor och 5 000 tusen kronor fér post 2.

Riksgildskontoret har ritt att i form av anslagskredit Gverskrida det anvisade beloppet fér anslagspost 1 med hégst
3 751 tusen kronot.

Medel pa forvaltningskostnadsanslaget placeras rintebdrande pa rintekonto i Riksgildskontoret.
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Not 39 Uppgifter om garantiverksamheten 2003-06-30, miljoner kronor

Garantier som  Garantier f6r Garantikapital Totalt »
tillhér den Venantius for inter-
ordinarie (sarskild nationella
garanti- garanti- finansinstitut
reserven reserv) (sarskild
garantireserv)
1. Totala ataganden 2001-06-30 105 589 21952 74 524 203 177
2002-06-30 112 317 15797 73729 202 470
2003-06-30 65 774 11 546 86 531 165 759
2. Garantireserv i for- 2001-06-30

héllande till reservering for 2002-06-30 0,97 0,22 0,47
framtida garantiforluster 3 2003-06-30 0,47 0,28 0,40
3. Utgifter till f6ljd av 2001-06-30 43 43
infrianden 2002-06-30 2,1 2,1
2003-06-30 1,5 1,5
4. Garantiavgifter 2001-06-30 26,7 26,7
2002-06-30 21,2 21,2
2003-06-30 224 224
5. Anslagsmedel 2001-06-30 0 0
motsvarande 2002-06-30 108,3 108,3
subventionerade avgifter 2003-06-30 201,4 201,4
6. Atervinningar 2001-06-30 5,7 5,7
2002-06-30 4,7 4,7
2003-06-30 39 39
7. Administrativa kostnader 2001-06-30 11,0 1,6 12,6
2002-06-30 15,8 1,0 16,8
2003-06-30 13,7 1,4 15,1
8. Saldo pa garantireserverna  2001-06-30 491,4 491,4
2002-06-30 1175,5 504,9 0 1 680,4
2003-06-30 1453,5 5241 0 1977,6

1) Denna uppstillning féljer mallen enligt regleringsbrev. Atagandena ir fordelade pa de garantireserver som
inrittades i samband med invirderingen av ildre garantier till den nya garantimodellen vid drsskiftet 2001/2002.
Kreditgarantin f6r SVEDAB ir i denna uppstillning inte redovisat som garanti utan redovisas som lan med

kreditrisk.

2) I totalbeloppen ingar ocksa vissa garantier utstillda av affirsverken samt ndgra garantier som stillts ut av andra
myndigheter utan stéd av regeringsbeslut. Dessa garantier ligger utanfor garantireserverna och uppgick 2001-06-30
till 1 112 miljoner och 2002-06-30 till 627 miljoner samt 2003-06-30 till 1 908 miljoner kronor.

3) I samband med invirderingen av ildre garantier till den nya garantimodellen vid drsskiftet 2001/2002 gjordes nya
berdkningar av reserveringarna for framtida garantiférluster. Nagra uppgifter redovisas darfor inte f6r 2001-06-30.
For de senare tidpunkterna anges kvoten mellan garantireserverna och reserveringarna.
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Not 40 Det nya statskuldsmattets effekt pa RGKs redovisning (miljarder kronor)

Teckenférklaring: (-=debet + = kredit)

Balansposter Statsskulden Justeringsposter Statsskulden | Skillnad
-tidigare matt| | (1) Derivatinstrument | (2) Nominellt | |-nytt matt
inkluderas slutvirde
Oreal.
Swappar |valuta
Statsskulden
Nominella lan i svenska
kronor
Statsobligationslan 519,0 -165,9 353,1 -165,9
Statsskuldvixlar 265,9 7,1 2730 7,1
Dagslan 3,1 3.1 0,0
Premieobligationer 37,7 37,7 0,0
Riksgildskonto 0,6 0,9 1,5 0,9
Riksgildsspar 16,1 0,8 17,0 0,8
Summa 842,5 -165,9 8,8 685,4 -157,1
Reala lan i svenska kronor
Statsobligationer 140,1 24,5 164,6 24,5
Riksgildsspar 0,9 0,2 1,1 0,2
Summa 141,0 247 165,7 247
Summa lan i svenska kronor 983,5 -165,9 33,5 851,0 -132,5
Summa lan i utlindsk valuta 170,8 166,4 6,2 0,0 343,5 172,7
Summa statsskulden 1154,3 0,5 6,2 33,5 1194,6 40,2
Ovriga balansposter som paverkas
Forutbetalda kostnader -8,3 -9,6 -17,9 -9,6
Ovriga skulder 25,6 -0,5 -6,2 18,8 -6,8
Upplupna kostnader 48,3 -239 24 .4 -23,9
Summa vriga balansposter 65,5 -0,5 -6,2 -33,5 25,3 -40,2

Det nya statsskuldmadttet innebar féljande principférindringar:

(1) Derivatinstrument inkluderas. Ut6ver statsobligationer, statsskuldvixlar och realobligationer ingir dven

derivatinstrument.

(2) Alla instrument virderas till nominellt slutvirde. Instrumenten tas upp till det belopp som ska betalas pa

forfallodagen.

I tabellen framgér att det nya statsskuldmaittet 6kade statsskulden med 40,2 miljarder och att férindringen paverkade
andra balansposter med motsvarande belopp.

Lién i svenska kronor har minskat med 132,5 miljarder. Det beror pa swappar pa 165,9 miljarder som minskat
skulden samt skillnaden mellan anskaffningsvirde och nominella slutvirdet pa statsskuldvixlar och realobligationer
som 6kat skulden med 33,5 miljarder.

Lan i utlindsk valuta har ékat med 172,7 miljarder. Okningen férklaras av swappar med 166,4 miljarder samt
orealiserad valutakursforluster i derivaten med 6,2 miljarder.
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Beslut

Riksgildskontorets styrelse har vid sammantrade den 13 augusti 2003 beslutat avge denna
delarsrapport.

Thomas Franzén
Riksgildsdirektor
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