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Omslagsbild: Del av kungakrona som kréner broféstet pa Skeppsbron,
Stockholm.

Riksgdldens emblem: Det lilla riksvapnet anvénds ofta inom den svenska
statsforvaltningen och har férekommit hos Riksgélden sedan bérjan pa
1900-talet. De tre kronorna &r en mycket gammal symbol som aterfinns i
statsvapnet hos flera gamla europeiska stader.

Framvaxten av symboliken i riksvapnet &r inte entydig. Ursprunget kan finnas

i de tre vise ménnen som skyddshelgon i kristendomen. Attributen visas i

Sverige férsta gangen i Magnus Ladulas sigill pa 1270-talet. Magnus Eriksson It
sedan under 1340-talet pragla mynt med de tre kronorna men det var Albrekt av
Mecklenburg, som blev svensk kung ar 1364, som beslutade att tre kronor skulle

symbolisera Sverige.
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Riksgaldens ro
inansmarknader

| pa
och i

samhallsekonomin

Riksgéldskontoret (Riksgélden) arbetar fér att statens finanser hanteras effektivt
och att det finansiella systemet &r stabilt. Riksgédlden spelar ddrmed en viktig roll
bade pa finansmarknaden och i samhéllsekonomin.

Sakra en effektiv forvaltning

av statens finanser

Riksgélden ansvarar for att forvaltningen av statens
betalningar, upplaning och garantigivning ar effektiv
for att statens kostnader och risker ska bli sa laga som
mojligt.

Statliga betalningar

Riksgélden ar statens internbank med ansvar for att
férvalta och utveckla den statliga betalningsmodel-
len som omfattar regelverk, avtal, kontostrukturer

och system som stéder myndigheternas betalningar.
Modellen &r konstruerad s att alla in- och utbetal-
ningar till/fran staten hanteras via de banker Riks-
gélden tecknat avtal med for samtliga myndigheters
réakning. Nettot av alla betalningar samlas pa ett stélle:
statens centralkonto i Riksbanken. Exempel pa inbe-
talningar &r skatter medan statliga [6ner, pensioner,
bidrag och studiemedel utgor utbetalningar. Vardet
pa statens samlade betalningar uppgéar under ett ar till
storleksordningen 1,5 ganger svensk BNP.

Statens finansiering

Riksgéalden forvaltar likvida medel pa centralkontot sa
att staten alltid kan fullgora sina dagliga betalningar
och att inga 6ver- eller underskott, det vill sdga nettot
av statens betalningsfloden, ligger kvar pa central-
kontot vid dagens slut. Om nettot &r positivt placerar
Riksgalden kronor for statens rékning dver natten

hos sina bankmotparter. Om nettot pa centralkontot
ar negativt lanar Riksgélden i stallet kronor av dem.
Riksgélden gor prognoser éver myndigheternas
betalningar som tillsammans med férfallande lan utgér
grunden fér myndighetens laneplanering de ndrmaste
tva aren. Med hjélp av prognoserna kan Riksgalden
planera behovet av upplaning effektivt och pa sa sétt
minska rantekostnaden och risken for staten.

Riksgalden ser till att staten alltid kan fullgéra sina
betalningar och att det finns en beredskap for att han-
tera framtida lanebehov. Om staten under en period
betalar ut mer pengar &n den far in, uppstar ett under-
skott i statsbudgeten. Riksgélden tar da upp lan for att
tacka underskottet och statsskulden 6kar. Nar det ar
overskott i budgeten betalas l&n av och statsskulden
minskar, alternativt s placeras 6verskottet kortsiktigt
for att matcha kommande utbetalningar. Men oavsett
om det &r under- eller 6verskott behodver staten lana
for att finansiera aterbetalningen av gamla |an som
forfaller. Riksgélden lanar framfér allt genom att ge ut
(emittera) statsskuldvéxlar (I6ptider under ett &r) och
statsobligationer (I6ptider 6ver ett &r).

Statlig garanti och utlaning med kreditrisk
Riksgalden tillhandahéller garantier och utlaning till
olika projekt utanfor staten pa regeringens uppdrag
efter beslut i riksdagen. Ett statligt garantidtagande
innebdr att staten gar i borgen for ndgon annans
betalningsataganden, vilket leder till en ekonomisk
risk for staten. Ett skal till att staten ger garantier och
l&n ar att vissa projekt har risker som privata finan-
sidrer har svart att vardera. Riksgélden varderar de
ekonomiska riskerna, sétter avgifter och bestammer
villkoren fér de garantier som stills ut. Storleken pa
avgiften som Riksgélden tar ut for garantin avgoérs av
risken for att staten inte ska f4 tillbaka pengarna (kre-
ditrisken). Verksamheten férvéntas vara sjélvfinansie-
rad d& avgifterna pa lang sikt ska tacka kostnaderna
for administration och kreditférluster. Det stérsta
atagandet Riksgalden har ar garantin till Oresundsbro
Konsortiet som finansierade byggandet av Oresunds-
bron. Riksgélden har ocksé& en samordningsroll kring
utveckling och effektivisering avseende statlig
garanti- och utlaningsverksamhet.
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Bidra till finansiell stabilitet och

ansvara for bankkrishantering

En viktig férutséttning for att samhéllsekonomin ska
fungera ar att det rader stabilitet i det finansiella sys-
temet. Det finansiella systemets centrala funktioner &r
att férmedla betalningar, omvandla sparande till finan-
siering och hantera risker. | Sverige ansvarar Finans-
departementet, Finansinspektionen, Riksbanken och
Riksgalden tillsammans for att halla det finansiella
systemet stabilt. Som stdd for effektiv samverkan
finns Finansiella stabilitetsradet dar foretrddarna fran
regeringen och myndigheterna moéts och diskuterar
stabilitetslaget och behoven av atgarder. | radet kan
myndigheterna fora fram sina &sikter om atgérder,
men beslut om vilka atgarder som vidtas fattas sjalv-
standigt inom vars och ens ansvarsomréde.

Det svenska banksystemet &r stort i forhallandet till
den svenska ekonomin. Dessutom &r det koncentrerat
till ett fatal aktorer som &r ndra sammanlénkande med
varandra. Problem i en bank kan darfor sprida sig
till hela banksystemet, med negativa effekter pa den
finansiella stabiliteten. Fran och med den 1 februari
2016 har Sverige nya regler for hantering av kriser i
banker, andra kreditinstitut och vardepappersbolag
(institut) som till stora delar ersétter bankstédslag-
stiftningen fran 2008. Riksgalden &r enligt de nya
reglerna sa kallad resolutionsmyndighet med ansvar
for bade férberedelser och hantering av institut i kris.

Resolution &r ett sarskilt férfarande dér Riksgélden
tar kontroll 6ver ett problemdrabbat institut for att
rekonstruera eller avveckla det under ordnade former.
Under processen hélls hela eller delar av institutet
Oppet sa att insattare och andra kunder har tillgang till
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sina konton och 6vriga tjanster for att darmed trygga
den finansiella stabiliteten. Kostnaderna for resolutio-
nen ska béras av aktie- och fordringsédgarna, inte av
skattebetalarna. Vid sidan av resolutionsuppdraget
ansvarar Riksgélden dven for forebyggande statligt
stéd. Vid hot om en allvarlig stérning i det finansiella
systemet kan staten i vissa fall ge férebyggande stéd
till livskraftiga banker och andra kreditinstitut.
Riksgélden ansvarar dven for inséttningsgarantin
och investerarskyddet. Insattningsgarantin skyddar
sparande pé konto om ett institut forsétts i konkurs
eller av andra skal inte kan betala ut pengarna. Det
maximala ersattningsbeloppet ar 950 000 kronor per
person och institut. Genom att sikra sparmedel pa
institutens konton skapas trygghet bland inséattarna.
Detta minskar risken for att alltfér manga kontosparare
tar ut sina pengar samtidigt (uttagsanstormningar),
vilket kan hota den finansiella stabiliteten.
Investerarskyddet omfattar finansiella instrument
och pengar som institut forfogar éver i samband med
att investeringstjénster utfors sdsom kop, férséljning
eller férvaring av virdepapper. Om ett institut gar i
konkurs och det visar sig att institutet inte kan lamna
tillbaka kundernas tillgangar informerar Riksgélden
och konkursforvaltaren innehavare av vardepapper
och pengar som omfattas av skyddet att de har
mojlighet att ansdka om erséttning. Erséttningen
berdknas pa det marknadsvirde som de aktuella
vardepapperen hade vid konkurstillféllet. Staten
ersatter upp till 2560 000 kronor per kund och institut.

Riksgdlden grundades 1789 for att hantera
statsskulden

| slutet av 1700-talet var statsskulden hog efter Gustav Ill:s
krig mot Ryssland. | standsriksdagen framférde adeln kritik
mot kungens krigféring och den hoga statsskuld kriget orsa-
kat.

For att blidka kritikerna gav Gustav Il standernas hemliga
utskott uppgiften att hitta ett effektivt satt att forvalta stats-
skulden. Utskottets maktigaste man, biskop Olof Wallquist

fran Véxjo, var en av de som var mest padrivande i bildandet av
ett nytt ambetsverk. Riksgéldskontoret grundades darmed ar
1789 och dess fullmaktige fick i uppdrag att férvalta statsskul-
den. Ambetsverket stalldes under standsriksdagens styre och
var redan fran bérjan sjalvstandigt gentemot kungen.

Bild: Férsta sidan i riksgéldsfullméktiges protokoll vid férsta samman-
komsten den 15 april 1789.

Foto: Pia Kronestedt Metz.

2

Riksgalden Arsredovisning 2016



Riksgaldsdirektoren
har ordet

Under 2016 blev Riksgélden ansvarig myndighet fér att hantera krisdrabbade banker, om
det bedéms nédvéndigt for att vdrna den finansiella stabiliteten. Det innebar en stor
féréndring mot tidigare praxis i Sverige; nu far bankers dgare och langivare och inte
skattebetalarna sta fér notan vid framtida finansiella kriser.

Vi fortsatte att minska kostnaderna for staten bland annat genom vara ramavtal med
banker och ett uppehall i utgivningen av premieobligationer. For att vi ska fortsétta att ligga
i framkant inom var verksamhet uppréttades en ny avdelning fér ekonomisk analys. Vart
stédndiga forbéttringsarbete gjorde dven att vi tog fram fem nya strategiska méal som ska
skapa en tydligare och mer sammanhdéllen styrning pa alla nivaer i organisationen.

Riksgéalden blev resolutionsmyndighet
Fran och med den 1 februari 2016 &r Riksgélden
svensk resolutionsmyndighet med ansvar fér det nya
regelverket for krishantering av banker och andra
finansiella institut som till stora delar ersétter bank-
stodslagstiftningen fran 2008. F6r mig &r detta en
milstolpe i arbetet med att bevara den finansiella
stabiliteten da staten genom Riksgélden kan ta kon-
troll 6ver och hantera krisdrabbade banker, andra
kreditinstitut och virdepappersbolag (institut). Fér-
farandet kallas resolution och har som mél att bevara
de samhallsnyttiga funktionerna som instituten tillhan-
dahéller. Resolution gor att skattebetalarna inte far

ta kostnaden for att hélla instituten igang, i stéllet ar
det aktie- eller fordringsdgarna som ska sta fér notan.
For att resolutionen ska ske pa ett oberoende satt
uppréttades under aret en resolutionsdelegation med
sjalvstandigt beslutsfattande inom Riksgélden. Reso-
lutionsérenden separerades dven till viss del organi-
satoriskt frin myndighetens &vriga verksamhet.

For att resolution ska fungera ar det avgérande att
fa lampliga verktyg pa plats. Det nya regelverket gor
skuldnedskrivning till det huvudsakliga verktyget fér
att varna den finansiella stabiliteten, i stéllet for att
anvénda statliga stddinsatser som vid tidigare kriser.
Riksgélden har har fatt ansvaret att se till att instituten
alltid har en viss mangd eget kapital och skulder som
gar att skriva ner for att téacka forluster och aterstalla

kapitalet. Vi genomférde ett omfattande arbete under
aret for att ta fram en modell f6r att faststélla minimi-
kravet for eget kapital och nedskrivningsbara skulder
(MREL). Den exakta utformningen pa modellen beslu-
tas under det férsta kvartalet 2017.

En annan viktig pusselbit for att bevara den finan-
siella stabiliteten ar att allménheten vet att deras
besparingar pa konton hos olika institut &r skyddade.
Insattningsgarantin &r verktyget for att bevara deras
fortroende for instituten. Garantin tréader in om ett
institut forsatts i konkurs eller av andra skal inte kan
betala ut pengar till sina kontosparare. Den 1 juli
2016 inférdes nya gemensamma EU-regler for insétt-
ningsgarantin i svensk lag. De innebér bland annat
att ersattning ska goras tillganglig for inséttarna inom
sju arbetsdagar, i stéllet for att som tidigare betalas
ut inom 20 arbetsdagar. For Riksgalden var det en
utmaning att f& ett systemstod pa plats som svarade
upp mot de nya kraven om snabba utbetalningar. Det
arbetet lyckades vi mycket val med under aret.

Centralt for det svenska arbetet med att vérna den
finansiella stabiliteten ar att regeringen och berérda
myndigheter samverkar pa ett effektivt sétt. Det &r
darfor gladjande att en ny 6verenskommelse faststall-
des i det finansiella stabilitetsrddet mot arets slut. Den
aterspeglar ndmligen de nya roller myndigheterna har
fatt i stabilitetsarbetet sedan den férra 6verenskom-
melsen tréffades 2009.

Riksgalden Arsredowsning 2016



Fokus pa att minska

kostnaderna for staten

Riksgélden arbetar kontinuerligt med att halla sta-
tens finansiella kostnader s& ldga som méjligt med
beaktande av risk. Vissa saker kan vi paverka direkt,
exempelvis har genomsnittskostnaden for en statlig
betalning minskat dven detta ar tack vara de ramavtal
Riksgélden upphandlar och hanterar. Andra saker
kan vi inte paverka annat &n indirekt, d&ven om det far
stora konsekvenser for statens kostnader. Till exem-
pel minskade statsskulden med 56 miljarder kronor
till 1 347 miljarder kronor. Skélet till detta var 6kade
skatteinkomster till fljd av en stark inhemsk ekonomi
och skattehsjningar. Aven tillfalliga effekter avseende
en engangsinbetalning av bolagsskatt och verin-
sattningar pa skattekontot bidrog till resultatet. Den
lagre statsskulden medfdrde att vi inte behdvde emit-
tera lika mycket statsobligationer for att finansiera de
som forfoll. Ett annat exempel &r att réntorna vid vara
emissioner av statsobligationer fortsatte att vara laga
under aret. Detta innebar att rantan pa de nya lan som
togs upp for att finansiera skulden var lagre &n réntan
pa de lan som forfoll. Réntekostnaden for statsskul-
den kunde alltsd minska &ven i ar. Det laga réntelaget
berodde bland annat pé att Riksbanken héll en lag
styrranta och kopte svenska statsobligationer for att
fa upp inflationen i den svenska ekonomin.

Vért fokus pa minskade kostnader fér staten med-
forde att Riksgalden i december beslutade att géra
ett uppehall i utgivningen av premieobligationer till all-
méanheten. Skélet till detta var att premieobligationer
var ett dyrare sétt att finansiera en del av stats-
skulden jamfért med att emittera statsobligationer.

Premieobligationerna kunde saledes inte bidra till att
sdnka kostnaden for statsskulden sa som Riksgélden
strévar efter. Det &r naturligtvis trakigt att behova
lagga en sa popular och anrik sparprodukt pa is, men
vi haller dérren 6ppen for att ateruppta utgivningen
nér den blir Insam.

Standig utveckling for att vara i framkant
Riksgalden stravar efter att vara ett féredéme, ligga i
framkant och vara s& bra som mgjligt i var verksamhet.
Men f&r att vi ska na dit méste vi stéandigt utvecklas fér
att klara vara uppdrag och de krav som stélls pé oss.
Vi inrdttade darfor en ny avdelning for ekonomisk ana-
lys under aret for att samla vara analysresurser pa ett
effektivt satt och starka samverkan mellan vara avdel-
ningar. Allt fler myndighetsutévande arbetsuppgifter
har ocksé rest behov av denna avdelning som tar
hand om vara stallningstaganden i olika 6vergripande
fragor.

Vart standiga férbéattringsarbete gjorde &dven att
vi tog fram nya strategiska mal under aret utifran
riksdagens och regeringens mal och uppdrag for
myndigheten. De strategiska mélen ska skapa en
tydlig och sammanhallen styrning pa alla nivaer i
organisationen. Dessutom arbetade vi vidare med
kompetensutveckling av medarbetare och férbatt-
ringar i arbetsmiljon. Det &r vara medarbetare som
mojliggor att var vision kan uppnas: tillsammans gor vi
att Riksgélden kan bli en férebild bade i Sverige och
internationellt.

Hans Lindblad
Riksgéldsdirektor

Foto: Magnus Lénje.
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Viktiga handelser 2016

Genomsnittskostnaden for statens betalningar
fortsatte att minska. En statlig betalning kostade i
genomsnitt 51 dre, vilket var 4 &re lagre jamfort med
2015. Minskningen berodde framst pa att andelen
betalningar med laga transaktionskostnader 6kade.

| maj 2016 tecknade Riksgalden nya ramavtal
for betalningstjéanster. Avtalen tecknades med
Danske Bank, Nordea och Swedbank och de
innefattar merparten av de betalningstjanster som
myndigheterna anvander i sin verksamhet.

Statsskulden i forhallande till BNP minskade
under 2016 till 31 procent fran 34 procent aret
fore. | kronor minskade statsskulden med 56 miljarder
kronor och den uppgick till 1 347 miljarder kronor vid
arets slut.

Statsbudgeten visade ett dverskott pa 85
miljarder kronor jamfort med ett underskott om
33 miljarder kronor 2015. Féréandringen mellan
aren berodde pa okade skatteinkomster och tillfalliga
effekter s& som Gverinséattningar pa skattekontot.

Staten fortsatte att lana till laga rantor for att
finansiera statsskulden. For andra aret i féljd kunde
Riksgélden vid flera tillféllen emittera statsobligationer
till negativ rénta. Staten fick alltsa betalt for att lana till
statsskulden vid dessa tillféllen.

| december fattade Riksgaldens styrelse beslut om
att tillsvidare inte ge ut nagra premieobligationer.
Premieobligationerna bidrog inte till att sdnka
kostnaden for statsskulden sa som Riksgalden stravar
efter. Utgivningen kan &terupptas nér detta bedéms
vara |[6nsamt.

| december ingick Riksgélden ett garantiatagande
for European Spallation Source (ESS) om totalt
600 miljoner kronor. ESS &r ett konsortium som
upprattats av ett antal europeiska lander for att

bygga och driva en forskningsanlaggning i Lund.
Garantiatagandet I6per under sex ar.

| februari blev Riksgalden svensk
resolutionsmyndighet med ansvar for det nya
regelverket for bankkrishantering. Det innebar

att staten genom Riksgéalden kan ta kontroll dver
krisdrabbade finansiella institut. Malet ar att bevara
de samhallsnyttiga funktionerna som instituten
tillhandahaller och samtidigt undvika att skattebetarna
far ta kostnaden for detta. Inom Riksgéldens
verksamhet inrattades resolutionsdelegationen som
ett separat beslutsorgan vid sidan av Riksgaldens
styrelse for att sakerstalla en oberoende hantering av
resolutionsuppdraget.

Riksgalden arbetade med en modell for att
faststalla finansiella instituts minimikrav fér eget
kapital och nedskrivningsbara skulder (MREL)
under aret. Minimikraven méjliggér skuldnedskrivning
som &r det huvudsakliga verktyget vid resolution. Den
exakta utformningen pa modellen och dérmed MREL
beslutas under det férsta kvartalet 2017.

Riksgalden automatiserade systemstodet

for utbetalningar vid ersattningsfall under
insattningsgarantin. Skélet var att nya gemensamma
EU-regler for inséttningsgarantin hade inférts i svensk
lag med bland annat krav pa erséttning for insattarna
inom sju arbetsdagar (tidigare 20 arbetsdagar).

Riksgalden Arsredowsning 2016



Organisation och
styrning

Under 2016 genomgick Riksgélden tre organisatoriska féréndringar. En resolutions-
delegation inréttades som ett separat beslutsorgan vid sidan av Riksgéldens styrelse

for att sékerstélla en oberoende hantering av resolutionsuppdraget. En ny avdelning fér
ekonomisk analys inrédttades ocksa for att stdrka myndighetens analysresurser pa ett effektivt
sétt och 6ka samverkan mellan avdelningarna. Dessutom bildade IT en egen avdelning

inom organisationen. Riksgélden tog &ven fram nya strategiska méal under aret for att fa en
sammanhallen styrning pa alla nivaer i organisationen.

Resolutions-
delegationen

Verksledning

Internrevisor

Vetenskapligt rad

Styrelse

= Juridik

Finansiell stabilitet Garanti &
& konsumentskydd kredit

Skuldférvaltning Statens

internbank

= Analys

® Business Intelligence
“ Privatmarknad

* Upplaning

Ekonomisk
analys
= Infrastruktur
® IT-service
® Leveransplanering och
, metodstod
Utveckling

Riksgéldens uppdragsverksamhet ar indelad i fyra avdel-
ningar utifrdn regeringens uppdrag till myndigheten:
Finansiell stabilitet och konsumentskydd, Garanti och
kredit, Skuldférvaltning och Statens internbank. Darut6-
ver finns avdelningarna Ekonomisk analys, IT, Stab och
Stod. Avdelningschefer leder verksamheten inom avdel-
ningarna. Riksgélden har ocksa ett vetenskapligt rad
med externa deltagare som bidrar med sérskild veten-
skaplig kompetens inom Riksgéldens ansvarsomréaden.
Radets méten leds av riksgaldsdirektdren.

Under 2016 genomférdes tre organisatoriska
foréandringar inom Riksgalden. Myndigheten inrattade
en resolutionsdelegation i enlighet med regeringens
beslut om ett separat beslutsorgan vid sidan av
Riksgéldens styrelse for att sékerstélla en oberoende
hantering av resolutionsuppdraget. Riksgélden inréttade
ocksa en avdelning for ekonomisk analys for att starka

= Kommunikation = Backoffice
" Risk * Ekonomi
“HR

myndighetens analysresurser pa ett effektivt satt och
6ka samverkan mellan avdelningarna. Dessutom lyftes IT
ut fran Stédavdelningen och bildade en egen avdelning
som sedan genomgick en omorganisering.

Ledning

Riksdagen beslutar om de lagar som &r grunden fér
Riksgéaldens verksamhet. Regeringen beslutar om for-
ordningar och ett regleringsbrev som styr Riksgéldens
verksamhet, myndighetens mal och hur resultaten ska
rapporteras. Regeringen utser Riksgaldens styrelse
som beslutar om verksamheten. Den utser ocksé reso-
lutionsdelegationen som beslutar om resolutionsverk-
samheten inom avdelningen Finansiell stabilitet och
konsumentskydd.
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Riksgéldens styrelse

Riksgéldens styrelse ansvarar for verksamheten och
ska se till att den bedrivs forfattningsenligt och effek-
tivt. Styrelsen beslutar bland annat om arbetsordning,
verksamhetsplan, arsredovisning, férslag till riktlinjer
for statsskuldens forvaltning och andra fragor som ar
av storre betydelse eller principiell karaktér. Styrelsen
ska ocksé sakerstilla att det finns en betryggande
intern styrning och kontroll. Inom Riksgélden finns

en internrevisor som rapporterar direkt till styrelsen.

Ordférande
Yvonne Gustafsson, tidigare
generaldirektor for Statskontoret.

Tilltradde 2014. Tilltradde 2009.

Ledamot

Hans Lindblad, riksgaldsdirektor.
Tilltradde 2013.

Ledamot

Tilltradde 2015.

Ledamot

Ledamot
Helena Thunander Holmstedt,
ekonomidirektor pa Férsvarsmakten.

Tilltradde 2015. 2017.

Vice ordférande
Lars O Gronstedt, tidigare verkstal-
lande direktor for Handelsbanken.

Ann-Christine Lindeblad, justitierad i
Hogsta domstolen.

Styrelsen har vidare ett revisionsutskott bestdende av
styrelsens ordférande, vice ordférande och riksgélds-
direktoren. Vid styrelsens moten narvarar tva arbets-
tagarrepresentanter fran Saco-S och ST.

Den 31 december 2016 bestod styrelsen av
atta ledamoter som har férordnande fram till den
31 december 2019. Rikard Forslid, professor vid
Stockholms universitet, blev ny styrelseledamot
under aret och ersatte da Bo Becker, professor vid
Handelshogskolan, som ledamot. Stefan Lundgren

\.-

Ledamot
Rikard Forslid, professor vid
Stockholms universitet.

Tilltradde 2016.

ms

Ledamot
Marika Rindborg Holmgren, advokat.

Tilltradde 2009.

Stefan Lundgren, generaldirektor.
Tilltradde 2014, entledigades i februari
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begarde efter balansdagen for arsredovisningen att
bli entledigad av regeringen fran sitt uppdrag som
ledamot i Riksgéldens styrelse. Regeringen beslu-
tade den 16 februari 2017 att entlediga honom fran
uppdraget.

Riksgéldsdirektoren

Riksgéaldsdirektéren ar utsedd av regeringen for att
leda verksamheten och uppfylla dess mal enligt styr-
elsens direktiv och riktlinjer. Hans Lindblad &r riks-
galdsdirektér sedan den 1 februari 2013. Férordnan-
det galler till och med den 31 januari 2019. Riksgélds-
direktdren och dennes stéllforetradande, bitrddande
riksgéldsdirektoren Par Nygren, utgor Riksgéldens
verksledning. Riksgéldsdirektéren utser den bitradan-
de riksgéldsdirektoren och avdelningscheferna.

Ledningsgrupp

Ledningsgruppen ska stotta riksgéldsdirektoren i
styrningen av myndigheten. Gruppen har bland annat
till uppgift att bereda och diskutera strategiska frage-
stéllningar och kontorsovergripande beslut som fattas
av riksgaldsdirektdren. Gruppen leds av riksgélds-
direktdren och i den ingar bitrddande riksgéldsdirek-
téren, chefsjuristen och avdelningscheferna.

Resolutionsdelegationen
Resolutionsdelegationen &r ett sarskilt beslutande
organ for frdgor som Riksgalden ska préva enligt
lagen om resolution, lagen om férebyggande statligt
stdd, lagen om inséttningsgaranti och lagen om inves-
terarskydd (se avsnittet Finansiell stabilitet). Beslut
fattas i fragor som &r av principiell karaktar eller av
storre betydelse eller avser féreskrifter. Resolutions-
delegationen faststaller en arbetsordning inom sitt
ansvarsomrade. Riksgéldens styrelse ansvarar for att
resolutionsdelegationen tilldelas medel och resur-
ser i 6vrigt for sin verksamhet, att den verksamheten
bedrivs forfattningsenligt och effektivt samt att den
redovisas pa ett tillforlitligt satt.
Resolutionsdelegationen bestod per den 31
december 2016 av riksgéldsdirektéren Hans Lind-
blad (ordférande), Kerstin Calissendorff, justitierad
i Hogsta domstolen, Lars O Gronstedt, ledamot i

8

Riksgaldens styrelse, och Stefan Lindskog, justitierad
och ordférande i Hégsta domstolen. Ledaméternas
forordnande galler fram till den 31 januari 2019.

Nya strategiska mal

Riksgéldens uppdrag fran regeringen &r att vara sta-

tens internbank, férvalta statsskulden och ge statliga

garantier och lan. Riksgélden ansvarar ocksa for

statens bankkrishantering, inséttningsgaranti och

investerarskydd. Under 2016 lade regeringen till ett

nytt mal om héllbarhet fér den finansiella sektorn som

ocksa paverkade Riksgéldens verksamhet. Utifran

riksdagens och regeringens mal och uppdrag tog

Riksgalden fram nya strategiska mal for verksamheten

under 2016:

= Riksgalden ska na lagsta mojliga kostnad for
statens finansiella forvaltning med beaktande av
risk.

= Riksgalden ska aktivt bidra till en stabil och hall-
bar finansiell sektor.

= Riksgélden ska leda utvecklingen inom sina upp-
dragsomraden och dérigenom proaktivt bidra till
utvecklingen av samhéllsekonomin.

= Riksgalden ska praglas av 6ppenhet, hog intern
effektivitet och kvalitet.

= Riksgalden ska vara en héllbar och attraktiv
arbetsplats med engagerade medarbetare och
ledare.

De strategiska malen syftar till att Riksgalden far
en tydlig sammanhaéllen styrning pé alla nivaer i orga-
nisationen. Avdelningarna utgick fran dessa mal i sin
verksamhetsplanering infér 2017.

Riksgaldens vision

Riksgaldens strategiska mal ska bidra till att Riks-
géldens medarbetare uppnar visionen: tillsammans
gor vi Riksgalden till en férebild bade i Sverige och
internationellt. Det innebar att myndigheten ska vara
en forebild i alla delar av verksamheten, vilket syftar till
att sakra en effektiv férvaltning av statens finanser och
bidra till att den finansiella stabiliteten uppréatthalls.
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Statens internbank

Kostnaden fér myndigheternas betalningar fortsatte att minska under 2016. Riksgélden
vidtog atgérder for att ytterligare fGrbéttra myndigheternas betalningsverksamhet. Nya
ramavtal for betalningstjénster tecknades ocksd med Danske Bank, Nordea och Swedbank.

%{g@ Uppgift och mél
Likviditetsstyrningen i staten ska utformas pa ett
sadant satt att statens réntekostnader langsik-
tigt minimeras. Riksgélden ansvarar for statens
betalningsmodell. Statens betalningsmodell &r
en samlad bendmning pa de foreskrifter, avtal,
kontostrukturer och tekniska system som hante-
rar statens betalningar. Riksgéalden har en central
roll genom att ansvara for statens centralkonto
i Riksbanken. Dessutom ser Riksgélden till att
statliga myndigheter och affarsverk far sina for-
valtningsanslag och Ian enligt regleringsbreven.
| uppdraget ingér ocksa att erbjuda myndigheter,
affarsverk och vissa statliga bolag méjlighet att
lana och placera medel. Verksamheten ska bedri-
vas effektivt, sdkert och med god service.

Allt lagre kostnader for betalningar
Riksgélden upphandlar ramavtal for att staten som
helhet ska kunna hantera sina betalningar till s& lag
kostnad som mojligt. Under 2016 kostade en statlig
betalning i genomsnitt 51 ore, vilket &r en minskning
med 4 6re jamfort med foregaende ar. Sedan 2012
har den genomshnittliga kostnaden per betalning
minskat med 11 procent (se diagram 1). De allt lagre
kostnaderna for betalningar berodde framst pa att
andelen betalningar med ladga transaktionskostnader
okade. En myndighet fick ocksa lagre kostnader efter

att ha genomfort en férnyad konkurrensutséattning, dar

bankerna fick méjlighet att erbjuda andra priser an i

ramavtalet for de tjanster som myndigheten med stora

betalningsfléden efterfragar.

Under 2016 uppgick den totala betalningsvolymen i
staten till 6 233 miljarder kronor. Av det beloppet var
3 164 miljarder kronor inbetalningar och 3 069 miljar-
der kronor utbetalningar. Ramavtalsbankerna stod for
77 procent av den férmedlade volymen. Resterande
del genomférdes som direktbetalningar pa statens
centralkonto i Riksbanken (ett tiotal myndigheter har
denna méjlighet). Diagram 2 visar férdelningen av
betalningsvolymen mellan ramavtalsbankerna.

Diagram 1 Snittkostnad for en statlig
betalning, kronor

0,60

0,55 \

0,50
2012 2013 2014 2015 2016

Diagram 2 Betalningsvolym per ramavtalsbank,
miljarder kronor

Danske Bank 188

Nordea 1 215
Swedbank 1029

SEB 2 344
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Starkt sékerhet i betalningsmodellen
genom tydligare regler

Riksgélden ansvarar for att vartannat ar redogéra for
de samlade riskerna i den statliga betalningsmodel-
len. Under 2016 genomférdes en kartlaggning av
myndigheternas betalningsverksamhet genom att en
enkatundersokning skickades ut. Fokusomraden i
undersdkningen var anvéndning av beloppsgrénser
pa bankkonton och outsourcing av betalningsverk-
samhet. Utifran svaren genomforde Riksgélden en
riskanalys som visade att sakerheten i betalnings-
modellen var fortsatt god.

Riskanalysen visade dock att det fanns nagra
omraden som kan férbéttras. Myndigheterna bor i
an storre utstrédckning anvénda beloppsgrénser, det
vill séga minska utrymmet for hur stora uttag som
kan goras fran deras bankkonton. Det skulle minska
risken ytterligare for stora felaktiga utbetalningar. Det
fanns ocksa brister nér betalningstjanster utfors av en
extern leverantor. Villkoren i betalningsfoérordningen
aterspeglas inte alltid i avtalen mellan myndigheten
och leverantéren (som ofta &r en annan myndighet).
Det kan medféra en osékerhet om vem som ansvarar
for vad i avtalen. For att ytterligare starka effektivi-
teten och sékerheten i betalningsmodellen lamnade
Riksgélden forslag till regeringen om éndringar i
betalningsférordningen. Om &ndringarna genomférs
behover Riksgalden dven éndra sina foreskrifter och
allmanna rad, vilka ar uppréattade i enlighet med gal-
lande betalningsférordning.

Tre olika ramavtal for statliga betalningar
Riksgéalden har tre olika ramavtal for betalningstjénster
och ansvarar for den centrala likviditetsforvaltningen i
staten. Myndigheterna avropar de betalningstjénster
som passar deras behov och ansvarar for sina egna
betalningar. Sammantaget bidrar ramavtalen till att
staten som helhet kan hantera sina betalningar till s&
laga kostnader som méjligt.

Nytt ramavtal for betalningstjanster
Ramavtalet fér betalningstjanster innefattar merparten
av de betalningstjénster som myndigheterna anvén-
der i sin verksamhet, till exempel I6ne- och faktura-
betalningar, utbetalning av bidrag samt inbetalning av
skatt. | maj 2016 tecknade Riksgélden nya ramavtal
med Danske Bank, Nordea och Swedbank. Tjans-
terna borjar levereras den 1 april 2017 nar det nuva-
rande ramavtalet gar ut, men myndigheterna kunde
borja gora avrop redan den 1 augusti 2016 da avtalet
trddde i kraft. Den sista december hade cirka tre fjar-
dedelar av myndigheterna pabdrjat sina avrop.

For betalningstjanster i svenska kronor avropar
myndigheterna olika delar av avtalet beroende pa hur

manga betalningar de har. Myndigheter som har farre
an 100 000 betalningar per ar hanteras inom ett s&
kallat tjanstepaket, dar avrop av betalningstjanster
ska goras med Danske Bank. Med tjanstepaketet kan
myndigheten avropa en och samma bank fér samtliga
betalningstjénster, vilket ger en smidigare hantering.
Fler myndigheter far den har méjligheten i det nya
ramavtalet genom att maxgransen for att fa avropa
tjanstepaketet har hojts fran 30 000 till 100 000
betalningar per ar.

Myndigheter som har mer &n 100 000 betalningar
per ar ska i stéllet genomfora en fornyad konkurrens-
utsattning hos de tre banker som Riksgélden har
tecknat ramavtal med. Férnyad konkurrensutséttning
innebar att bankerna far mojlighet att erbjuda lagre
pris for de betalningstjanster en myndighet ska avropa
an vad som anges i ramavtalet. Priserna som anges i
ramavtalet &r takpriser.

Betalningar i utldandsk valuta hanteras i en separat
del av ramavtalet, dar Danske Bank har upphandlats
som valutabank. Alla betalningar i utlandsk valuta
som inte ingar i tjanstepaketet ska utforas av valuta-
banken. En nyhet i ramavtalet &r att koncernkonton i
utlandsk valuta infors i syfte att centralisera statens
valutahantering. Genom att in- och utbetalningar gors
via koncernkonton i de aktuella valutorna kan statens
kostnader sénkas eftersom det blir farre men stérre
valutavaxlingar. Anslutningen av myndigheter till
modellen for valutakoncernkonto kommer att ske
stegvis.

Forlangt ramavtal for forbetalda kort

Forbetalda kort anvands som ett alternativ till kon-
tanter, framfor allt fér utbetalningar till personer som
saknar personnummer eller bankkonto i Sverige.
Migrationsverket, som anvénder korten for att betala
ut ersattningar till asylsékande, &r den storsta anvénd-
aren. Under varen 2016 gjorde Riksgélden en &versyn
av myndigheternas behov av férbetalda kort och vilka
tankbara leverantdrer som fanns. Resultatet blev att
det nuvarande avtalet med ICA-banken forlangdes till
och med den sista december 2017.

Marknaden for forbetalda kort har vuxit sedan den
forra upphandlingen. Riksgélden bedémde att om
avtalet férlangdes fick leverantérerna mer tid for att
férbereda sig infér en ny upphandling, ndgot som
kunde ge forutsattningar for att fa in fler anbud. Om
anbudsgivarna blir fler 6kar méjligheten for Riksgal-
den att upphandla ett &n mer funktionellt och prisvéart
kort. Forfragningsunderlaget for den nya upphand-
lingen skickades ut i borjan av januari 2017.
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The Card slutade leverera kort- och
resekontotjanster
Under 2016 hade Riksgédlden ramavtal fér betalkort
och resekontotjanster med American Express, The
Card, Diners och Eurocard som leverantérer. Avtalet
|6per ut den sista december 2017. Riksgélden 6ver-
végde att sla ihop den kommande upphandlingen med
den for forbetalda kort, men valde att géra tva sepa-
rata upphandlingar. Upphandling av betalkort- och
resekontotjénster kommer att inledas i bérjan av 2017.
| februari 2016 meddelade The Card att de skulle
upphdra med sin verksamhet i Sverige. Resekonto-
tjansten som Riksgélden upphandlat fran foretaget
levererades till och med den sista mars 2016 och
ovriga korttjanster till och med den sista april 2016.
De cirka 50 myndigheter som berérdes av forand-
ringen fick i stéllet avropa dessa tjanster fran nagon av
de andra tre ramavtalsleverantorerna.

Nytt systemstod for

myndigheters betalningar

Arbetet med att utveckla ett nytt systemstdd for
myndigheternas betalningar (SIBS) fortsatte under
2016. SIBS innehaller bade information om statliga
myndigheters betalningar och funktionalitet for myn-
digheterna att administrera anslag, in- och utlaning i
Riksgélden med mera. Produktionssattningen plane-
ras ske forsta halvaret 2017.

Fler myndigheter anvander Swish

Sedan hosten 2015 har myndigheter kunnat
anvénda betalningstjansten Swish som framfor allt
ar ett alternativ till kontanter for betalning av mindre
belopp. Myndigheterna anséker om medgivande fran

Riksgalden och upphandlar sedan sjalva tjansten fran

en bank. | slutet avdecember 2016 hade nérmare

20 myndigheter fatt tillstand att upphandla Swish.
Swish ingér i det nya ramavtalet for betalnings-

tjanster som borjar tillampas i april 2017. Da ska

myndigheterna avropa tjdnsten via ramavtalet i stéllet

for att gora egna upphandlingar.

Forstudie om upphandling

av kontanthantering

Kontanthantering ingar inte i ramavtalet for betal-
ningstjénster som borjar tillampas i april 2017.
Anledningen &r att allt fler bankkontor blir kontantlésa
och att bankerna darfor har svart att férbinda sig att
leverera kontanter. Under 2016 startade Riksgélden
en utredning om ett separat ramavtal behéver upp-
handlas fér kontanthantering. Alternativt far de cirka
15 myndigheter som har behov av kontanthantering
upphandla detta sjilva. Férdelen med ett centralt
ramavtal r & ena sidan att staten kan pressa kostna-
derna fér kontanthanteringen nar flera myndigheter
omfattas. A andra sidan utférs kontanthantering av
delvis olika aktdrer pa olika orter. Detta innebar att det
kan bli billigare och mer effektivt om myndigheterna
utnyttjar sin lokalkdnnedom och upphandlar tjansten
sjalva.

Fortsatt hog serviceniva

Riksgélden genomfér en arlig kundundersdkning dar
myndigheterna far svara pa frdgor om hur statens
internbank upplevs. Mélet ar att resultatet ska vara
minst 4,5 pa en femgradig skala. Undersdkningen
2016 visade att myndigheterna fortsatter att vara
mycket néjda med de tjanster och den service som

Riksgidlden navet for myndighetsbetalningar

Riksgélden har &nda sedan 1923 erbjudit myndigheter rorliga krediter. P4 1990-talet blev det obligatoriskt for
myndigheter att ana till anlaggningstillgangar hos Riksgalden och det sa kallade réntekontot inférdes. Men
det skulle droja till &r 1998 innan Riksgéalden fick ansvar fér statens betalningssystem. Detta ansvar hade
ditintills legat hos dévarande Riksrevisionsverket. Metoderna for att utféra statens betalningar har &ndrats

en hel del genom éren, bland annat i takt med den tekniska utvecklingen. | dag sker i princip alla betalningar

elektroniskt.

Bild: Regeringsbyggnaden Rosenbad (ldngst till vénster), Véstra riksdagshuset (mitten) och Kanslihuset (ldngst till héger).
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internbanken erbjuder; vardet blev 4,6. Mest ndjda var
de med handlaggningstiderna, bemd&tandet och kun-

skapsnivan hos de handlaggare pa internbanken som
svarar pa fragor.

Utbildningar om betalningsmodellen

och ramavtalen

Att samverka och sprida kunskap &r en del i arbetet
med att 6ka sdkerheten och effektiviten i den statliga
betalningsmodellen. Under 2016 héll Riksgélden

en utbildning om betalningsmodellen for deltagare
fran ett tiotal myndigheter. Riksgélden medverkade
ocksa som foreldsare pa Ekonomistyrningsverkets
utbildningar inom statlig styrning, finansiering och
redovisning, pa Riksrevisionens utbildning fér nya
medarbetare samt pa ett mote i samverkansgruppen
SOES (Samverkansomradet Ekonomisk Sakerhet).

I juni deltog Riksgélden i ett mote i Helsingfors dar
frdgor om statliga internbankers roll och uppgifter
diskuterades med Riksgaldens motsvarighet i de
nordiska ldnderna. Under hésten holls ocksa ett dus-
sintal utbildningar om det nya ramavtalet fér betal-
ningstjanster fér sammantaget cirka 200 deltagare
fran olika myndigheter.

Myndigheterna 6kade in- och utlaningen
Myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag har
mojlighet att placera och lana pengar hos Riksgal-
den for att kunna planera sitt behov av likviditet 6ver
tiden. Den totala inldningen 6kade med 6,4 miljar-
der kronor under 2016 (se tabell 1). Okade medel i

stabilitetsfonden och resolutionsmyndigheten &r den
framsta forklaringen (se avsnittet Finansiell stabilitet).
Utlaningen 6kade med sammanlagt 22,8 miljarder
kronor (se tabell 2). Det beror framfér allt pa att vida-
reutlaningen till Riksbanken 6kade i kronor raknat till
foljd av att kronan férsvagades mot euron och dollarn.
Aven utlaningen till CSN 6kade under aret.

| december beslutade Riksgélden att ta bort alla
avgifter pa 1&n och placeringar frdn och med den 1
januari 2017.

Minskade intakter fran utslappsratter
Riksgalden tar emot intdkter fran auktioner av
utsléappsrétter for den svenska statens rékning enligt
férordningen (2004:1205) om handel med utslidpps-
rétter. Auktionerna genomférs gemensamt pa EU-
niva. EU-kommissionen upphandlade under 2016 en
ny plattform f6r auktionerna med European Energy
Exchange (EEX) som auktionshus och European
Commodity Clearing (ECC) som clearinghus.

Under 2016 genererade utslédppsrétter for anlagg-
ningar 356,1 miljoner kronor och utslappsratter
for flygsektorn 9,4 miljoner kronor till den svenska
statskassan. Det var en minskning med 100,2 res-
pektive 31,7 miljoner kronor jamfért med féregaende
ar. De lagre intékterna berodde framst pa att priset
per utslappsratt gick ned. Vid arets forsta auktion i
januari kostade en utslappsratt for anlaggningar 7,45
euro och vid den sista auktionen i december 4,96
euro. En utsléppsrétt for flygresor kostade 6,57 euro i
januari och 5,46 euro vid arets sista auktion i slutet av
november.

Tabell 1 Riksgaldens inlaning fran myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag, miljoner kronor

R
2012 2013 2014 2015 2016
Myndigheter 126 674 150 006 153 980 156 964 163 243
Affarsverk 569 266 202 246 530
Statliga bolag 1028 973 719 548 386
Summa inlaning 128 271 151 245 154 901 157 759 164 159
e

Tabell 2 Riksgaldens utlaning till myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag', miljoner kronor

2012 2013 2014 2015 2016

Myndigheter 268 990 283 276 303 871 307 983 315 092

Affarsverk 4414 4014 6 441 5327 5158

Statliga bolag 63 0 0 0 0

Riksbanken 88 462 193 303 226 534 240 655 256 527

Summa utlaning 361 929 480 593 536 846 553 965 576 776
Ne——

1 Tabellen endast utldning utan kreditrisk, det vill séga inom staten. Ovrig utlaning redovisas i avsnittet Garantier och utlaning med kreditrisk.
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Skuldforvaltning

Den starka konjunkturen i Sverige bidrog till att statsbudgeten visade ett 6verskott 2016.
Som en f6ljd av detta minskade statens upplaning. Upplaningsbehovet kunde téckas till
historiskt ldga kostnader och Riksgélden salde f6r andra aret i rad statsobligationer till
negativ rdnta. Riksgélden beslutade att avvakta med utgivningen av premieobligationer tills
dessa kan bidra till att sénka kostnaderna f6r statens upplaning.

@é% Uppgift och mal

Riksgalden har till uppgift att ta upp och férvalta
lan till staten enligt regler i budgetlagen och
riktlinjer frdn regeringen. Malet &r att [Angsiktigt
minimera kostnaden for statsskulden utan att
risken blir for stor. Riksgélden ska se till att
skulden férdelas pa olika skuldslag och I6ptider
enligt regeringens riktlinjer. Upplaningen fran
privatmarknaden ska uppna storsta mojliga
kostnadsbesparing i férhallande till motsvarande
upplaning pa kapitalmarknaden.

Okade skatteinkomster gav stort
budgetdverskott

Statsbudgeten visade ett 6verskott pa 85 miljarder
kronor 2016 att jamféra med ett underskott pa 33 mil-
jarder kronor 2015 (se tabell 3). Férandringen mellan
aren berodde till stor del pa en stark inhemsk konjunk-
tur och skattehdjningar som tillsammans bidrog till
okade skatteinkomster. Aven tillfalliga effekter avse-
ende en engéngsinbetalning av bolagsskatten och
Overinsattningar pa skattekontot bidrog till resultatet.

Tabell 3 Statens nettolanebehov, miljarder kronor

Sedan bérjan av 2015 har det blivit allt tydligare att
skattekontot inte bara anvénds for skatteinbetalningar
utan &ven for att placera pengar. Den ranta som erhal-
lits for innestdende medel pa skattekontot har varit
hog jamfoért med alternativa placeringar med samma
laga risk. Riksgélden bedémde att det under 2015
och 2016 gjorts inséttningar pa skattekontot pa cirka
55 miljarder kronor som inte avser skatter eller avgif-
ter. Mer information om skattekontot finns i rapporten
Statsupplaning, prognos och analys 2016:3.

Den storsta 6kningen i statens utgifter stod
Migrationsverket for. Myndighetens utgifter blev
52 miljarder kronor 2016 jamfort med 26 miljarder
kronor 2015. Orsaken var den kraftiga 6kningen av
antalet asyls6kande under hésten 2015.

Réntebetalningarna pa statsskulden blev 1 mil-
jarder kronor under 2016 jamfért med 22 miljarder
kronor aret fére (se tabell 3). Férandringen berodde
till stor del pa att de realiserade valutadifferenserna
minskade med 13 miljarder kronor. Dessa differenser
uppstod genom att valutakurser &ndrades fran tillféllet
statsskulden finansierades genom olika skuldinstru-
ment till dess instrumenten f6rfoll. Dessutom var
rantenivaerna vid Riksgdldens emissioner av stats-
obligationer fortsatt mycket laga under 2016, vilket
bidrog till den laga nivan pa rantebetalningarna.

| S

2012 2013 2014 2015 2016

Primart nettolanebehov -2 115 69 11 -87
Forséljning av statlig egendom 0 -42 0 0 0
Vidareutlaning till Island -3 0 -2 0 0
Vidareutlaning till Irland 3 3 0 0 0
Vidareutlaning till Riksbanken 5 104 4 10 14
Nettoutlaning till myndigheter exkl. vidareutlaning -5 -9 20 1 0
Nettot av 6vriga priméra utgifter och inkomster -3 60 47 0 -101
Réantebetalningar 27 16 3 22 1
Nettolanebehov 25 131 72 33 -85
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Statens totala upplaning minskade

Overskottet i statsbudgeten medférde att upplaning-
en minskade 2016. Den totala upplaningen pa pen-
ningmarknaden (korta |8ptider upp till ett &r) och pa
kapitalmarknaden (l&nga I6ptider éver ett &r) var 302
miljarder kronor under 2016, vilket &r 177 miljarder
kronor lagre &n foregéende ar. Fordelningen mellan
de olika skuldslagen framgér av tabell 4.

Upplaningen i statsobligationer minskade
Under 2016 minskade Riksgélden uppléningen i
statsobligationer, som &r det langsiktigt viktigaste
upplaningsinstrumentet. Tva ganger under aret
minskade Riksgélden utbudet av statsobligationer.
Totalt emitterades 81 miljarder kronor, jamfort med
86 miljarder kronor 2015 (se tabell 4). Efterfragan pa
obligationerna var 6verlag god, i auktionerna kom det
i genomsnitt in bud pa 3,1 kronor for varje utbjuden
krona.

| bérjan av aret rdknade Riksgélden med att
introducera en ny tiodrig statsobligation 2016, men
eftersom lanebehovet minskade flyttades den plane-
rade introduktionen till 2017.

Upplaningen i reala statsobligationer minskade
Under 2016 emitterades 16 miljarder kronor i reala
statsobligationer, vilket var 1 miljard kronor mindre &n
2015 (se tabell 4). Den utbjudna volymen sénktes i
november fran 1 miljard kronor per auktion till 750 mil-
joner kronor. Efterfragan pa reala statsobligationer var
6verlag god, i genomsnitt kom det in bud pa 2,1 kro-
nor f&r varje utbjuden krona i Riksgéldens auktioner.
Under aret introducerades en ny real statsobligation
med tioarig l6ptid (SGB IL 3112).

Valutaupplaningen minskade

Under 2016 tog Riksgélden upp obligationslan i
utlandsk valuta motsvarande 61 miljarder kronor,
jamfért med 91 miljarder kronor 2015 (se tabell 4).
Minskningen mellan &ren beror pa att Riksgaldens
obligationsupplaning i utlandsk valuta 2016 endast
avsag refinansiering av 1an till Riksbanken. Ytterligare
motsvarande 12 miljarder kronor av Riksbankens
forfallande lan refinansierades via commercial paper,
som &r motsvarigheten till statsskuldsvaxlar i utlandsk
valuta.

Riksgélden kunde lana till goda villkor i utlandsk
valuta under aret trots perioder av osdkerhet om
amerikansk penningpolitik och volatilitet i rénte- och
aktiemarknaden. Ett exempel pa detta var den treariga
dollarobligation som séaldes i oktober till 20 rénte-
punkter 6ver motsvarande amerikanska statspapper.
Liksom tidigare ar var efterfrdgan pa svenska statens
obligationer i dollar stor, exempelvis deltog éver 70
investerare i lanet som séldes i oktober.

Stocken statsskuldsvéaxlar minskade

Stocken av statsskuldvaxlar var 84 miljarder kronor i
slutet av 2016, vilket var 57 miljarder kronor mindre an
ett ar tidigare (se tabell 4). Férandringen berodde pé
att Riksgélden minskade emissionsvolymerna i sam-
band med att lanebehovet sjonk.

Okning av Riksgéldens repor

i statsobligationer

For att sékerstalla att marknaden for statspapper
fungerar val har Riksgélden ett stdende dtagande

att pa férfragan ingé sa kallade repor (repurchase
agreement) med aterforsiljare. Instrumentet innebéar
att Riksgélden siljer statspapper, det vill sdga stats-
skuldsvéxlar eller -obligationer, samtidigt som man
kommer 6verens om att kdpa tillbaka dem bankdagen
efter. Riksgéldens atagande syftar till att minska

Tabell 4 Upplaning, miljarder kronor )
2012 2013 2014 2015 2016
Upplaning penningmarknad’ 206 180 256 284 144
Statsskuldvaxlar 105 94 88 141 84
Commercial paper 77 39 124 87 12
varav statens egen del 62 20 117 78 0
varav vidareutlaning till Riksbanken 15 19 6 9 12
Likviditetsforvaltningsinstrument 24 47 44 56 48
Upplaning kapitalmarknad 101 222 177 194 157
Statsobligationer 59 74 77 86 81
Realobligationer 7 12 17 17 16
Obligationer i utlandsk valuta 35 137 84 91 61
varav statens egen del 0 6 25 38 0
varav vidareutlaning till Riksbanken 35 131 59 53 61
Total upplaning 307 402 433 479 302

1 Utestaende stock per den sista december.
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Riksbankens kop av statsobligationer

Riksbanken fortsatte att kopa svenska statsobliga-
tioner pa andrahandsmarknaden under 2016. Syftet
med kdpen var att pressa ned det allmanna réante-
laget for att pa sa satt bidra till stigande inflation i
svensk ekonomi.

Vid utgangen av 2016 hade Riksbanken k&pt
statsobligationer f6r 237 miljarder kronor, vilket
motsvarade 38 procent av den utestdende stocken.
Kopen koncentrerades till obligationer med 16ptid
upp till 10 ar. | de obligationerna dgde Riksbanken
drygt 40 procent av den utestdende stocken i
december 2016 (se diagram 3). Riksbanken har
aviserat att kopen kommer att fortsatta under 2017.

Diagram 3 Utestaende statsobligationer och
Riksbankens kop
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risken for att det uppstar brist pa statspapper pa
marknaden. Riksgéldens repor har alltsa ett mark-
nadsvardande syfte.

Som framgar av diagram 4 var volymen av Riks-
galdens repor i statsobligationer stérre under andra
halvaret 2016 an tidigare ar. Okningen av repo-
volymen kan vara ett tecken pé att marknaden for
statsobligationer fungerar ndgot samre till f5ljd av nya
finansmarknadsregleringar och Riksbankens kop av
statsobligationer.

Lagre statsskuld i forhallande till BNP

Statsskulden var 1 347 miljarder kronor vid utgadngen
av 2016. Det var en minskning med 56 miljarder
kronor jamfért med ett &r tidigare (se diagram 5). Att
statsskulden inte minskade lika mycket som statsbud-
geten forstirktes (ett dverskott pa 85 miljarder kronor)
berodde bland annat pa att kronan férsvagades under
aret. Dessutom var forvaltningstillgdngarna storre

vid utgangen av 2016 an ett ar tidigare vilket 6kar

Riksbanken bérjade dven kopa reala statsobligatio-
ner under aret. Riksbankens innehav vid arets slut var
sammanlagt 15 miljarder kronor, vilket innebar att de
agde 8 procent av den utestdende stocken.

Riksbankens obligationskép péaverkade inte
Riksgéldens laneplanering. Planeringen utformas
namligen endast efter statens upplaningsbehov och
de riktlinjer som galler for statsskuldsférvaltningen.
Riksbankens obligationskép minskade daremot den
andel av den utestadende obligationsstocken som
handlades aktivt pa kapitalmarknaden. Detta kan
leda till att likviditeten pa marknaden férsamras. Ett
tecken pa en férsamrad likviditet var att volymen av
Riksgéldens repor i statsobligationer 6kade markant
under 2016 (se nedan).

Diagram 4 Repor i statsobligationer,
manadsgenomsnitt, miljarder kronor
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statsskuldsmattet. Statsskulden minskade till 31 pro-
cent frdn 34 procent i férhallande till BNP.

En mer réttvisande bild av statsskuldens storlek
ges av det matt som inkluderar tillgangar i form av
fordringar i likviditetsférvaltningen och vidareutlaning
i utlandsk valuta. Under 2016 var statsskulden da
1 059 miljarder kronor, vilket motsvarar 24 procent
av BNP (se diagram 5). Skélet till att mattet &4r mer
representativt &r att lanen Riksgalden tar upp for att
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finansiera vidareutlaning motsvaras av fordringar for
staten. Dessutom &r det till 6vervagande del fraga
om fordringar pa Riksbanken, som &r en statlig myn-
dighet. Vidareutlaningen till Riksbanken 6kar den
redovisade statsskulden med samma belopp, men
samtidigt forstérks valutareserven hos Riksbanken.
Riksgéldens fordran pé& Riksbanken motsvaras
séledes av tillgdngar som Riksbanken forvaltar. Vida-
reutlaningen innebar darmed ingen &kning av vare sig
Riksgéldens eller Riksbankens nettoskuld. Den leder
heller inte till ndgon féréndring i statens finansiella
sparande.

Den utestaende vidareutlaningen till Riksbanken
var 257 miljarder kronor i slutet av 2016 métt till
aktuell vaxelkurs, jamfort med 241 miljarder kronor
aret fére (se tabell 2 i avsnittet Statens internbank).
Okningen beror pa att kronan férsvagades mot dol-
larn och euron under aret.

Jamfort med manga andra lander har Sverige
en lag statsskuld. Ett skuldméatt som ofta anvénds i
internationella jamforelser &r den offentliga sektorns
konsoliderade bruttoskuld. | den ingar hela den
offentliga sektorn med stat, kommuner, landsting
och pensionssystemet. Reglerna for berakningen ar
samma inom EU och baseras pa villkor i Maastricht-
fordraget. Den offentliga sektorns bruttoskuld i
Sverige bedémdes av OECD uppga till 43 procent
av BNP i slutet av 2016. Det kan jamféras med
den genomsnittliga bruttoskulden om 92 procent i
euroomradet.

Diagram 5 Statsskuldens utveckling, miljarder
kronor respektive procent av BNP
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Riktlinjer for statsskuldens forvaltning
Regeringen beslutar varje ar om riktlinjer for stats-
skuldens forvaltning efter férslag fran Riksgalden.
Riktlinjerna anger den 6vergripande strategin for hur
statsskulden ska férvaltas nér det galler férdelning
mellan olika typer av skuld. Av riktlinjerna framgéar
ocksa hur lang 16ptid de olika delarna av skulden
ska ha (se tabell 5). De senaste &ren har det skett
tva viktiga férandringar i riktlinjerna. Den forsta ar att

statsskuldens [6ptid ska férlangas nagot och den
andra &r att valutarisken i statsskulden gradvis ska
minskas.

Tabell 5 Regeringens riktlinjer for 2016

Belopp

respektive

andel Loptid
Nominell skuld i kronor
— med l6ptid upp till 12 ar 2,6-3,6 ar
— med |6ptid 6ver 12 ar 70 miljarder kronor
Realskuld i kronor 20 procent 6-9 ar
(andel av total statsskuld)
Valutaskuld Minskning med 0-1 ar

hogst 30 miljarder
kronor per ar

Under 2016 beslutade regeringen liksom aret fore
att forlanga I6ptiden i den nominella skulden i kronor.
Bakgrunden till beslutet var att kostnadsférdelen av
att l1ana pa kort 16ptid hade minskat. Kostnadsférdelen
har tidigare handlat om att det ofta har varit billigare
att lana till kort, rorlig ranta pa de finansiella mark-
naderna jamfort med lang, fast rénta. Rorliga réntor
innebér dock hégre risk eftersom réntan kan &ndras
oftare. Darfor varierar rantekostnaden pa Ian till rérlig
ranta mer &n lan med fast rénta. Valet av |6ptid innebar
darmed en avvagning mellan kostnad och risk.

| enlighet med regeringens riktlinjer minskade
statsskuldens andel i utlandsk valuta under 2016.
Nedgéngen inleddes redan under 2015 da Riksgaél-
den bedémde att valutaskulden inte bidrog till lagre
kostnader i férhallande till den valutarisk som uppstar
nar kronans vaxelkurs varierar.

For att uppna de riktvérden som anges i tabell 5
kan Riksgélden anpassa sjdlva andelen statsskuld
som finansieras pa penning- respektive kapital-
marknaden. Alternativt kan Riksgélden lata andelen
vara oférandrad men uppna riktvardena genom att
anvanda sa kallade derivatinstrument, exempelvis
ranteswappar och valutaterminer. Bade minskningen
av valutaskulden och férldngningen av [6ptiden har i
huvudsak hanterats med derivat.

Riktlinjen for de olika skuldslagens |16ptid anges
som intervall. Regeringen beslét i riktlinjerna f6r 2016
att 6ka bredden fér den nominella kronskuldens 16p-
tidsintervall fran 0,5 ar till 1 &r. Syftet var att starka
forutsattningarna fér en &ndamalsenlig laneplanering.
Genom att 6ka bredden pé intervallet minskas risken
att man tvingas gora onddiga transaktioner for att fin-
justera |optiden. Ett bredare intervall ger dven stérre
mojlighet att anpassa upplaningen om lanebehovet
skulle avvika fran prognosen.
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Koz

SPAROBLIGATIONER

DE VAXA
MED BARNEN

Den nominella skulden i kronor

Den nominella skulden i kronor utgjorde vid slutet av
2016 ungefar 70 procent av statsskulden. Loptiden
var under aret i genomsnitt 3,4 ar for lan med upp till
12 ar till forfall. Det &r inom det angivna intervallet pa
mellan 2,6 och 3,6 ar (se tabell 5).

Den del av den nominella kronskulden som har
mer dn 12 &r till forfall har ett separat riktvarde, vilket
regeringen bestémt till en utestdende volym pa 70
miljarder kronor (se tabell 5). Riktvardet ska upp-
nas langsiktigt 6ver flera ar, vilket innebar att den
utestdende volymen ska 0ka gradvis beroende pa
efterfrdgan och kostnader i férhallande till annan
upplaning. Under 2016 sélde Riksgalden 3 miljarder
kronor av statsobligationer med langre 16ptid &n 12 ar.
Den utestaende volymen var 58 miljarder kronor vid
arets slut.

Realskuldens utveckling

Den reala skuldens andel var drygt 18 procent i
genomsnitt under 2016. Det &r ndgot under riktvardet
pa 20 procent (se tabell 5). Andelen realskuld &r svar
att styra eftersom Riksgélden bara har mgjlighet att ge
ut mindre volymer av reala obligationer i forhallande till
den utestdende skulden. Det beror pa att den svenska
marknaden f6r reala statsobligationer ar mindre till
storlek och omsattning &n motsvarande marknad fér
nominella statsobligationer. Till skillnad fran évriga
skuldslag finns det heller inga derivatinstrument som
kan anvéndas for att paverka andelen. Riktvéardet ska
déarfor betraktas som langsiktigt.

Realskuldens [6ptid minskade fran 7,4 ar vid arets
borjan till 6,6 ar i slutet av 2016. Ingen obligation I16pte
till forfall under aret. Att skuldens I6ptid minskade
avspeglar darfér framst att utestdende obligationer
kom ett ar narmare forfall.

Valutaskuldens utveckling

For 2016 beslutade regeringen att valutaexpone-
ringen skulle minska med hégst 30 miljarder kronor,
bortraknat férandringar i kronans véxelkurs (se

tabell 5). Utfallet blev en minskning motsvarande

23 miljarder kronor. For valutaskulden var den genom-
snittliga I6ptiden 0,1 ar.

Olika skuldslag har anvénts for att tillgodose statens
lanebehov

Riksgalden har anvant olika skuldslag dver tid for att tillgodose
statens lanebehov. Under andra varldskriget fanns det ett stort
behov av att dka statens upplaning. Utdver att finansiera upprust-
ning av férsvaret var syftet med I&nen bland annat att ¢ka spa-
randet hos allmanheten. Riksgalden gav darfor ut tre forsvarslan
under perioden 1940-1942.

Lanen var av typen sparobligationer. De hade storleken 20, 40
respektive 80 kronor och skulle senast efter sex ar inlésas med
genom tillagd ranta férhéjda nominella belopp. Totalt inbringade
l&anen 2,3 miljarder kronor, vilket motsvarade éver 46 miljarder
kronor i december 2016. De var de ditintills dverlagset storsta
l&nen Riksgélden hade gett ut.

Bild: Reklamaffisch fér sparobligationer fran 1940-talet.
Foto: Magnus Lénje.

Staten fortsatte att lana till laga rantor
Upplaningsbehovet kunde under 2016 téckas till laga
emissionsrantor i férhallande till tidigare perioder (se
diagram 6). Fér andra &ret i féljd kunde Riksgalden
emittera statsobligationer till negativ rénta vid flera
tillféllen. Vid 12 auktionstillféllen blev genomsnittsran-
tan lagre 4n noll. Ar 2015 séldes enbart den kortaste
obligationen till negativ rénta. Under 2016 saldes for
forsta gangen femariga och i enstaka fall upp till nio-
ariga obligationer till negativ rénta. Liksom aret fore
séldes dven realobligationer och statsskuldvéaxlar till
en rénta langre &n noll.

Fortsatt laga genomsnittliga emissionsrantor
Under 2016 var de genomsnittliga emissionsréntorna
marginellt hdgre fér den nominella kronskulden och
lagre for bade den reala kronskulden och valuta-
skulden jamfért med &ret fore (se diagram 6). Mattet
illustrerar den ranteniva som statsskulden i genom-
snitt har emitterats till.

Den genomsnittliga emissionsrantan aterspeglar
en viktig del av kostnaden for statsskulden, men dven
andra faktorer spelar in. Den totala kostnaden for
skulden beror ocksa péa hur inflation och véxelkurser
utvecklas, da staten bade har en real skuld och en
valutaskuld. En mer ingéende beskrivning av olika
sétt att berdkna den totala kostnaden for staten ges i
rapporten Underlag fér utvardering av statsskuldens
foérvaltning 2016.

Diagram 6 Genomsnittlig emissionsranta
fordelad pa skuldslag, procent
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Likviditetsforvaltning — den dagliga kassahanteringen

Inom likviditetsforvaltningen hanterar Riksgalden
statens dagliga lane- och placeringsbehov dar in-
och utbetalningar matchas sa langt som mgjligt. De
dagar da utbetalningarna &r stérre an inbetalning-
arna lanar Riksgélden for att finansiera underskottet
och de dagar d& inbetalningarna dverstiger utbetal-
ningarna placeras dverskottet. Likviditetsférvaltning-
en syftar till att sakerstalla att statens betalningar
alltid sker i tid. Statens betalningsfléden i kronor
samlas pa dess centralkonto i Riksbanken. | likvidi-
tetsforvaltningen hanteras ddrmed endast nettot av
alla myndigheters in- och utbetalningar.

Stérre variationer dr normalt
Nettot av in- och utbetalningarna kan fran en dag till
en annan spinna mellan ett placeringsbehov (6ver-
skott) pa 50 till 70 miljarder kronor och ett lanebehov
(underskott) pa 60 till 80 miljarder kronor. Under
korta perioder kan lane- eller placeringsbehovet
vara sa stort som 100 miljarder kronor. Under 2016
hade Riksgalden fler dagar med placeringsbehov
jamfért med foregaende ar. Det berodde framst pa
att skatteinbetalningarna var hogre &n véantat och pa
en stdrre volym av Riksgéaldens marknadsvardande
repor jamfort med tidigare ar.

Fér en effektiv och langsiktig planering av
likviditetshanteringen gér Riksgélden prognoser
pa det dagliga lane- eller placeringsbehovet.
Prognosavvikelser till foljd av oférutsedda héndelser
brukar vara begransade till en eller ett par miljarder
kronor per dag. Avvikelser pa sa mycket som
10 till 20 miljarder kronor kan dock hanteras pa
dagslanemarknaden, som &r den kortaste delen av
penningmarknaden med in- och utlaning 6ver natten
mellan banker och andra finansiella aktérer.

Flera olika instrument anvédnds
Riksgalden anvéander flera olika instrument for att
hantera statens kortfristiga lanebehov. Pa upp till
nagra manaders sikt anvands statsskuldvéxlar eller
commercial paper. Commercial paper ger Riksgél-
den tillgang till den internationella penningmark-
naden som &r stérre dn den svenska marknaden.
Genom att kombinera denna upplaning med valu-
taderivat blir férfarandet jamférbart med att lana i
svenska kronor. Dagslan anvands for att hantera kas-
sastdllningen samma dag.

Vid éverskott under flera dagar kan Riksgélden
kdpa Riksbankscertifikat via sina motparter

(banker som Riksgélden har avtal med).
Riksbankscertifikaten har en veckas I6ptid och
placering sker i kronor till Riksbankens styrrénta
(repor'eintan). Det under- eller 6verskott som aterstar
samma dag hanteras via sa kallade deposits pa
dagslanemarknaden i kronor.

Riksbanken har ett betalningssystem i svenska
kronor (RIX) som underlattar fér marknadsaktérer
att gora finansiella éverforingar sinsemellan utan
kredit- eller likviditetsrisker. Deltagarna i RIX har
alltid tillgang till finansiering i kronor under dagen
mot att de lamnar vardepapper som sékerhet. RIX
ar ett slutet system som exempelvis innebar att om
Riksgélden har ett stort kortfristigt [anebehov — sa
som vid ett obligationsforfall — finns det en eller flera
motparter i banksystemet som har ett motsvarande
Overskott att placera. Manga deltagare i RIX har
dessutom mdjlighet att lana direkt hos Riksbanken
over natten om likviditeten i betalningssystemet inte
racker till. Denna facilitet gér det mojligt fér Riks-
géalden att [ana stora summor av sina motparter. Vid
dagens slut, nér alla betalningar &r gjorda, maste
Riksgélden se till att balansen pa statens central-
konto i Riksbanken &r noll. Enligt Maastrichtférdraget
och svensk lag far staten inte ha underskott gent-
emot Riksbanken 6ver natten.

Riksgélden kan dven placera 6verskott i sa kallade
trepartsrepor, dér reporna sker mot en korg av
sakerheter hanterad av tredje part. Trepartsrepor ger
ofta hdgre ranta an placeringar i depositmarknaden
(korta placeringar med léptider lingre 4n en dag pa
penningmarknaden).

Hur daglig hantering av likviditet évergar till langsik-
tig upplaning pa kapitalmarknaden

Ofé6rutsedda hdandelser som 6kar lanebehovet hante-
ras initialt i likviditetsférvaltningen med hjalp av lane-
instrumenten ovan. Om det handlar om en varaktig
okning av skulden anpassar Riksgélden sedan den
langfristiga upplaningen till det 6kade lanebehovet.
Det innebar att lan i likviditetsforvaltningen gradvis
ersatts med upplaning pa kapitalmarknaden, till
exempel genom att Riksgélden ger ut en storre volym
statsobligationer. Nar det i stéllet uppstéar ett ver-
skott i likviditetsforvaltningen sa placeras 6verskottet
kortsiktigt for att matcha kommande utbetalningar.
Om overskottet &r varaktigt betalas [an av och stats-
skulden minskar.

18

Riksgalden Arsredowsning 2016



Den nominella kronskulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for den ute-
stdende nominella kronskulden var 0,59 procent vid
slutet av 2016, en marginell 6kning fran 0,51 procent
aret fore (se diagram 6). Okningen berodde pa att den
nominella kronskuldens sammanséttning férandrades
under aret sa att den till storre del bestod av skuldin-
strument med langre 16ptid. Detta berodde dels pa att
Riksgalden forlangde |6ptiden under 2016, dels pa att
den korta upplaningen minskade nar lanebehovet blev
lagre &n véntat.

Den reala skulden

Den genomsnittliga reala emissionsréantan fér den
utestdende realskulden var 1,04 procent i slutet av
aret (se diagram 6). Det var en minskning med 0,41
procentenheter jamfért med 2015.

Valutaskulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for valutaskulden
anpassas shabbt till aktuella utlandska marknadsrén-
tor eftersom skuldens 16ptid &r kort. | slutet av 2016
beridknades emissionsrantan till -0,31 procent (se
diagram 6). Det &r 0,18 procentenheter lagre &n ett &r
tidigare.

Fortsatt hogt fortroende hos investerare
TNS Sifo Prospera (Prospera) har genomfért under-
sokningar av fortroendet for Riksgéldens upplanings-
verksamhet sedan 2004. Matningarna syftar till att ge
en bild av hur aterférséljare och investerare varderar
betydelsen av de strategier som Riksgélden anvander
inom verksamheten. Resultatet &terspeglar aktérernas
beddémningar om hur vl Riksgélden lyckas uppfylla
strategierna for att langsiktigt minimera kostnaderna
for staten.

Riksgaldens upplaningsverksamhet fick goda
betyg av aterférséljare och svenska och internatio-
nella investerare i Prosperas undersékning 2016.
Aterft’)rse’iljarnas fortroende for Riksgédlden 6kade
2016 till 4,3 pa en skala mellan 1 och 5 att jamfora
med 4,2 foregéende ar. Utfallet karakteriseras av
Prospera som mycket hogt. Varderingen fran svenska
investerare var 3,9 och fran internationella investerare
4,0. | den féregdende undersodkningen blev betyget
3,8 fran bada dessa grupper. Riksgalden bedémde
att det hoga fortroendet fortsatte att bidra till en stabil
efterfragan pa svenska statspapper. En hog efterfra-
gan pa statspapper innebér att emissionsrantorna blir
laga, vilket i sin tur haller nere statens lanekostnader.
En mer detaljerad redogorelse for resultatet av under-
sokningen ges i rapporten Underlag for utvardering av
statsskuldens forvaltning 2016.

Negativt resultat fran privatmarknaden
Riksgélden lanar inte bara pa penning- och obliga-
tionsmarknaden utan &dven fran privatpersoner och
andra mindre investerare som placerar pengar i
premieobligationer och i Riksgéldsspar. Vid slutet av
2016 finansierade privatmarknaden 1,1 procent av
statsskulden, vilket &r en minskning med 0,2 procent-
enheter (se diagram 7).

Diagram 7 Privatmarknadens andel av
statsskulden, miljarder kronor
respektive procent
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Riksgéldsspar = Andel av statsskulden i procent

M Premieobligationer

Regeringens uppdrag for Riksgéldens uppléaning

pa privatmarknaden &r att lana till lagre kostnad &n
motsvarande upplaning pa kapitalmarknaden. Fram
till 2014 innebar uppl&ningen pa privatmarknaden en
besparing fér staten, men frdn och med 2015 blev
denna upplaning en dyrare upplaningsform (se tabell
6). Under 2016 5kade kostnaden fér staten genom
upplaningen pé privatmarknaden med 33,2 miljoner
kronor. Utfallen 2015-2016 berodde huvudsakligen
pa att upplaningen gjordes till positiva réantor nar mot-
svarande réntor pa kapitalmarknaden var negativa. For
femarsperioden 2012-2016 var den samlade kost-
nadsbesparingen (resultatet) 257,9 miljoner kronor.

Tabell 6 Besparing genom privatmarknads-
upplaning, miljoner kronor

' e,
2012 2013 2014 2015 | 2016

Premieobligationer ~ 125,7 80,5 70,8 33,4 | -234
Riksgéldsspar 3,7 16,7 0,2 -40,0 -9,8

Summa besparing 1294 97,3 71,0 -6,6 | -33,2

En ny premieobligation trots negativ ranta
Under 2016 minskade resultatet for premieobligatio-
ner med 56,8 miljoner kronor till -23,4 miljoner kronor
(se tabell 6). Det var férsta gangen arsresultatet for
premieobligationer var negativt. Férsamringen berod-
de pé att flera av de utestdende obligationerna hade
emitterats med forlust.

Riksgélden emitterade en premieobligation under
varen som planerat trots en véntad forlust. Att stalla
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in en emission bedémdes minska kundstocken, vilket
kunde riskera ett minskat intresse fér sparformen i

framtiden. L&ptiden sattes till tva ar och forséljnings-
volymen uppgick till 1,4 miljarder kronor. Emissionen

genererade en forlust pa cirka 28 miljoner kronor.
Riksgélden beslutade att inte sélja ndgon obligation
under hosten eftersom det inte fanns nagot forfall av
en gammal obligation.

Som en f6ljd av det laga rantelaget fattade Riksgal-
dens styrelse den 13 december beslut att tillsvidare
inte ge ut premieobligationer. Utgivningen aterupptas
nér den aterigen bedéms vara [6nsam.

Fortsatt avveckling av Riksgaldssparkonton
Riksgéaldens styrelse beslutade i maj 2013 att
avveckla Riksgéldsspar med rérlig rénta. Huvud-
delen av stocken Riksgaldsspar med rérlig rénta
avvecklades under november 2015. | borjan av 2016
aterstod endast cirka 120 miljoner kronor. De flesta av
de aterstdende kontona avslutades under 2016 och i
slutet av december aterstod drygt 11 miljoner kronor.
Resultatet fran Riksgaldsspar forbattrades darfér med
30,2 miljoner kronor till -9,8 miljoner kronor.

Konton i Riksgéldsspar med fast rinta stangdes
for nyteckning i december 2012. Redan tecknade
konton I6per vidare till sina férfallodagar. De sista kon-
tona forfaller i december 2020. Vid arsskiftet aterstod
nara 280 miljoner kronor pa dessa konton.

Krympande andel av réantesparmarknaden
Premieobligationer och Riksgéldsspar stod vid arets
slut fér 0,8 procent av rantesparmarknaden i Sverige
(bankinl&ning, rantefonder och privatobligationer).
Det var en minskning med 0,3 procentenheter under
aret vilket berodde pa kraftigt minskade volymer i en
véxande marknad.

Lopande positionstagning

Riksgélden bedriver [6pande positionstagning med
malet att minska kostnaderna for statsskulden. Resul-
tatet for den samlade positionstagningen var 42 mil-
joner kronor for 2016, jamfort med -2 miljoner kronor

Premieobligationer har funnits i ndstan 100 ar

Premieobligationer har funnits i néstan hundra ar. Under forsta
varldskriget var det inte mojligt att [ana pengar utanfér Sveriges
granser och aven efter krigsslutet var mojligheterna begransade.
For att i stallet kunna lana pengar av svenska folket inférdes
premieobligationer ar 1918 av riksgaldsfullméktiges davarande
ordférande Karl Hildebrand. Premieobligationer var en sparform
dar privatpersoner kunde kdpa obligationer dar réantan betalades
ut i form av vinster.

Bild: Nagra olika obligationer som Riksgélden har gett ut.
Foto: Magnus Lénje.

2015 (se tabell 7). Under &ret s&gs ramverket éver for
den interna positionstagningen. Alla aktiva positioner
avslutades varmed ett litet negativt resultat uppstod.
Riksgéldens externa forvaltare uppnadde ett
positivt resultat under &ret (se tabell 7). Det forkla-
ras i huvudsak av korrekta bedémningar om en svag
utveckling for det brittiska pundet gentemot japanska
yenen. | stora drag drevs marknadsutvecklingen under
aret av att Storbritannien juni 2016 rostade for att
lamna EU. Det ovéntade utfallet i folkomrdstningen,
bland annat hos marknadsaktérer, innebar en stor
paverkan pa prisséttningen av finansiella instrument.

Positioner — ett led i strévan

att sénka kostnaderna

Riksgélden har méjlighet att dndra skuldens
|6ptid och férdelning mellan valutor baserat pa
beddmningar av framtida rénte- och véxelkurs-
rorelser. Sddana dndringar gor att Riksgélden
bygger upp vad som kallas positioner. En vinst
pa positionerna minskar statens rantekostna-
der med samma belopp, medan en forlust 6kar
rantekostnaderna.

Riksgalden kan ta bade valuta- och rénte-
positioner, men nér det géller réantor gors det
uteslutande i utlandska rantor. Regeringens arliga
riktlinjer styr utrymmet for risktagandet. Stérre
justeringar av skulden kan géras nér Riksgélden
beddmer att den méjliga avkastningen &r stor i
forhallande till risken. Sddana positioner fattar
styrelsen beslut om och tanken &r att de kan vara
mer langsiktiga. | den |6pande interna positions-
tagningen tas normalt relativt sma positioner.

Riksgalden anlitar externa forvaltare som
komplement till den interna positionstagningen.
Syftet ar att diversifiera forvaltningen, att fa en
mattstock att utvardera den interna positionstag-
ningen mot och att fa tillgang till extern expertis.
Det forbattrar mojligheterna att nd malet att sédnka
kostnaderna for statsskulden.
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Det positiva resultatet hos de externa férvaltarna
dampades av den amerikanska ranteuppgangen som
inleddes efter presidentvalet i USA. En férdjupad
information om hur marknadsutvecklingen paverkade
positionstagningen under aret ges i rapporten
Underlag for utvardering av statsskuldens forvaltning
2016.

Utvardering 6ver fem ar

Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar
mellan &ren och utvérderas dérfor i femarsperioder.
Under aren 2012-2016 var resultatet i genomsnitt
-17 miljoner kronor per ar fér den samlade positions-
tagningen (se tabell 7). Den interna l6pande forvalt-
ningen resulterade i ett underskott pa i genomsnitt
41 miljoner kronor per ar. Den externa forvaltningen
bidrog med ett dverskott pa i genomsnitt 24 miljoner
kronor per ar.

Tabell 7 Resultat for positionstagningen, miljoner kronor

| C—
2012 2013 2014 2015 2016 Totalt Genomsnitt
Intern positionstagning -176 235 -216 -47 =1 -205 -41
varav styrelsen 0 0 0 0 0 0 0
varav lépande -176 235 -216 -47 -1 -205 -41
Extern positionstagning -24 -35 90 44 43 119 24
Totalt -200 200 -126 -2 42 -86 -17
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(Garantier och

utlaning

med kreditrisk

Under 2016 var garanti- och utlaningsportféljerna i stort oférdndrade, sett till bade storlek
och risk. Riksgélden ingick ett garantiatagande till f{6rman fér forskningsanldggningen
European Spallation Source (ESS) i Lund. Liksom tidigare &r fanns det internationellt
intresse f6r svensk expertis pa garantiomradet och Riksgélden bidrog med tekniskt stéd

till bade Cypern och Vietnam.

TR . c

H%H Uppgift och mél
Riksgalden stéller ut och forvaltar statliga garan-
tier och lan med kreditrisk pa uppdrag av reger-
ingen och efter beslut av riksdagen. Uppdraget
innefattar att viardera de ekonomiska riskerna,
satta avgifter och bestamma villkor. | uppdra-
get ingar ocksa att hantera de reservtillgangar
(se rutan Reservtillgangar) som &r kopplade till
garanti- och utlaningsverksamheten. Riksgélden
ska bidra till att statens risk begrénsas och att
statens ratt tryggas.

Riksgélden ska @ven arbeta aktivt for att
andra myndigheters garanti- och utlaningsverk-
samhet bedrivs pa ett effektivt satt och for att
utveckla hanteringen i samverkan med de andra
myndigheterna.

Oforandrad niva pa utestédende garantier
Vid slutet av 2016 hade Riksgélden utestdende
garantier pa totalt 33,3 miljarder kronor, (se dia-
gram 8) jamfért med 33,7 miljarder kronor ett &r
tidigare. Utfallet var exklusive inséttningsgarantin
och investerarskyddet, vilka hanteras och redovisas
separat (se avsnittet Finansiell stabilitet). Stérre for-
andringar i Riksgéldens garantiportfélj var framst en
minskning i garantidtagandet mot Nordiska investe-
ringsbankens lan fér projektinvesteringar. Dessa lan
minskade med 1 miljard kronor efter amorteringar. Det
garanterade beloppet understiger diarmed Riksgal-
dens garantiram f6r lanen.

| december ingick Riksgélden ett garantiata-
gande fér European Spallation Source (ESS) efter

regeringsbeslut fran den 27 oktober 2016. ESS &r
ett konsortium som upprattats av ett antal europeiska
lander for att bygga och driva en forskningsan-
laggning i Lund. Byggnationen av anldggningen
finansieras av medverkande lander i ESS. Den mest
byggintensiva fasen kommer dock medféra ett tempo-
rart underskott i likviditeten for ESS, varfor konsortiet
har avtalat om 6verbryggningslan som den svenska
staten kommer att garantera. Garantiatagandet géller
for tre olika laneramar dér respektive l&neram finan-
sieras av Nordiska investeringsbanken, AB Svensk
Exportkredit och Europeiska investeringsbanken.
Riksgildens garantidtagande fér ESS uppgar totalt
till 600 miljoner kronor, och garantin I6per fram till den
31 december 2022. Per den 31 december hade ESS
inte lanat ndgot under laneramen.

| diagram 8 redovisas utestdende garantier for
33,3 miljarder per den 31 december 2016 férdelade
omrédesvis.

Diagram 8 Garantiataganden, procentuell
fordelning
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Under aret beslutade regeringen att stanga tre befint-
liga garantiprogram. Riksgélden kommer darmed inte
langre att ha ratt att utfarda garantier inom rennéring,
offentliga karanténer for djur samt utvinning av olja,
naturgas och kol. Besluten om upphévande trader
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ikraft den 1 januari 2017. Utnyttjandet av garantipro-
grammen har varit mycket lagt under 2000-talet.

Reservtillgangar

| resultatredovisningen jamfors reservtillgdngar
med forvantade forluster for att visa om det finns
ett 6ver- eller underskott i verksamheten. Reserv-
tillgangarna bestar av:

= rantebadrande konton i Riksgélden dit avgifter
som ska técka férluster férs (reservkonton)

= vérdet pa de tillgangar, i form av panter eller
liknande, som Riksgélden tagit &ver till féljd av
att en lan- eller garantitagare inte kunnat full-
gora sina ataganden

= det beraknade nuvardet av avtalade avgifter
som ska betalas till respektive reservkonto i
framtiden.

Forvantad forlust ar ett statistiskt méatt for de
kreditférluster som beréknas kunna uppsté pa
grund av att garanti- eller lantagaren med en viss
sannolikhet inte kommer att fullgéra sitt atagande.
Den forvéantade férlusten omprévas I6pande
under garantins eller lanets [6ptid.

Reservtillgangar for garantier och lan
redovisas var for sig. Riksgélden hanterar ocksa
ett antal lan med villkorad aterbetalning. Dessa
omfattas inte av samma regelverk som den
ovriga utldningen och redovisas darfér separat.
Eventuella forluster f6r dessa lan finansieras inte
av reservtillgdngarna.

Fortsatt dverskott i garantiverksamheten
Vid slutet av 2016 uppgick garantiverksamhetens
reservtillgangar till 1 320 miljoner kronor, medan de
férvantade forlusterna minskade till 645 miljoner kro-
nor (se tabell 8). Det storre dverskottet i garantiverk-
samheten berodde framst pa att reservtillgdngarna
véarderades hogre an vid foregaende ar men ocksa pa
de lagre forvantade forlusterna i portféljen.

Utestaende garantier, tillgangar och
forvantade forluster i slutet av 2016,
miljoner kronor

2014 2015 2016
Utestaende garantier 34 652 33704 33 316
Reservtillgangar 1642 996 1320
Reservkonto 289 334 313
Vérdering fordringar 1306 627 975
Forvantade framtida avgifter
for forvantad forlust 47 36 32
Forvantade forluster 909 836 645
Skillnad mellan reservtill-
gangar och férvantade
forluster 733 160 675

Tillgangarna 6kade
Reservtillgdngarna i garantiverksamheten 6kade med
323 miljoner kronor under aret.

De tillgangar som uppkom i samband med infri-
andet av den statliga garantin om motsvarande
2,1 miljarder kronor fér Saab Automobile AB:s (Saab)
lan i Europeiska investeringsbanken vérderades till
totalt 962 miljoner kronor per den 31 december 2016.
Tillgdngarna bestod av en fordran pa& Saab:s kon-
kursbo och en internstatlig fordran avseende aktierna
i Orio AB (tidigare Saab Automobile Parts AB). Vir-
deringen 6kade med 346 miljoner kronor jamfort med
aret fore. Okningen berodde framfor allt pa det 6ver-
skott som forvéntas tillfalla Riksgalden till foljd av att
konkursen i Saab Automobile Tools AB &r néra avslut.
Ytterligare en bidragande orsak var att den externa
varderingen som gjorts pa den internstatliga fordran
avseende aktierna i Orio AB ¢kade fran 530 miljoner
kronor till 679 miljoner kronor.

Den internstatliga fordran uppkom i samband
med att Riksgalden pantrealiserade aktierna i Orio
AB. Agandet av aktierna dverfordes till Kammarkol-
legiet, medan enheten for statlig bolagsférvaltning
inom Naringsdepartementet skoter férvaltningen av
bolaget. Riksgaldens roll & sedan 2013 att redovisa
vérdet pa den inomstatliga fordran, vilket baseras pa
berégkningar av en extern, oberoende part.

All utdelning fran Orio AB samt kdpeskillingen fran
en eventuell férséljning av bolaget ska tillfalla Riks-
géldens reservkonto fér garantiverksamheten. Under
2016 var utdelningen fran Orio AB till reservkontot
15 miljoner kronor, jdmfért med 35 miljoner kronor
foregéende ar.

| juni gjordes ett delinfriande under garantin till
Nordiska investeringsbankens portfolj for miljélan,
vilket belastade reservkontot med 45,1 miljoner
kronor. Delinfriandet gallde ett |an till ett projekt i
Ukraina. Denna utbetalning medférde att lanet blev
slutreglerat. Det forsta infriandet i samma projekt gjor-
des 2014 och totalt har 106 miljoner kronor belastat
reservkontot.

Totalt minskade behallningen péa reservkontot med
20,5 miljoner kronor till 313 miljoner kronor 2016.
Behallningen péverkades utéver utdelningen fran Orio
AB och delinfriandet av garantin till Nordiska investe-
ringsbanken av inbetalda garantiavgifter.

De forvantade framtida avgifterna fér garanti-
portféljen minskade med 3,7 miljoner kronor till 31,8
miljoner kronor.

Lagre forvantade forluster

De forvantade foérlusterna i garantiportfoljen minskade
med 191 miljoner kronor under 2016. Den storsta
delen av minskningen berodde pé justeringar i data-
underlag snarare an pa riskférandringar i enskilda
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engagemang. Riksgélden anvénder statistik 6ver en
stor grupp lantagares historiska betalningsproblem
for att skatta sannolikheten for att en lantagare i
framtiden inte ska kunna fullgéra sina betalningar. For-
andringar i denna statistik medférde att den skattade
sannolikheten fér framtida betalningsinstallelser mins-
kade. De minskade forvéantade forlusterna berodde
allts& pa metodféréndringar och inte pa nagra direkta
forandringar i Riksgéldens portfol;.

Oférandrad utlaning

Inga nya lan med kreditrisk har tillkommit under 2016

i Riksgéldens utlaningsverksamhet. Utlaning till lanta-
gare utanfor staten, inklusive lan med villkorad aterbe-
talning, uppgick till 12,4 miljarder kronor vid arets slut.
Fordelningen av utlaningen framgar av diagram 9.

Diagram 9 Utlaning till lantagare utanfor staten,
procentuell férdelning
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Riksgéldens utlaning till lAntagare utanfor staten
(exklusive 1&n med villkorad betalning) uppgick till

11,3 miljarder kronor vid &rets slut, vilket var en 6kning
om 344 miljoner kronor jamfért med 2015. Forénd-
ringen berodde framfér allt pa att vardet av lanet till
Irland om 600 miljoner euro 6kade under aret till f5ljd
av den svenska kronans forsvagning mot euron. Under
2016 fortsatte dven Riksgéldens arbete med att bista
regeringen i att forbereda ett lan till Ukraina. Nagot
l&neavtal undertecknades inte under aret.

Fortsatt dverskott i utlaningsverksamheten
Utlaningsverksamhetens reservtillgdngar uppgick

till 779 miljoner kronor vid slutet av 2016 (se tabell

9). Overskottet skade med 82 miljoner kronor under
aret eftersom de férvintade férlusterna minskade (se
tabell 9).

Tabell 9 Utestaende lan till lantagare utanfér
staten, tillgangar och férvantade

forluster'vid arets slut

R
2014 2015 2016
Utestaende lan 11 008 10935 11 279
Reservtillgangar 778 777 779
Reservkonto 456 516 561
Forvantade framtida avgifter
for forvantad forlust 322 261 218
Forvantade forluster 363 326 246
Skillnad mellan tillgangar
och forvantade forluster 415 451 532
N——

1 Exklusive l&n med villkorad &terbetalning

Utékade tillgangar

Reservtillgangarna i utlaningsverksamheten var i
stort sett oféréandrade vid arets slut (se tabell 9).
Behallningen pa reservkontot var 561 miljoner kronor,
medan de férvantade framtida avgifterna var 218 mil-
joner kronor.

Lagre forvantade forluster

De forvantade forlusterna i utlaningsportféljen mins-
kade med 80 miljoner kronor under 2016 och uppgick
totalt till 246 miljoner kronor (se tabell 9). Den enskilt
storsta férklaringen till minskningen beror, i likhet med
garantierna, pa de metodférandringar som gjorts i
berakningarna av de forvéantade forlusterna.

Lan med villkorad aterbetalning

Riksgélden hanterar ocksé ett antal [&n med villkorad
aterbetalning. Dessa sa kallade royaltylan har inte
nagon vanlig amorteringsplan, utan aterbetalningen
av lanen bestédms av hur verksamheten som lanen
finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan
alltsa bli stérre eller mindre &n det ursprungliga lanet.
Eftersom royaltylanen inte omfattas av férordningen
(2011:211) om utléning och garantier redovisar Riks-
gélden inte nagon forvantad forlust fér dem. Daremot
redovisas eventuella nedskrivningsbehov.

Utlaningen med villkorad aterbetalning inkluderar
ett l&n pa 1 miljard kronor till A-Train AB, som byggt
och driver trafiken pa Arlandabanan. Dessutom ingar
ett antal royaltylan som delfinansierat forskning och
utveckling av komponenter till civilflygplan. Royaltylan
till flygindustrin uppgick i slutet av 2016 till 163 mil-
joner kronor, jamfért med 225 miljoner kronor ett ar
tidigare. Minskningen berodde pa inbetald royalty och
subventioner fran anslag.
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Royaltylanen till flygindustrin ar delvis subven-
tionerade, vilket betyder att en del av Riksgaldens
finansiering och administration av lanen téacks av
anslag. Resterande kostnader ska tackas av den
andel av intékterna fran komponenterna som
Riksgélden far (royalty). Om Riksgélden beddmer att
royalty och anslag inte kommer tacka finansieringen
av respektive lan gors en nedskrivning. Vid slutet av
2016 fanns inget s&dant nedskrivningsbehov.

Outnyttjad laneram till Svensk
Exportkredit

Under 2016 tecknade inte Svensk Exportkredit den
laneram om 125 miljarder kronor som Riksgélden
hade fatt i uppdrag av regeringen att gora tillganglig
for bolaget. Skalet till detta var att Svensk Exportkre-
dit inte férutsdg nagot behov av att lana i Riksgalden
till angivna villkor. Riksgéldens uppdrag att tillhan-
dahélla laneramen |16pte ut den 31 december 2016.
Riksdag och regering har fattat beslut om att férlanga
uppdraget till att gélla &ven for 2017.

Riksgéldens arbete inom samverkans-
uppdraget

Inom ramen for Riksgéldens uppdrag att utveckla
och samordna hanteringen av statens garantier och

l&n fortsatte arbetet med att stétta Sida i garantifra-
gor under 2016. Riksgélden bistod bland annat med

Internationellt intresse for

Riksgédldens garantikompetens

Under 2016 fanns det internationellt intresse for
den svenska garantimodellen. Frigeomradena
som stod i fokus var dels mer policydvergripande
fragor rérande ramverket for den svenska statens
garanti- och utlaning, dels Riksgéldens metodval
och tillvagagangssatt vad géller kreditriskanalys
och prisséttning av kreditrisk. Nar det géllde

det sistndmnda var Riksgélden under varen pa
Cypern for att pa EU-kommissionens uppdrag
dela med sig av sitt praktiska kunnande inom
amnesomradet. Metodval och angreppssétt for
att gora vél underbyggda kreditriskanalyser och
satta riskavspeglande avgifter var ocksa temat for
ett storre uppdrag for Asiatiska utvecklingsban-
kens (Asian Development Bank, ADB) rakning i
Vietnam under hosten.

radgivning, prissattning och vérdering av garantier
som anvénds i det svenska utvecklingssamarbetet.

| samordningsrollen ingar ocksa att ta fram under-
lag for statens samlade garantigivning och utlaning till
arsredovisning for staten. Riksgélden gor dven en ris-
kanalys for statens samlade garanti- och laneportfolj
som lamnas till regeringen i mars varje ar.

Riksgdlden har sedan starten medverkat vid samhalls-
viktiga projekt

Sedan 1800-talet har Riksgalden méjliggjort finansiering av
stora samhallsviktiga projekt. Lan och garantier fran Riksgalden
har bidragit till finansieringen av bygget av Gota kanal och den
stora jarnvagsutbyggnaden under 1860-talet.

Pa senare ar har Riksgalden medverkat till att finansiera
Arlandabanan mellan Stockholm och Arlanda genom ett royalty-
lan. Riksgalden har ockséa garanterat finansieringen av
Oresundsbron.

Under 2016 har Riksgélden lamnat garantier for lan till ESS, ett
konsortium som bygger ett forskningslaboratorium i Lund. Vid
anlaggningen kommer ESS att bedriva forskning dar neutron-
spridning anvands for att genomlysa olika material och pa s&
séatt studera deras egenskaper. Forskningen &r anvandbar inom
flera olika discipliner: fysik, kemi, geologi, biologi och medicin.

Bild: Oversiktsbild éver bygget av ESS i Lund.
Foto: Perry Nordeng.
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Finansiell stabilitet

Den nya lagen om resolution trddde i kraft den 1 februari 2016. Riksgélden &r svensk
resolutionsmyndighet och arbetade under dret med de uppdrag som féljer med det

nya regelverket om hantering av banker i kris. Den 1 juli inférdes dndringar i lagen om
insédttningsgarantin som bland annat innebdr krav pa snabbare utbetalning vid erséttningsfall.

£ = Uppgift och mal

Riksgalden ansvarar for statens bankkrishantering

och férebyggande stéd. Malet &r att véarna den finan-

siella stabiliteten och samtidigt minimera statens
kostnader for eventuella stodatgarder.

Fran och med den 1 februari 2016 &r
Riksgélden svensk resolutionsmyndighet med
ansvar for det nya regelverk for krishantering som
till stora delar ersatter bankstddslagstiftningen
fran 2008 (se rutan Resolution — krishantering
utan nota for skattebetalarna). Banker, andra
kreditinstitut och virdepappersbolag (institut)
omfattas av regelverket. Riksgélden ar alltjamt
aven stoédmyndighet, i enlighet med en ny lag om
forebyggande statligt stéd som dven den bérjade

Forsta aret som resolutionsmyndighet
Under 2016 inledde Riksgalden arbetet med att
upprétta resolutionsplaner for de institut som omfat-
tas av lagen om resolution. En resolutionsplan ska
bland annat innehalla uppgifter om hur ett institut som
hamnar i kris ska hanteras fér att minimera stérningar
i det finansiella systemet och ekonomin i stort. Om
institutet tillhandahaller samhallsviktiga tjanster ska
planerna dven innehalla en beskrivning av hur den
fortsatta driften av sddana tjanster ska se ut.

For gransoverskridande institut ska resolutions-
planen beslutas av sa kallade resolutionskollegier
som bestar av representanter fran bland annat
resolutionsmyndigheter i de lander dar institu-
tet har vasentlig verksamhet. For de fyra svenska

gélla den 1 februari 2016. Férutsattningarna for

att ge férebyggande statligt stod till livskraftiga
kreditinstitut &r dock mer begréansade med den nya
lagen.

Riksgalden ar ockséa garantimyndighet enligt
lagen om ins&ttningsgaranti och lagen om inves-
terarskydd. Uppdraget &r att bidra till ett starkt
konsumentskydd genom att hantera insattningsga-
rantin och investerarskyddet med hég serviceniva
och till lAga kostnader. Ins&ttningsgarantin motver-
kar risken for allvarliga stérningar i det finansiella
systemet genom att den skapar trygghet for inséat-
tarna och minskar risken for uttagsanstormningar.

storbankerna ansvarade Riksgélden f6r att upprétta
planerna och anordnade kollegieméten vid tre tillfallen
under aret. | december beslutades planerna i respek-
tive banks resolutionskollegium. | Riksgéldens ansvar
som resolutionsmyndighet ingar &ven att delta som
representant i kollegiearbete for utldandska institut
som har vésentlig verksamhet i Sverige. Riksgélden
deltog darfor i tva resolutionskollegier avseende insti-
tut som har sate utanfor Sverige.

Inom ramen for resolutionsplanering pagick dven
ett arbete med att utforma en modell for att faststélla
minimikravet fér eget kapital och nedskrivningsbara
skulder (MREL). Med minimikravet sékerstills att sys-
temviktiga institut har tillrdckliga resurser for att técka
forluster och aterstélla kapitalet. | april publicerades
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en promemoria for remiss till berérda instanser. Ett
slutgiltigt forslag ska laggas fram under det forsta
kvartalet 2017.

| december 2016 publicerade Riksgélden en
modell for att bestdamma i vilken utstréckning ett
institut har betydelse for det finansiella systemets
stabilitet. For institut som anses ha mindre betydelse
for den finansiella stabiliteten kan resolutionsplanerna
utgé frén att instituten vid fallissemang forséatts i kon-
kurs eller likvideras. Darmed &r behovet av planering
fér dessa institut mer begransat.

Riksgalden tog under aret 6ver ansvaret fér arbetet
inom Rédet for finansiell stabilitet (Financial Stability
Board, FSB) avseende resolution av banker och dartill
kopplade fragestéllningar fran Riksbanken. Riksgal-
den deltog ocksé i ett flertal grupper och kommittéer
inom Europeiska bankmyndighetens (Eba) avseende
utformning av regelverk kring resolution och bank-
krishantering. De internationella policydiskussionerna
kom darmed att bli en allt mer viktig del av Riksgal-
dens verksamhet.

Resolutionsreserven
Vid ett resolutionsférfarande kan extern finansie-
ring vara en férutsattning for att resolutionen ska
lyckas. For det andamalet inrattade Riksgélden en
resolutionsreserv i enlighet med det nya regelverket.
Forutom finansiering kan reserven ocksa komma att
anvéndas for att garantera de nya skuldinstrument
som ett institut i resolution kan behéva ge ut. Anvand-
ning av resolutionsreserven omgéardas av sarskilda
regler.

Medel till resolutionsreserven tillférs genom arliga
avgifter fran avgiftsskyldiga institut. Under 2016 var

avgiften reducerad till hélften enligt 6vergéngsregler
i lagen om resolution och uppgick till cirka 3,4 miljar-
der kronor. Till resolutionsreserven, som &r ett konto

i Riksgélden, fordes dven medel fran stabilitetfonden
(se nedan). Darmed uppgick resolutionsreserven till

22,5 miljarder kronor vid &rets slut.

Stodatgarder utdver resolution

Vid hot om en allvarlig stérning i det finansiella sys-
temet kan staten i vissa fall ge forebyggande stdd till
livskraftiga banker och andra kreditinstitut. En ny lag
om férebyggande statligt stod tradde i kraft den 1
februari 2016 och ersétter den sé kallade stédlagen
fran 2008. Riksgalden &r alltjamt stédmyndighet, men
forutsattningarna for att ge stod dr mer begrénsade i
den nya lagen.

Stabilitetsfonden

Stod enligt den nya lagen om férebyggande statligt
stod ska pa samma sétt som tidigare finansieras via
stabilitetsfonden. Stabilitetsfonden, som utgérs av
ett konto i Riksgélden, har sedan 2009 tillforts arliga
stabilitetsavgifter och avgifter fran de institut som
deltagit i programmet om bankgaranti. Dessutom har
overskott fran den sérskilda hanteringen av banken
Carnegie under finanskrisen och deltagandet i
Nordeas nyemission 20089 tillférts fonden.
Stabilitetsfonden hade vid slutet av 2016 en
behéllning pé cirka 40,5 miljarder kronor. Under 2016
var stabilitetsavgifterna 3,4 miljarder kronor. Ar2016
togs stabilitetsavgifter ut fér sista gdngen, de ersétts
fran och med 2017 av resolutionsavgifter. Stabilitets-
fonden tillfordes dessutom 34,9 miljoner kronor fran

Resolution — krishantering utan nota for skattebetalarna

Bakgrunden till det nya regelverket om resolution &r
att det under finanskrisen 2008-2009 blev tydligt
att det behovs ett gemensamt ramverk for att han-
tera problemfyllda institut vid sidan om det vanliga
konkursforfarandet. Genom de nya reglerna skapas
ett sarskilt forfarande for att hantera ett institut i
kris utan att forsatta det i konkurs. Forfarandet kall-
las resolution och ska anvandas for institut som
bedéms vara viktiga fér den finansiella stabiliteten
och darmed inte bor forsattas i konkurs. Syftet ar att
staten ska kunna hantera fallerande institut utan att
det medfor stora storningar i det finansiella systemet
och utan att skattebetalarna bar kostnaden.
Resolution innebér att staten tar kontroll dver
problemdrabbade institut for att rekonstruera eller
avveckla institutet under ordnade former. Under
processen halls hela eller delar av institutet oppet

sa att insattare och andra kunder har tillgang till sina
konton och 6vriga tjanster. Forlusterna hanteras
genom att institutets aktie- och fordringsédgare far
sina innehav nedskrivna och/eller konverterade

till aktiekapital (s& kallad skuldnedskrivning eller
bail-in). Vanliga inséttare paverkas ddremot inte av
skuldnedskrivning.

For Sverige innebar det nya regelverket en i stora
delar ny ordning for att hantera institut i kris. Forutom
att hantera uppkomna kriser ingar det i Riksgéaldens
uppdrag att ha lampliga atgérder pa plats om ett
institut far problem. Det innefattar bland annat att
ta fram en sa kallad resolutionsplan for varje institut
och besluta om krav pa hur mycket nedskrivnings-
bara skulder institutet ska ha. Riksgélden tar dven ut
sarskilda resolutionsavgifter fran instituten.
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vinstdelning i banken Carnegie och paférdes
269,3 miljoner kronor i ranta.

Vinstdelning i banken Carnegie

| samband med finanskrisen 2008 tog Riksgélden
over banken Carnegie. Atgarden vidtogs for att varna
den finansiella stabiliteten. Nagra manader efter
overtagandet saldes Carnegie till foretagen Altor och
Bure och som en del av kdpeskillingen avtalades om
tva vinstdelningsarrangemang. Dessa innebar att
Riksgalden har rétt till en del av de atervinningar
Carnegie gor fran tva problemdrabbade kreditportfol-
jer. Inklusive vinstdelningen fér 2016 har hanteringen
av Carnegie hittills gett ett 6verskott pa 341 miljoner
kronor till staten.

Insattningsgarantin och investerarskyddet
Insattningsgarantin tréder in nér ett institut gari
konkurs eller efter ett beslut av Finansinspektionen.
Inséttningsgarantin géller ocksa om staten hanterar
ett institut genom s kallad resolution. Investerar-
skyddet trader in nar ett institut gar i konkurs och det
visar sig att kunderna inte langre har tillgang till sina
véardepapper eller pengar. Under 2016 intréffade
inga handelser som utloste insattningsgarantin eller
investerarskyddet.

Arbete for snabbare utbetalning av
insattningsgarantin

Under 2016 inférdes de nya gemensamma EU-reg-
lerna for insdttningsgarantin i svensk lag (se rutan Nya
EU-regler fér inséttningsgarantin ger starkare skydd).
De innebér bland annat att erséttning ska goras till-
ganglig for inséttarna inom sju arbetsdagar, i stéllet
for att som tidigare betalas ut inom 20 arbetsdagar.
For att leva upp till de nya reglerna krévs en hég grad
av automatisering i utbetalningsrutinen. Under aret
arbetade Riksgélden darfor med att utveckla system-
stodet for utbetalningar vid ersattningsfall.

Drygt halften kanner till insattningsgarantin
En férutsattning for att inséttningsgarantin ska bidra
till finansiell stabilitet &r att allménheten vet att skyd-
det finns och har fértroende for den. Riksgélden later
déarfor Kantar Sifo gora en arlig undersckning av kan-
nedomen, kunskapen och fértroendet kring garantin.
Resultatet av undersékningen 2016 visade att
52 procent av de tillfragade kanner till att det finns ett
skydd for inséttningar. Motsvarande resultat férega-
ende ar var 51 procent. Féréandringen &r inte statistiskt
sakerstalld.
Av de tillfrdgade som kénde till skyddet svarade
80 procent att de har ganska eller mycket stort
fortroende for insattningsgarantin. Nar det galler

Nya EU-regler for inséattningsgarantin

ger starkare skydd

Insattningsgarantin skyddar sparande pa konto
om ett finansiellt institut forsatts i konkurs eller
av andra skal inte kan betala ut pengarna. Det
maximala ersattningsbeloppet &r motsvarande
950 000 kronor per person och institut.

Under 2016 genomférdes andringar i inséatt-
ningsgarantin som bland annat innebér att
inséttarna ska fa erséttning utbetald snabbare.
Lagéndringarna féljer av ett omarbetat EU-
direktiv som syftar till att harmonisera och starka
konsumentskyddet for insattningar inom EES-
omréadet. Lagandringarna innebér bland annat att:

= pengarna gors tillgangliga snabbare vid ett
ersattningsfall (inom sju arbetsdagar i stéllet
for tidigare 20 arbetsdagar)

= informationen fran instituten till ins&ttarna
forbattras

= hogre ersattning &n motsvarande 950 000
kronor kan medges om insattningen &ar han-
forlig till sarskilda transaktioner, till exempel
forséljning av bostad

= de avgifter som instituten betalar in baseras i
storre utstrackning pé institutens riskniva.

For Riksgélden innebar de dndrade reglerna
att rutinen for utbetalning vid ersattningsfall
automatiserades ytterligare och anpassades.
Riksgélden tog ocksé fram en ny avgiftsmodell
med fler riskindikatorer enligt riktlinjer fran Euro-
peiska bankmyndigheten (Eba).

fortroendet for Riksgalden svarade 70 procent av
samtliga tillfragade att de har ganska eller mycket
stort fortroende.

Insattningsgarantifonden 6kade

Alla institut som omfattas av inséttningsgarantin
betalar en arlig avgift till Riksgélden. De medel som
betalas in fors till en fond som férvaltas av Kammar-
kollegiet p& uppdrag av Riksgalden.

Den 31 december 2016 uppgick fondens mark-
nadsvarde till 38,1 miljarder kronor. Det motsvarar 2,3
procent av de garanterade inséttningarna om totalt
1 666 miljarder kronor vid slutet av aret (se not 59).
Sverige uppfyller ddrmed minimikravet pa fondens
storlek i det nya EU-direktivet som &ar 0,8 procent av
garanterade insattningar.

Under 2016 6kade fondens behéllning med 2,9
miljarder kronor. Arets avgiftsuttag inbringade knappt
1,6 miljarder kronor, medan marknadsvardet av fon-
dens innehav 6kade med drygt 1,3 miljarder kronor.

28

Riksgalden Arsredowsning 2016



Finansiella stabilitetsradet
Under 2016 medverkade Riksgélden vid tva méten i
det finansiella stabilitetsradet. Den 7 december traf-
fades en ny 6verenskommelse mellan regeringen
och de myndigheter som ansvarar for att varna den
finansiella stabiliteten. Overenskommelsen ersitter
den som tidigare géllde avseende parternas ansvars-
omraden, uppgifter och roller i arbetet med att framja
den finansiella stabiliteten och krishantering. Den
nya éverenskommelsen aterspeglar Riksgéldens rol-
ler som resolutionsmyndighet, stodmyndighet och
garantimyndighet.

| oktober anordnade stabilitetsradet en krisév-
ning dar Riksgélden deltog. Syftet med 6vningen var
att 6va de svenska myndigheternas samordning och
informationsutbyte vid krishantering.

Insattningsgarantin forhindrar uttagsanstormningar

For att bevara den finansiella stabiliteten ar det viktigt att all-
manheten vet att de kan komma &t sina besparingar pa konton
hos institut. Om kontosparare hos ett institut tar ut alla sina
pengar samtidigt far institutet vanligtvis problem. Detta fenomen
kallas uttagsanstormning och har intraffat vid ett antal tillféllen
under historien i s&vél Europa som évriga delar av varlden.

Genom insattningsgarantin ar kontospararna garanterade en
ersattning pa upp till 950 000 kr per institut och person om
institutet gar i konkurs. P4 sa séatt kan de k&nna sig trygga éven
i tider av finansiell oro. Det minskar risken for uttagsanstorm-
ningar och bidrar dérmed till stabilitet i det finansiella systemet.

Foto: Fredrik Sandberg/TT.
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Riskhantering

Arbetet med att forstérka riskhanteringen fortsatte under 2016. Bland annat inférdes nya
metoder och rutiner f6r kontinuitets- och krishantering och ramverket for regelefterlevnad
(compliance) férbéttrades. Vidare genomférdes riskreducerande étgérder, exempelvis
férbéttringar i affdrssystem och kompetenssatsningar.

YA/ , .
., Uppgift och mal

Att i riskhanteringen, utéver vad som anges i
regeringens riktlinjer, stréva efter att uppna mark-
nadspraxis. Riksgéldskontoret ska se till att hante-
ringen av finansiella och operativa risker uppfyller
de for verksamheten relevanta krav.

Riksgalden exponeras mot olika risker
Risk definieras som en potentiell negativ paverkan
pa verksamheten. | begreppet ingar dels sannolik-
heten for att en hdndelse intréffar, dels den paverkan
handelsen skulle kunna f& pa verksamheten. | Riks-
géaldens Finans- och riskpolicy, som arligen beslutas
av styrelsen, beskrivs och definieras de huvudsakliga
riskerna i Riksgéldens verksamhet. | rutan Risktyper i
Riksgéldens verksamhet beskrivs vissa av dessa ris-
ker nédrmare.

Riskhantering péa flera nivaer

inom myndigheten

Riskhantering ar centralt for Riksgéldens verksam-
het. En god férmaga att hantera risker forbattrar
férutsattningarna for att n& uppsatta mal och undvika
onddiga kostnader. Baserat pa vedertagna metoder
och modeller arbetar Riksgélden systematiskt med
att kartlagga, atgarda och folja upp risker. Riskhante-
ringen ar darfor en central del av Riksgéldens interna
styrning och kontroll tillsammans med exempelvis
verksamhets- och ekonomistyrning och regelefter-
levnad. Med intern styrning och kontroll avses enligt
férordning (2007:603) om intern styrning och kontroll
den process som syftar till att myndigheten med rimlig

Risktyper i Riksgdldens verksamhet

Kreditrisk &r risken att férlust uppstar for att en
motpart inte fullgér sina forpliktelser samt risken
att vardeforlust uppstar pa grund av forsédmrad
kreditkvalitet. Avvecklingsrisk, motpartsrisk,
landrisk och systemrisk ingar i kreditrisk.

Avvecklingsrisk &r risken att den ena parten vid
avvecklingstillfallet inte fullféljer sina dtaganden,
det vill sdga inte levererar valuta eller vardepap-
per efter att den andra parten redan uppfyllt sina
ataganden.

Marknadsrisk ar risken for forlust till foljd av att
priserna pa marknaden ror sig pa ett oférdelaktigt
sétt. Rénterisk, valutarisk och inflationsrisk ingar i
marknadsrisk.

Rénte- och valutarisk &r risken att vardet pa till-
gangar och skulder fordndras pa ett oférdelaktigt
vis da rantenivaer respektive valutakurser dndras.

Operativ risk &r risken for forlust till f6ljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade interna proces-
ser, méanskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser. Risken kan vara internt eller externt
orsakad. Sakerhetsrelaterade risker &r en del av
operativa risker.

sikerhet fullgér de krav som framgar av 3§ myndig-
hetsférordningen (2007:515). Detta innebér att Riks-
géldens styrelse ska se till att verksamheten bedrivs
effektivt och enligt géllande ratt och de forpliktelser
som foljer av Sveriges medlemskap i EU. Styrelsen
ansvarar ocksa for att verksamheten redovisas pa ett
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tillforlitligt och rattvisande satt samt att myndigheten
hushéller val med statens medel.

| enlighet med relevant marknadspraxis utgar Riks-
géldens riskhantering fran en tydlig ansvarsférdelning.
Styrelsen &r ytterst ansvarig for att styra och félja upp
verksamhetens risker. Riksgéaldsdirektren ansvarar
for att forvaltningen sker inom de ramar styrelsen
satt upp. Avdelningscheferna ansvarar i sin tur for
den I6pande riskhanteringen inom den egna verk-
samheten. Riskenheten ansvarar for den gentemot
ovrig verksamhet oberoende riskkontrollen genom
identifiering, évervakning och analys av risker samt
riskrapportering till riksgéldsdirektoren. Internrevisio-
nen, som &r direkt understélld styrelsen, ansvarar for
att utvérdera den samlade riskhanteringen utifran en
riskbaserad ansats.

Fortsatt forstarkning av riskhanteringen
Arbetet med att forstarka riskhanteringen fortsatte
under 2016. Bland annat faststalldes nya metoder
och rutiner for kontinuitets- och krishantering och for-
battrade rutiner inférdes for kontroll av behorigheter.
Vidare utvecklades ramverket for regelefterlevnad och
uppféljningen férbattrades inom omradet. Riksrevi-
sionen granskade under hosten Riksgéldens atgarder
for att hantera eventuell marknadsoro efter folkom-
rostningen i Storbritannien om EU-medlemskapet.
Granskningen visade att myndighetens krisberedskap
var god.

Marknadsrisker i statsskuldsférvaltningen
Inga vésentliga avvikelser intraffade i Riksgéldens
marknadsrisker under 2016 utifrdn de riktvédrden som
regeringen faststillde i riktlinjebeslutet fér 2016 (se
avsnittet Skuldférvaltning om regeringens riktlinjer).
Under arets sista manader lag |6ptiden i den nominella
kronskulden utanfor den 6vre intervallgransen. Detta
berodde huvudsakligen pa att lanebehovet var mindre
an vantat under aret, nagot som framst minskade den
korta upplaningen. Enligt regeringens riktlinjebeslut
fick 16ptiden temporart avvika fran [6ptidsintervallet.

Marknadsrisken i statsskulden férdndrades under
aret. | enlighet med regeringens riktlinjer for stats-
skuldsforvaltningen 2016 forlangdes [6ptiden for
den korta nominella kronskulden med tre manader,
vilket minskade skuldens kénslighet for forandringar i
svenska réantor.

For att minska statsskuldens valutarisk minskades
dess exponering mot utlandsk valuta. | enlighet med
regeringens riktlinjebeslut minskades valutaexpo-
neringen genom vaxlingar fran svenska kronor till
utlandsk valuta motsvarande cirka 23 miljarder kronor
under éret.
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Riksgalden har mojlighet att gora taktiska omfor-
delningar av exponeringen i statsskulden i form av
andringar av skuldslagens l6ptid (i utlindsk valuta)
och férdelning mellan valutor baserat pa bedémningar
om framtida rénte- och vaxelkursrérelser. Sddana énd-
ringar gor att Riksgélden bygger upp vad som kallas
positioner. Storleken pa positioner inom skulden i
utlandsk valuta regleras med Value-at-Risk (VaR)
mandat. VaR &r en statistisk uppskattning av méjliga
framtida forluster baserat pa historiska samband.
Riksgélden beréknar VaR-vérdet med tidsperioden en
dag och konfidensnivan 95 procent. Detta betyder att
negativa resultat 6verstigande VaR-vérdet forvantas
uppsta i genomsnitt var tjugonde dag. Riksgalden
testar VaR-modellen tre ganger per ar for att kontrol-
lera att modellens statistiska uppskattning av méjliga
framtida forluster ar tillfredsstéllande, sa kallad back-
testing. Bland annat testas om antalet resultat som &r
storre an VaR-vérdet ar fér manga eller for fa. Testerna
under 2016 visade att modellen i allt vasentligt fung-
erar val.

Riskutnyttjandet i den |6pande positionstagningen
var under aret i medeltal fyra procent av det VaR-
mandat som Riksgélden tilldelats av regeringen.
Positionerna var dock av begransad omfattning da
den interna forvaltningen avvaktade en omstrukture-
ring av verksamheten.

Kreditrisker i statsskuldsférvaltningen
Under 2016 intréffade inga vésentliga avvikelser fran
de limiter fér kreditrisker som styrelsen faststallt i
Riksgéldens Finans- och riskpolicy. For att begrénsa
motpartsrisken har Riksgélden ett krav pa att motpar-
ters sammanvagda langfristiga kreditbetyg ska vara
lagst A-. Det sammanvégda kreditbetyget baseras
pa kreditbetyg fran tre olika kreditvéarderingsinstitut.
Under aret skedde sma féréandringar i kreditbetygen
for de motparter Riksgélden anvénder; ett fatal mot-
parter fick sina betyg sankta och ett fatal fick dem
hojda. Eftersom Riksgéldens motpartslimiter bygger
pa motparternas kreditbetyg ledde féréandringarna i de
flesta fall till justerade limiter for motparterna.

Risken i samband med betalning av valutatrans-
aktioner (avvecklingsrisk) minskades under &ret. Det
berodde pa att Continuous Linked Settlement (CLS)
inférdes for majoriteten av transaktionerna. CLS ar
ett globalt valutaavvecklingssystem i vilket valuta-
transaktioner avvecklas enligt principen betalning mot
betalning.

Riksgaldens placeringsbehov i likviditetsforvalt-
ningen var under aret tidvis stora, speciellt under det
andra halvéret (se rutan Likviditetsférvaltning — den
dagliga kassahanteringen). De stora placeringsbe-
hoven har kunnat hanteras i enlighet med ramverket i
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Riksgaldens Finans- och riskpolicy avseende kredit-
risker som uppstar i samband med korta placeringar.

Operativa risker var godtagbara

For att hantera operativa risker genomfér Riksgalden
riskanalyser baserade pa metoder i enlighet med
marknadspraxis. Riskanalyser genomférs i samband
med verksamhetsplaneringen, infor projekt och infér
storre verksamhetsféréandringar. Resultatet av ana-
lyserna ger ett underlag for att styra och prioritera
bland riskreducerande atgarder.

Baserat pa de riskanalyser som gjordes i samband
med verksamhetsplaneringen infér 2016 bedémde
styrelsen att den operativa risknivan var godtagbar.
Under aret genomfordes riskreducerande atgérder
fran verksamhetsplanen och den I6pande riskhan-
teringen. Exempel pa atgérder var forbéattringar i
affarssystem, kompetenssatsningar och aktiviteter
inom kontinuitetshantering.

Sakerhetsrelaterade risker kraver

ett kontinuerligt arbete

For att Riksgélden ska halla en hdg sédkerhet i sin
verksamhet krévs stéandig utveckling inom omradet.
Kraven pa sédkerhet 6kade under 2016 och Riks-
gélden beddmer att de kommer att fortsatta oka.
Exempelvis medfér omvarldsutvecklingen i Sveri-
ges naromrade 6kande krav pa beredskapsarbetet
och cyberbrottslighet staller hoga krav pa skydd av
information.

Under 2016 uppréattades en ny krisledningsfunk-
tion inom Riksgélden baserad pa Myndigheten for
samhéllsskydd och beredskaps (MSB) vaglednings-
rapport Gemensamma grunder for samverkan och
ledning vid samhallsstorningar. Vidare avslutades
genomgangen av styrande dokument inom Riksgal-
dens ledningssystem for sékerhet som pabérjades
under 2015. Syftet var att géra regelverket tydligare
och dérmed lattare att omsétta i praktiken. Under
2016 blev informationen i styrdokumenten heltack-
ande och innehéllet fick en tydlig struktur. Vissa
dokument kommer att vidareutvecklas under 2017.

Riksgdlden gav ut riksgdldssedlar

Under 17- och 1800-talen var Riksgélden en penningutgivande
institution vid sidan av Riksbanken. Vid tiden fér Riksgaldens
grundade 1789 deltog Sverige i flera krig runt om i Europa. For
att kunna finansiera krigféringen utan att ta lan tryckte Riks-
galden upp en stor mangd kreditsedlar som kallades Riksdaler
riksgéldssedlar.

Riksbankens sedlar, Riksdaler banco, kunde I6sas in mot silver
och Riksbanken var darfor tvungen att ha en silverreserv som
motsvarade tva tredjedelar av sedelvolymen. Riksgéldens kre-
ditsedlar hade daremot ingen sékerhet och det fanns inte heller
négon begrénsning av hur mycket sedlar som fick tryckas upp.
Det drojde till & 1897 innan Riksbanken skulle f& monopol pa
att ge ut sedlar.

Bild: Riksgéldssedel fran 1831.

Den 10 december 2015 beslutade regeringen
att bevakningsansvariga myndigheter ska ateruppta
planeringen fér beredskap inom ramen for det civila
forsvaret. Detta &r en ny uppgift fér Riksgédlden som
under aret paborjade det planeringsarbete som foljer
av beslutet.

For att samhallsviktiga finansiella tjanster ska fung-
era &ven i krissituationer samverkar Riksgélden med
andra myndigheter och finansiella aktorer, till exempel
genom Samverkansomradet Ekonomisk Szkerhet
(SOES) och Finansiella Sektorns Privat-Offentliga
Samverkansgrupp (FSPOS). Under &ret deltog Riks-
galden i en samverkansévning inom ramen fér SOES.
Under 6vningen testades exempelvis reservrutiner vid
bortfall av viss myndighetsgemensam it-infrastruktur
och dess tjanster.
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Medarbetare

Under 2016 fortsatte Riksgélden arbetet med att utveckla sitt medarbetarskap, sitt ledarskap
och sin kultur. Fokus lag pé att bredda och férdjupa medarbetarnas kompetens inom olika
verksamhetsomraden. | arbetet med att stédrka och utveckla myndighetens arbetsmiljs, kultur,
ledarskap och medarbetarskap var samtliga medarbetare involverade.

Personalsammanséattning

Vid utgangen av 2016 hade Riksgélden totalt 178
medarbetare, varav 48 procent kvinnor och 52 pro-
cent mén. Den totala personalomséttningen var 10
procent under 2016. Den genomsnittliga anstéllnings-
tiden steg till 10,4 ar 2016 fran 9,4 &r under 2015.
Medelaldern steg till 46 &r under 2016 fran 45,6 ar
2015 (se tabell 10).

Tabell 10  Aldersférdelning

Yngre d@n 50 ar och
30 ar 30-39 ar 40-49 ar dldre
Antal personer 5 37 80 56

Satsningar inom kompetensutveckling

Ett av Riksgaldens strategiska mal &r att myndighe-
ten ska vara en hallbar och attraktiv arbetsplats med
engagerade medarbetare och ledare (se avsnittet
Organisation och styrning). Kompetensutveckling &r
ett bland flera verktyg for att uppna detta mal. Under
2016 fokuserade Riksgélden pa att utveckla medar-
betarnas kunskap om kontorets olika verksamheter.
Behovet av en sddan insats framkom vid Riksgal-
dens kompetenskartlaggning som blev klar 2015. En
seminarieserie genomfdrdes dar olika avdelningar
och enheter stod fér innehéllet, till exempel hur Riks-
galden arbetar med garantier och statsskuldens roll i
ekonomin.

Riksgalden hade ocksa fyra utbildningstillfallen
under aret med alla chefer som omfattade olika ledar-
skapsfragor, till exempel hantering av [6nesamtal och
kommunikationstraning. Under hostens verksamhets-
planering introducerade HR ett chefsstod for att ta
fram utvecklingsplaner pa individniva.

| genomsnitt investerades 14 345 kronor per med-
arbetare i extern kompetensutveckling under 2016,
jamfoért med 9 459 kronor 2015. Férdelningen mel-
lan mé&n och kvinnor var i genomsnitt 15 557 kronor
respektive 13 032 kronor under aret. Skalet till att
utbildningskostnaden skiljer sig a4t mellan mén och
kvinnor beror framst pa att fler méan arbetar pa IT-
avdelningen och inom finansomradet. Utbildningar
inom dessa omréden &r relativt sett dyrare &n andra
utbildningar.

Aktiviteter for att forbattra arbetsmiljon
Riksgalden genomfoérde en undersdkning under
2016 med utgangspunkt fran resultatet i den
medarbetarundersékning som gjordes 2014. Den
uppféljande undersokningen omfattade farre fragor.
Alla Riksgéldens medarbetare var involverade

i hanteringen av resultatet som Iag till grund for
arbetet med verksamhetsplaneringen under hsten.
Inriktningen var att starka och utveckla myndighetens
arbetsmiljo, kultur, ledarskap och medarbetarskap.

Lonekartlaggning

Infor I6nerevisionen 2016 genomfordes en utbild-
ningsinsats for alla chefer pa Riksgélden. Arbetsgivar-
verket och HR informerade tillsammans om process,
statistiska jamforelser i staten, bedémningsunderlag
av prestation och genomgang av I6nesamtal. Den
I6nekartlaggning som ocksa genomférdes visade att
det inte fanns nagra oskaéliga I6neskillnader mellan
mén och kvinnor.

Friskvard och sjukfranvaro
Riksgalden arbetar férebyggande med att varna om
medarbetarnas hélsa, bland annat sker detta genom
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friskvardsbidrag, massage och coachning. Under
2016 genomfordes en halsoundersokning. Dessutom
fortsatte tidigare satsningar s& som stegtavling, yoga,
grupptréning och korsang. Friskvardsbidraget pa

3 000 kr per medarbetare utnyttjades av 80 procent
av medarbetarna (se tabell 11). Sjukfrénvaron kade
till 3,5 procent 2016 fran en niva pa 3,1 procent 2015.
Av den totala sjukfranvaron var 52,4 procent langtids-
sjukskrivningar, jamfoért med 44 procent 2015.

Tabell 11 Sjukfranvaro, procent

 C——
Personalgrupp 2014' 2015’ 2016’
Kvinnor 2,1 4,8 4,8
Man 1,0 1,4 23
Anstallda yngre &n 30 ar 1,1 1,1 1,9
Anstallda 30-49 ar 1,0 33 3,6
Anstillda 50 ar och &ldre 0,8 3,0 3,5
Totalt alla anstéllda?® 1,6 3,1 3,5

N—

1 Sjukfranvarotid/total ordinarie tid f6r respektive grupp.

2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 52,4 procent
langtidssjukskrivningar pa minst 60 dagar mot 43,6 procent
fér 2015.

'é!‘é?f RIKSGALDEN I wief RIKSGALDEN | o Kompetenta medarbetare nyckeln till att na

SWEDISH NATIONAL DEBT GFFICE SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE Riksgﬁldens vision

Riksgéldens arbete har utvecklats éver tiden och nya
verksamhetsomréden har tillkommit. Férandringarna
inom Riksgalden och omvarlden stéller ocksa krav pa att
kontinuerligt utveckla medarbetarna. Kompetenta med-
arbetare ar nyckeln till att uppné var vision om att tillsam-
mans gora Riksgélden till en forebild bade i Sverige och
internationellt.

Vid nyrekrytering arbetar Riksgélden pa ett strategiskt
satt med sé kallad employer branding fér att fa tag pa
ratt kompetens pa arbetsmarknaden. Myndigheten del-
tog i nagra aktiviteter under aret for att informera om sin
verksamhet till relevanta malgrupper.

Bild: Riksgélden deltog vid Women's Finance Day, en arbetsmark-
nadsdag vid Handelshégskolan i Stockholm, 2016.
Foto: Jonna Engwall.
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Kostnader och anslag

Rénteutgifterna pa statsskulden sjénk med 20 miljarder kronor under 2016, framst pa

grund av valutakurseffekter. Aven utgifterna fr provisioner sjénk betydligt till f6ljd av att
Riksgéldens externa férvaltare uppnddde ett sémre resultat i sin positionstagning, ingen
valutaupplaning skedde och att sma volymer av premieobligationer emitterades. Riksgéldens
férvaltningskostnader 6kade bland annat fér att den nya resolutionsmyndigheten byggdes
upp och systemstéd utvecklades med anledning av 6kade krav for inséttningsgarantin.

Lagre ranteutgifter

Statens réntebetalningar uppgick till 1,5 miljarder
kronor 2016. Det var 20 miljarder kronor lagre &n
2015. Mellan 2010—2016 har statens réntebetalningar
varierat mycket, vilket framgéar av diagram 10. Det laga
utfallet 2016 berodde pa att valutakurseffekterna var
gynnsammare 2016 jamfért med 2015. Under aret
realiserade Riksgélden valutakursvinster om cirka

2,5 miljarder kronor pa statsskulden i utlandsk valuta.
Vinsterna uppstod framfor allt i euro, amerikanska

SGB IL 3105 forfoll i december 2015. Nagon motsva-
rande betalning dgde inte rum 2016.

| 6vrigt bidrog de allt Iagre marknadsréntorna till att
sdnka statens réntebetalningar under 2016. Utfallet
berodde dels pé att de rdnteswappar som Riksgélden
ingick gav positiva kassafléden, dels pa att gamla lan
successivt ersattes med nya dir kupongréntan (rénte-
betalningarna) var lagre (se avsnitt Skuldférvaltning).

Diagram 10 Raéantebetalningar, miljarder kronor

40
dollar och brittiska pund. Detta kan jamféras med
. . 30
valutakursforluster pa omkring 10 miljarder kronor
2015. Ungefar halva forlusten 2015 uppstod i schwei- 2
ziska franc och berodde pa den schweiziska central- 10
bankens beslut om att 6verge kopplingen till euron i 0
januari 2015. -10
En ytterligare orsak till att rantebetalningarna -20
minskade mellan 2015 och 2016 var att Riksgalden -30
betalade upplupen inflationskompensation pa omkring 20:) 2011 2012 :013 2014 2015T 7016
. . . . upongrantor m.m. K ffekt == Totalt
5 miljarder kronor i samband med att realobligationen pons uresteer
Tabell 12 Réantor pa statsskulden, miljoner kronor
2012 2013 2014 2015 2016
Réntor pa lan i svenska kronor 28918 22 740 24 618 22 952 14 326
Rantor pé& lan i utlandsk valuta 2272 792 708 -103 -216
Raéntor pé& in- och utlaning -4 011 -3490 -4 009 -3 820 -2779
Summa 27179 20 042 21 317 19 030 11 331
Over/underkurs vid emission -9 522 806 -16 669 -18 867 -16 836
Valutaférluster/vinster -2 884 -10 232 -5 028 10 221 -2 502
Kursforluster/vinster 12526 6079 3580 11 413 9675
Summa 120 -3 347 -18 117 2767 -9 663
Summa anslag rantor pa statsskulden 27 299 16 694 3 200 21797 1668
Kassamaéssig justering -333 85 -9 -219 -182
Summa rantebetalningar 26 966 16 779 3191 21 578 1486
e
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Minskade provisionskostnader

Riksgélden betalade provisioner i samband med upp-
l&ning och extern férvaltning pd sammanlagt 75 mil-
joner kronor jamfért med 139 miljoner kronor 2015.
Minskningen berodde framfér allt pa att de rorliga pro-
visionerna till de externa forvaltarna var lagre, minskad
valutaupplaning, lagre emitterade volymer av premie-
obligationer samt att den interna positionstagningen
inte var aktiv.

Nytt uppdrag och negativ ranta
Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet for bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- och it-
kostnader, det vill séga kostnader for driften av
Riksgélden. Dessa var 307 miljoner kronor 2016,
jamfdrt med 296 miljoner kronor 2015 (se tabell 13).
Utfallet berodde pa 6kade personalkostnader med
anledning av att Riksgélden fick ett nytt uppdrag

som resolutionsmyndighet och en ny avdelning inrét-
tades for ekonomisk analys. Dessutom medférde
omstruktureringar inom IT-avdelningen och Skuldf6r-
valtningen (Privatmarknad) 6kade personalkostnader
av engangskaraktar. Vidare okade kostnaderna for it-
konsulter framst till féljd av systemutveckling for snab-
bare utbetalning av insattningsgarantin (Quick Pay 5),
systemutveckling relaterat till det nya uppdraget som
resolutionsmyndighet och utveckling av nytt koncern-
kontosystem (SIBS).

Kostnaderna f6r marknadsféring av premieobliga-
tioner lag kvar pa en lag niva under 2016. Skalet till
detta var att endast en emission av premieobligationer
genomfordes av de tva emissioner som var planerade
for aret (se avsnitt Skuldférvaltning).

Kostnaderna minskade f6r drift- och supportavtal
och teletrafikavgifter genom effektivare upphandlingar
samt for korttidsinvesteringar inom it.

Forvaltningskostnaderna finansieras via anslag,
fonder och avgifter. Nar Riksgélden utsags till reso-
lutionsmyndighet och resolutionsuppdraget till stor
del ersatte bankstédsuppdraget férsvann i stort sett
méjligheten till fondfinansiering. De administrativa
kostnaderna for bankstddsuppdraget finansierades
med 1,6 miljoner kronor fran stabilitetsfonden jamfort
med 9,7 miljoner kronor 2015. De kostnader som tidi-
gare fondfinansierats belastade i stéllet anslaget och
bidrog darmed, tillsammans med de 6kade kostnader-
na enligt ovan, till den 6kade anslagsfinansieringen.
Kostnaderna i den avgiftsfinansierade verksamheten
minskade jamfdrt med féregdende ar avseende kon-
sulter samt personal- och avskrivningskostnader.

Tabell 13 Foérvaltningskostnader, miljoner kronor

SR
2014 2015 2016
Forvaltningsanslaget 251,1 257,7 280,6
Forvaltningsanslaget,
ersattningsfall 11 - -
Avgiftsfinansierad
verksamhet 26,7 28,7 24,6
Fondfinansierad verk-
sambhet, bankstéd 8,4 9,7 1,6
Summa férvaltnings-
kostnader 287,2 296,3 306,7
N—

Tabell 14 Forvaltningskostnader per verksam-
hetsomrade, miljoner kronor

! CEEEE—
2014 2015 2016
Finansiell stabilitet och
konsumentskydd 22,9 27,4 51,7
Garantier och utlaning 35,0 37,9 33,0
Skuldforvaltning 190,0 184,7 172,9
Statens internbank 39,3 46,3 491
Summa férvaltnings-
kostnader 287,2 296,3 306,7
N——

Diagram 11 Forvaltningskostnader per
verksamhetsomrade, procentuell
fordelning

Finansiell stabilitet och
konsumentskydd
17

Skuldférvaltning
Garanti och kredit 56

11

Statens internbank

Resultat i avgifts- och

fondfinansierad verksamhet

Resultatet i den avgiftsfinansierade garanti- och
utldningsverksamheten var 578 miljoner kronor under
2016 jamfoért med -427 miljoner kronor aret fore.
Féréandringen berodde framfér allt pa att varderingen
Okade pa de tillgadngar som uppkom nér Riksgélden
infriade kreditgarantin till Saab Automobile AB i sam-
band med bolagets konkurs 2011 (se dven avsnitt
Garantier och utlaning med kreditrisk). Resultatet i
den fondfinansierade verksamheten avseende insétt-
ningsgarantin och investerarskyddet minskade till

-13 miljoner kronor under aret jamfért med O kronor
2015. Resultatet belastades med de kvarvarande
kostnaderna for ersattningsfallet CTA, vilket forklarade
férandringen mellan &ren. Motsvarande intékter har
resultatférts under 2011-2014. For bankstédsverk-
samheten var resultatet O kronor, vilket &r oférandrat
jamfért med foregaende ar.
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Tabell 15 Resultatrédkning per verksamhetsomrade, miljoner kronor

RIKSGALDEN TOTALT 2014 2015 2016
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 5060 21 797 1668
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 115 139 75
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 252 258 281
Intakter av anslag for garantisubvention 0 0 0
Intakter av avgifter m.m. 193 83 69
Rénteintakter 59 35 15
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 5679 22 312 2108
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 -5 060 -21 541 -1 638
Kostnader anslag provisioner 26 1:3 -115 -139 -75
Orealiserade réantor m.m. -23 761 2 561 -18 077
Ej anslagsavrédknade provisionskostnader -31 19 8
Kostnader garantier och utlaning,avgiftsfinansierade -166 -545 493
Kostnader f6r bankstéd, fondfinansierade -8 -10 -2
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -254 -258 -281
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -29 396 -19 913 -19 572
Transfereringar 10 10 -1
ARETS KAPITALFORANDRING -23 707 2408 -17 475
M)
STATENS INTERNBANK 2014 2015 2016
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 -4 200 -3 986 -2 782
Intakter av anslag, férvaltning 2 1:12 39 46 49
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER -4 161 -3 940 -2733
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 4200 3 986 2782
Orealiserade réantor m.m. 226 -120 -13
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -39 -46 -49
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 4 386 3820 2720
ARETS KAPITALFORANDRING 226 -120 -13
N
STATSSKULDSFORVALTNING 2014 2015 2016
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 9 260 25 783 4 450
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3 115 139 75
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 190 185 173
Intakter av avgifter 2 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 9 566 26 107 4 698
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 -9 260 -25 783 -4 450
Kostnader anslag provisioner 26 1:3 -115 -139 -75
Orealiserade réantor m.m. -23 987 2 955 -18 102
Ej anslagsavréknade provisionskostnader -31 19 8
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -192 -185 -173
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -33 584 -23 133 -22 792
ARETS KAPITALFORANDRING -24 018 2974 -18 094
M)
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Fortsattning Tabell 15 Resultatrakning per verksamhetsomrade, miljoner kronor

)
GARANTIER OCH UTLANING MED KREDITRISK 2014 2015 2016
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 8 9 8
Intékter av anslag fér garantisubvention 0 0 0
Intékter av avgifter 192 83 69
Rénteintakter 59 35 15
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 259 127 93
Kostnader garantier och utlaning, avgiftsfinansierade -166 -545 493
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -8 -9 -8
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -174 -554 485
Transfereringar 0 0 0
ARETS KAPITALFORANDRING 84 -427 578
Sveriges andel av kapitalhéjningen i Europeiska investeringsbanken.
INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD 2014 2015 2016
Intékter av anslag, férvaltning 2 1:12 15 16 17
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 15 16 17
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -15 -16 -17
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -15 -16 -17
Transfereringar 2 0 -13
ARETS KAPITALFORANDRING 2 0 -13
)
BANKSTOD 2014 2015 2016
Kostnader fér bankstéd, fondfinansierade -8 -10 -2
Kostnader anslag férvaltning 2 1:12 0 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -8 -10 -2
Transfereringar 8 10 2
ARETS KAPITALFORANDRING 0 0 (0
!
RESOLUTIONSRESERVEN 2014 2015 2016
Intékter av anslag, férvaltning 2 1:12 - - 33
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER - - 33
Kostnader anslag férvaltning 2 1:12 - - -38
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER - - -33
Transfereringar - - 0
ARETS KAPITALFORANDRING - - 0
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Fortsattning Tabell 15 Resultatrakning per verksamhetsomrade, miljoner kronor

AFFARSVERKET STATENS JARNVAGAR, AS) 2014 2015 2016
Intékter 0 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 0 0 0
Réntekostnader 0 256 30
Orealiserade rantor m.m. 0 -274 37
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 0 -19 67
ARETS KAPITALFORANDRING 0 -19 67
N——
Tabell 16 Prestationer P
2014 2015 2016
STATENS INTERNBANK
Statliga betalningar
genomsnittskostnad (kronor) 0,56 0,55 0,51
total kostnad (miljoner kronor) 91 94 91
volym (antal miljoner) 164 171 177
Utbildningar
kostnad (kronor) - 157 565 -
SKULDFORVALTNING
genomsnittsranta nominell kronskuld, procent 1,1 0,5 0,59
genomsnittsranta realskuld, procent 1,8 1,5 1,04
genomsnittsrénta valutaskuld, procent 0,02 -0,1 0,31
réntebetalningar (miljoner kronor) 3191 21578 1508
volym (miljarder kronor) 1394 1403 1347
Vidareutlaning till Riksbanken
total volym (miljoner kronor) 226 534 240 655 256 527
administrativa kostnader (miljoner kronor) 1,6 0,1 0,3
Styrelsen positionstagning resultat (miljoner kronor) 0 0 0
Lépande positionstagning resultat (miljoner kronor) -126 -3 42
Privatmarknadsupplaning
resultat Riksgéldsspar (miljoner kronor) 0,2 -40 -9,8
resultat premieobligationer (miljoner kronor) 70,8 33,4 -23,4
GARANTIER OCH UTLANING MED KREDITRISK
Garantier
total kostnad (miljoner kronor) 260,2 563,4 -434,3
total volym (miljoner kronor) 34 652 33704 33316
Utlaning med kreditrisk
total kostnad (miljoner kronor) -85,4 -9,4 -50,6
total volym (miljoner kronor) 12314 12 160 12 442
Lan till andra lander
administrativa kostnader lan till Island (tusen kronor) 402 97 5]
administrativa kostnader ln till Irland (tusen kronor) 1317 268 134
administrativa kostnader férberedelse av lan till Ukraina' (tusen kronor) - 2 254 332
INSATTNINGSGARANTIN
Inséttningsgarantin
kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 12,2 14,4 16,2
INVESTERARSKYDDET
Investerarskyddet
kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 1,2 1,1 0,9

1 Kostnaden redovisades inte i arsredovisningen 2015. Kostnaden avser férberedelser, inget laneavtal har tecknats med Ukraina.
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Tabell 17 Avgiftsbelagd verksamhet dar intédkterna disponeras, tusentals kronor

+/- ( Ack. +/- | Budget

to.m. +/- Int. Kost. +/- utga Int. Kost.
Verksamhet 2014 2015 2016 2016 2016 2016 2016 2016
Garantier och utlanings-
verksamhet, portfolj 835333 -415353 65 167 -518 485 583652 1003 632 59 569 3138
Garanti- och utlanings-
verksamhet administration 4071 -12 037 19 081 25 188 -6 107 -14 073 19 303 28 308
Summa 839 404 -427 390 84 248 -493 297 577 545 989 559 78 872 31 446

Av intékter 2016 for portfoljverksamheten avser 15 miljoner kronor utdelning i Orio AB. Att kostnader 2016 anges med omvént tecken beror pa

omvérderingar. Budgeterade kostnader avser administrativa kostnader. Omvarderingar budgeteras ej.

Tabell 18 Avgiftsbelagd verksamhet dar intakterna ej disponeras, tusentals kronor

-

+/- Ack. +/- Budget

t.o.m. +/- Int. Kost. +/- utga Int. Kost.
Verksamhet Ink.tit 2014 2015 2016 2016 2016 2016 2016 2016
Statens internbank 2557 0 0 4 049 0 4 049 4 049 4700 0
Inséttningsgaranti
och investerarskydd 2552  -13 409 -2 096 24 051 25 699 -1 648 -17 153 14 760 15 000
Garanti- och ut-
laningsverksamhet 2124 0 0 26 454 0 26 454 26 454 25 400 0
Summa -13 409 -2 096 54 553 25 699 28 855 13 350 44860 15000

Av intékter respektive kostnader 2016 for Insattningsgaranti och investerarskydd utgér 8,5 miljoner kronor ackumulerade administrativa kostna-

der avseende CTA som har inlevererats 2016.
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Férordningen
(2000:605) om é&rsredovisning och budgetunderlag. Rékenskapshandlingarna omfattar
resultatrdkning, balansrdkning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter f6r
perioden 2016-01-01 till 2016-12-31. Sveriges statsskuld redovisas i allt védsentligt som
statens andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009
med senare d@ndringar. Statsskulden ska sé&rredovisas i balansrékningen i enlighet med

Riksgéldens regleringsbrev.

Resultatrédkningen redovisar i sammandrag Riksgél-
dens samtliga kostnader och intakter. Balansrak-
ningen redovisar i sammandrag tillgangar, skulder och
myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och
inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur verksam-
heten har finansierats och hur den likvida stéllningen
har féréndrats.

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt gangse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stallningar har inte justerats for att fa totalsummorna
att stamma. Vid summering av avrundade delsummor i
tabeller och uppstallningar kan darfér i vissa fall total-
summan avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill séga nér den I6pande bokféringen
for 2016 avslutades, var den 5 januari 2017.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvénds i resultatréak-
ningen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsméssiga
principer for samtliga anslag utom for anslaget for
forvaltningskostnader som avréknas kostnadsméssigt.
| och med den utgiftsméassiga anslagsavrékningen
uppstar en periodiseringseffekt, dar orealiserade
valutakurser, upplupna réntekostnader med mera

inte avréknas anslaget men férandrar kapitalet.
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Lanebehovet tas fram enligt kassaméssiga principer.
Utfallet fér anslaget Réntor pa statsskulden skiljer sig
dérfér mellan presentationerna av anslagsredovis-
ningen och l&nebehovet.

Affarsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tillampas. Det innebéar att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden
pa affarsdagen, det vill sdga nar avtal tecknas och inte
nar betalning sker.

Valutakurser
Belopp i utlandsk valuta ar véarderade till de valuta-
kurser som géllde vid sista bankdagen 2016-12-30.

Finansieringsanalysen

| Riksgéldens verksamhet ingar in- och utlaning till
ovriga myndigheter inom staten. Det innebér att
Riksgélden &r 6vriga statliga myndigheters bank och
dérmed hanterar savél inlaning som utlaning vilket ska
sarskiljas fran Finansiering av laneverksamhet.

Da Riksgalden ar statens internbank hanteras
finansieringen av all laneverksamhet via statsskulds-
forvaltningen vilket darfoér redovisas under rubriken
Finansiering av laneverksamhet.

Redovisningsprinciper garantier
Garantiavgifter som betalats i férskott resultatfors Gver
hela garantins l16ptid. Samtidigt gors en avséttning
motsvarande &nnu ej resultatférda garantiavgifter.
Riksgélden berédknar reserveringar for garantifor-
luster utifran en forsakringsteknisk ansats. Vid bokslut
beréknas aktuell forvéantad forlust for respektive
garantiatagande eller grupp av garantiataganden.
Avsiéttningen for utfardade garantier baseras pa
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berdkningen av de forvéantade forlusterna med vissa
justeringar enligt nedanstaende principer.

| &rsredovisningen 2015 inférdes en ny vérderings-
princip avseende garantidtaganden dar garantiavgifter
tagits ut i forskott. Avsattningar for dessa garantia-
taganden togs upp till det hogsta av den aktuella
berdknade forvantade forlusten eller de garantiavgifter
som &nnu ej var resultatférda. Med anledning av att
Ekonomistyrningsverket under 2016 andrat sina fére-
skrifter till 5 kap. 14 § férordningen (2000:605) om
arsredovisning och budgetunderlag har en atergang
skett till tidigare princip avseende vérdering av finan-
siella garantiavtal for 2016 for att redovisa i enlighet
med géllande regelverk.

For garantidtaganden dar avgiften tas ut I6pande
gors avséttningar endast i de fall d& den aktuella for-
véantade forlusten i ett engagemang inte ticks av de
forvantade avtalade framtida avgifterna. Avsattningen
motsvarar i dessa fall skillnaden mellan den f6rvan-
tade framtida avgiften och den aktuella férvantade
forlusten. Jamfdrelsesiffrorna avseende den &ndrade
varderingsprincipen har inte réknats om.
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Resultatrakning

R
Tusen kronor Not 2016 2015
Verksamhetens intdkter
Intékter av anslag 1 2 023 371 22 193 628
Intakter av avgifter och andra ersattningar 2 69 527 83 252
Finansiella intékter 3-9,12 82 181 238 104 780 504
Summa verksamhetens intakter 84 274 135 127 057 384
Verksamhetens kostnader
Ovriga verksamhetskostnader
Kostnader for personal 10 -182 749 -173 196
Kostnader for lokaler -24 021 -24 214
Ovriga driftskostnader 11 -87 663 -82 849
Finansiella kostnader 3-9,12 -101 431 373 -124 361 739
Avskrivningar och nedskrivningar 18,19 -12 151 -16 822
Summa verksamhetens kostnader -101 737 956 -124 658 821
Verksamhetsutfall -17 463 821 2 398 563
Uppbdrdsverksamhet
Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 13 420 083 533 469
Skatteintakter m.m. 0 0
Medel som tillférts statens budget fran uppbérdsverksamheten -420 083 -533 469
Saldo uppbérdsverksamhet 0 0
Transfereringar
Medel som erhéllits fran statens budget for finansiering av bidrag 14 852 26 152
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 14 8 294 606 4 980 292
Finansiella intékter 1297 283 2 352 602
Finansiella kostnader -184 099 -146 276
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal 15 -9418 985 -7 176 935
Lamnade bidrag 16 -14 966 -26 299
Saldo transfereringar -11 310 9 536
Arets kapitalférandring 17 -17 475 131 2 408 099
Ne——
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Balansrakning

 EEEEE———

Tusen kronor Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11 625 10 000
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 10972 16 573
Immateriella anlaggningstillgangar 18 22 597 26 574
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1332 3 156
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 11110 12 880
Materiella anlaggningstillgangar 19 12 441 16 036
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 39 768 180 36 740 890
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 679 000 530 000
Finansiella anlaggningstillgangar 40 447 180 37 270 890
Utlaning inomstatligt 21 320 249 355 313 309 683
Utlaning 6vrigt 22 268 729 249 252 513 870
Utlaning 588 978 604 565 823 553
Kundfordringar 23 3580 3560
Fordringar hos andra myndigheter 24 454 354 694 387
Ovriga kortfristiga fordringar 25 53 068 708 35 389 954
Kortfristiga fordringar 53 526 643 36 087 902
Férutbetalda kostnader 26 766 332 2 109 700
Ovriga upplupna intakter 27 6 663 972 7 274196
Periodavgransningsposter 7 430 305 9 383 896
Avrékning med statsverket 28 890 954 682 991 238 167
Avrakning med statsverket 890 954 682 991 238 167
Vérdepapper och andelar 29 53813 676 27 300 743
Kortfristiga placeringar 53813 676 27 300 743
Behalining rantekonto i Riksgéldskontoret 102 003 74 931
Ovriga tillgodohavanden i Riksgaldskontoret 64 341 797 57 922 490
Kassa och bank 287 20 738
Kassa och bank 30 64 444 087 58 018 159

SUMMA TILLGANGAR

1699 630 215

1725165919
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Fortséttning Balansrdkning

Tusen kronor Not 2016-12-31 2015-12-31
KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital 31 291 291
Balanserad kapitalférandring 32 -53 883 782 -56 291 881
Kapitalférandring enligt resultatrédkningen 17 -17 475131 2 408 099
Myndighetskapital 33 -71 358 621 -53 883 490
Fonder 34 101 026 691 90 814 808
Fonder 101 026 691 90 814 808
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser 35 3 946 3 505
Reservering for framtida garantiforluster 36 613 521 766 314
Avsattningar 617 466 769 819
Lan i Riksgéldskontoret 37 35 338 43 460
Ovriga lan 38 164 158 622 157 758 788
Langfristiga skulder till andra myndigheter 0 0
Ovriga langfristiga skulder 39 375 595 275 165
Réntekontokredit i Riksgéldskontoret 0 0
Ovriga krediter i Riksgaldskontoret 40 1059 747 1273755
Kortfristiga skulder till andra myndigheter 41 6 759 6 220
Leverantdrsskulder 20012 15458
Ovriga kortfristiga skulder 42 99 529 091 71982 468
Skulder m.m. 265 185 163 231 355 313
Lan i svenska kronor 934 088 870 992 623 257
Lan i utlandsk valuta 413 163 641 410 790 859
Statsskulden 43 1 347 252 511 1403414 115
Upplupna kostnader 44 12116 876 12 885 397
Ovriga forutbetalda intakter 45 44 790 129 39 809 957
Periodavgransningsposter 56 907 006 52 695 354
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1699 630 215 1725165919
Inséttningsgarantin 59 1665 945 000 1 554 662 040
Ovriga garantidtaganden 46 133 766 997 122 416 891
Garantier for vilka avsattning ej gérs 1799 711 997 1677 078 931
Skuldbevis 47 13914 372 14 029 362
Ansvarsforbindelser 14 029 362
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Finansieringsanalys

 CE——

Tusen kronor Not 2016-12-31 2015-12-31
DRIFT

Kostnader

Kostnader 48 -6 684 015 8 259 265
Summa kostnader -6 684 015 8 259 265
Finansiering av drift

Intakter av anslag 49 355 423 396 731
Intékter av avgifter och andra erséttningar 69 527 83 252
Ovriga intakter 50 -11 344 957 -6 464 196
Summa medel som tillforts for finansiering av drift -10 920 007 -5984 213
Okning av kortfristiga fordringar -15 485 150 -30 950 260
Okning av kortfristiga skulder 51 25 248 907 48 624 796
Okning av balanserad kapitalférandring avseende ASJ 0 259 621
KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT -7 840 265 20 209 209
INVESTERINGAR

Investeringar i finansiella tillgangar (exklusive l&neverksamhet) 52 -275 865 677 239
Investeringar i materiella tillgangar -281 -10 662
Investeringar i immateriella tillgangar -4 299 -5 856
Summa investeringsutgifter -280 444 660 720
Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgaldskontoret 4 259 17 330
- amorteringar -12 381 -17 019
Ovriga krediter Riksgaldskontoret 0 0
- amorteringar 53 -94 830 -522 455
Summa medel som tillforts for finansiering av investeringar -102 951 -522 143
Férandring av 6vriga langfristiga skulder 100 430 -97 807
KASSAFLODE TILL INVESTERINGAR -282 966 40 770
LANEVERKSAMHET

Utlaning -47 738518 -37 579 809
Inlaning 10 992 834 11 372 498
Amorteringar 19 990 466 12073 086
Rantor 54 2782 146 3819 551
Summa laneutgifter -13 973 071 -10 314 673
Finansiering av laneverksamhet

Lan i svenska kronor -58 534 387 20 567 731
Lan i utlandsk valuta 2372 782 -11 467 271
Réntor 54 -4 450 093 -25 616 448
Tillforda anslagsmedel 49 1667 948 21 796 897
Summa medel som tillférts f6r finansiering av laneverksamhet -58 943 751 5 280 909
Forandring av kortfristiga placeringar 55 -19 996 052 15857 122
KASSAFLODE TILL LANEVERKSAMHET -92 912 874 10 823 358
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Fortséttning Finansieringsanalys

—

Tusen kronor Not 2016-12-31 2015-12-31
UPPBORDSVERKSAMHET

Intakter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte disponeras av myndigheten 420 083 533 469
Inbetalningar i uppbérdsverksamhet 420 083 533 469
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbérdsverksamhet -420 083 -533 469
KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN 0 0
TRANSFERERINGSVERKSAMHET

Lamnade bidrag -14 966 -26 299
Utbetalningar i transfereringsverksamheten -14 966 -26 299
Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhéllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag 14 852 26 152
Ovriga erhallna medel f6r finansiering av bidrag 8 294 606 4980 292
Finansiella intékter 56 2 090 181 2 352 602
Finansiella kostnader -184 099 -146 276
Summa medel som tillforts for finansiering av transfereringsverksamheten 10 215 539 7212770
Forandring av kortfristiga fordringar och skulder 51,53, 55 -121 600 570
Forandring av finansiella anldggningstillgangar 52 -2 900 425 -3 689 868
KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET 7 178 548 3497173
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -93 857 557 34 570 510
SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

Likvida medel vid arets borjan 1 049 256 326 1014 685 817
Minskning av kassa och bank -20 450 20723
Okning av tillgodohavande Riksgéldskontoret 57 6 446 379 3 764 566
Minskning av avrékning med statsverket -100 283 485 30 785 221
SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -93 857 557 34 570 509
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 955 398 770 1 049 256 326
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Anslagsredovisning o:ss

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar
och anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (Tusen kronor)

Inkomst-
titel Bendmning Beriknat belopp 2016 Utfall per 31 december 2016
9456 Inlevererat Gverskott fran AB Svenska Spel - -
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgaldskontoret 4700 4 049
2811 09 Ovriga inkomster - -
281112 Inleverans garantisubvention - -
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 14 760 24 051
2124 Inlevererat Gverskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 25400 26 454
9475 Intékter fran EU:s handel med utsléppsrétter 397 2382 365 530
Summa 442 098 420 083
Redovisning mot statsbudgetens anslag (Tusen kronor)
Arets Omdis-  Utnyttjad Utgéende
Ingdende tilldelning ponerat del av med- Totalt overforings-
overférings-  enl. regl.- anslags-  givet 6ver- disponibelt belopp
Anslag belopp brev belopp  skridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2016
201:12  Riksgaldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 (ramanslag) 46 973 298 373 345 346 -280 855 64 491
201:12  Riksgaldskontoret:
Riksgéldskontoret - del till
RGK-administration,
anslagspost 4 (ramanslag) 8989 8 647 -8 728 8909 0 8909
2 01:14  Vissa garanti- och medlems-
avgifter: Avsattning for
garantier till A/O Dom
Shvetsii, anslagspost 2
(ramanslag) 270 600 -270 600 -330 270
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter ODA-l4nder,
anslagspost 3:1 (ramanslag) 162 3042 -162 3042 -2 945 97
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter icke ODA-
lénder, anslagspost 3:2
(ramanslag) 23 1902 -23 1902 -1166 736
24 01:5  Néaringslivsutveckling m.m.:
Lan/garantier till svensk
industri, anslagspost 11
(ramanslag) 3848 30 000 -3 848 30 000 -14 852 15148
26 01:1  Réntor pa statsskulden:
Rantor pa statsskulden,
anslagspost 12
(ramanslag) 7374103 10613976 -7374103 10613976 -1667948 8946028
26 01:3  Riksgaldskontorets
provisionskostnader i
samband med upplaning
och skuldférvaltning:
Riksgaldskontorets
provisioner i sam-
band med upplaning
och skuldférvaltning,
anslagspost 12 (ramanslag) 6 185 145 200 -6 185 145 200 -74 843 70 357
Summa 7 440 554 11 101 740 0 0 -7393319 11148975 -2042939 9 106 036

1 Enligt regleringsbrev fér budgetaret 2016
2 Ingar ej i regleringsbrev och prognostiseras ej. Berdknat belopp motsvarar aktuell utfallstakt.
3 Riksgélden har riétt att 6verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte fGras 6ver till nésta ar.
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Noter ...

not 1 . Intakter av anslag

2016 2015
Intakter forvaltningskostnader 280 580 257 716
Intékter provisionskostnader 74 843 139015
Intékter rantor pa statsskulden 1667948 | 21796 897
Summa 2023371 | 22193628
Anslag enligt anslagsredovisningen -2042 939 | -22 225824
Differens -19 569 -32 196
Nedan anslag redovisas inte som en
intékt i resultatrakning
Anslag: lan/garantier till svensk industri -14 852 -26 152

Avsiéttning for garantiverksamhet,
Dom Shvetsii -330 -330

Avsittning for garantiverksamhet NIB -2 945 -4 247
Avsittning for garantiverksamhet ejf ODA -1166 -1879
-19 293 -32 607
Semesterdagar fore 2009 redovisas
mot konto 1581 och belastar anslaget
Arets minskning av fordran semester-
16neskuld (ej red ansl) 275 -411
275 -411
Ne——

Intakter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden,
provisionskostnader och forvaltningskostnader.

Foérandringen beror till stor del pa valutakursvinster om cirka 2,5
miljarder kronor 2016, jamfért med valutakursférluster pa omkring 10
miljarder kronor 2015. Dessutom betalade Riksgélden en upplupen
inflationskompensation pa cirka 5 miljarder kronor i samband med ett
realobligationsférfall 2015. Nagon motsvarande betalning skedde ej
under 2016.

Differensen mellan intakter av anslag och utgifter enligt
anslagsredovisningen forklaras dven i not 58.

Not 3 - Finansiella intakter och kostnader
for forvaltning av statsskulden och
ovriga finansiella poster

2016 2015
Rantekostnader -33 566 830 | -32 694 730
Ranteintakter 19938852 | 19959 644
Over-/underkurs vid emission 10 555 248 9 490 291
Realiserade kursfoérandringar 9675159 | -11 413 486
Realiserade valutakursforandringar 2480479 | -10 303 363
Orealiserade valutakursférandringar -9 448 207 5980 535

Intéktsférda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster -293 885

Provisioner till banker med flera -67 088 -119 867
Finansiella intakter och kostnader i

garanti och utlaningsverksamheten 532 863 -481 143
Summa -19 581 235

-19 250 135
N

Posterna Finansiella intdkter och Finansiella kostnader &r oberoende
av finasieringskaélla. Noten inkluderar réntor pa statsskulden, férvalt-
ningsanslaget, avgifts- och fondverksamhet samt 6vertaget fran ASJ.

~

2016 2016 2015 2015

Intakter Kostnader Intakter Kostnader

Not 4 19938 852 -33 566 830 19 959 644 -32 694 730
Not 5 12092 686 -1537 438 12238828 -2 748537
Not 6 27 246 595 -36 921 754 900558 -12314045
Not 7 22888092 -29855819 | 71645334 -75968 163
Not 8 0 -293 1140 -255
Not 9 -67 088 -119 867
Not 12 15012 517 850 35 000 -516 143
Summa 82 181 238 -101 431 373 |104 780 504 -124 361 739

Not 4 . Rantekostnader/ranteintakter

2016 2015
Not2 - Intékter av anIﬂIeI’ Realiserade réantekostnader/-intakter
Statsskuldsforvaltning,
2016 2015 institutionell upplaning
Intéikter av avgifter fran garantier 6 280 8 440 R%:mte.ko?tnadfer i svenska kronor -28 690 789 | -36 148 571
Intékter av avgifter frén lan med kreditrisk 43 887 5700s  Renteintdkterisvenska kronor 14300971 | 13485119
u . . ) -14 389 818 | -22 693 452
Intékter av avgifter frdn garantier och
utlaning med kreditrisk administration 19 081 17 202 Réntekostnader i utléndsk valuta -2604369| -2558373
Ovriga férvaltningsintakter 279 602 Rénteintakter i utlandsk valuta 743 335 654 100
-1 861 034 -1904 272
Summa e 83252 Statsskuldsférvaltning,
" . 212 s . . privatmarknadsupplaning
Intakter av atvglfter fran l1an med kr"edltrlsk avser lan till Irlanq. Skillna- Réntekostnader i svenska kronor 11 571 089 761
den mellan &aren 2015 och 2016 forklaras av att den underliggande . )
réntan som avgiften baseras p4 (EURIBOR) har blivit lagre. Rénteintakter i svenska kronor Ay 1
11 978 -282 760
Statens internbank, in- och
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -17 479 -293 119
Rantekostnader i svenska kronor,
inomstatligt -795913 -538 490
Ranteintakter i svenska kronor 99 963 348 660
Rénteintakter i svenska kronor,
inomstatligt 3492 857 4302 500
2779 427 3819 551
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 2129013 2 030 931
2129013 2 030 931
Ne——
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Fortséttning Not 4

| CEEEE—
6vriga ranteintakter/-kostnader 2016 2015
Ovriga rantekostnader -139 -170
Ranteintakter rantekonto -135 100
-274 -71
Afférsverket Statens jarnvagar
Réntekostnader Gvertaget fran AS)J -78 406 -94 041
Rénteintakter 6vertaget fran ASJ 130 035 517 308
51 629 423 267
Realiserade réntekostnader/-intakter | -11 279 080 | -18 606 805
Orealiserade réntekostnader/-intékter
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -1 194 566 7 011 821
Ranteintakter i svenska kronor -1 072 826 -736 738
-2 267 392 6 275 082
Rantekostnader i utlandsk valuta -227 076 -8 756
Ranteintakter i utlandsk valuta 107 651 33779
-119 425 25023
Statsskuldsfdrvaltning,
privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -108 758 68573
-108 758 68 573
Statens internbank, in- och
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor 233 -2 244
Rantekostnader i svenska kronor,
inomstatligt 34 039 13 347
Ranteintakter i svenska kronor 3533 11853
Rénteintékter i svenska kronor,
inomstatligt -38 856 -96 969
-1 051 -74 013
Rantekostnader i utlandsk valuta,
skuldskétselinstrument -3173 -9 375
Ranteintakter i utldndsk valuta,
skuldskétselinstrument 83 2 051
Rantekostnader i utlandsk valuta 0 0
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 207 881 51478
204 791 44 153
Affarsverket Statens jarnvagar
Réntekostnader dvertaget fran AS)J 107 997 147 430
Rénteintakter 6vertaget fran ASJ -165 060 -614 530
-57 063 -467 100
Orealiserade réantekostnader/-intakter| -2 348 898 5871719
Totala rantekostnader -33 566 830 | -32 694 730
Totala ranteintéakter 19 938 852 19 959 644
Totala rantekostnader/-intakter -13 627 978 | -12 735 087
Ne——

Realiserade réntekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetal-
ningar men &ven nar vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvax-
lar, d& betalning for ranta fram till uppképsdagen goérs. Orealiserad
réantekostnad uppstar till f6ljd av att rdntekostnaderna periodiseras
|I6pande for att fa en jamn kostnadsrénta.

Ranteintakter uppstar nar Riksgélden ger ut kupongobligationer.
Koéparen betalar da den ranta som beréknats fran foregadende rénte-
betalning fram till utgivningsdagen. De realiserade ranteintakterna i
privatmarknadsupplaningen bestér av vinster p& Riksgaldens egna
innehav av premieobligationer. Rénteintédkter erhalls ocksa pa till-
géngar och utlaning.

Réntor dvertaget fran Affarsverket Statens jarnvigar (ASJ)
behandlas olikt Riksgédldens egna instrument. Den rénteeffekt som
bestar i att priset vid 6vertagandet inte var nominellt, redovisas som
réantekostnad/intakt istéllet for kursvinst/forlust i noterna.

Totala rantekostnader/intakter belastar flera olika finansierings-
kallor och rénteanslaget belastas bara med de betalda beloppen.
Undantaget réntor avseende ASJ vilka ej &r anslagsbelastande.

Se avsnittet Kostnader och anslag fér en beskrivning av féréand-
ringen i réntebetalningarna.

not5 - Over-/underkurs vid emission

Realiserade 6ver-/underkurser 2016 2015
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 17 056 254 | 18 955 390
Underkurser i svenska kronor 0 -42 230
17 056 254 18913 161
Overkurser i utlindsk valuta 0 91 106
Underkurser i utlandsk valuta -220 332 -137 528
-220 332 -46 422
Summa realiserade
over-/underkurser (1:1) 16835922 | 18866 739
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor -5 027 074 -6 743 371
Underkurser i svenska kronor -1360 127 -2 530 959
-6 387 201 -9 274 330
Overkurser i utlindsk valuta 63 506 -64 297
Underkurser i utlandsk valuta 43 020 -37 820
106 526 -102 117
Summa orealiserade
over-/underkurser -6 280 674 -9 376 447
Summa 6ver-/underkurs vid emission| 10 555 248 9 490 291
Summa intakter 12092686 | 12238 828
Summa kostnader -1 537 438 -2 748 537
Ne——

Nar Riksgalden ger ut befintliga kuponglan uppstér en realiserad 6ver-

eller underkurs. Storleken beror pa férhéllandet mellan kupongréntan och

marknadsréntan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver- eller under-

kursen anslagsavriknas direkt men kostnadsmaéssigt s& periodiseras den

over lanets |6ptid. De kostnadsmassiga periodiseringarna &r orealiserade

och storleken varierar fran ar till ar beroende pa:

= skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission

= den periodisering som gérs under aret berdknad pa summan av den
ackumulerade &ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstaende 16ptid

= aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande &ver- eller underkursen
paverkar resultatet.
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Not 6 - Realiserade kursforandringar

 E—
2016 2015
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 385 855 41 288
Realiserade kursférluster i svenska kronor| -9511 600 | -11 358 368
-9125745 | -11 317 080
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 26 856 253 859 265
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta | -27 409 875 -955 106
-553 622 -95 840
Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 0 5
Realiserade kursforluster i svenska kronor -279 -571
-279 -566
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 4 487 0
4 487 0
Realiserade kursférandringar (1:1) -9675 159 | -11 413 486
Summa intakter 27 246 595 900 558
Summa kostnader -36 921 754 | -12 314 045
Ne——

Realiserade kursvinster eller kursforluster uppstar nér Riksgélden
koper tillbaka obligationer och statsskuldvaxlar och beror pa att
marknadsréntan avviker fran kupongréntan. Orealiserade kurs-
féréndringar bokférs bara i internredovisningen och paverkar inte

resultatrédkningen.

Not 7 - Valutakursforandringar

Realiserade valutavinster/-forluster 2016 2015
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlandska lan 3999 384 1461734
Realiserade valutaf6rluster i utlandska lan | -13 302 339 | -29 236 269
-9 302 955 | -27 774 535
Realiserade valutavinster i
skuldskétselinstrument 8471840 | 58258178
Realiserade valutaforluster i
skuldskétselinstrument -12378 028 | -51 418 085
-3906 188 6 840 093
Statens internbank
Realiserade valutavinster i utlandska
lan, vidareutlaning 15962 700 | 10546 748
Realiserade valutaf6rluster i utlandska
lan, vidareutlaning -249 772 0
15712928 | 10546 748
Realiserade valutavinster i
skuldskétselinstrument 22 875 238 534
Realiserade valutaforluster i
skuldskétselinstrument -24 643 -71871
-1 768 166 662
Affarsverket Statens jarnvagar
Realiserade valutavinster 6vertaget
fran ASJ -39 330 -117 561
Realiserade valutaforluster 6vertaget
fran ASJ 17 792 35 231
-21 538 -82 331
Realiserade valutavinster/-forluster 2480479 | -10 303 363

1:1)

Fortséttning not 7

| CEEEE—
Orealiserade valutavinster/-forluster 2016 2015
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan -9812 431 5 386 040
-9812431 5 386 040
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -1 555 434 -3 384 822
-1 555 434 -3 384 822
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -8 432 -38 791
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan, vidareutlaning 1928 090 4018108
1919 658 3979 317
Orealiserade valutakursférandringar -9 448 207 5980 535
Totala valutakursforandringar -6 967 727 -4 322 828
Summa intékter 22888092 | 71645334
Summa kostnader -29 855 819 | -75 968 163
Ne——

Realiserade valutakursféréandringar uppstar nar Riksgélden betalar
tillbaka utldndska lan och kursen avviker fran den kurs som Riksgél-

den lanade till.

Orealiserade valutakursférandringar uppstar vid véardering av skul-
der och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.

Not 8 . Intaktsforda preskriberade
obligationer, kuponger och vinster

2016 2015
Preskriberade premieobligationer -298 -194
Ovriga preskriberade obligationer och lan 4 419
Summa preskriberade
obligationer och lan -293 225
Preskriberade réntor 0 660
Summa intakter 0 1140
Summa kostnader -293 -255
Summa -293 885
Ne——

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 ar efter
att de har forfallit om inte innehavaren har I6st in dem. De tas da bort
som skuld och redovisas som vinst i resultatet. Premievinster hante-

ras pa motsvarande satt.

Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som

en kostnad.
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Nnot 9 - Provisioner till banker med flera

2016 2015

Statsskuldsférvaltning,

institutionell upplaning
Forséljningsprovisioner -34 750 -41 554
Futuresprovisioner -2213 -8 146
Forvaltningsprovisioner -24 788 -44 009
Inlésenprovisioner 0 -25
Valutaupplaningsprovisioner 0 -30 005
Ovriga provisioner -2 375 -1924
Summa (1:3) -64 126 -125 663
Periodiserade provisionskostnader,

institutionell upplaning 8 339 18 564
Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning
Forsaljningsprovisioner -2512 -4 878
Ovriga provisioner -8 205 -8 474
Summa (1:3) -10 717 -13 352
Periodiserade provisionskostnader,

privatmarknadsupplaning -584 584
Summa -67 088 -119 867

De periodiserade provisionskostnaderna avser resultatbaserad provi-
sion till externa forvaltare som kan beréknas och faktureras forst efter
arets slut.

Nnot 10 . Kostnader for personal

)
2016 2015
Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -177 074 -168 505
Utbildning -2 883 -2 021
Ovriga personalkostnader -2 792 -2 670
Summa -182 749 -173 196
!

Okningen avseende lonekostnader forklaras framst av att Riksgalden har
fatt ett nytt uppdrag som resolutionsmyndighet, omstruktureringar samt
att en utékad analysfunktion &r under uppbyggnad.

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier
och andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till 113,1 miljoner
kronor.

(106,4 miljoner kronor &r 2015).

599 330 kronor motsvarande 0,53 procent av Isnesumman 2016
avser arvoden till Riksgéldens styrelse, resolutionsdelegation och
vetenskapliga rad.

not 11 - Ovriga driftkostnader

2016 2015
Ersattningar till banker m.m. -446 -690
Reklam, information och PR -6 255 -6 945
Forsaljningskostnader
privatmarknadsupplaning -2 434 -3 021
Ink&p av korttidsinventarier -32 746 -37 060
Kopta tjdnster -36 993 -24 359
Post och tele -4 492 -6118
Resekostnader -1 490 -2 004
Administrativa kostnader -2 807 -2 653
Summa -87 663 -82 849

Fortséttning not 11

Férandringen avseende reklam, information och PR beror pa det laga
rantelaget som medférde osdkerhet kring emission av premielan vil-
ket i sin tur resulterade i farre genomférda marknadsféringsinsatser.

Not 12 = Finansiella intakter och kostnader i
garanti- och utlaningsverksamheten

2016 2015

Rénteintakter 12 0
Réntekostnad -4 931 -2 445
Forandring forvantad forlust,

utestdende garantier 156 206 142 471
Nedskrivning, lan med kreditrisk 62 772 21 900
Utdelning 15 000 35 000
Arets férandring avseende

regressfordringar och andra tillgangar

i garanti- och utlaningsverksamheten 303 804 -678 069
Summa 532 863 -481 143

Minusréntan innebér en rantekostnad fér innehav pa konto i Riksgal-
den. Posterna Foréndring férvantad forlust, Nedskrivning samt Arets
férandring avseende regressfordringar och andra tillgangar i garanti-
och utldningsverksamheten bestar av varderingar vilket medfor att det
kan vara stora fluktueringar éver tid och mellan kostnader och intakter
for respektive post. Utdelningen avser Orio AB.

Not 13 - Intékter av avgifter m.m. som inte
disponeras av myndigheten

2016 2015
Statens internbank 4049 4276
Insattningsgarantin 14 363 12 233
Investerarskydd 9847 1176
Utsldppsratter 365 530 497 545
Garantier och utlaning med kreditrisk 26 454 18 239
Forluster i uppbdrdsverksamhet -159 0
Summa 420 083 533 469

!

Minskningen av intékter for utsléappsratter beror till stérsta delen av
att priset per utsldppsratt har gatt ner.

Okningen av intakter investerarskyddet beror pa ombokning vid
avslutande och inleverans ersattningsfall.

not 14 - Ovriga erhallna medel for
finansiering av bidrag

2016 2015
Avgiftsintakter insattningsgarantin 1 540 842 1494 085
Avgiftsintakter bankgarantier 0 3212
Skyddsavgifter -12 707 -9 459
Stabilititetsavgifter 3373216 3488572
Resolutionsavgifter 3393 255 0
Ovriga avgifter 0 3882
Summa 8294 606 4980 292

e/

Riksgélden har sedan 1 februari 2016 ett nytt uppdrag som
resolutionsmyndighet.
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Not 15 - Avsattning till fonder m.m.
for transfereringsandamal

2016 2015
Avsittning till inséttningsgarantifonden -2907 953 | -3825839
Avsittning till/fran stabilitetsfonden -3 137 341 -3 351 097
Avsittning till resolutionsreserven -3 373 691 0
Summa -9418985| -7176935

Riksgélden har sedan 1 februari 2016 ett nytt uppdrag som
resolutionsmyndighet.

Not 16 - Lamnade bidrag

 CE—
2016 2015
Privata foretag m.m. -14 852 -26 152
Statliga myndigheter -114 -147
Summa -14 966 -26 299
Not 17 - Arets kapitalférandring
2016 2015
Over-/underskott, garantier och utlaning 583 652 -415 353
Over-/underskott garantier och utlaning,
administration -6 107 -12 037
Ovrig kapitalférandring -18119 716 2854 094
Arets kapitalfrandring AS) 67 040 -18 605
Summa -17 475 131 2 408 099
N

Kapitalforandringen visar hur myndighetskapitalet har foréandrats
under aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett
matt pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster
ger via anslagen en motsvarande intékt av anslag respektive en
reduktion av intdkt av anslag, det vill sdga nettot i resultatrékningen
blir noll. Daremot avraknas inte anslagen for sa kallade periodise-
ringar, exempelvis upplupna riantekostnader eller orealiserade valu-
takursférandringar. Undantaget ar férvaltningsanslaget som fran och
med 2009 avréknas kostnads-/intdktsmassigt.

Arets kapitalférandring bestar av periodiseringar i den anslagsfi-
nansierade verksamheten samt éver- och underskott i garanti- och
utlaningsverksamheten.

not 18 . Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter

for utvecklingsarbete 2016-12-31 | 2015-12-31
1B 54 540 48 684
Arets anskaffningar 2 475 5 856
Pagaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -44 540 -40 951
Avrets avskrivningar -850 -3 588
uB 11 625 10 000
Ne——

Réttigheter och andra —
immateriella anléggningstillgangar 2016-12-31 | 2015-12-31
1B 47 038 47 038
Arets anskaffningar 0 0
Pagaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -30 465 -23 184
Avrets avskrivningar -5 601 -7 281
Arets nedskrivningar 0 0
UB 10 972 16 573
UB immateriella anlaggningstillgangar 22 597 26 574
Arets avskrivningar och

nedskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar -6 452 -10 869

Not 19 . Materiella anlédggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa

| CEEEE—
annans fastighet 2016-12-31 | 2015-12-31
1B 18 438 18 438
Arets anskaffningar 0 0
Pagaende arbete 0 0
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -15 282 -12 863
Arets avskrivningar -1824 -2419
UB 1332 3156
Ne——
Maskiner och inventarier, ——
anskaffningsvarde 2016-12-31 | 2015-12-31
1B 123 322 112 660
IB érets avyttring 0 0
Arets anskaffningar 2 105 10 662
Pagaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -110 442 -106 908
Avskrivningar tidigare ar, avyttringar 0 0
Arets avskrivningar -3 876 -3534
Arets nedskrivningar 0 0
uB 11110 12 880
UB materiella anlaggningstillgangar 12 441 16 036
Arets avskrivningar och
nedskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -5 700 -5 953
Summa avskrivningar och
nedskrivningar immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -12 151 -16 822
Ne——
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not 20 . Andra langfristiga
vardepappersinnehav

2016-12-31 | 2015-12-31
Obligationer ins&ttningsgarantifonden 37 168 002 | 34 257 577
Terminskontrakt Statens internbank 48 392 32901
Obligationer ASJ 2561 786 2450412
Summa 39 768 180 36 740 890
Ne——
not 21 - Utldning inomstatligt
| CEEEE—
Inomstatlig utlaning 2016-12-31 | 2015-12-31
Lopande krediter 14189 733 | 14 392 751
Rorelsekapital med fast 16ptid 4154 000 2110000
Investeringslan 55852329 | 58 156 605
Rantekonto med kredit
(férvaltningskostnader) 3821 655 1998 571
Réntekonto med kredit (6vrigt) 1112648 2302 363

Premiepensionsmyndigheten
(PPM) fondmedel 0 0

Centrala studiestédsnamnden (CSN) 210 053 670 |204 165 723
Lan till anlaggningstillgangar
for forvaltningséndamal 31065320 | 30183669
Summa 320 249 355 | 313 309 683
N

Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar, 35,3
miljoner kronor, ingar i posten Lan till anldggningstillgangar for for-
valtningsdndamal (43,5 miljoner kronor 2015).

not 22 . Utlaning 6vrigt

| C——
Utomstatlig utldning 2016-12-31 | 2015-12-31
Lanefordringar
Ackumulerad utlaning 5 416 000 5 347 250
Arets nyutlaning 115 000 390 000
Arets amorteringar -1333 -321 250
Avrets virdereglering 62 772 26 900
Tidigare &rs vérdereglering, ackumulerade -292 100 -319 000
uB 5 300 338 5123 900
Utvecklingskapital/royalty
Ackumulerad utlaning 1225 236 1306 312
Arets amortering -62 279 -81 076
Arets vardereglering 0 -5 000
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -10 000 -5 000
uB 1152 957 1215236
Utlaning i utlandsk valuta
Ackumulerad utlaning 246 174 734 | 232190 128
Arets férandring 16101 220 | 13984 606
uUB 262 275 954 | 246 174 734
Summa 268 729 249 | 252 513 870
N

Statens dtagande gentemot Svedab AB bestar av lan fran Riksgélden
och en kapitaltackningsgaranti fran Trafikverket. Det &r Riksgélden
som redovisar risken i statens atagande gentemot Svedab AB. Lanet
till Svedab uppgar till 5 511 miljoner kronor (5 396 fér 2015). Utveck-
lingskapital/royalty avser lan med villkorad &terbetalning.

Fortséttning not 22

Loptider
Forfalloprofil Lanefordringar
avista 1176 000
3-12 ménader 675 000
1-5 ar 1885 000
>5 ar 1793 667
Utvecklingskapital/royaltylan
avista 262 957
1-5 ar 900 000
Utlaning i utlandsk valuta
<3 manader 11 329 643
3-12 ménader 58 929 432
1-5 ar 190 579 529
>5 ar 1437 350

Utestaende belopp i forfalloprofilen ar upptaget utan hénsyn till

vérdereglering.

Not 23 - Kundfordringar

2016-12-31

2015-12-31

Fakturerade stabilitetsavgifter 3101 2836
Fakturerade réantor och avgifter

i garanti- och utl&ningsverksamheten 94 145
Fakturerade insattningsgaranti-

och investerarskyddsavgifter 55 219

Ovriga kundfordringar 330 360

Summa 3 580 3560

Saldot pa Fakturerade bankgaranti och stabilitetsavgifter avser en

faktura med betaldag 2017.

Not 24 . Fordringar hos andra myndigheter

2016-12-31 | 2015-12-31

Fakturerade réntor och avgifter
i Statens internbank 448 801 690 133
Mervérdesskatt 4 440 4 001
Kundfordringar pa statliga myndigheter 1113 253
Summa 454 354 694 387

Not 25 - 6vriga kortfristiga fordringar

2016-12-31 | 2015-12-31
Depositioner for handel med futures 164 114 201 724
Regressfordringar fran infriade garantier,
vardereglerade 295 712 97 107
OMX sakerheter 2001 959 1832101
Fordringar avseende personalen 0 0
Terminskontrakt Statens internbank 6 866 30 788
Affarsdagsredovisning 50597 286 | 33224 722
Ovriga fordringar 2772 3512
Summa 53 068 708 | 35 389 954

Depositioner for handel med futures

Riksgélden raknar dagligen av vinst eller férlust av tecknade futureskon-
trakt. Det medfér att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett
variationssakerhetskrav varje dag och darmed ocksa en deposition.
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Fortséttning not 25

Terminskontrakt Statens internbank
Valutavérderingen avgdr om Terminskontrakt Statens internbank ar en
tillgang eller skuld.

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avraknings-
konto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto. Mot-
svarande belopp péa skuldsidan finns i not 42.

Not 26 . Forutbetalda kostnader

2016-12-31 | 2015-12-31

Forutbetalda kostnader 9 655 11 730
Forutbetetalda underkurser,

uppléning i svenska kronor 423 133 1773718
Forutbetalda underkurser,

uppléning i utlandsk valuta 314 411 265 751
Underkurs, commercial paper

i utlandsk valuta 15218 50 111
Fordran ranta, Riksgéldsspar 3915 8 390
Summa 766 332 2109 700

Forutbetalda kostnader
5,6 miljoner kronor avser férutbetalda hyror for lokaler.

Férutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nar Riksgalden ger ut obligationer och mark-
nadsvardet &r ldgre @n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs
som en underkurs och periodiseras under lanets |6ptid.

Fordran ranta, Riksgéldsspar

Pagéaende avveckling av Riksgéldsspar innebar ingen ny inlaning,
vilket medfor minskade réantefordringar.

Not 27 - Ovriga upplupna intakter

2016-12-31 | 2015-12-31

Upplupna réanteintékter,

statsskuldsférvaltning 5190 756 5627 489
Upplupna réanteintékter, Statens internbank 704 196 743 065
Upplupna rénteintakter, insattnings-

garanti och investerarskydd 529 914 773176
Periodisering underkurs ASJ 239 106 126 697
Upplupna avgiftsintékter,

Statens internbank 0 2124
Upplupna bankgarantiavgifter 0 1644
Summa 6 663 972 7274196

Upplupna ranteintédkter
Avser rénteintékter som &r intjanade under aret men @nnu inte
inbetalda.

Upplupna avgiftsintidkter, Statens internbank

Alla avgifter pa Riksgéldens konton tas bort frdn och med den
1 januari 2017.
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Not 28 . Avrakning med statsverket

 CEE——

RIKSGALDEN, FORVALTNING 2016-12-31 2015-12-31
Uppbord

Ingaende balans -1176 0
Redovisat mot inkomsttitel (-) -420 083 -533 469
Uppbérdsmedel som betalats till icke réantebérande fléde (+) 369 703 501 821
Medel fran rintekonto som tillférts inkomsttitel (+) 51619 30472
Fordringar/Skulder avseende uppbérd 62 -1176
Anslag i icke rantebarande fléde

Ingaende balans -687 639 -844 022
Redovisat mot anslag (+) 1762 084 21968519
Medel hanférbara till transfereringar m.m. som betalats till icke rantebdrande flsde (-) -626 334 -21 812137
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réantebarande flode 448 110 -687 639
Anslag i rantebarande flode

Ingaende balans -46 973 -58 127
Redovisat mot anslag (+) 280 855 257 305
Anslagsmedel som tillférts rantekonto (-) -298 373 -205 443
Aterbetalning av anslagsmedel (+) 0 49 292
Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande flode -64 491 -46 973
Fordran avseende semesterldneskuld som inte har redovisats mot anslag

Ingaende balans 1632 1221
Redovisat mot anslag under &ret enligt undantagsregeln -275 411
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag 1357 1632
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER

Réntekonto myndigheter

Ingdende balans 59 215 896 54 497 966
Réntekonton, in (+) 413 442 888 381 924 990
Réntekonton, ut (-) -414 069 226 -377 207 053
Betalningar som gatt i statsskuldsflodet 0 -7
Fordringar/skulder avseende rantekonto myndigheter 58 589 559 59 215 896
Betalningsmyndigheten

Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas rantekonton 237 352 935 229 729 944
Medel frdn myndigheternas réntekonton som tillférts inkomsttitel -892 970 -3 566 184
Ingangsvérden till/fran rantekonton 0 0
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 3816 641 4081616
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-) -240 279 192 -230 247 283
Medel som betalats i statsskuldsflédet (justeras i finansiering fran statsskulden) 2586 1907
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 0
EU-betalningar

Ingdende balans 11 673 088 3662 867
EU-betalningar, in (+) 30 349 887 44 251 162
EU-betalningar, ut (-) -30 750 119 -36 240 940
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 11 272 856 11 673 088
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot

Ingaende balans 921 066 568 903 098 348
Ingéende balans toppkonton 16 772 94 693
Inbetalningar i ramavtalsbank (+) 4 564 340 545 4169270177
Témning till statens centralkonto (-) -2 380 552 281 -2 130 388 333
Utbetalningar i ramavtalsbank (-) -4 564 390 452 -4 169 348 098
Tackning fran statens centralkonto (+) 2272980 218 2125641175
Inbetalningar direkt dver statens centralkonto (+) 751 097 850 750 772 148
Utbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (-) -742 653 891 -728 566 621
Inbetalningar, dvrigt (+) 52 489 448 34 859 084
Utbetalningar, 6vrigt (-) -53 941 591 -55 657 650
Betalningar hanférbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens myndighetsuppgifter (+/-) 254 045 21308 416
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot 820 707 230 921 083 339
Avrakning med statsverket — utgaende balans 890 954 682 991 238 167

-—

Avrékningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan

en avrakning mot anslag och inkomsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto.
I var avrékning med statsverket aterfinns statens samlade fléden, vilket gor att posten dven innehaller

ovriga myndigheters betalningsfldden som paverkar statens centralkonto. For att tydliggtra detta har vi specificerat

vara myndighetsuppgifter i noten.
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Not 29 . Vardepapper och andelar

PSR
2016-12-31

2015-12-31

Kortfristiga placeringar 4142420 0

Repor i egna vérdepapper 16426 115 572 483

Repor Inséttningsgarantifonden 33245141 | 26728260

Summa 53813676 | 27 300743
N

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar gors vid 6verskott eller annat behov inom
statsskuldsforvaltningen.

Repor i egna viardepapper
Riksgélden ingar repor i egna vardepapper i marknadsvardande syfte
och volymen fluktuerar beroende p& marknaden.

Repor i insédttningsgarantifonden

Okningen hirrér sig till att insattningsgarantifonden dels ar stérre da
det gétt ytterligare ett &r men &ven att priset pa reporna och méngden
utrepade obligationer kan variera. | not 42 redovisas skuldsidan av
dessa repor.

not 30 - Kassa och bank

| CEEEE—
2016-12-31 | 2015-12-31
Behallning rantekonto
i Riksgaldskontoret
Rantekonto forvaltningsverksamheten 102 003 74 931
102 003 74 931
Bvriga tillgodohavanden
i Riksgaldskontoret
Réntekonto garantier och utlaning 1005318 993 241
Rantekonto ins&ttningsgaranti
och investerarskydd 422924 525 295
Rantekonto stabilitetsfonden 40 446 989 | 56 403 954
Rantekonto resolutionsreserven 22 466 566 0
64 341797 | 57 922 490
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 109 0
Valutakonto Nordea 0 20503
Valutakonto THB 131 118
Valutakonto Euroclear 24 94
Valutakonto Clearstream 24 23
287 20 738
Summa 64 444087 | 58018 159
Ne——

Not 33 . Forandring av myndighetskapital

Fortséttning not 30

Avgifter for forvantade forluster samt administrativa avgifter i garanti-
och utlaningsverksamheten placeras pa rantekonto i Riksgalden.
Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa rantekonto i
Riksgalden knutet till stabilitetsfonden.

Riksgélden har sedan férsta februari 2016 ett nytt uppdrag som
resolutionsmyndighet. Under aret har cirka 19 miljarder kronor 6ver-
forts fran stabilitetsfonden till resolutionsreserven.

Nnot 31 - Statskapital

| CEEEE—
2016-12-31 | 2015-12-31
Konst fran Statens konstrad 291 291
Summa 291 291
Ne——

Statskapital ar vérdet av tillgangar som finansieras med anslagsme-
del. Nar en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en
intékt av anslag i resultatrékningen.

Not 32 - Balanserad kapitalforéandring

2016-12-31 | 2015-12-31

Balanserat 6verskott i Garanti- och
utlaningsverksamheten 419 980 835 333

Balanserat 6verskott i Garanti- och
utlaningsverksamheten, Administration -7 966 4071
Balanserad kapitalférandring -54 536 812 | -57 390 906
Balanserad kapitalférandring ASJ 241016 259 621
Summa -53 883 782 | -56 291 881

Balanserad kapitalféréandring &r en del av myndighetskapitalet i
balansrakningen som &verférts fran tidigare ar och som inte sérredo-
visats under annan post. Férandringen om 2 408,1 miljoner kronor
forklaras av 2015 ars kapitalférandring.

 CEEEE—
Balanserad Balanserad Balanserad Kapital-
kapitalforindring kapitalférandring kapitalférandring forandring
anslagsfinansierad avgiftsbelagd annan enligt resultat-
Statskapital verksamhet verksamhet verksamhet rakningen Summa
Utgaende balans 2015 291 -57 390 906 839 404 259 621 2 408 099 -53 883 490
Rattelser
A Ingéende balans 2016 291 -57 390 906 839 404 259 621 2 408 099 -53 883 490
Féregdende ars kapital-
férandring 2 854 094 -427 390 -18 605 -2 408 099 0
Arets kapitalféréandring -17 475131 -17 475 131
B summa arets férandring 0 2 854 094 -427 390 -18 605 -19 883 230 -17 475 131
C Utgaende balans 2016 291 -54 536 812 412 014 241 016 -17 475 131 -71 358 621
Ne——

Balanserad kapitalférandring annan verksamhet avser ASJ.
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Nnot 34 - Fonder

 CEE——
2016-12-31

2015-12-31

Insattningsgarantifonden
Ingéende fondvérde 35201 420 | 30582684
Ovriga erhalina medel for

finansiering av bidrag 1 540 842 1484 606
Finansiella intékter 1078 666 883 376
Finansiella kostnader 288 445 1457 857
Utgaende fondvarde 38 109 373 34 408 522
Stabilitetsfonden
Ingéende fondvérde 56 406 286 | 53 055 189
Justering avsattning -19 092 875 0
Ovriga erhalina medel for

finansiering av bidrag 3373216 3495 667
Finansiella intakter 34943 0
Finansiella kostnader -269 265 -134 863

Lamnade bidrag -50 -147

Ovriga kostnader -1 502 -9 560
Utgéaende fondvéarde 40 450 753 56 406 286
Resolutionsreserven
Ingéende fondvérde 0 0
Ovriga erhalina medel for finansiering

av bidrag 3393 255 0
Overforing fran stabilitetsfonden 19 092 875 0
Finansiella kostnader -19 883 0
Ovriga kostnader 318 0
Utgéende fondvérde 22 466 566 0
Summa 90 814 808

101 026 691
N

Riksgélden har sedan den 1 februari 2016 ett nytt uppdrag som reso-
lutionsmyndighet. Under aret har cirka 19 miljarder kronor dverforts
fran stabilitetsfonden till resolutionsreserven.

Not 35 - Avséattningar for pensioner och
liknande forpliktelser

2016-12-31| 2015-12-31
Ingdende avsittning 3505 1368
Arets pensionskostnad 492 2219
Arets pensionsutbetalningar -51 -82
Utgaende avsattning 3 946 3 505
N
Not 36 - Ovriga avsattningar
Reservering for framtida S
garantiférluster 2016-12-31 | 2015-12-31
1B 766 314 908 785
Periodens reservering for férvantade
framtida garantiférluster -156 206 -142 471
UB reservering for framtida
garantiférluster 610 108 766 314
Bvriga avsittningar
1B 0 0
Ovriga avsittningar 3413 0
UB dvriga avsattningar 3413 0
Summa 613 521 766 314

Riksgélden bedémer halvarsvis den aktuella risken i, och beréknar
den forvantade forlusten for samtliga utestdende garantiataganden.

Fortséttning not 36.

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de dtaganden for
vilka reserveringar gjorts for framtida garantiférluster. Dessa
ataganden redovisas inte som ansvarsforbindelser inom linjen. I not
46 redovisas Riksgéldens 6vriga garantiataganden.

Ovriga avsittningar avser medel fér lokalt omstillningsarbete som
avsatts i enlighet med det avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket
och de fackliga parterna. Avsattningarna har tidigare &r bokforts mot
konto fér upplupna Iénekostnader. En korrigering gjordes 2016 da
annu ej utnyttjade medel flyttades till 6vriga avsattningar.

Garantier som tillnér

den ordinarie garantireserven 2016-12-31 | 2015-12-31
Infrastrukturprojekt

- Oresundsbro Konsortiet' 18578373 | 18512072
Finansiering och fastigheter

— dvriga 405 000 405 000
Pensionsataganden?

— Forsakringsaktiebolaget

Pensionsgaranti 5676 957 5725 226

— Posten 2 637 795 2613628

- Gvriga 199 694 236 438
Internationella projekt

— Nordiska Investeringsbanken 4744 725 5 760 606

- Eurofirma 463 379 438 292

— European Spallation Source (ESS) 600 000 0

— 6vriga 0 1210
Ovriga ataganden 10 330 11 045
Summa 33316253 | 33703518

-

Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas
nominella virde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK,
kan bli skyldigt att betala f6r ingangna swappar. Detta skiljer sig fran
OSK:s redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och
swappar.

2 Uppgifter fr 2016-12-31 géller tidpunkten 2015-12-31, uppgifter
fér 2015-12-31 galler tidpunkten 2014-12-31.

Not 37 . Lan i Riksgéaldskontoret

2016-12-31 | 2015-12-31
Lan i Riksgéldskontoret
Lan till anlaggningstillgangar 43 460 43 148
Arets amortering av lan till
anlaggningstillgangar -12 381 -17 019
Arets nyupplaning till
anlaggningstillgangar 4 259 17 330
Summa lan i Riksgéldskontoret 35 338 43 460

Beviljad laneram for lan till anlaggningstillgangar &r 70 miljoner
kronor.

Under 2015 gjordes en storre investering i hardvara vilket med-
forde en relativt hog nyupplaning 2015 jamfort med 2016.
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Not 38 - Ovriga lan

not42 - Ovriga kortfristiga skulder

| CEEEE—
Inlaning inomstatlig 2016-12-31 | 2015-12-31
Rérliga krediter 64 691 142 | 56678 128
Lopande krediter 892 381 771 666
Rantekonto med kredit
(férvaltningskostnader) 53995 820, 53048 385
Réntekonto med kredit (6vrigt) 6 980 924 7 330573
Avista medel 17617 224 | 16 434577
Bundna medel 1 ar och léngre 19155000 | 22598 000
Avista medel, Gvriga konton 803 289 874 485
Summa inlaning inomstatlig 164 135781 | 157 735 814
Inldning utomstatlig
Inl&ning utomstatlig 22 841 22974
Summa inlaning utomstatlig 22 841 22 974
Summa inléning totalt 164 158 622 | 157 758 788
Ne——
Not 39 - Ovriga langfristiga skulder
| CEE—
2016-12-31 | 2015-12-31
Swappar ASJ 259 394 176 386
Terminer ASJ 116 201 98 779
Summa 375 595 275 165
Ne——

Not40 - Ovriga krediter i Riksgaldskontoret

2016-12-31 | 2015-12-31
Lan fran Statens internbank for
finansiering av ASJ tillgangar 1059 747 1154 577
Lan fran Statens internbank for
finansiering av investerarskyddet 0 119179
Summa skulder till andra myndigheter 1 059 747 1273755
Ne——

For finansiering av ASJs tillgangar ar kreditramen 1 656 miljoner kro-
nor. Under 2016 har lan fér 95 miljoner kronor forfallit. For finansie-
ring av investerarskyddet har Riksgalden en obegransad kredit.

Nnot41 - Kortfristiga skulder till andra
myndigheter
2016-12-31 | 2015-12-31
Forfallna rantor i inlaningen 616 412
Skatteskulder 3701 3461
Leverantorsskulder till statliga
myndigheter 2311 2229
Ovriga inomstatliga skulder 131 118
Summa skulder till andra myndigheter 6 759 6 220

2016-12-31| 2015-12-31
Forfallna rantor, utomstatligt 1639 954
Oinl6sta premieobligationer,
sparobligationer och vinster 532 517
Forfallna obligationer, vinster, rantor 2171 1471
Personalens preliminarskatter 3092 3025
Preliminarskatt riksgaldsspar 226 680
Skatteskulder 3318 3705
Terminskontrakt ASJ 379 18175
Avrakningskonton 188 520
Affarsdagsredovisning 55004 276| 33557 731
EU-avgifter 11272856 11673088
Returnerade medel 0 1
Ovriga kortfristiga skulder 4132 465
Repor Inséttningsgarantifonden 33241771| 26727312
Diverse skulder 99 523 602| 71977 292
Summa 99 529 091 | 71982468

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avraknings-
konto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto. Mot-
svarande belopp pa tillgangssidan finns i not 25.

Repor Insattningsgarantifonden
l ins&ttningsgarantifonden ingér placeringar i repor. | not 29 redovi-
sas tillgangssidan av dessa repor.

EU-avgifter

| sammanstaliningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar
till EU-kommissionen. 11 273 miljoner kronor &r medel for EU-avgif-
ten som krediterats pa EU-kommissionens konto hos Riksgélden
men &nnu inte betalats fran statens centralkonto.

| C—
2016-12-31| 2015-12-31
Ingéende balans av skuldférda
medel hos Riksgélden 11 673 088 3662 867
Arets EU-avgifter
Tullavgifter (inklusive straffranta) 4609 155 4710 644
Sockeravgifter 24 825 24 135
Momsbaserad avgift 5398 054 5038 054
BNI-baserad avgift 19952891 33972322
Storbritannienavgift 364 962 506 007
Insé&ttning fran EU-kommissionen for att
tacka underskott -30 750 119 -36 240 940
Forandring av konto -400 232 8010 222
Utgéende balans hos Riksgélden 11272856, 11673088
N
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not 43 . Statsskulden

not45 - Ovriga forutbetalda intakter

 CEE—
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 | 2015-12-31
Kapitalmarknaden Forutbetalda avgifter for utfardade
Statsobligationer 630 006 625 | 602 745 525 garantier 3540 0
Reala statsobligationer 199780016 | 183 101 534 Foérutbetalda administrativa avgifter
Publika obligationer i utléndsk valuta 299 929 262 | 281 588 283 garantier och utlaning 147 783 153 038
Ovriga kapitalmarknadsskulder 13626 750 | 12642 000 Forutbetalda Gverkurser, upplaning i
1143 342 653 |1 080 077 341 svenska kronor 44 360 060 | 39323443
Penningmarknaden Forutbetalda Gverkurser, upplaning i
Statsskuldsvaxlar 84385000 | 141 337 000 utldndsk valuta 141240 199106
Commercial paper 113556925 84 769 077 Forutbetalda 6verkurser véxlar 137 506 134 369
Sakerheter 18749635 | 21147784 Summa 44790129 | 39809 957
Likviditetsforvaltningsinstrument 71991 961 56 782 754 —
186 482 221 | 304 036 615 Forutbetalda 6verkurser
Privatmarknad Overkurser uppstar nar Riksgilden emitterar obligationer och mark-
Premieobligationer 14984 340! 18056 800 nadsvérdet ar hogre dn det nominella vérdet. Mellanskillnaden redo-
Riksgaldsspar 205 617 652 315 visas som 6verkurs och periodiseras ut under lanets I6ptid.
15279957 | 18709115
Derivat 2147 679 591 044
Statsskuld 1403414115

1347 252 511

Sveriges statsskuld redovisas i allt vdsentligt som statens andel av den
offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med

senare andringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen
inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor.
Instrument i utlandska valutor ar vérderade till de valutakurser som
géllde pa sista bankdagen. Skillnaden jamfért med ursprungskursen
blir orealiserade valutakursdifferenser; arets férandring framgéar av not

7.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att noll-
kuponglan och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer att
betalas ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in.
Skillnaden redovisas som forutbetalda kostnader, se not 26. De
periodiseras och resultatfors under I6ptiden som rantekostnad.

Den redovisade statsskulden fér 2015 skiljer sig fran den publice-
rade statsskulden 2015. Publicerad skuld 2015-12-30 &r 1 403 421
miljoner kronor. Differensen pa cirka 7 miljoner kronor beror pa afférer

gjorda 2015-12-31.

Not44 - Upplupna kostnader

2016-12-31 | 2015-12-31

Réntekostnader, upplaning i svenska
kronor 9 718 400 9774 342

Réntekostnader, upplaning i utlandsk
valuta 1067 253 898 960
Rantekostnader, Statens internbank 121 570 155 819
Réntekostnader, skuldskotselinstrument 77 063 70 379
Réntekostnader, inséttningsgarantin 4238 1015593
Upplupen réntekostnad ASJ 324 086 308 616

Periodiserad overkurs 6vertaget fran
AS)J 783 415 629 566
Upplupen semester- och |6neskuld 13 782 13 566
Upplupna provisionskostnader 5506 13988
Ovriga upplupna kostnader 1564 4568
Summa 12116876 | 12885 397

!

not46 . Ovriga garantidtaganden

De ataganden dar riksdagen beslutat om sérlésningar, sdsom
garantikapital till internationella finansieringsinstitutioner, redo-
visas som ansvarsférbindelser inom linjen. Nagon reserve-

ring for forvéntade forluster har inte gjorts for dessa ataganden.

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner

R
(sérskild garantireserv) 2016-12-31 | 2015-12-31
Garantikapital utstallt av
finansdepartementet 113019 693 | 102 093 042
Garantikapital utstllt av
utrikesdepartementet 20747 304 | 19123848
Summa 133766 997 | 121 216 891
Ovriga garantier
Garantier som stallts ut av andra
myndigheter 0 1200 000
Summa 0 1200 000
Summa 133 766 997 | 122 416 891
N——

Riksgélden rapporterar inte ldngre garantier utstallda av affars-
verk, eftersom dessa garantier rapporteras av respektive affarsverk.

Not47 . Skuldbevis

| CEEEEEE—
2016-12-31 | 2015-12-31

African Development Fund, ADF 1885 462 2068 833
Asian Development Fund, AsDB — AsDF 334 324 466 918
Common Fund for Commodities 8 750 8 355
International Bank For Reconstruction

and Development, IBRD-GEF 4 693 880 5369 415
International Development

Association, IDA 6 781 630 6 106 360
Multilateral Investment

Guarantee Agency, MIGA 10325 9480
International Fund for Agricultural

Development, IFAD 200 000 0
Summa 13914 372 | 14 029 362

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till
kapitalhgjning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gors pa
uppdrag fran regeringen. Skuldbevisen forvaras i Riksbanken varifran
de berérda institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Hér visas
de belopp som annu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.
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Not 48 . Finansieringsanalys — kostnader

| CEEEE—
2016-12-31| 2015-12-31

Verksamhetens kostnader enligt

resultatrakningen -101 737 956 | -124 658 821
Kostnader for drift enligt

finansieringsanalysen -6 684 015 8 259 265
Skillnad -95 053 941| -132 918 086
Skillnaden bestar av foljande poster

i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i

finansieringsanalysen
Avsiéttning framtida pensionsataganden -3 853 -2137
Avsittning for framtida garantiférluster 156 206 142 471
Avskrivningar -12151 -16 822
Poster som ingar i annat avsnitt

i finansieringsanalysen
Rantor som avser statsskulden

(laneverksamhet) -95 194 142|-133 041 598
Summa -95 053 941| -132 918 086

Ne——

Not49 . Finansieringsanalys — intékter av

anslag
2016-12-31| 2015-12-31
Intékter av anslag enligt resultatrakningen 2023371 22193628
Intékter av anslag enligt finansierings-
analysen 355 423 396 731
Skillnad 1667948 21796 897
Skillnaden bestar av féljande poster
i resultatrédkningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen
Intékter av anslag motsvarande rantor
som avser statsskulden 1667948, 21796 897
Summa 1667948 21796 897

Not 50 = Finansieringsanalys — 6vriga

intékter
2016-12-31| 2015-12-31
Finansiella intakter enligt resultatrakningen 82 181 238| 104 780 504
Ovwriga intikter enligt finansieringsanalysen -11 344 957 -6 464 196
Skillnad 93526 195| 111 244 700
Skillnaden bestéar av féljande poster i
resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden 93526 195 111244 700
Summa 93526 195| 111 244 700
Ne——

Not 51 - Finansieringsanalys — kortfristiga
skulder till andra myndigheter

| SR
2016-12-31 | 2015-12-31
Kortfristiga skulder till andra myndigheter 539 295
Leverantdrsskulder 4554 -3 021
Ovriga kortfristiga skulder 27 546 623 | 39 228 940
Periodavgransningsposter 4211652 7 871 263
Okning av kortfristiga skulder enligt
balansrakningen 31 763 367 47 097 477
Bkning av kortfristiga skulder enligt
finanseringsanalysen 25248 907 | 48 624 796
Skillnad 6 514 460 -1 527 319
Skillnaden bestar av féljande poster i
balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen
Repor inséttningsgarantifonden
(transfereringar) 6514460 | -1527319
Summa 6 514 460 -1 527 319
Ne——

Not 52 . Finansieringsanalys —
investeringar i finansiella tillgangar

YOSV WYR
2016-12-31

2015-12-31

Investeringar i Finansiella anlaggnings-

tillgangar enligt balansrékningen 3176290 | -3012629
Investeringar i Finansiella anlaggnings-

tillgangar enligt finansieringsanalysen -275 865 677 239
Skillnad 2900 425 -3 689 868
Skillnaden bestar av foljande poster i
balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i

finansieringsanalysen
Statsobligationer i ins&ttnings-

garantifonden (laneverksamhet) 2 900 425 -3 689 868
Summa 2900 425 -3 689 868

N

Not 53 - Finansieringsanalys — 6vriga
krediter Riksgéldskontoret

R
2016-12-31 | 2015-12-31
Ovriga krediter i Riksgaldskontoret enligt
balansrédkningen -214 009 -522 733
Amorteringar enligt finansieringsanalysen -94 830 -522 455
Skillnad -119179 -278
Skillnaden bestar av foljande poster i
balansrékningen:
Poster som ingdr i annat avsnitt i
finansieringsanalysen
Ersattningsfall Investerarskyddet
(transfereringsavsnitt) -119179 -278
Summa -119179 -278
Ne——
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Not 54 . Finansieringsanalys — rantor

Not 58 . Anslagsavrakning

| C—
2016-12-31| 2015-12-31

Réntor laneavsnitt

Finansiella kostnader inom verksamhets-
avsnittet i resultatrékningen som avser
statsskulden

Finansiella intékter inom verksamhets-
avsnittet i resultatrakningen som avser

-95 194 142 | -133 041 598

statsskulden 93526 195| 111 244 700
Summa -1 667 948 | -21 796 897
Varav réntor som avser laneverksamhet 2782 146 3819 551
Varav réantor som finansierar

laneverksamheten -4 450 093 | -25616 448
Summa -1 667 948 | -21 796 897

Not 55 . Finansieringsanalys — férandring
av kortfristiga placeringar

(—
2016-12-31

2015-12-31

Arets kortfristiga placeringar enligt

balansrakningen 26512933| 17385289
Arets kortfristiga placeringar enligt

finansieringsanalysen -19996 052| 15857 122
Skillnad 6 516 881 1528 167
Skillnaden bestar av féljande poster i

balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i

finansieringsanalysen
Repor Inséttningsgarantin (transfereringar) | 6 516 881 -1528 167
Summa 6 516 881 -1 528 167

N

Not 56 - Finansieringsanalys — finansiella

intakter
|
2016-12-31| 2015-12-31
Finansiella intékter — transferering enligt
resultatrakningen 1297 283 2352602
Finansiella intékter — transferering enligt
finansieringsanalysen 2090 181 2352602
Skillnad -792 898 0
Poster som inte ingar i
finansieringsanalysen
Justering som inte gjorts mot resultatrak-
ningen utan direkt mot fonds IB-vérde -792 898 0
Summa -792 898 0
N

Not 57 - Finansieringsanalys — tillgodo-
havande i Riksgédldskontoret

2016-12-31| 2015-12-31
Bkningen av tillgodohavande i
Riksgaldskontoret bestar av
Behallning rantekonto i Riksgéldskontoret 27 072 -262
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret 6 419 307 3764 828
Summa 6 446 379 3764 566
N

Intdkter av anslag i resultatrdkning jamfort anslagsutfallet
Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen

2 042,9 miljoner kronor. Enligt resultatrakningen &r intakter av anslag
netto, 2 023,4 miljoner kronor, en skillnad pa 19,6 miljoner kronor.
Skillnaden forklaras av 6vergangseffekten avseende kostnadsmas-
sig anslagsavrékning for anslag 2 01:12 samt att anslag 2 01:14 och
7 01:1 inte har redovisats som en intakt av anslag utan har bokforts
direkt mot balansen. Intékter av anslag 24 01:5 redovisas under
transfereringsavsnittet.

Anslag 2 01:12 anslagspost 4 far anvéndas for att vid séarskilt
behov tacka kade administrationskostnader i samband med eventu-
ella ersattningsfall.

Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas for garantiavgifter
avseende Nordiska investeringsbankens miljcinvesteringslan i ODA-
lander. Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas for garantiavgifter
avseende Nordiska investeringsbankens miljinvesteringslan i icke
ODA-lander.

Vasentliga skillnader fran tilldelade belopp

201:12 ap.1

Utfallet fér anslag UO2/1:12 4r 64,5 miljoner kronor lagre &n tilldelad
ram, varav 47,0 miljoner kronor avser ingaende anslagssparande

da Riksgélden disponerade hela féregaende ars anslagssparande.
Infér 2016 var finansieringen for Riksgéldens nya uppdrag som reso-
lutionsmyndighet olost och dessutom behdvdes beredskap for att
kunna hantera eventuella omstruktureringar. Anslagssparandet har
aldrig varit aktuellt att nyttja under aret. | 6vrigt forklaras underutnytt-
jandet av:

= Det extraordinért laga ranteldget har medfort att mycket begrén-
sade marknadsforingsinsatser har gjorts i samband med emission
av premielan och en av emissionerna stilldes in helt.

Riksgélden har under aret byggt upp verksamhet, organisation
och systemstdd f6r det nya uppdraget som resolutionsmyndighet.
Arbetet har varit omfattande och resurskravande och vissa delar
av det planerade arbetet har fatt skjutas fram till 2017.

Lagre IT-kostnader avseende hardvara och IT-konsulter, vilket
delvis kan hénforas till forsening i stora IT-projektet sdsom nytt
koncernkontosystem, systemstdd for resolutionsmyndigheten och
systemstod for att méta 6kade krav for insattningsgarantin. Dess-
utom har mer arbete &n planerat genomférts med interna resurser.

201:12ap. 4

Utfallet for anslag 2 01:12 ap. 4 &r 8,9 miljoner kronor lagre &n
tilldelade medel. Anslagsposten far anvandas for att tacka 6kade
administrationskostnader i samband med eventuella erséttningsfall
och Riksgélden har inget ersattningsfall. Anslagsposten kommer att
flyttas till anslagspost 1.

201:14 ap. 2

Anslaget har underutnyttjats med 270 000 kronor i férhallande till
tilldelade medel men utfallet &r i nivd med budget och prognoser fér
2016 som Riksgalden lamnat till finansdepartementet. Underutnytt-
jandet hanférs till att det garanterade kapitalet har minskat i en snab-
bare takt &n vad som lag till grund fér berakningen av anslagsbehovet.

24 01:5ap. 11

Anslaget tilldelas Riksgélden via Tillvaxtverkets regleringsbrev. Kost-
naderna varierar mellan &ren och ar beroende av vilket utvecklingsar-
bete som bedrivs. Anslaget har belastats med kostnader i samband
med delfinansiering av utvecklingsarbete i civila flyg-industriprojekt.
Anslaget underutnyttjades med 15,1 miljoner kronor, vilket ar en
6kning jamfort med foregéende ar.

2601:1ap. 1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och varierar mycket éver tid.
Réntekostnaderna dr 8 946,0 miljoner kronor lagre an tilldelat anslag.
Minskningen 2016 jamfért med 2015 férklaras framst av att valu-
takurseffekterna var gynnsammare 2016. Under 2016 realiserade
Riksgélden valutakursvinster om ca 2,5 miljarder kronor, jamfort

med valutakursfdrluster p& ca 10 miljarder kronor 2015. Dessutom
betalade Riksgélden upplupen inflationskompensation pa omkring 5
miljarder kronor i samband med att realobligation SGB IL 3105 forfoll
i december 2015. Nagon motsvarande betalning gjordes inte under
2016.

62

Riksgalden Arsredowsning 2016



Fortséttning not 58.

26 01:3 ap.1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och &r svart att férutse. Ansla-
get underutnyttjades med 70,4 miljoner kronor, vilket ar ett betydligt
stérre underutnyttjande &n féregéende ar. Det beror bland annat

pa lagre forséljningsprovision fér emittering av premieobligationer,
lagre rorliga resultatbaserade provisioner till externa férvaltare och
minskad valutauppléning. Utfallet &r i nivd med Riksgéldens budget.
Kostnaderna varierar mycket over tid.

Not 59 - Insattningsgarantin

Riksgélden redovisar uppgifter avseende statligt garanterade
insattningar inom inséttningsgarantin som en ansvarsforbindelse.
Varderingen baseras pa oreviderade inrapporterade uppgifter per
2016-12-31 fran berérda institut avseende rapporteringskrav enligt
3 kapitlet RGKFS 2016:2. Institut som utgér cirka 94 procent av
de garanterade insattningarna har rapporterat in uppgifterna vid
vérderingstillfallet. De inrapporterade garanterade inséttningarna
foér dessa institut har 6kat med i snitt 7,167 procent jamfort med
reviderade uppgifter per 2015-12-31. Samma 6kning har beriknats
for de aterstdende institut som annu ej rapporterat in de garanterade
insattningarna till Riksgélden. Det vérderade beloppet &r avrundat till
miljoner kronor.

Jamforelsetalen for 2015-12-31 &r justerade fran de véarderade
1 500 735 885 000 kronor per bokslutsdatumets vérdering till det
verkliga utfallet pa 1 554 662 040 000 kronor avrundat till tusen
kronor.
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Sammanstallning av

vasentliga uppgifter

| CEEEE—
Tusen kronor 2012 2013 2014 2015 2016
Laneram i Riksgaldskontoret
- beviljad laneram 40 000 72 000 65 000 65 000 70 000
- utnyttjad laneram 37 373 59 435 43 148 43 460 35 388
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret
- beviljade kontokrediter 88 000 88 000 88 000 30 000 30 000
- under aret maximalt utnyttjade -37 250 -567 645 -35 218 0 0
Bvriga kreditramar
- beviljad kredit - 3309 000 2915 000 2 250 000 1 656 000
- under aret maximalt utnyttjade - -2541 121 -2 227 214 -1677 031 -1 154577
Saldo pa rantekonto 575 264 700 344 986 644 1068 172 1107 321
- varav anslagsmedel -20 925 -2 275 75193 74 931 102 003
- varav avgifter 596 189 702 619 911 451 993 241 1005 318
Ranteintékter réantekonto 7 349 6 842 3915 5 325
Rantekostnader rantekonto 179 279 84 108 78
Avgiftsintakter, budget 271 500 209 881 145 800 88 380 123732
- disponeras av Riksgéldskontoret 260 000 151 081 118 500 67 570 78 872
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 11 500 58 800 27 300 20810 44 860
Avgiftsintakter, utfall 311 810 511 122 562 818 616 721 489 610
- disponeras av Riksgéldskontoret 182 794 122 728 193 369 83 252 69 527
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 129016 388 393 369 449 533 469 420 083
Anslagskredit
- beviljad anslagskredit 2196 627 2 302 609 2217773 2 062 001 1086 387
- utnyttjad anslagskredit - - - - -
Anslagssparande 129 765 150 676 187 690 59 811 88 548
Intecknande for framtida ataganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 160 162 156 163 163
Medelantal anstéllda 175 177 174 177 178
Driftskostnad per arsarbetskraft 2 047 1815 1716 1720 1 801
Arets kapitalférandring (mkr) 10 370 2 604 -23707 2408 -17 475
Balanserad kapitalférandring (mkr) -45 745 -35 377 -32 845 -56 292 -53 884

Ne——
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Ersattningar och andra

formaner

I enlighet med 7 kapitlet, 2 § Férordningen (2000:605) om
arsredovisning och budgetunderlag ska Riksgalden redovisa
de skattepliktiga ersattningar och férmaner som utgatt till
riksgaldsdirektoren samt till var och en av ledamoéterna i
Riksgaldens styrelse.

Under budgetaret 2016 har till riksgaldsdirektéren utgatt
foljande ersattningar och beskattningspliktig forman (kronor):

Styrelseledaméternas 6vriga uppdrag:

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1555197
Ovriga uppdrag:

Ordférande Returpack Svenska AB

Ordférande ESO

Ordftrande Resolutionsdelegationen

Ledamot SNS fértroenderad

Styrelseledamot Arbetsférmedlingen

Riksgélden har under 2016 utbetalat arvoden till
var och en av styrelseledaméterna enligt nedan:

Yvonne Gustafsson 90 000
Lars O Gronstedt 80 000’
Bo Becker 7 500

Rikard Forslid 30 000
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Helena Thunander Holmstedt 45 000
Ann-Christine Lindeblad 45 000
Stefan Lundgren 45 000
Summa 380 000

1 Inklusive erséttning fér uppdraget som ledamot i resolutionsdelegationen.

Yvonne Gustafsson

Styrelseordférande Sida
Styrelseordférande Totalférsvarets forskningsinstitut
Styrelseledamot Mittuniversitetet
Styrelseledamot Expertgruppen for studier
i offentlig ekonomi (ESO)

Styrelseledamot E-hdlsomyndigheten
Styrelseledamot Sjofartsverket
Styrelseledamot Socialstyrelsen

Ledamot Livsmedelsverkets insynsrad
Ledamot Finanspolitiska radet

Ledamot Nationalmuseums insynsrad

Lars O Gronstedt

Ordférande Vostok New Ventures
Ordférande Vostok Emerging Finance
Ordférande East Capital Explorer
Ordférande Scypho Group
Ordférande Realcap Ventures
Fullmaktiges talman Trygg-Stiftelsen
Ledamot Resolutionsdelegationen

Rikard Forslid
Ledamot i Nationalekonomiska institutionens styrelse

Ann-Christine Lindeblad

Vice ordférande SwedSec AB:s disciplinnamnd

Ordférande Namnden for brottsskadeerséttning

Ordférande styrelserna for Carnegiestiftelsen och Edvard Roséns
stiftelse

Vice ordférande Stockholmsbdrsens disciplinnamnd

Ledamot AktieTorgets disciplinkommitté

Ledamot Aktiemarknadsnamnden

Stefan Lundgren
Ordférande Namnden for Lakemedelsformaner
vid Tandvards- och likemedelsférmansverket (TLV)

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra
Styrelseledamot Lagercrantz Group AB (publ)

Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och
forskning inom omradet 6gonsjukdomar

Helena Thunander Holmstedt
Styrelseledamot FOI

Styrelseledamot Danderyds Sjukhus AB
Styrelseledamot Stiftelsen Clara
Styrelseledamot Sodersjukhuset AB
Styrelseledamot Sodertélje sjukhus AB

Bo Becker (ledamot till och med 29 februari 2016)
Inga 6vriga uppdrag

65

Riksgalden Arsredowsning 2016



Riksgéldskontorets styrelse har vid sammantrade den 17 februari 2017
beslutat avge denna arsredovisning

Vi intygar att arsredovisningen ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intdkter och myndighetens ekonomiska stéllning.

Vi bedémer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten &r betryggande.

YVONNE GUSTAFSSON

Ordférande
LARS O GRONSTEDT RIKARD FORSLID
Vice ordférande
HANS LINDBLAD ANN-CHRISTINE LINDEBLAD
MARIKA RINDBORG HOLMGREN HELENA THUNANDER HOLMSTEDT
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Ordlista

Anslag - De pengar som en statlig myndighet far for att driva
sin verksamhet.

Asiatiska utvecklingsbanken (Asian Development
Bank, ADB) - En multilateral utvecklingsbank med 67
medlemmar som framjar ekonomisk tillvaxt och samarbete i
Asien och Oceanien. Sverige ar medlem sedan starten 1966.

Bankunionen = Bankunionen innebér att Europeiska cen-
tralbanken (ECB) har fatt i uppdrag att évervaka och kontrol-
lera bankerna i eurolanderna. ECB utdvar direkt tillsyn dver
de storsta bankerna, medan nationella myndigheter skoter
tillsynen éver de mindre bankerna i néra samarbete med
ECB. Bankunionen omfattar eurolanderna, men andra EU-
lander kan ansluta sig om de vill. Sverige har inte anslutit sig.

Commercial paper - Certifikat med |optider pa vanligen upp
till ett &r som Riksgélden anvander for upplaning i utlandsk
valuta.

Derivatinstrument - Finansiell tillgang vars varde ar bero-
ende av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste derivatin-
strumenten &r optioner, terminer och swappar.

Europeiska bankmyndigheten (Eba) - Eba &r den myn-
dighet inom EU som bland annat uppréttar gemensamma
regleringsstandarder for finansiella institut.

Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkans-
grupp (FSPOS) - Ett frivilligt samverkansforum med syfte
att starka robustheten lokalt, regionalt och nationellt inom
Sveriges finansiella sektor.

Forvéntad férlust - Ett kostnadsmétt som beréknas med
utgangspunkt i den uppskattade sannolikheten for att en
garanti- eller lantagare inte fullgor sina forpliktelser samt den
bedémda storleken péa férlusten om detta sker.

Laneram - Ett lanel6fte i form av en ram for hur mycket
pengar en myndighet eller ett bolag far 1ana i Riksgélden.
Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Nominell obligation = En obligation som ger ett forut-
bestamt belopp i kronor vid I6ptidens slut. Nominella statso-
bligationer ger dessutom en éarlig fixerad réntebetalning, en
kupongrénta.

Obligation = Lopande (6verlatelsebar) skuldférbindelse som
ger en eller flera utbetalningar av avtalade belopp. De avta-
lade beloppen kan vara fixerade i kronor eller beroende pa
nagon faktor, till exempel inflation (se realobligation). Vissa
obligationer har flera utbetalningar i form av aterkommande
rantebetalningar och kallas d& kupongobligationer. En obli-
gation utan réntebetalningar kallas nollkupongobligation.

Ramavtal - Ett avtal som ingas mellan en eller flera upp-
handlande myndigheter och en eller flera leverantérer i syfte
att faststalla villkoren fér senare tilldelning av kontrakt (av-
rop) under en given tidsperiod.

Realobligation = En obligation som utéver fast real ranta
ger innehavaren ersattning for inflationen under I&ptiden.
Det innebar att eventuell inflation inte urholkar obligationens
varde.

Reservering = Belopp som reserveras (avsatts) i balansrak-
ningen for att tacka férvantade forluster i framtiden.

Royaltylan = Lan med villkor om att lantagaren endast under
vissa férutsattningar ar skyldig att aterbetala lanet och dar
aterbetalningen kan uppga till ett belopp som &verstiger ut-
betalt belopp (plus eventuell ranta).

Radet for finansiell stabilitet (Financial Stability Board,
FSB) - Internationell namnd som samordnar

arbete mellan nationella myndigheter och internationella reg-
leringsorgan inom omradet finansiell stabilitet.

Samverkansomradet Ekonomisk sékerhet (SOES)
Samverkansgrupp med atta myndigheter som verkar for att
starka ansvariga aktérers formaga att férebygga och hantera
héndelser som innebér stérningar i samhallsviktiga betal-
ningsfloden.

Statsobligationer = Samlingsbegrepp fér de obligationer
som Riksgélden ger ut pé obligationsmarknaden. Det finns
béde reala och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel - Ett kortfristigt statspapper utan rantebe-
talningar under I6ptiden. Avkastningen utgérs av skillnaden
mellan slutbetalningen och det pris som statsskuldvéxeln
kopts till.

Swapp - Avtal mellan tva parter om att byta betalningar med
varandra under en avtalad tid. Det kan vara att byta rantebe-
talningar under en given I6ptid, till exempel byte av fast ranta
mot rorlig ranta.

Underkurs = En obligation handlas till underkurs nér obliga-
tionens pris ar lagre &an det nominella beloppet. Det hander
nar marknadsréntan ar hdgre an obligationens faststéllda
ranta (kupongranta). Fér dverkurs galler omvanda forhal-
landen.

Value-at-Risk = Riskmétt som uppskattar framtida forluster
givet viss sannolikhet och under en bestamd tid. Mattet kan

exempelvis sdga att det ar b procents sannolikhet att forlus-
ten fran i dag till i morgon blir 50 miljoner kronor eller stdrre.
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Publikationer

Riksgalden ger varje &r ut ett flertal publikationer. Pa
Riksgaldens webbplats (www.riksgalden.se) kan bland
annat nedanstédende publikationer laddas ned i fulltext.

Fokusrapporter = Analys och genomgéng av olika sak-
fragor inom Riksgéldens verksamhetsomraden. Ambitio-
nen ar att 6ka forstaelsen for verksamhetens inriktning
liksom att bidra till 6kad diskussion. Publiceras |6pande
under aret.

Foreskrifter - Riksgalden utfardar foreskrifter rérande
vissa fragor inom Riksgéldens ansvarsomraden. Dessa
publiceras i Riksgaldens forfattningssamling (RGKFS).
Foreskrifter ar bindande regler for enskilda och myndig-
heter. Riksgalden kan ocksa utfarda allmanna rad inom
Riksgaldens ansvarsomraden. Allmanna rad &r, till skillnad
fran foreskrifter, inte bindande fér myndigheter eller en-
skilda. Allmanna rad ar generella rekommendationer om
tilldmpningen av en férfattning som anger hur nagon kan
eller bor handla i ett visst hanseende

Statsskuldens forvaltning - Forslag till riktlinjer

Varje ar bestammer regeringen riktlinjer som styr hur
Riksgalden ska forvalta och finansiera statsskulden.
Riksgalden lamnar forslag till riktlinjernas utformning.
Riktlinjerna styr vilken 16ptid skulden ska ha och hur Riks-
galden ska fordela skulden mellan olika sorters lan for att
ge ratt avagning mellan kostnader och risk. De ar ocksa
utg&ngspunkten i utvarderingen av férvaltningen.

Miljéledningsrapport - Enligt Férordningen (2009:907)
om miljéledning i statliga myndigheter Iamnas en rapport
arligen till Finansdepartementet och Naturvardsverket.
Miljéledningsrapporten beskriver Riksgéldens miljoled-
ningssystem och miljdprestanda for omrédena tjanste-
resor, energianvandning och miljékrav i upphandlingar.
Rapporten utgdr underlag till Naturvardsverkets utvéarde-
ring och rankning av miljdarbetet p& Riksgalden.

Rapporter som bidrar till finansiell stabilitet - Redo-
gorelser for Riksgaldens fragor och atgarder som bidrar
till att stabiliteten uppréatthalls i det finansiella systemet.

Statens garantier och utlaning — en riskanalys
Lamnas éarligen till Finansdepartementet. En riskanalys av
statens samlade garantier och utlaning som gérs i sam-
verkan med Exportkreditndmnden, Centrala studiestdds-
namnden, Boverket och Sida. Rapporten syftar till en
Okad 6ppenhet och tydlighet kring statens garanti- och
utlaningsportfolj.

Statsupplaning, prognos och analys = Utkommer tre
ganger per ar och innehéller Riksgéldens prognoser foér
statens budgetsaldo (nettolanebehov) och upplaning.

Sveriges statsskuld * Manadsvis sammanstallning éver
statsskuldens utveckling som ingér i Sveriges officiella
statistik.

Underlag for utvardering av statsskuldens forvalt-
ning = Regeringen utvarderar statens uppléning och
skuldforvaltning vartannat ar. Riksgélden lamnar underlag
till utvarderingen. Utgangspunkten for utvarderingen ar
det av riksdagen beslutade mélet for statsskuldspoliti-
ken att statens skuld ska forvaltas s& att kostnaden for
skulden langsiktigt minimeras samtidigt som risken i for-
valtningen beaktas, samt att férvaltningen ska ske inom
ramen for de krav penningpolitiken stéller.

Arsredovisning och delarsrapport - Beskriver Riksgal-
dens verksamhet under den gangna perioden. Arsredo-
visningen innehaller bokslutet for aret.
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