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Riksgéldens u p pd rag fran regeringen ar att

vara statens internbank, forvalta statsskulden och ge statliga garantier
och lan. Riksgélden ansvarar ocksa for statens bankkrishantering,
inséttningsgaranti och investerarskydd.

Riksgéldens ar att medarbetarna tillsammans ska
gora Riksgalden till en férebild, bade i Sverige och internationellt.

mal
Riksgaldens a ar att minimera kostnaderna for statens
finansforvaltning utan att risken blir f6r h6g och att bidra till finansiell

stabilitet.




Riksgaldens roll |
samhallsekonomin och
pa finansmarknaden

Riksgéldens uppdrag faller inom tva huvudomraden: statlig finansférvaltning och finansiell
stabilitet. Verksamheten bidrar till att statens pengar och finansiering hanteras effektivt och
att det finansiella systemet férblir stabilt. Riksgélden spelar ddrmed en viktig roll bade i
samhéllsekonomin och pé finansmarknaden.

Statens internbank
I rollen som statens internbank hjélper Riksgélden de
statliga myndigheterna att hantera anslag och andra
medel samt ger |an for att finansiera investeringar. |
uppdraget ingar ocksé att upphandla effektiva och
sakra |8sningar for betalningar till och fran staten.
Riksgalden ansvarar for den statliga betalnings-
modellen som omfattar betalningar pa tusentals
miljarder kronor varje &r. Det handlar badde om inbetal-
ningar, framst skatter, och utbetalningar, exempelvis
statliga I6ner, pensioner och studieldn. Genom att
samla alla betalningar pa ett stélle ser Riksgalden till
att behovet av likviditet ar sa litet som majligt. Det ger
en kostnadseffektiv hantering av skattebetalarnas
pengar.

Statsskuldsforvaltning
Om staten under en period betalar ut mer pengar &n
den far in, uppstar ett underskott i statsbudgeten.
Riksgéalden tar d& upp lan for att tdcka underskottet
och statsskulden okar. Nar det ar 6verskott i budgeten
betalas lan av och statsskulden minskar. Men oavsett
om det &r under- eller Gverskott behover staten lana
for att finansiera aterbetalningen av gamla lan som
forfaller. Riksgélden ser som skuldforvaltare till att
staten alltid kan fullgéra sina betalningar och att det
finns en beredskap for att hantera framtida lanebehov.
Riksgalden lanar framfor allt genom att sélja
obligationer pa det som kallas den institutionella
marknaden. Dar &r det pensionsfonder, forsakrings-
bolag, centralbanker och andra stora investerare
som &r kdpare. En mindre del av statsskulden
finansieras genom férséljning av premieobligationer
till privatpersoner.

Garantier och utlaning
Riksgalden stéller ocksa ut garantier och ger lan till
lantagare utanfoér staten som riksdag och regering
har beslutat om. Ett skal till att staten ger garantier
och lan ar att en del projekt har risker som privata
finansidrer har svart att viardera. En annan anledning
kan vara att kreditmarknaden tidvis fungerar daligt.
Det storsta enskilda dtagandet &r garantin till
Oresundsbro Konsortiet som finansierade byggandet
av bron som knyter ihop Sverige och Danmark.

For varje atagande bedoms kreditrisken och
motsvarande avgift tas ut. Intdkterna fran avgifter
ska pa lang sikt tacka kostnaderna for administration
och kreditforluster. Verksamheten ska alltsa vara
sjélvfinansierad. | Riksgéldens uppdrag ingar ocksa
att samordna, utveckla och bedéma riskerna i statens
samlade garantigivning och utlaning.

Finansiell stabilitet

Riksgélden ska tillsammans med Finansdeparte-
mentet, Finansinspektionen och Riksbanken verka for
att det finansiella systemet ar stabilt. Det &r ett viktigt
ansvar eftersom en allvarlig stérning i systemet kan
orsaka stora kostnader fér samhéllsekonomin i form
av svag tillvaxt och 6kad arbetsloshet.

Riksgéldens uppdrag inom finansiell stabilitet inne-
fattar att ansvara for statens hantering av banker i kris
och férebyggande stdd till livskraftiga banker. Riks-
gélden ansvarar ocksa for insédttningsgarantin, som
ar ett konsumentskydd for pengar pa konto. Garantin
skapar trygghet for spararna och minskar risken foér
uttagsanstormningar i tider av finansiell oro.
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2015

Viktiga handelser

Genomsnittskostnaden for statens betalningar
sjonk ytterligare. Sedan 2011 har den minskat med
13 procent. Det beror framfor allt pa att Riksgéaldens
ramavtal bidragit till att myndigheterna anvant billigare
betalningsalternativ. Se sidan 6.

Arbetet med att upphandla nya ramavtal for
betalningstjanster startade. Riksgélden inledde ocksa
utvecklingen av ett nytt systemstdd for internbankens
tjdnster dar dven betalningar i utlandsk valuta ska kunna
hanteras. Se sidan 7.

Statens budgetunderskott mer @n halverades till
33 miljarder kronor bland annat eftersom starkare
svensk tillvéxt bidrog till kade skatteinkomster. De
okade inkomsterna motverkades delvis av hogre
utgifter for sjukforsakring och migration. Se sidan 10.

Statsskulden som andel av BNP minskade fran
36 procent till 34 procent. | kronor 6kade
statsskulden med 9 miljarder och var 1 403
miljarder kronor vid arets slut. Se sidan 13.

Riksgélden séalde fér forsta gangen
statsobligationer till negativ ranta. Att staten
periodvis fick betalt for att lana var framfor allt en
foljd av att Riksbanken sankte reporantan till under
noll. Se sidan 14.

Riksgélden salde tva nya premieobligationslan.
Riksgéldens andra sparprodukt for privatpersoner,
Riksgéldsspar, avvecklades som planerat under 2015.
Se sidan 15.

Sveriges modell for hantering av statliga garantier
uppmarksammades positivt av sévél Varldsbanken
som OECD. Riksgalden fick &ven i uppdrag att stétta
den cypriotiska staten i garantifrdgor. Se sidan 20.

Regeringen utndmnde Riksgélden till svensk
resolutionsmyndighet. Riksgélden arbetade
under aret med att férbereda for det nya uppdraget
som innebdr ett utvidgat ansvar for statens
bankkrishantering. Se sidan 21.

Stodatgarderna fran finanskrisen 2008—2009
avslutades i och med att det sista lanet i garanti-
programmet for bankers och bolaneinstituts
véardepappersupplaning betalades tillbaka.
Programmet gav ett 6verskott pa 5,9 miljarder
kronor till staten. Se sidan 22.

Forberedelserna for de kommande é@ndringarnaii
insattningsgarantin fortsatte. Arbetet innefattar
bland annat att utveckla systemstodet for att kunna
gora snabbare utbetalningar vid ett erséttningsfall.
Se sidan 23.

Beslut om ytterligare besparingar fattades for att
anpassa verksamheten till en snévare budgetram.
De nya besparingarna var en foljd av att riksdag och
regering inte tillskdt Riksgélden mer pengar trots det
nya resolutionsuppdraget. Se sidan 31.
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1t ar praglat av annu fler

viktiga uppgitter

RIKSGALDSDIREKTOREN HAR ORDET

Forra aret var ett innehallsrikt och p& manga sétt
spannande ar p& Riksgalden. Negativ rénta, minus-
ranta, i Sverige gjorde att staten for férsta gangen
fick betalt for att lana pengar. Regeringen utnamnde
Riksgalden till svensk resolutionsmyndighet med
ansvar for bankkrishantering enligt nya och skérpta
regler. Sparprodukten Riksgaldsspar lades ner. Nya
affarssystem for statens internbank och utbetalningar
av insdttningsgarantin borjade utvecklas och arbetet
med upphandlingen av nya ramavtal fér myndigheter-
nas betalningar startade. Vart kunnande inom garanti-
och kreditomradet uppmarksammades internationellt
och ledde till nya uppdrag.

Under aret blev negativ ranta verklighet i Sverige i
och med att Riksbanken sénkte reporantan till -0,35
procent. For Riksgélden innebar det, tillsammans
med stor efterfragan pa svenska statspapper, bland
annat att vi kunde salja statsobligationer rekorddyrt
och till negativ ranta, det vill sdga fa betalt for att
lana. Periodvis var rantor med upp till fem ars 16ptid
negativa.

For oss som skuldférvaltare ar 1aga lanekostnader
sjalvklart gynnsamt. Men samtidigt &r minusrantan

ett tecken pé att allt inte star ratt till i ekonomin.
Inflationen blev ovéntat lag trots att tillvéxten i svensk
ekonomi var dverraskande stark. Samtidigt innebar
den laga rantan i kombination med god tillvaxt
stigande risker, exempelvis att svenska hushall tar
pa sig sa stora skulder att det skapas finansiella
obalanser.

Utvecklingen av hushéllens skulder var en av
arets huvudfragor for Finansiella stabilitetsradet
dér Finansinspektionen, Riksbanken, Riksgalden
och Finansdepartementet diskuterar och utbyter
information om laget i det finansiella systemet. De tre
myndigheterna och regeringen har olika uppdrag och
styrmedel, men vi ansvarar tillsammans for att halla
det finansiella systemet stabilt. Det &r en viktig uppgift
eftersom allvarliga stérningar i systemet kan orsaka
stora samhallskostnader.

Riksgaldens roll inom det politikomrade som
kommit att kallas finansiell stabilitet utvidgades i
och med att regeringen i mars 2015 beslutade att
gora Riksgalden till resolutionsmyndighet. Det nya
uppdraget innefattar bade att hantera banker i kris
och att i forvag se till att deras balansrakningar &r
strukturerade sé att krishanteringen kan genomféras.
Under 2015 arbetade manga av oss pa Riksgalden
intensivt med forberedelser for det nya uppdraget.
I maj var vi dessutom intitiativtagare och en av
huvudarrangérerna for en internationell konferens
om finansiell krishantering - Financial Safety Net
Conference. Ett annat stort arbete under aret var att
forbereda for kommande andringar i insdttningsgaran-
tilagen som bland annat innebér snabbare utbetalning
vid ersattningsfall.

Statens stodatgarder fran den forra finanskrisen
avslutades under 2015 i och med att det sista lanet
inom garantiprogrammet for banker och bolaneinstitut
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betalades tillbaka. Sammantaget gav programmet
staten ett 6verskott pa nastan 6 miljarder kronor.
Sénir som pa ett par sma utestdende rester fran
hanteringen av Carnegie kan kostnaden fér bank-
krisen 2008 summeras. For svensk del innebar det ett
overskott.

Svensk ekonomi utvecklades starkt 2015. Tillvéxten
i ekonomin bidrog till att statens skatteinkomster véxte
snabbare an de senaste aren och att budgetunder-
skottet minskade. De dkade skatteinkomsterna
motverkades till viss del av hogre utgifter for bland
annat sjukforsékring och migration.

Osakerheten kring migrationsutgifterna 6kade i och
med att flyktingstrommen till Europa och Sverige tilltog
under andra halvaret 2015. For Riksgélden innebar
det bland annat att vi beslutade att senareldgga
publiceringen av héstprognosen fér statens upplaning
och vanta in nya siffror fran Migrationsverket for att
kunna gora en mer tillf6rlitlig bedémning.

Trots det minskade budgetunderskottet 6kade
statens upplaning 2015 eftersom en storre volym 1an
forfoll an under 2014. De sjunkande marknadsrantorna
i kombination med Sveriges héga kreditbetyg gjorde
att upplaningsbehovet kunde tackas till historiskt
laga kostnader. Kostnaden for statsskulden minskar
successivt nér rantan pa de nya lan som tas upp ar
lagre &n rantan pa de lan som forfaller.

Statsskulden kade med 9 miljarder kronor till
1 403 miljarder kronor. Som andel av BNP krympte
den fran 36 procent till 34 procent. Jamfort med
andra ldnder har Sverige en lag statsskuld.

Den andel av statsskulden som finansieras pa
privatmarknaden minskade under 2015. Det var
framfor allt en f6ljd av att Riksgéldsspar avvecklades.

Riksgilden Arsre

Dessutom bidrog de extremt laga réntorna till att de
tva nya premieobligationsldnen blev mindre &n de
gamla lan som I6pte ut. Premieobligationerna som
gavs ut under aret resulterade i forluster. Riksgalden
valde &nda att ge ut premieobligationerna for att
framja férséljningen pa sikt.

I rollen som statens internbank startade Riksgélden
under 2015 utvecklingen av ett nytt systemstod
for att hantera information om myndigheternas
betalningar och deras in- och utlaning i Riksgélden.
Vi paborjade ocksa upphandlingen av nésta ramavtal
for betalningstjénster. Snittkostnaden for statens
betalningar fortsatte att minska under 2015.

Inom garanti- och utlaningsverksamheten
arbetade Riksgélden bland annat med att ta fram
avtal for ett lan till Ukraina och en kreditgaranti till
en ny forskningsanlaggning i Lund. Den svenska
garantimodellen uppmarksammades under aret
positivt av saval Varldsbanken som OECD.

Att Sverige ses som ett féregangsland inom flera
av Riksgéldens omraden och att vi far goda omdémen
fran bade myndigheter och investerare dr nagot alla
medarbetare pa& Riksgalden har bidragit till och ska
kdnna sig stolta dver. For att Riksgélden fortsatt ska
vara en forebild kravs kontinuerlig utveckling av verk-
samheten, fortsatt forstarkning av kompetensen samt
utveckling av det samlade analysarbetet.

Riksgéalden ar en fantastisk arbetsplats fylld av
kompetenta medarbetare och dér det hander span-
nande och viktiga saker.

Hans Lindblad
Riksgéldsdirektér




Statens internbank

Kostnaden f6r myndigheternas betalningar fortsatte att minska och arets riskanalys visade
att sdkerheten i betalningsmodellen &r god. Riksgélden startade under aret arbetet med
att handla upp nya ramavtal fér betalningstjénster och inledde utvecklingen av ett nytt
systemst6d f6r myndigheternas betalningar.
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Riksgalden ansvarar for statens betalningsmodell
inklusive statens centralkonto. Likviditetsstyr-
ningen i staten ska utformas péa ett sddant satt
att statens rantekostnader langsiktigt minimeras.
| uppdraget ingar ocksa att erbjuda myndigheter,
affarsverk och vissa statliga bolag méjlighet att
l&na och placera medel. Verksamheten ska bedri-
vas effektivt, sdkert och med god service.

Riksgalden har en central roll i staten genom att se

till att statliga myndigheter och affarsverk far sina
férvaltningsanslag och lan enligt regleringsbreven.
Genom statens betalningsmodell ansvarar Riksgalden
aven for att myndigheterna kan genomféra och ta
emot betalningar pa ett sékert och effektivt satt. Nar
myndigheterna avropar betalningstjéanster fran de
ramavtal som Riksgalden upphandlar bidrar de till

att staten som helhet kan hantera sina betalningar s&
billigt som méjligt.

Fortsatt laga kostnader for betalningar
Kostnaden for statliga myndigheters betalningar
minskade med 1 6re under 2015 till i genomsnitt 55
ore per betalning. Sedan 2011 har den genomsnittliga
kostnaden per betalning minskat med 13 procent, se
diagram 1. Kostnadsminskningen beror framfor allt pa
att andelen betalningar med laga transaktionskostna-
der har 6kat.

Diagram 1 Snittkostnad fér en statlig betalning
Kronor

0,8

0,7

0,5

2011 2012 2013 2014 2015

== Snittkostnad

Under 2015 uppgick den totala betalningsvolymen

i staten till 5 926 miljarder kronor. Av det beloppet
var 2 957 miljarder kronor inbetalningar och 2 968
miljarder kronor utbetalningar. Ramavtalsbankerna
stod fér 76 procent av den formedlade volymen.
Resterande del genomférdes som direktbetalningar
pé statens centralkonto i Riksbanken (ett tiotal
myndigheter har denna méjlighet). Diagram 2

visar fordelningen av betalningsvolymen mellan
ramavtalsbankerna.

Okad sakerhet i betalningsmodellen
Riksgalden ansvarar for att arligen redogéra fér de
samlade riskerna i den statliga betalningsmodellen.
Baserat pa den riskanalys som gjordes 2015
bedémer Riksgalden att sékerheten i betalnings-
modellen &r fortsatt god. Riskanalysen utgick fran

Riksgalden Arsredowsning 2015



Diagram 2 Betalningsvolym per ramavtalsbank
Miljarder kronor

Danske Bank 175

Nordea 1 192
Swedbank 987

SEB 2130

den kartlaggning av myndigheternas betalnings-
verksamhet som genomfordes 2014.

For att ytterligare starka sékerheten i betalnings-
modellen inférde Riksgélden under varen 2015 krav
pa att myndigheterna ska anvinda beloppsgrénser
pa bankkonton som anvénds for utbetalningar. En
beloppsgrans &r ett tak for hur stora uttag som
kan goras. Syftet &r att minska risken for felaktiga
betalningar. Kravet framgar av féreskrifterna till betal-
ningsférordningen (2006:1097).

Myndigheterna fick ocksa information om att de
bdr se 6ver avtal som de har tecknat med leverantérer
som utfor betalningar pa uppdrag av myndigheten.
Riksgélden har noterat att villkoren i betalningsfor-
ordningen inte alltid aterspeglas i avtalen mellan
myndigheten och leverantoren, vilket innebér en risk
for att regelverket inte foljs fullt ut.

Upphandling av nya ramavtal for
betalningstjanster
En forstudie infér upphandlingen av nya ramavtal for
betalningstjanster gjordes under aret. Riksgélden
planerar att de nya avtalen ska undertecknas fore
sommaren 2016. De trader sedan i kraft s& att
myndigheterna kan avropa tjanster frdn och med
augusti 2016 och vidta nédvandiga férberedelser
under hosten. Tjansterna i avtalet kan bdorja utnyttjas i
april 2017.

| de nya ramavtalen upphandlas &ven en modell
for valutakoncernkonton. Det betyder att staten
och myndigheterna genom en centraliserad
likviditetshantering i utlandsk valuta framover kan
spara pengar genom bland annat nettning av
betalningar och effektivare valutavéxlingar.

Nytt systemstod for myndigheters
betalningar

Under 2015 inledde Riksgalden utvecklingen av ett
nytt systemstod for att hantera information om statliga
myndigheters betalningar och deras in- och utlaning

i Riksgalden. En nyhet &r att systemet &ven kommer
att hantera utlandsk valuta. Arbetet &r ett led i att for-
battra servicen till myndigheterna och att effektivisera
hanteringen av statliga betalningar.

7

Fakta Statens betalningsmodell

Statens betalningsmodell ar en samlad benam-
ning pa de foreskrifter, avtal, kontostrukturer och
tekniska system som hanterar statens betalningar.

Riksgélden upphandlar ramavtal for betalnings-
tjanster fran affarsbanker och ansvarar fér den
centrala likviditetshanteringen. Myndigheterna
avropar de betalningstjdnster i ramavtalen som
passar deras behov och ansvarar for sina
betalningar.

Nettot av myndigheternas in- och utbetalningar
Overfors varje bankdag till statens centralkonto
i Riksbanken. Om utbetalningarna &r st6rre an
inbetalningarna lanar Riksgélden for att tacka
underskottet pa kontot. | det motsatta fallet
placeras det 6verskott som uppstar. Faktarutan pa
sidan 12 i avsnittet Skuldforvaltning beskriver den
dagliga likviditetsférvaltningen.

Modellen ska sékerstélla att de statliga betal-
ningarna kan genomfdras pa ett kostnadseffektivt
och sakert satt, samtidigt som staten ska ha en
konkurrensneutral relation till bankerna. Statens
behov av information om betalningar ska ocksa
tillgodoses.

Ramavtal med koppling till betalningsmodellen
som Riksgalden ansvarar for:
= betalningstjénster
= kort- och resekontotjanster
= forbetalda kort.

Systemet ska ersatta tva befintliga system och kom-
mer att anvéndas av alla statliga myndigheter. Det &r
skraddarsytt for Riksgélden och utvecklas av inhyrda
konsluter och intern IT-personal i ndra samarbete med
sakkunniga inom verksamheten.

Myndigheter kan anvéanda Swish

Sedan september 2015 &r det mgjligt for myndigheter
att upphandla betalningstjansten Swish. Myndigheten
ansoker om medgivande hos Riksgélden och upp-
handlar sedan sjélv tjansten fran en ramavtalsbank.
Avtalen som tecknas fér inte striacka sig langre an till
april 2017, d& de nya ramavtalen for betalningstjanster
borjar tillampas. Under 2015 fick fem myndigheter
tillstand att upphandla Swish.

Okad anvandning av forbetalda kort

Under 2015 6kade anvandningen av forbetalda kort,
en tjanst som Riksgélden upphandlat och erbjudit
myndigheterna sedan 2009. Det nuvarande avtalet
borjade tillampas i januari 2014. Under 2015 anvénde
38 myndigheter tjansten och antalet aktiva kort var
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115 000 vid slutet av aret. Det innebér en 6kning
med 12 myndigheter och mer &n en férdubbling av
antalet utfardade kort under aret. Migrationsverket,
som anvander korten for att betala ut erséttningar till
asylsokande, star for merparten av 6kningen.
Forbetalda kort &r ett alternativ till kontanter och
utbetalningsavier nér myndigheter ska betala ut
ersattningar till privatpersoner som saknar bankkonto,
personnummer eller id-handlingar. De skiljer sig
pa sa sétt fran vanliga bankkort. Tjansten minskar
kontanthanteringen och innebar ékad sékerhet
for bade kortinnehavaren och staten samt 6kad
effektivitet i betalningsmodellen.

Myndigheterna ger Riksgélden

fortsatt gott betyg

Den arliga kundundersokningen visade att myndig-
heterna fortsatter att vara mycket néjda med de
tjanster och den service som Riksgélden erbjuder.
Resultatet blev 4,79 pa en femgradig skala, jamfort
med 4,75 féregdende ar. Mest néjda &r kunderna med

bemdtandet, kunskapsnivan och handlaggningstiderna.

Utbildning och samverkan

Att samverka och sprida kunskap &r en del i arbetet
med att 6ka sdkerheten och effektiviten i den statliga
betalningsmodellen. Under aret hdll Riksgélden
utbildningar om betalningsmodellen vid tre tillféllen.
Deltagarna, som kom frén ett trettiotal myndigheter,
gav utbildningen i genomsnitt 4,15 i betyg pa en
femgradig skala. Riksgélden medverkade ocksa som
forelasare pa Ekonomistyrningsverkets utbildningar
inom statlig styrning, finansiering och redovisning samt
pa Riksrevisionens utbildning fér nya medarbetare.

Tabell 1 Riksgéaldens inlaning fran myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag

| april anordnade Riksgélden Finansdagen for sam-
manlagt 240 deltagare fran landets myndigheter.
Finansdagen ordnas vartannat ar och &r ett tillfalle for
myndigheter att knyta kontakter och fa information om
Riksgaldens tjanster och andra aktuella fragor.

Myndigheternas in- och utlaning kade
Myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag har
méjlighet att placera och l&na medel i Riksgélden.
Den totala inlaningen 6kade med 2,9 miljarder kronor
under 2015 (se tabell 1). Okningen forklaras framfor
allt av att inlaningen fran stabilitetsfonden 6kade med
3,5 miljarder kronor (se vidare i avsnittet Finansiell
stabilitet).

Utlaningen 6kade med sammantaget 17,1 miljarder
kronor under 2015 (se tabell 2). Det férklaras
framfor allt av att utlaningen till Riksbanken matt i
kronor blev storre eftersom kronan férsvagades mot
dollarn. Utlaningen till Riksbanken beskrivs vidare i
avsnittet Skuldférvaltning. Stérre utlaning till Centrala
studiestddsnamnden (CSN) bidrog ocks till den
totala 6kningen, medan utlaningen till Svenska
Kraftndt minskade.

Negativ ranta p& myndigheternas inlaning
Under 2015 gjordes inga féréandringar i principerna
for ranteséttningen av myndigheternas lan och
placeringar i Riksgalden. Rénteséttningen ska vara
marknadsmaéssig och spegla Riksgaldens upplan-
ingskostnad pa kapitalmarknaden.

Riksgéalden bedémde att negativa rantor inte var
skél att gora avsteg frdn den rddande principen.
Det innebdar att negativa réntor har tilldmpats pa
myndigheternas réntekonton sedan februari 2015
nir reporantan blev negativ. Aven rintorna p4 in- och

R
Miljoner kronor 2011 2012 2013 2014 2015
Myndigheter 114 312 126 674 150 006 153 980 156 964
Affarsverk 716 569 266 202 246
Statliga bolag 1369 1028 973 719 548
Summa inlaning 116 397 128 271 151 245 154 901 157 759

Ne—
Tabell 2 Riksgaldens utlaning till myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag’

R
Miljoner kronor 2011 2012 2013 2014 2015
Myndigheter 243 388 268 990 283 276 303 871 307 983
Affarsverk 5503 4414 4014 6 441 5327
Statliga bolag 111 63 0 0 0
Riksbanken 86 366 88 462 193 303 226 534 240 655
Summa utlaning 335 368 361 929 480 593 536 846 553 965

1 Fro.m. 2012 visar tabellen endast utlaning utan kreditrisk, dvs. inom staten. Qvrig utlining redovisas i avsnittet Garantier och utlining.
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utldning i I6ptider upp till cirka fem ar var till stor

del negativa frdn och med februari. Myndigheterna
har alltsa fatt betala for att placera pengar hos
Riksgélden, samtidigt som de har erhéllit ranta pa sina
lan. Det &r en effekt av hur rantorna utvecklades for
Riksgéldens egna placeringar och upplaning.

Auktioner av utslappsratter

Riksgalden tar emot intdkter fran auktioner med
utslappsrétter for den svenska statens rékning

enligt férordningen (2004:1205) om handel med
utslappsrétter. Auktionerna genomférs gemensamt pa
EU-niva. Under 2015 genererade utslappsratter for
anlaggningar 456,3 miljoner kronor och utsléappsréatter

for flygsektorn 33,9 miljoner kronor till den svenska
statskassan.

Priserna per utsléppsratt gick upp under aret. Vid
arets forsta auktion i januari kostade en utslappsratt
for anlaggningar 6,70 euro och vid den sista
auktionen i december 8,12 euro. En utslappsratt for
flygresor kostade 6,99 euro i januari och 8,25 euro vid
arets sista auktion i bérjan av november.

g

Finansda

Véalkommen

9

Riksgélden Arsredowsning 2015



Skuldforvaltning

Stark tillvéxt i svensk ekonomi bidrog till 6kade skatteinkomster och ett minskat
budgetunderskott 2015. Statens upplaning 6kade dock eftersom en stérre volym lan f6rf6ll
2015 &n 2014. Upplaningsbehovet kunde tédckas till historiskt ldaga kostnader och Riksgélden
salde fér férsta gangen statsobligationer till negativ rénta.

%éﬂéﬂ Uppgift och mél

Riksgalden har till uppgift att ta upp och forvalta
l&n till staten enligt regler i budgetlagen och
riktlinjer fran regeringen. Malet &r att langsiktigt
minimera kostnaden f6r statsskulden utan att
risken blir for hog. Upplaningen fran privatmarkna-
den ska uppna storsta majliga kostnadsbesparing
i férhallande till motsvarande upplaning pa den
institutionella marknaden.

Riksgéldens roll som forvaltare av statsskulden
innefattar dels att lana for att finansiera underskott

i statsbudgeten och for att ersétta lan som forfaller,
dels att se till att skulden fordelas pa olika skuldslag
och I6ptider enligt regeringens riktlinjer. | uppdraget
ingar ocksa att placera medel pa kort sikt nar staten
har ett 6verskott.

Tabell 3 Statens nettolanebehov

Okade skatteinkomster gav minskat
budgetunderskott
Statsbudgeten visade ett underskott — ett netto-
lanebehov — p& 33 miljarder kronor 2015 (se tabell 3).
Det kan jamféras med ett underskott pa 72 miljarder
kronor 2014. Minskningen férklaras framfor allt av
Okade skatteinkomster. Det primara nettolanebehovet,
det vill saga exklusive réntebetalningar, minskade till
11 miljarder kronor fran 69 miljarder kronor.

Skatteinkomsterna véxte snabbare dn de senaste
aren. Det beror framfor allt pa att den svenska ekonomin
utvecklades starkt men dven pé skattehdjningar. Storre
aktieutdelningar fran statliga bolag bidrog ocksa till det
minskade budgetunderskottet. De hogre inkomsterna
motverkades delvis av 6kade utgifter inom bland annat
socialférsakringen och migration samt extra statsbidrag
till kommunerna.

Vidareutlaningen under 2015 bestod av valuta-
kurseffekter i samband med refinansiering av lan
som tagits upp for Riksbankens rékning. Exklusive

R
Miljarder kronor 2011 2012 2013 2014 2015
Primart nettolanebehov -102 -2 115 69 11
Forséljning av statlig egendom -23 (0] -42 0
Vidareutlaning till Island 2 -3 0 -2 0
Vidareutlaning till Irland 0 3 3 0 0
Vidareutlaning till Riksbanken -6 5 104 4 10
Nettoutlaning till myndigheter exkl. vidareutlaning 7 -5 -9 20 1
Nettot av 6vriga priméra utgifter och inkomster -82 -3 60 47 0
Réantebetalningar 34 27 16 3 22
Nettolanebehov -68 25 131 72 33
N
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Tabell 4 Upplaning, brutto

R

Miljarder kronor 2011 2012 2013 2014 2015
Upplaning penningmarknad’ 170 206 180 256 284
Statsskuldvéxlar 72 105 94 88 141
Commercial paper 43 77 39 124 87
varav statens egen del 19 62 20 117 78
varav vidareutlaning till Riksbanken 24 15 19 6 9
Likviditetsforvaltningsinstrument 55 24 47 44 56
Upplaning kapitalmarknad 79 101 222 177 194
Statsobligationer 41 59 74 77 86
Realobligationer 6 7 12 17 17
Obligationer i utlandsk valuta 31 35 137 84 91
varav statens egen del 0 6 25 38
varav vidareutlaning till Riksbanken 31 35 131 59 53
Total upplaning 249 307 402 433 479

1 Utestdende stock per den sista december.

vidareutldningen minskade Riksgéldens nettoutlaning
till myndigheter med flera med 19 miljarder kronor,
vilket i huvudsak beror pa att engangseffekter drog
upp Riksgaldens nettoutlaning 2014.
Réntebetalningarna pa statsskulden 6kade till 22
miljarder kronor 2015 fran 3 miljarder kronor 2014.
Den framsta forklaringen &r att hoga 6verkurser och
valutakursvinster drog ner nivan tillfélligt 2014. For
en mer detaljerad beskrivning av de bakomliggande
faktorerna, se avsnittet Kostnader och anslag.

Okad uppléaning

Trots det minskade budgetunderskottet 6kade upp-
laningen eftersom en storre volym lan forféll 2015 an
2014. Den totala upplaningen pa kapitalmarknaden
(langa léptider) och pa penningmarknaden (korta 16p-
tider) var 479 miljarder kronor under 2015, vilket &r 46
miljarder kronor mer an féregaende ar. Fordelningen
mellan de olika skuldslagen framgar av tabell 4.

Fakta Riksbankens kop av statsobligationer

Under aret kdpte Riksbanken nominella statsobliga-
tioner pa andrahandsmarknaden i syfte att pressa
ned det allménna ranteldget, vilket i sin tur ska bidra
till att hoja inflationen.

| slutet av 2015 hade Riksbanken kopt stats-
obligationer f6r 135 miljarder kronor, vilket motsvarar
22 procent av den utestaende stocken. Under 2016
avser Riksbanken képa obligationer for ytterligare
65 miljarder kronor och férvéntas i juni 2016 inneha
en tredjedel av den utestdende stocken.

Statsobligationer prioriterade
Under 2015 fortsatte Riksgalden att prioritera upplan-
ingen i statsobligationer, som &r det langsiktigt
viktigaste upplaningsinstrumentet. Totalt emitterades
86 miljarder kronor, jamfért med 77 miljarder kronor
2014. Efterfragan pa obligationerna var 6verlag god,
i auktionerna kom det i genomsnitt in bud pa 2,51
kronor f6r varje utbjuden krona.

I maj introducerades en ny tiorig nominell obliga-
tion (SGB 1059).

Upplaningen i reala statsobligationer 6kade nagot
Under 2015 emitterades 17,3 miljarder kronor i reala
statsobligationer, vilket var 0,6 miljarder kronor mer an
2014. Den utbjudna volymen |&g konstant pa 1 miljard
kronor per auktion. Efterfragan pa reala statsobliga-
tioner var 6verlag god; i genomsnitt kom det in bud
pa 3,41 kronor for varje utbjuden krona i Riksgéldens
auktioner.

Under forsta halvaret introducerades tva nya reala
statsobligationer, en fyraarig (SGB IL 3110) och en
med |6ptid p& 17 &r (SGB IL 3111).

Riksbankens obligationskdp paverkar inte Riks-
géaldens laneplanering, som utformas efter statens
upplaningsbehov och de riktlinjer som galler for
statsskuldsforvaltningen. Varken upplaningsbehovet
eller inriktningen av skuldférvaltningen féréandras av
Riksbankens uppkdpsprogram.

Riksbankens kop foréandrar daremot storleken
pa den utestdende stock av obligationer som aktivt
handlas p& marknaden. Det kan darfér inte uteslutas
att likviditeten pa obligationsmarknaden kan
férsdmras som en f6ljd av Riksbankens kdp.
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Likviditetsforvaltning — den dagliga kassahanteringen

Inom likviditetsférvaltningen hanterar Riksgélden
statens dagliga under- eller 6verskott. De dagar da
utbetalningarna &r stdrre &n inbetalningarna lanar
Riksgalden for att finansiera underskottet och de
dagar dé inbetalningarna &dverstiger utbetalningarna
placeras Overskottet. Likviditetsforvaltningen syftar
till att sakerstalla att statens betalningar alltid kan
fullgéras i tid och att 6verskott hanteras pa ett
|[Bnsamt och sakert satt.

Alla statens betalningsfléden i kronor
konsolideras pa statens centralkonto i Riksbanken.
| likviditetsforvaltningen hanteras darmed endast
nettot av alla myndigheters in- och utbetalningar
(se dven faktarutan om statens betalningsmodell p&
sidan 7).

Stérre variationer dr normalt
Nettot av betalningarna kan fran en dag till en annan
spanna mellan ett placeringsbehov (6verskott) pa 30
till 40 miljarder kronor och ett lanebehov (underskott)
pa 50 till 70 miljarder kronor. | undantagsfall kan
l&nebehovet vara sa stort som 100 miljarder kronor.
For att hantera betalningarna effektivt gors
prognoser pa det dagliga lane- eller placerings-
behovet. Avvikelser fran prognoserna till foljd av
oférutsedda handelser brukar vara begréansade till
nagon enstaka miljard per dag. Men dven avvikelser
pa sa mycket som 10 till 20 miljarder kronor hanteras
pa dagslanemarknaden.

Flera olika instrument anvédnds

Riksgélden anvander flera instrument for att hantera
statens kortfristiga lanebehov. For stdrre belopp
kan Riksgélden ge ut sa kallade commercial paper i
utlandsk valuta. Detta instrument ger tillgang till den
internationella penningmarknaden som &r st6rre &n
den svenska marknaden for statspapper. Genom
att kombinera denna upplaning med valutaderivat
blir forfarandet jamférbart med att lana i svenska
kronor. Vid slutet av aret var den utestdende stocken
commercial paper motsvarande 87 miljarder kronor.

Aven statsskuldvixlar anvinds inom
likviditetsférvaltningen. Det sker genom att de tva
statsskuldvaxlar som har kortast [6ptid emitteras
I6pande ("on-tap”- férséljning). Dessutom ger
Riksgélden ut vaxlar med skraddarsydda I6ptider
(likviditetsvéxlar).

Underskott (eller 6verskott) som aterstar
efter att commercial paper och statsskuldvéxlar
har utnyttjats hanteras med hjélp av sa kallade
deposits pa dagslanemarknaden. Det &r den
marknad d&r bankerna (och Riksgélden) utjgmnar
over- och underskott pa respektive konton i
betalningssystemet RIX.

Betalningssystemet i kronor &r ett slutet system.
Det innebar att om Riksgélden har ett stort kort-
fristigt lanebehov — exempelvis till f6ljd av ett
obligationsférfall — finns det en eller flera motparter
i banksystemet som har ett motsvarande &verskott
att placera. Bankerna har dessutom mojlighet att
lana pa korta I6ptider direkt hos Riksbanken om
likviditeten i betalningssystemet inte récker till.
Denna facilitet gor det mojligt for Riksgélden att lana
stora summor i dagslanemarknaden.

Riksgélden kan dven placera 6verskott i s&
kallade trepartsrepor. Dessa ger ofta hdgre rénta
an placeringar i depositmarknaden. Dessutom &r
risken mindre eftersom placering i repor gérs mot
sékerheter.

Korta lan ersétts med ny upplaning i den reguljéra
statsskuldstérvaltningen

Oft6rutsedda héndelser som 6kar lanebehovet han-
teras initialt i likviditetsforvaltningen med hjélp av de
l&neinstrument som beskrivits. Om det handlar om
en varaktig 6kning av skulden anpassar Riksgalden
sedan den langfristiga upplaningen till det 6kade
lanebehovet. Det innebdar att 1an i likviditetsforvalt-
ningen gradvis ersatts med upplaning pa kapital-
marknaden, till exempel genom att Riksgalden ger ut
en storre volym statsobligationer.
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Valutaupplaning for staten och Riksbanken
Under 2015 tog Riksgélden upp obligationslan i
utlandsk valuta motsvarande 91 miljarder kronor,
jamfért med 84 miljarder kronor 2014. Okningen
mellan aren beror framfor allt pa att upplaningen for
statens egen del 6kade till motsvarande 38 miljarder
kronor fran 25 miljarder kronor. Resterande del av
2015 ars obligationsuppléning, 53 miljarder kronor,
avséag refinansiering av lan till Riksbanken. Ytterligare
motsvarande 9 miljarder kronor av Riksbankens
forfallande |an refinansierades via commercial
paper, som ar vardepapper med kortare |6ptid &n
obligationer.

Riksgélden kunde lana till goda villkor i utlandsk
valuta under aret trots perioder av osédkerhet om
amerikansk penningpolitik och volatilitet i rénte- och
aktiemarknaden. Ett exempel &r den treariga dollar-
obligation som séldes i september till 11 réntepunkter
over motsvarande amerikanska statspapper. Liksom
tidigare ar var efterfrdgan pa svenska statens
obligationer i dollar och euro stor, framfor allt fran
centralbanker.

Stocken statsskuldvéaxlar véaxte
Statsskuldvaxelstocken var 141 miljarder kronor i
slutet av 2015, vilket &r 53 miljarder kronor mer &n

ett ar tidigare. Riksgalden anvéander inte bara stats-
skuldsvéxlar inom den reguljara skuldférvaltningen
utan dven inom likviditetsférvaltningen (se faktaruta pa
sidan 12). Okningen av statsskuldvixelstocken under
2015 beror péa att Riksgalden emitterat i de kortare
|6ptiderna inom ramen for likviditetsforvaltningen.

Lagre statsskuld som andel BNP
Statsskulden var 1 403 miljarder kronor vid utgangen
av 2015. Det &r en 6kning med 9 miljarder kronor jam-
fort med ett ar tidigare (se diagram 3). Att 6kningen av
statsskulden &r mindre an budgetunderskottet beror
bland annat pa att forvaltningstillgangarna var mindre
vid utgadngen av 2015 &n ett ar tidigare. Statsskulden
som andel av BNP minskade fran 36 procent till 34
procent.

Bortraknat fordringar i likviditetsférvaltningen
och vidareutlaning i utldndsk valuta var skulden
1 154 miljarder kronor, vilket motsvarar 28 procent
av BNP. Detta méatt ger en mer réattvisande bild av
skulden eftersom lanen Riksgélden tar upp for att
finansiera vidareutlaning motsvaras av fordringar
for staten. Dessutom ar det till 6vervagande del
fraga om fordringar pa& Riksbanken, som &r en statlig
myndighet. Vidareutlaningen till Riksbanken okar
den redovisade statsskulden med samma belopp,
men samtidigt férstarks valutareserven. Riksgaldens
fordran pa Riksbanken motsvaras saledes av till-
gangar som Riksbanken férvaltar. Vidareutlaningen

innebar darmed ingen 6kning av vare sig Riksgaldens
eller Riksbankens nettoskuld. Det leder heller inte till
nagon féréndring i statens finansiella sparande.

Den utestaende vidareutlaningen till Riksbanken
var 241 miljarder kronor i slutet av 2015 matt till
aktuell vaxelkurs, jamfort med 227 miljarder kronor i
slutet av 2014 (se tabell 2 i avsnittet Statens intern-
bank). Okningen beror pa att kronan férsvagades mot
dollarn under aret.

Jamfort med méanga andra ldnder har Sverige en
lag statsskuld. Den offentliga sektorns bruttoskuld,
som &r det matt som vanligen anvénds vid interna-
tionella jamforelser, bedéms av OECD uppga till 44
procent av BNP i slutet av 2015, jamfért med 94
procent i eurozonen.

Diagram 3 Statsskuldens utveckling

Miljarder kronor Procent av BNP
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Andelar och 16ptid
Regeringens éarliga beslut om riktlinjer for statsskulds-
férvaltningen styr férdelningen mellan nominell skuld i
kronor, real skuld i kronor och skuld i utlandsk valuta.
Dar framgar ocksa hur lang [6ptid de olika delarna av
skulden ska ha (se tabell 5).

| riktlinjerna fér 2015 infordes nya matt for att
berékna andelarna och I6ptiden i syfte att 6ka trans-
parensen och férenkla redovisningen. Det medforde
nya riktvarden for |6ptid och andelen real skuld, men
innebar ingen &ndring av riktlinjerna i praktiken da det
endast var matten som andrades. Daremot andrades
riktlinjerna for skulden i utldndsk valuta pa ett sadant
sétt att statens valutaexponering gradvis minskar.

Tabell 5 Regeringens riktlinjer for 2015

Andel, Loptid, Riktvarde,
procent ar miljarder kr
Nominell skuld i kronor
— med |6ptid upp till 12 &r
(t.o.m. 11 mars) 2,3-2,8
(fro.m. 12 mars) 2,6-3,1
— med |6ptid 6ver 12 ar 70
Realskuld i kronor 20 6-9
Valutaskuld minskning 0,125
med hogst
30 miljarder

kronor per ar
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Riksgélden uppnar riktvardena for andelar och 16ptid
genom att anpassa upplaningen och med hjilp av
derivattransaktioner, i forsta hand sa kallade réante-
swappar. Avvikelser fran riktvardena &r tilldtna inom
angivna ramar.

Den nominella kronskulden

Den nominella skulden i kronor utgjorde vid arsskiftet
2015/2016 ungefar 70 procent av statsskulden. Lép-
tiden var under 2015 i genomsnitt 2,8 ar for lan med
upp till 12 ar till forfall.! Det &r inom det angivna inter-
vallet pa4 mellan 2,6 och 3,1 ar.

Regeringen fattade i mars beslut om att justera
|6ptidsintervallet for den nominella kronskulden med
upp till 12 ar till forfall pa grund av kraftigt fallande
marknadsrantor. Syftet var att aterstalla I6ptidsstyr-
ningen till samma riskniva som i riktlinjebeslutet for
2015 och innebar att Riksgalden kunde félja sin gél-
lande laneplan.

Riktvardet for den nominella kronskulden med mer
an 12 ar till forfall &r en utestdende volym pa 70
miljarder kronor. Riktvardet ska uppnés langsiktigt,
vilket innebar att den utestdende volymen ska 6ka
gradvis beroende pa efterfradgan och kostnader i for-
hallande till annan upplaning. Under 2015 bedémde
Riksgéalden att efterfradgan inte var tillréackligt stor for
att ge ut langa statsobligationer. Darfor lag den ute-
stdende volymen kvar pa 55 miljarder kronor.

Realskuldens utveckling
Den reala skuldens andel, beréknad enligt de nya rikt-
linjerna?, var ndrmare 19 procent i genomsnitt under
2015. Det ar ndgot under riktvéardet pa 20 procent.
Andelen realskuld ar svar att styra eftersom Riks-
galden bara har mojlighet att ge ut sméa belopp i
forhallande till den utestdende skulden. Det beror pa
att den svenska marknaden for reala statsobligationer
ar mindre till storlek och omsattning &n motsvarande
marknad for nominella statsobligationer. Till skillnad
fran 6vriga skuldslag finns det heller inga derivatin-
strument som kan anvéndas for att paverka andelen.
Riktvardet ska darfor betraktas som langsiktigt.
Realskuldens I6ptid matt enligt det nya méttet
duration 6kade fran 7,0 ar till 7,4 ar i slutet av 2015.
Okningen forklaras framfor allt av att ett lan forfoll
under aret.

Valutaskuldens utveckling

For 2015 beslutade regeringen att valutaexponering-
en skulle minska med hégst 30 miljarder kronor, bort-
raknat forandringar i kronans vaxelkurs. Utfallet blev

1 Loptiden métt som duration. Genomsnitt av drets manadsmedel-
vérden.

2 Som en féljd av de nya berédkningsprinciperna &ndrades riktvéar-
dena fér den reala kronskuldens andel. Den faktiska skuldsamman-
séttningen &dndrades dédremot inte.

en minskning motsvarande 28 miljarder kronor. Matt
till aktuell valutakurs var valutaexponeringen cirka 25
miljarder kronor lagre.

For valutaskulden var den genomsnittliga
durationen 0,1 ar.

Minusranta gav lagre kostnad fér skulden
Uppléningsbehovet kunde under 2015 téckas till laga
réntor i forhallande till tidigare perioder. Sjunkande
marknadsrantor i kombination med Sveriges héga
kreditbetyg gjorde att Riksgalden fér forsta gangen
kunde emittera statsobligationer till negativ rénta. Vid
fem tillfallen blev genomsnittsrantan i auktionen lagre
an noll for den kortaste statsobligationen. Aven real-
obligationer och statsskuldvéaxlar saldes till minus-
réanta.

Lagre genomsnittlig emissionsrénta

De genomsnittliga emissionsréntorna var lagre for alla
skuldslag 2015 an 2014. Mattet illustrerar den rénte-
nivd som statsskulden i genomsnitt har emitterats till.
Har ingar dven effekter av derivattransaktioner.

Den genomsnittliga emissionsréntan speglar en
viktig del av kostnaden, men &ven andra faktorer spe-
lar in. Den totala kostnaden for skulden beror ocksa
pa hur inflation och véxelkurser utvecklas da staten
har real skuld och valutaskuld. En mer ingdende
beskrivning av olika sétt att berdkna kostnaden ges
i Riksgaldens rapport Underlag for utvardering av
statsskuldens férvaltning 2015.

Nominella kronskulden

Den genomsnittliga emissionsrantan fér den utesta-
ende nominella kronskulden var 0,5 procent vid
slutet av 2015, en minskning frdn 1,1 procent 2014.
Minskningen speglar den allménna rantenedgéngen.
| takt med att aldre lan som emitterats till hogre réntor
forfaller och nya lan med lagre réntor tillkommer,
minskar den utestdende stockens genomsnittliga
emissionsranta.

Reala skulden

Den genomsnittliga reala emissionsrantan fér den
utestdende realskulden var 1,5 procent i slutet av aret.
Det ar en minskning med 0,3 procentenheter jamfort
med 2014.

Valutaskulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for valutaskulden
anpassas snabbt till aktuella utlandska marknadsran-
tor eftersom skuldens 16ptid &r kort. | slutet av 2015
beréknades emissionsréntan till -0,1 procent. Det ar
0,1 procentenheter ldgre an ett ar tidigare.
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Fortsatt hogt fortroende hos investerare
Riksgéldens upplaningsverksamhet fick goda

betyg av saval aterforsaljare som investerare i

arets understkning av TNS Sifo Prospera (nedan
Prospera). Liksom tidigare rankas Riksgélden hégt fér
sin transparens jamfért med andra skuldkontor. Det
héga fortroendet bidrar till en stabil efterfragan pa
svenska statspapper, vilket i sin tur haller nere statens
lanekostnader.

Aterfbrséljarnas fértroende for Riksgalden 6kade
2015 och karakteriseras av Prospera som mycket
hogt. Det varderas till 4,2 pa en skala mellan 1 och
5. Varderingen fran saval svenska som internationella
investerare var 3,8, jamfort med 4,0 respektive 3,7 i
den féregdende undersckningen.

Prospera har genomfért undersdkningen av fortro-
endet for Riksgélden sedan 2004. Matningen syftar
till att ge en bild av hur motparter och investerare
vérderar betydelsen av Riksgéldens strategier. Resul-
tatet av matningen visar ocksa hur val de uppfattar
att Riksgélden lyckats uppfylla strategierna for att
langsiktigt minimera kostnaderna.

En mer detaljerad redogorelse for resultatet
av undersokningen ges i rapporten Underlag for
utvardering av statsskuldens férvaltning 2015.

Negativt resultat fran privatmarknaden
Riksgalden lanar inte bara pa den institutionella mark-
naden utan &ven fran privatpersoner och andra mindre
investerare som placerat pengar i premieobligationer
och i Riksgéldsspar. Vid slutet av 2015 finansierade
privatmarknaden 1,3 procent av statsskulden, vilket &r
en minskning med 1,3 procentenheter (se diagram 4).

Diagram 4 Privatmarknadens andel
av statsskulden
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Andel av statsskulden, procent

Tabell 6 Besparing privatmarknadsupplaning

Upplaningen pa privatmarknaden 6kade kostnaden
for statsskulden med 6,6 miljoner kronor 2015 (se
tabell 6). Det kan jamféras med en kostnadsbesparing
pa 71 miljoner kronor foregaende ar. Det férsamrade
resultatet beror pa att upplaningen gjordes till positiva
rantor trots att motsvarande réantor pa den institutio-
nella marknaden var negativa (se férklaringar nedan).
For feméarsperioden 2011-2015 var den samlade
kostnadsbesparingen (resultatet) 432,8 miljoner
kronor.

Nya premieobligationer trots negativ ranta
Resultatet for premieobligationer minskade med 37,4
miljoner kronor till 33,4 miljoner kronor. Férsamringen
beror pa att obligationerna som gavs ut under aret
séldes till en hdgre ranta an statsobligationer med
motsvarande I6ptid. Det innebar att de nya premieob-
ligationerna emitterades med forlust.

Riksgélden beslutade att ge ut premieobligatio-
nerna enligt plan trots forlust fér att vérna laneformen
och framja forsaljningen pa sikt. En instélld emission
nar ett gammalt 1an forfaller riskerar att minska kund-
stocken och darmed den framtida efterfragan. For att
hélla tillbaka kostnaderna gjorde Riksgélden ingen
marknadsforingskampanj i samband med emissio-
nerna 2015.

| april saldes premieobligation 15:1 med en I6ptid
pa knappt tva ar. Forsaljningsvolymen uppgick till
1,3 miljarder kronor. Utlottningsrantan sattes till laga
0,1 procent, vilket fick till féljd att den hégsta vinsten
sénktes fran 1 miljon kronor till 100 000 kronor och
att garantivinsten togs bort. Trots den laga rantan
genererade emissionen en forlust pé cirka 20 miljoner
kronor eftersom réntan pa motsvarande |6ptid fér den
institutionella upplaningen var negativ. Det var férsta
géngen en premieobligation saldes till en hdgre ranta
an den alternativa upplaningen.

Premieobligation 15:2 saldes i november till
samma villkor som premieobligation 15:1. Forsélj-
ningsvolymen uppgick till 1,5 miljarder kronor.
Eftersom motsvarande marknadsrénta fortfarande var
negativ resulterade dven denna emission i en forlust.

Riksgéldssparkonton med rorlig ranta avvecklade
Resultatet fran Riksgaldsspar minskade med 40,2
miljoner kronor till -40,0 miljoner kronor. Orsaken &r
att Riksgélden, trots negativ reporénta, av konkurrens-
skal valt att inte satta negativ rénta pa sparkontona.

R
Miljoner kr 2011 2012 2013 2014 2015
Premieobligationer 130 126 81 71 33
Riksgéldsspar 11 4 17 0 -40
Summa besparing 142 129 97 71 -7

Ne—
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Riksgélden beslutade i maj 2013 att Riksgaldsspar
med rorlig ranta skulle vara avvecklat till arsskiftet
2015/2016. Under november 2015 betalades darfor
cirka 8 miljarder kronor tillbaka till kontohavarna. |
slutet av aret aterstod cirka 120 miljoner kronor som
inte kunnat betalas tillbaka. Det beror bland annat pa
att det saknas konton som det gér att betala ut till.
Arbetet med utbetalningarna fortsétter under 2016.
Konton med fast rinta stdngdes for nyteckning
redan i december 2012. Befintliga konton |6per vidare
till sina ursprungliga férfallodagar. Det aterstar ca
7 500 konton till ett varde av ca 500 miljoner kronor.
De sista kontona forfaller i slutet av 2020.

Krympande marknadsandel

Premieobligationer och Riksgaldsspar stod vid arets
slut for 1,1 procent av réntesparmarknaden i Sverige
(bankinlaning, réntefonder och privatobligationer).
Det ar en minskning med 1,2 procentenheter under
aret. Kraftigt minskade volymer i en vdxande marknad
ar den huvudsakliga forklaringen.

Forbattrat resultat fran positionstagningen
Det samlade resultatet fér den I6pande positionstag-
ningen var -3 miljoner kronor fér 2015, jamfért med
-126 miljoner kronor 2014. Valutapositioner bidrog
positivt till resultatet, medan rantepositioner hade
motsatt effekt. Resultatet av den interna positionstag-
ningen var -47 miljoner kronor och de externa forval-
tarnas resultat var +44 miljoner kronor.

Tabell 7 Resultat for positionstagningen

Den interna I6pande positionstagningen fokuserade
framfor allt pa skillnaden i tillvaxttakt och inflation mel-
lan Europa och USA och hur denna skillnad paverkar
penningpolitiken. ECB férde en fortsatt expansiv
penningpolitik och borjade under aret kopa obligatio-
ner. Federal Reserve gick at andra héllet och hojde

i december réntan for férsta gdngen sedan 2008.
Atgarderna ledde till en starkare dollar mot euron och
en flackare rantekurva i USA (minskad skillnad mellan
korta och langa réntor).

De externa férvaltarnas sammanlagda resultat var
positivt &ven om spridningen mellan dem var stor. De
externa férvaltarna hade likt den interna positionstag-
ningen fokus pa den penningpolitiska divergensen
och dess implikationer. Positioner fér en starkare
amerikansk dollar, en flackare rantekurva, ett starkare
brittiskt pund och en svagare australiensisk dollar
bidrog positivt till resultatet.

Utvardering 6ver fem ar

Resultatet f6r Riksgéldens positionstagning varierar
mellan aren och utvérderas darfor i femarsperioder.
Under aren 2011-2015 var resultatet i genomsnitt -8
miljoner kronor per ar for den samlade positionstag-
ningen (se tabell 7).

Den externa forvaltningen bidrog med ett 6verskott
pa i genomsnitt 15 miljoner kronor per ar. Den interna
I6pande férvaltningen resulterade i ett underskott pa
73 miljoner kronor per ar.

| CEEE—
Miljoner kronor 2011 2012 2013 2014 2015 Totalt Genomsnitt
Intern positionstagning 88 -176 235 -216 -47 -117 -23
varav styrelsen 250 0 0 (o} 0 250 50
varav I6pande -163 -176 235 -216 -47 -365 -73
Extern positionstagning -1 -24 -35 90 44 74 15
Totalt 86 -200 200 -126 -3 -42 -8

N

1 Jamférelsetalet har &ndrats jamfért med arsredovisningen 2014 med anledning av felaktig uppgift.

Fakta

Riksgalden har mojlighet att &ndra skuldens I6ptid
och férdelning mellan valutor baserat pa bedém-
ningar av framtida rante- och vaxelkursrorelser.
Sadana andringar gor att Riksgalden bygger upp
vad som kallas positioner. En vinst pa positionerna
minskar statens réntekostnader med samma belopp.
Riksgalden kan ta bade valuta- och rénteposi-
tioner, men nér det galler rantor gors det uteslutande
i utlandska réntor. Regeringens arliga riktlinjer styr
utrymmet for risktagandet. Stérre justeringar av
skulden kan goras nér Riksgélden bedémer att
den mojliga avkastningen &r stor i férhallande till

Positioner — ett led i stravan att sédnka kostnaderna

risken. Saddana positioner fattar styrelsen beslut

om och tanken &r att de kan vara mer langsiktiga. |
den I6pande interna positionstagningen tas normalt
relativt sma positioner.

Riksgélden anlitar externa forvaltare som
komplement till den interna positionstagningen.
Syftet &r att diversifiera forvaltningen, att fa en
mattstock att utvdrdera den interna positions-
tagningen mot och att fa tillgang till extern expertis.
Det forbattrar mojligheterna att nd malet att sdnka
kostnaderna for statsskulden.
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(Garantier

och utlaning

Béade garanti- och utlaningsverksamheten visade éverskott vid slutet av 2015.
Under aret stéllde Riksgélden ut ett nytt 1an till Nordiska museet och arbetade bland annat
med att ta fram avtal for ett lan till Ukraina och en kreditgaranti till en forskningsanldggning

i Lund. Den svenska garantimodellen uppmérksammades positivt internationellt och

Riksgélden fick i uppdrag att stétta Cypern i hanteringen av statliga garantier.

b bédd
?%‘é?z:?

Riksgalden stéller ut och forvaltar statliga garan-
tier och lan pa uppdrag av regeringen och efter
beslut av riksdagen. Uppdraget innefattar att
vardera de ekonomiska riskerna, satta avgifter
och bestamma villkor. | uppdraget ingar ocksa att

Uppgift och mél

hantera de reservtillgdngar som &r kopplade till
garanti- och utlaningsverksamheten. Riksgélden
ska bidra till att statens risk begrénsas och att
statens ratt tryggas.

Riksgélden ska dven arbeta aktivt for att
andra myndigheters garanti- och utlaningsverk-
samhet bedrivs pa ett effektivt satt och for att
utveckla hanteringen i samverkan med de andra
myndigheterna.

Nar Riksgélden staller ut garantier och lan till lanta-
gare utanfor staten debiteras en forsakringsmassig
avgift. Intédkterna fran avgifter ska pa lang sikt tacka
kostnaderna for administration och kreditférluster i
verksamheten. Detta innebér att den statliga garanti-
givningen och utl&ningen férvéntas vara sjalvfinansie-
rade 6ver tid.

| redovisningen jamfors reservtillgadngar med
forvéntade forluster for att visa om det finns ett dver-
eller underskott i verksamheten.!

1 Verksamhetens intédkter och kostnader redovisas i avsnittet
Kostnader och anslag.

Reservtillgdngarna bestér av:

= rantebdrande konton i Riksgélden dit avgifter som
ska tacka forluster férs (reservkonton)

= vérdet pa de tillgangar, i form av panter eller lik-
nande, som Riksgélden tagit dver till f6ljd av att
en lan- eller garantitagare inte kunnat fullgéra sina
ataganden

= det berdknade nuvardet av avtalade avgifter som
ska betalas till respektive reservkonto i framtiden.

Forvantad forlust ar ett statistiskt matt f6r de kredit-
forluster som berdknas kunna uppsta pa grund av att
garanti- eller lantagaren med en viss sannolikhet inte
kommer att fullgéra sitt &tagande. Den férvantade for-
lusten omprévas I6pande under garantins eller lanets
16ptid.

Garantier och lan redovisas var for sig. Riksgélden
hanterar ocksa ett antal Ian med villkorad aterbetal-
ning. Dessa omfattas inte av samma regelverk som
den &vriga utldningen och redovisas darfér separat.

Utestaende garantier minskade

Vid slutet av 2015 hade Riksgélden utestdende
garantier pa totalt 33,7 miljarder kronor, jamfort med
34,7 miljarder kronor ett ar tidigare.? Minskningen
beror framst pa att kreditgarantin till Oresundsbro
Konsortiet, det enskilt storsta dtagandet, krympte till
foljd av att konsortiets skulder minskade. Fordelning-
en av dtagandena framgar av diagram 5.

2 Exklusive inséttningsgarantin och investerarskyddet. Dessa
hanteras och redovisas separat, se avsnittet Finansiell stabilitet.
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Diagram 5 Garantiataganden

Garantier for 33,7 miljarder kronor per 31 december 2015,
procentuell férdelning

Finansiering 1,2 %

Pensionséataganden
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Infrastrukturprojekt
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Internationella o
ataganden 18,4 % Ovriga ataganden

0,08 %

Inga nya garantier tillkom under aret. Déaremot fick
Riksgélden i uppdrag att ta fram ett avtal om en
kreditgaranti till European Spallation Source ERIC
(ESS). Garantin far uppga till hégst 600 miljoner
kronor och géller ett éverbryggningslan fran 2016
till och med som langst 2022. ESS &r ett konsortium
som uppréttats av ett antal europeiska lander for att
bygga och driva en anldggning i Lund f&r forskning
inom neutronspridning. Medlemslanderna ska
finansiera anldaggningen, men under en del av byggna-
tionsfasen behdvs det Gverbryggningslan som staten
kommer att garantera.

Ett annat uppdrag under 2015 var att bista
Naringsdepartementet i utformningen av ett kredit-
garantiprogram fér mjélkféretag. Programmet skulle
innebéra att de mjolkforetag i Sverige som under
senare ar har gjort vasentliga investeringar i 6kad
mj6lkproduktion gavs en mojlighet att ta upp lan
med statliga kreditgarantier. | oktober meddelade
regeringen att den beslutat att inte gé vidare med
garantiprogrammet.

Mindre Overskott i garantiverksamheten
Garantiverksamhetens reservtillgangar var vid arets
slut 996 miljoner kronor, medan de férvantade forlust-
erna var 836 miljoner kronor (se tabell 8). Overskottet
krympte under aret eftersom tillgangarna minskade mer
an de forvantade forlusterna.

Tabell 8 Utestaende garantier, tillgangar och
forvantade forluster

R
31 december, miljoner kronor 2013 2014 2015
Utestaende garantier 34 606 34 652 33704
Tillgangar 1704 1642 996
Reservkonto 286 289 334
Vardering fordringar 1380 1306 627
Forvantade framtida avgifter
for forvantad forlust 38 47 36
Forvantade forluster 806 909 836
Skillnad mellan tillgangar
och forvéantade forluster 898 733 160
N—

Tillgangarna minskade

Reservtillgdngarna i garantiverksamheten minskade
med 646 miljoner kronor under aret. Det forklaras
framfor allt av att vardet sjonk pa de tillgadngar som
uppkom nér Riksgélden infriade kreditgarantin for
Saab Automobile AB:s lan i Europeiska investerings-
banken i samband med bolagets konkurs 2011. Dessa
tillgdngar bestéar av dels en fordran pa konkursboet,
dels en fordran som avser aktierna i Orio AB (tidigare
Saab Automobile Parts AB) som var stillda som
sékerhet for garantin.

Efter att Riksgélden hade infriat garantin om mot-
svarande 2,1 miljarder kronor tog staten 2012 dver
Orio. Agandet av aktierna ligger nu hos Kammarkol-
legiet, medan enheten for statlig bolagsfoérvaltning
inom Naringsdepartementet skéter férvaltningen av
bolaget. Riksgéldens roll &r sedan 2012 att redovisa
vardet pa den inomstatliga fordran, vilket baseras pa
berakningar av en extern oberoende part.

All utdelning fran Orio och képeskillingen fran en
eventuell forsaljning av bolaget ska tillfalla Riksgél-
dens reservkonto fér garantiverksamheten. Under
2015 var utdelningen fran Orio till reservkontot 35
miljoner kronor.

Totalt 6kade behéllningen pé reservkontot med 44
miljoner kronor till 334 miljoner kronor 2015. Férutom
utdelningen fran Orio bidrog &dven inbetalade garanti-
avgifter till 6kningen.

De forvantade framtida avgifterna fér garantiverk-
samheten minskade med 11 miljoner kronor till 36
miljoner kronor. Minskningen beror pé att en del av
de tidigare férvantade avgifterna betalades in under
2015.

Lagre forvantade forluster

De férvantade forlusterna i garantiverksamheten
minskade med 73 miljoner kronor under 2015.

Den framsta forklaringen &r att kreditgarantin till
Oresundsbro Konsortiet krympte till f5ljd av en lagre
skuldsattning i konsortiet.

Utlaningen minskade nagot
Riksgéldens utlaning till lantagare utanfor staten
(exklusive 1&n med villkorad aterbetalning) uppgick till
10,9 miljarder kronor i slutet av 2015. Det &r en liten
minskning jamfoért med aret innan. Férandringen beror
framfor allt pé att en férstérkning av kronan mot euron
minskade utlaningen till Irland métt i kronor. Férdel-
ningen av atagandena inklusive l&n med villkorad ater-
betalning framgér av diagram 6.

Riksgéalden stéllde under aret pa uppdrag av reger-
ingen ut ett lan pa 20 miljoner kronor till stiftelsen
Nordiska museet. Lanet har en 16ptid pa hogst 15 ar
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och avser bland annat finansiering av en klimatan-
passning av museets arkiv.

Dessutom bistod Riksgélden regeringen i arbetet
med att ta fram ett avtal om lan till Ukraina. Avsikten &r
att lanet ska kopplas till Internationella valutafondens
lan till landet och betalas ut i takt med att nédvéandiga
reformsteg tas i ekonomin.

Diagram 6 Utlaning till lantagare utanfor staten

Utlaning till lantagare utanfér staten inklusive lan med villkorad aterbetalning
12,2 miljarder kronor per 31 december 2015, procentuell férdelning

Forskni h utveckli .
1fgs%n|ng och utveckiing Infrastrukturprojekt

52,6 %

Utlaning till andra stater
45,4 % . .
Ovrig utlaning
0,2 %

Okat éverskott i utlaningsverksamhet
Utlaningsverksamhetens tillgangar uppgick till 777
miljoner kronor vid slutet av 2015, medan de forvént-
ade forlusterna var 326 miljoner kronor (se tabell 9).
Overskottet 6kade med 36 miljoner kronor under aret
eftersom de férvéantade forlusterna minskade.

Tabell 9 Utestaende lan till lantagare utanfor
staten, tillgangar och férvantade forluster

31 december, miljoner kronor 2013 2014 2015
Utestaende lan 12 326 11 008 10 935
Tillgadngar 1083 778 777
Reservkonto 0 303 456 516
Forvantade framtida avgifter
for forvantad forlust 780 322 261
Forvantade forluster 651 363 326
Skillnad mellan tillgangar
och foérvantade forluster 432 415 451

1 Exklusive l&n med villkorad &terbetalning

Ofdrandrade tillgangar

Reservtillgdngarna i utldningsverksamheten var i stort
sett ofdréndrade. Behallningen pé reservkontot var
516 miljoner kronor, medan de férvantade framtida
avgifterna var 261 miljoner kronor.

Lagre forvantade forluster

De forvantade forlusterna i utldningsverksamheten
minskade med 37 miljoner kronor under 2015. Det
forklaras framst av den kortare aterstadende I6ptiden i
utlaningen.

Lan med villkorad aterbetalning
Riksgalden hanterar ocksé ett antal l&n med villkorad
aterbetalning. Dessa sd kallade royaltylan har inte

nagon vanlig amorteringsplan, utan aterbetalningen
av lanen bestédms av hur verksamheten som lanen
finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan
alltsa bli stérre eller mindre &n det ursprungliga lanet.
Eftersom royaltylanen inte omfattas av férordningen
(2011:211) om utléning och garantier redovisar Riks-
gélden inte ndgon férvantad forlust for dem. Daremot
redovisas eventuella nedskrivningsbehov.

Utlaningen med villkorad aterbetalning inkluderar
ett l&n pa 1 miljard kronor till A-Train AB, som byggt
och driver trafiken pa Arlandabanan. Dessutom ingar
ett antal royaltylan som delfinansierat forskning och
utveckling av komponenter till civilflygplan. De sist-
namnda uppgick i slutet av 2015 till 225 miljoner
kronor, jamfort med 306 miljoner kronor ett ar tidigare.
Minskningen beror pa inbetalda royalties och sub-
ventioner fran anslag.

Royaltylanen till flygkomponentprojekten &r delvis
subventionerade, vilket betyder att en del av Riksgél-
dens finansiering och administration av lanen tacks av
anslag. Resten ska tdckas av den andel av intékterna
fran komponenterna som Riksgélden fér (royaltyn).
Om Riksgélden beddmer att royalties och anslag inte
kommer tacka finansieringen av respektive lan gors
en nedskrivning. Vid slutet av 2015 fanns inget sadant
nedskrivningsbehov.

Inbetalda royalties och anslag fran ett av lanen —
till flyg- och férsvarskoncernen Saab AB — 6verskred
under aret storleken pa det ursprungliga lanet plus
kostnaderna for lanet. Den 6verskjutande delen for-
des till inkomsttitel pa statens budget. Riksgélden
beddmer att [Anet kommer fortsatta generera intakter
under ett antal &r framover.

Outnyttjad laneram till Svensk
Exportkredit

Svensk Exportkredit utnyttjade inte den laneram om
80 miljarder kronor som Riksgélden pé& uppdrag av
regeringen gjort tillgénglig for bolaget. Laneramen
|6pte ut den 31 december 2015. Riksdag och reger-
ing har fattat beslut om att férlanga laneramen till att
gélla dven for ar 2016. Den kommer dé att uppga till
125 miljarder kronor.

Riksgaldens arbete inom samverkans-
uppdraget

Inom ramen for Riksgéldens uppdrag att utveckla och
samordna hanteringen av statens garantier och lan
fortsatte arbetet med att st6tta Sida i garantifragor
under 2015. Riksgalden bistod bland annat med rad-
givning, prisséttning och vardering av garantier som
anvands i det svenska utvecklingssamarbetet.
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| samordningsrollen ingar ocksa att ta fram underlag
for statens samlade garantigivning och utlaning till
arsredovisning for staten. Riksgélden gor dven en
riskanalys for statens samlade garanti- och laneport-
folj som lamnas till regeringen i mars varje ar.

20

Fakta Internationellt intresse f6ér
Riksgédldens garantikompetens
Under aret uppmarksammades Riksgaldens kom-
petens pa garantiomradet av omvérlden. Bland
annat kontaktade den del av Europeiska kommis-
sionen som arbetar med stdd till strukturreformer
(SRSS) Riksgélden med en férfragan om stéd till
den cypriotiska staten. Uppdraget innefattar att
stotta Cypern i fragor som ror kreditriskvérdering,
uppféljning och rapportering av garantier.

| Varldsbankens regi medverkade Riksgélden i
en serie webbaserade seminarier med deltagare
fran bland annat Colombia, Indonesien, Sydafrika
och Turkiet. Sverige &r en av fallstudierna i en
rapport om hantering av risker i statliga garantier
som Varldsbankens forskningsavdelning ska
publicera. Varldsbanken planerar att presentera
rapporten under ett webbseminarium med upp till
200 deltagare fran 50 lander.

Aven OECD uppmarksammade Riksgalden,
som bidrog med ett avsnitt om den svenska
garantimodellen i rapporten "Contingent
Liabilities and Public Debt Management”.
Grunden i den svenska garantimodellen &r
robusta principer och regelverk som styr beslut
om att stélla ut garantier och medfor att risker
synliggdrs och hanteras.
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Finansiell stabilitet

Riksgéldens arbete under 2015 var inriktat pa férberedelser for att axla rollen som Sveriges
resolutionsmyndighet. Det nya uppdraget innebér ansvar fér bade planering och hantering av
banker i kris. Stédatgéarderna fran krisdren 2008—-20009 avslutades under aret i och med att
det sista lanet inom garantiprogrammet f6r banker och bolaneinstitut betalades tillbaka. Inom
inséttningsgarantin arbetade Riksgélden med att méta kommande lagéndringar som bland
annat innebdr snabbare utbetalning vid erséttningsfall.

£ Uppgift och mal
P Xeple)

Riksgalden ansvarar for statens bankkrishantering
och férebyggande stod. Malet &r att varna den
finansiella stabiliteten och samtidigt minimera
statens kostnader for eventuella stodatgarder.
Under 2015 och fram till och med januari 2016
innebar uppdraget att vara stodmyndighet enligt
lagen om statligt stdd till kreditinstitut som inférdes
2008. | uppdraget ingick att vid behov utforma
stodatgarder for att motverka allvarliga stoérningar i
det finansiella systemet.

Fran och med den 1 februari 2016 ar Riksgalden
Sveriges resolutionsmyndighet med ansvar for
det nya regelverk for krishantering som till stora
delar ersatter bankstodslagstiftningen fran 2008
(se faktaruta pa sidan 22). Riksgélden &r alltjamt
dven stodmyndighet, i enlighet med en ny lag om

Riksgalden ska tillsammans med Finansdepartementet,
Finansinspektionen och Riksbanken verka for att det
finansiella systemet ar stabilt. Det &r ett viktigt uppdrag
eftersom en allvarlig stérning i systemet kan medfora
stora kostnader for samhallet, till exempel i form av
lagre tillvéxt och 6kad arbetsloshet.

Riksgéldens huvudsakliga uppgifter for att bidra till
finansiell stabilitet &r att hantera fallerande institut och
ansvara for inséttningsgarantin.

férebyggande statligt stéd som dven den bérjade
gélla den 1 februari 2016. Foérutsattningarna for
att ge férebyggande statligt stod till livskraftiga
kreditinstitut &r dock mer begrénsade med den nya
lagen.

Riksgalden ar ockséa garantimyndighet
enligt lagen om inséttningsgaranti och lagen
om investerarskydd. Uppdraget &r att bidra till
ett starkt konsumentskydd genom att hantera
insdttningsgarantin och investerarskyddet
med hdg serviceniva och till laga kostnader.
Insattningsgarantin motverkar risken for allvarliga
stérningar i det finansiella systemet genom att den
skapar trygghet for inséttarna och minskar risken for
uttagsanstormningar.

Forberedelser for ansvar som
resolutionsmyndighet

Regeringen meddelade i mars 2015 att Riksgalden
far ansvaret for bade férberedelser och hantering av
fallerande institut (banker, andra kreditinstitut och
viardepappersbolag) nar lagen om resolution trader

i kraft (vilket skedde i februari 2016). Den nya rollen
innebér ett utvidgat ansvar, framfor allt i och med
uppgiften att planera hur enskilda institut ska kunna
hanteras om de hamnar i kris och att Riksgélden dven
far utokade befogenheter att anvénda i ett krislage. Se
vidare i faktarutan pa sidan 22.
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Resolution — ny krishantering

Bakgrunden till det nya regelverket &r att det under
finanskrisen 2008—-2009 blev tydligt — inte minst
genom investmentbanken Lehman Brothers fall — att
det behovs ett gemensamt ramverk for att hantera
problemfyllda institut vid sidan om det vanliga
konkursforfarandet.

Genom de nya reglerna skapas ett sarskilt for-
farande for att hantera ett institut i kris utan att for-
satta det i konkurs. Forfarandet kallas resolution och
kommer att anvéndas for institut som bedéms vara

viktiga for den finansiella stabiliteten och ddrmed inte

bor forsattas i konkurs. Syftet &r att staten ska kunna
hantera fallerande institut utan att det medfor stora
storningar i det finansiella systemet och utan att
skattebetalarna bar kostnaden.

Resolution innebdr att staten tar kontroll 6ver
problemdrabbade institut for att rekonstruera
eller avveckla dem under ordnade former. Under
processen halls hela eller delar av institutet dppet
sé att insdttare och andra kunder har tillgang till sina
konton och 6vriga tjénster. Forlusterna hanteras
genom att institutets aktie- och fordringsédgare far

Riksgélden arbetade under aret med att forbereda
for de nya uppgifterna. Bland annat rekryterades nya
medarbetare och en chef till avdelningen for finansiell
stabilitet och konsumentskydd (se vidare i avsnittet
Medarbetare och kompetens).

Under hosten intensifierades férberedelsearbetet
bland annat genom att Riksgalden bjéd in till bilate-
rala méten med de tio storsta instituten for att inleda
dialog och beskriva planeringsarbetet. | december
samlade Riksgalden cirka 70 representanter fran elva
lander och EU-institutioner for ett forsta méte om hur
samverkan kring resolutionsplanerna for de svenska
storbankerna ska ske. Riksgélden ansvarar for att
upprétta planerna for de svenska storbankerna, men
de ska beslutas gemensamt inom resolutionskollegier
med representanter fran bland annat resolutionsmyn-
digheter, tillsynsmyndigheter och centralbanker i de
lander dar bankerna har verksamhet.

Styrelsens forberedelsearbete har till stor
del r6rt diskussioner och klargérande avseende
ansvarsfdrdelningen mellan styrelsen och Resolu-
tionsdelegationen samt finansieringen av det nya
uppdraget som resolutionsmyndighet.

Det pagick dven ett férberedande arbete kring att
bestdamma modeller fér att beddma institutens
resolutionsbarhet och faststélla minimikravet pa
eget kapital och nedskrivningsbara skulder (MREL).
Riksgélden tog dessutom fram foreskrifter om reso-
lution och arbetade med processfragor géllande

sina innehav nedskrivna och/eller konverterade

till aktiekapital (s& kallad skuldnedskrivning eller
bail-in). Vanliga inséttare paverkas daremot inte av
skuldnedskrivning.

Med det nya regelverket far Sverige en i stora
delar ny ordning for att hantera institut i kris. Férutom
att hantera uppkomna kriser kommer Riksgélden att
gora upp planer for att vara férberedd om ett institut
far problem. Det innefattar bland annat att ta fram en
sa kallad resolutionsplan for varje institut och besluta
om krav pa hur mycket nedskrivningsbara skulder
institutet ska ha. Riksgélden kommer dven att ta ut
sarskilda resolutionsavgifter fran instituten.

Principerna for resolution har lagts fast pa global
niva och darefter férhandlats fram i storre detalj inom
EU. Resolutionsregelverket baseras pa EU:s kris-
hanteringsdirektiv som antogs under 2014. De nya
reglerna ersétter i stora delar den bankstodslagstift-
ning som inférdes i Sverige under finanskrisen 2008.
Aven om de tva regelverken skiljer sig at i vissa
avseenden har de samma grundlédggande syfte: att
vérna den finansiella stabiliteten.

framstéllandet av resolutionsplaner, informationsin-
samling och modell fér resolutionsavgifter.

Stodatgarder fran krisen 2008-09
avslutade

Under 2015 avslutades de stodatgérder fran den
senaste finanskrisen som Riksgalden ansvarat fér.
Atgérderna innefattade dels de garanti- och kapi-
taltillskottsprogram som regeringen beslutade om
under krisaren, dels foérberedelser och hantering av
det sarskilda stodet till Carnegie Investment Bank AB
(Carnegie). Syftet med atgarderna var att lindra effek-
terna av den globala finanskrisen fér svenska hushall
och foretag.

Sista lanet i garantiprogrammet aterbetalt
Garantiprogrammet for banker och bolaneinstitut
avvecklades helt i och med att det sista garanterade
lanet betalades tillbaka i maj 2015. Sammantaget
gav programmet staten ett Gverskott pa 5,9 miljarder
kronor. Det beror pa att de banker och bolaneinstitut
som deltog i programmet betalade avgifter till
Riksgalden, samtidigt som ingen garanti behdvde
infrias.

Garantiprogrammet sattes upp for att underlétta
bankernas och bolaneinstitutens upplaning under
finanskrisen 2008-2009 och darmed ge battre for-
utsattningar for féretag och hushaéll att 1ana pengar.
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Staten hade som mest utestdende garantier pa 354
miljarder kronor till sex banker och bol&neinstitut (i juni
2009).

Stabilitetsfonden

Den fond som finansierar statens stédinsatser

hade vid slutet av 2015 en behallning pa cirka 56
miljarder kronor. Stabilitetsfonden, som utgérs av ett
konto i Riksgélden, har sedan 2009 tillférts arliga
stabilitetsavgifter och avgifter fran de institut som
deltagit i garantiprogrammet. Dessutom har 6verskott
fran den séarskilda hanteringen av Carnegie under
krisen och deltagandet i Nordeas nyemission 2009
tillforts fonden.

Under 2015 var stabilitetsavgifterna 3,5 miljarder
kronor. Dessutom tillférdes 41 miljoner kronor fran
vinstdelning i Carnegie samt debiterades -135
miljoner kronor i rénta.

| och med att den nya lagen om resolution trader i
kraft ersétts stabilitetsavgiften med en ny avgift, den s&
kallade resolutionsavgiften. Stabilitetsfonden finns kvar
for att finansiera eventuella tgérder som genomfors
inom ramen fér lagen om férebyggande statligt stdd.
En del av fondens behallning férs dock over till den
nya resolutionsreserven, som ska anvandas for att
finansiera resolutionsatgarder.

Vinstdelning fran Carnegie
Som ett led i hanteringen av finanskrisen 2008 tog
Riksgélden 6ver banken Carnegie. Nagra ménader
efter 6vertagandet sdldes Carnegie till Altor och Bure
och som en del av kdpeskillingen avtalades om tva
vinstdelningsarrangemang. Dessa innebér att Riks-
gélden har ratt till en del av de atervinningar Carnegie
gor fran tva problemdrabbade kreditportfoljer.
Inklusive vinstdelningen f6r 2015 har hanteringen
av Carnegie hittills gett ett dverskott pa 306 miljoner
kronor till staten.

Insattningsgarantin och investerarskyddet
Riksgalden arbetade under aret framfor allt
med forberedelser fér att méta de nya regler fér
insdttningsgarantin som ar under framtagande.
Det handlar bland annat om att kunna betala ut
ersdttning snabbare. Inom investerarskyddet togs de
aterstdende avgifterna efter konkursen i CTA Lind &
Co Scandinavia AB (CTA) ut av berérda institut.
Inséttningsgarantin trader in nér ett institut gar i
konkurs eller efter ett beslut av Finansinspektionen.
Investerarskyddet trader in nér ett institut gar i kon-
kurs och det visar sig att kunderna inte langre har
tillgang till sina vérdepapper eller pengar. Under 2015
intraffade inga handelser som utl&ste insattningsga-
rantin eller investerarskyddet.

Fakta Nya EU-regler for insattningsgarantin
ger starkare skydd

Insattningsgarantin skyddar sparande pa konto

om ett finansiellt institut forsatts i konkurs eller

av andra skal inte kan betala ut pengarna. Det

maximala ersattningsbeloppet &r motsvarande

100 000 euro per person och institut.

Under 2016 genomfors andringar i insatt-
ningsgarantin som bland annat innebér att
insdttarna ska fa erséttning utbetald snabbare.
Lagéndringarna féljer av ett omarbetat EU-
direktiv som syftar till att harmonisera och starka
konsumentskyddet for inséttningar.

Lagandringarna, som foreslas trédda i kraft den
1 juli 2016, innebar bland annat att:
= pengarna gors tillgangliga snabbare vid ett

ersittningsfall (inom sju arbetsdagar i stéllet

fér nuvarande 20 arbetsdagar)

= informationen till spararna férbattras

= hogre erséattning &n motsvarande 100 000
euro kan medges om inséttningen ar hanforlig
till sérskilda transaktioner, till exempel forsalj-
ning av bostad

= de avgifter som betalas in i stdrre utstrdckning
ska baseras pa institutens riskniva.

For Riksgélden innebér de andrade reglerna
att rutinen for utbetalning vid ersattningsfall
maste automatiseras ytterligare och anpassas.
Nar det galler avgiften maste Riksgélden ta fram
en ny modell med fler riskindikatorer enligt riktlin-
jer fran Europeiska bankmyndigheten (Eba).

Fortsatt arbete for snabbare utbetalning av
insattningsgarantin

Under 2016 kommer nya gemensamma EU-regler for
insdttningsgarantin att inforas i svensk lag. De innebéar
bland annat att ersattning ska goras tillgénglig for
inséttarna inom sju arbetsdagar, i stéllet for att som

nu betalas ut inom 20 arbetsdagar. Fér att leva upp till
de nya reglerna kréavs en hdg grad av automatisering i
utbetalningsrutinen. Under 2015 arbetade Riksgélden
darfor med att utveckla systemstddet for utbetalningar
vid ersattningsfall.

Drygt halften kanner till inséattningsgarantin
En forutsattning for att insattningsgarantin ska bidra
till finansiell stabilitet &r att allménheten vet att skyd-
det finns och har fértroende for det. Riksgélden later
darfor TNS Sifo géra en arlig undersokning av kénne-
domen, kunskapen och fértroendet.

Resultatet av undersdkningen 2015 visade att
51 procent av de tillfragade kanner till att det finns
ett skydd for insattningar. Motsvarande resultat
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féregéende ar var 55 procent. Féréandringen &r inte
statistiskt sékerstalld.

Av de tillfragade som kénner till skyddet svarade
88 procent att de har ganska eller mycket stort
fortroende for inséttningsgarantin. Nér det géller
fortroendet for Riksgédlden svarade 74 procent av
samtliga tillfrdgade att de har ganska eller mycket
stort fértroende.

Insattningsgarantifonden 6kade

Alla institut som omfattas av inséttningsgarantin
betalar en arlig avgift till Riksgélden. De medel som
betalas in fors till en fond som férvaltas av Kammar-
kollegiet p& uppdrag av Riksgalden.

Den 31 december 2015 uppgick fondens mark-
nadsvarde till 35,2 miljarder kronor. Det motsvarar
2,3 procent av de garanterade inséttningarna per den
31 december 2014 pa totalt 1 501 miljarder kronor.
Sverige uppfyller ddrmed med rage minimikravet (0,8
procent) pa fondens storlek i det nya EU-direktivet.

Under 2015 6kade fondens behallning med 1,4
miljarder kronor. Arets avgiftsuttag inbringade cirka

1,5 miljarder kronor, medan marknadsvardet av
fondens innehav minskade med 116 miljoner.

Aterstaende avgifter for ersattningsfallet CTA
fakturerades

Nar CTA forsattes i konkurs 2004 trddde investerar-
skyddet in. Kostnaderna for ersattningsfall inom
investerarskyddet finansieras av avgifter som betalas
i efterhand av de institut som vid tidpunkten f&r kon-
kursen tillhor skyddet. Under 2015 tog Riksgalden ut
de sista avgifterna for CTA-fallet, cirka 9,5 miljoner
kronor. Tidigare hade 143 miljoner kronor fakturerats
berérda institut.

Att avgiftsuttaget dragit ut pa tiden beror bland
annat pa att lagreglerna om hur avgifter ska beréknas
ar otydliga och att det forts rattsprocesser om fordel-
ningen av avgifterna. | november 2014 avgjordes
processerna till Riksgéldens fordel. Det innebar
att den avgiftsmodell Riksgélden tagit fram kunde
anvéndas for att fordela de resterande kostnaderna
mellan de berérda instituten i CTA-fallet.

Fakta Finansiell stabilitet — ansvarsférdelningen i Sverige

En viktig férutsattning fér att samhallsekonomin
ska fungera ar att det rader finansiell stabilitet. Det
innebér bland annat att det alltid ska vara mojligt att
gora betalningar och att lana och placera pengar.
Dessa tjanster brukar rédknas som nagra av det
finansiella systemets grundlaggande funktioner.

| Sverige ansvarar Finansdepartementet,
Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgélden
tilsammans for att halla det finansiella systemet
stabilt. De deltar alla i Finansiella stabilitetsradet,
som &r ett métesforum for att diskutera laget pa

finansmarknaderna och behovet av atgarder for att
motverka att finansiella obalanser byggs upp.

Stabilitetsradet har normalt méten tva ganger om
aret, men vid en finansiell kris ska deltagarna i radet
tréffas oftare for att diskutera vilka atgarder som
behdvs for att hantera krisen.

Stabilitetsradet fattar inga beslut. Det gor
regeringen och myndigheterna sjélvstandigt inom
sina respektive ansvarsomraden. Bilden nedan visar
hur uppdragen inom finansiell stabilitet &r férdelade.

Riksdagen

|

Lagstiftningl

Finansdepartementet

Riksbanken

Finansiella
stabilitetsradet

Penningpolitik
Likviditetsstod

Riksgélden

Resolution

Finansinspektionen

Forebyggande stod
Insattningsgaranti

Mikrotillsyn
Makrotillsyn
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Riskhantering

Riksgélden genomférde under 2015 atgérder for att forstérka riskhanteringen och aktiviteter

f6r att minska den operativa risknivan pa flera omraden, bland annat inom IT-miljén. Nér det

géller finansiella risker blev kédnsligheten for védxelkursféréndringar nagot ldgre i och med att
valutaexponeringen i statsskulden reducerades.

YAy , .
o, Uppgift och mél

Malet for riskhanteringen ar att, utéver vad som
anges i regeringens riktlinjer, stréva efter att uppna
marknadspraxis nar det ar relevant. Riksgélden
ska identifiera, hantera och ha interna instruktio-
ner fér de huvudsakliga riskerna i verksamheten.
Hanteringen av finansiella och operativa risker ska
uppfylla de for verksamheten relevanta krav som
stélls i lagar som géller finansiella féretag och i
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad.

Riskhantering &r en central del i Riksgéldens verk-
samhet. En god férmaga att hantera risker forbattrar
férutsattningarna for att n& uppsatta mal och undvika
onddiga kostnader. Riskhanteringen stddjer dven
kontroll och uppféljning av verksamheten. Riksgélden
arbetar dérfor systematiskt med att kartlagga, atgérda
och félja upp risker. Riskhanteringen bygger pa ved-
ertagna matt, metoder och modeller.

| enlighet med relevant marknadspraxis utgar
Riksgaldens riskhantering fran en tydlig ansvarsfor-
delning. Styrelsen &r ytterst ansvarig for att styra och
folja upp verksamhetens risker. Riksgéldsdirektoren
ansvarar for att férvaltningen sker inom de ramar
styrelsen satt upp. Avdelningscheferna ansvarar i sin
tur fér den I6pande riskhanteringen inom den egna
verksamheten.

Riskenheten, som leds av riskchefen, ansvarar fér den
oberoende riskkontrollen genom identifiering, éver-
vakning och analys av risker samt riskrapportering till
riksgaldsdirektdren. Internrevisionen, som ar direkt
understalld styrelsen, ansvarar for att utvardera den
samlade riskhanteringen.

Atgarder for férstarkt riskhantering
Under 2015 genomfordes atgérder for att forstarka
riskhanteringen. En riskkommitté inrattades under
riksgaldsdirektdren for diskussion och information
kring risker och Riksgaldens riskniva. Dessutom
tydliggjordes riskchefens mojlighet att rapportera
direkt till riksgaldsdirektodren i fragor som rér I6pande
iakttagelser kring Riksgéldens risker.

En inventering slutférdes under aret for att bedéma
i vilken utstrackning Riksgélden foljer de krav pa
riskhantering som &r relevanta fér verksamheten (se
faktaruta pé sidan 26). Resultatet visar att Riksgélden
till allra storsta delen foljer de relevanta reglerna. For
de regler som beddmts som relevanta fér Riksgélden
men dnnu inte uppfylls, bor merparten kunna uppfyllas
under 2016.
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Utgangspunkter for Riksgéldens riskhantering

Enligt regleringsbrevet ska Riksgaldens riskhan-
tering "[...] stréva efter att uppnd marknadspraxis.
Riksgéldskontoret ska se till att hanteringen av
finansiella och operativa risker uppfyller de fér verk-
samheten relevanta krav som stélls i lagstiftning gél-
lande finansiella féretag och i Finansinspektionens
féreskrifter och allménna rad”.

Utgangspunkten for tolkningen av detta uppdrag
maste tas i att Riksgélden &r en myndighet under
regeringen. Verksamheten regleras av lagar och
férordningar, inklusive férordning med instruktion fér
Riksgalden som regeringen beslutar. Regeringen
styr darutdver sina myndigheter med hjalp av arliga
regleringsbrev, som i detalj anger mal, uppdrag och
villkor fér verksamheten.

Férutom mer traditionell myndighetsutévning
bedriver Riksgélden i sin roll som statens centrala
finansfoérvaltning finansiellt inriktad verksamhet.

Riksgéldens huvudsakliga risker

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa
verksamheten. | begreppet ingar dels sannolikheten
for att en handelse intréffar, dels den paverkan

Foérutom operativa risker moter Riksgélden framst
inom statsskuldsforvaltningen &ven finansiella risker.
Riksgélden anvéander hér i stort samma instrument,
modeller och metoder som andra finansiella aktérer
och exponeras darfor for liknande risker som dessa.

Som statlig myndighet har dock Riksgélden andra
mal fér verksamheten, andra avhamare och andra
férutsattningar att hantera risker &n privata aktérer.
De skal som gor att finansiella foretag har sarskilda
krav pa kapital- och likviditetsbuffertar ar till exempel
inte giltiga for en statlig myndighet. Riksgélden har
heller inga funktioner i likhet med finansiella fére-
tag dar regler inriktade pa konsumentskydd &r helt
relevanta.

Bedomningar av vilka delar av regelverken for
finansiella féretag som &r relevanta fér Riksgaldens
verksamhet gors darfor selektivt, med hansyn till
Riksgaldens sarskilda stéllning och uppdrag.

héndelsen skulle kunna f& pa verksamheten och
ytterst pa& Riksgéldens mgjlighet att fullgéra sitt upp-
drag. De finansiella riskerna bestar av dels marknads-
risk, dels kreditrisk.

Beskrivning av Riksgéldens huvudsakliga risker

Risktyp Definition Uppstar inom
Marknadsrisk Risken att priserna pa marknaden rér sig pa ett Framst inom statsskuldsférvaltningen i samband
oférdelaktigt satt. Ranterisk och valutarisk ar med upplaning och férvaltningen av statsskulden
olika former av marknadsrisk. samt vid férvaltning av avgiftsmedel fran insatt-
ningsgarantin inom processen Finansiell stabilitet
och konsumentskydd.
Kreditrisk Risken att motparten i en transaktion inte fullgér ~ Statsskuldsférvaltningen i samband med korta

sina forpliktelser. Avvecklingsrisk, motpartsrisk,

landrisk, koncentrationsrisk och systemrisk ingar

i kreditrisker.

placeringar i likviditetsforvaltningen och genom
derivataffarer, inom statens likviditetsstyrning

och garanti- och utlaningsverksamheten.

Inom garanti- och utlaningsverksamheten har
Riksgalden dock en begransad mojlighet att styra
kreditrisken eftersom garantier och krediter ar
baserade pé beslut av riksdag och regering.

Operativ risk

Sakerhetsrisk

Risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade interna processer, méanskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser.

Risker inom omradena informationssakerhet,
kontinuitetsplanering, fysisk sékerhet och saker-
hetsskydd. Dessa hanteras inom ramen fér den
operativa riskhanteringen.
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Marknadsrisker i statsskuldsférvaltningen
Marknadsriskerna paverkades under 2015 av den
minskning av valutaexponeringen i statsskulden som
pabdorjades vid arsskiftet 2014/2015. Baserat pa
fasta véxelkurser, i enlighet med regeringens riktlinjer,
var minskningen 28 miljarder kronor under 2015,
vilket placerade Riksgélden nara det av regeringen
maximalt tilldtna minskningsbeloppet pa 30 miljarder
kronor. Skuldens kanslighet for véxelkursférandringar
blev ddrmed nagot lagre.

Vid minskning av valutaexponering uppstar dock
risk att valutavaxlingarna sker till ogynnsamma véxel-
kursnivaer. | det korta tidsperspektivet kontrolleras
denna risk genom att vaxlingarna ska genomféras
i sa jamn takt som mgjligt. Syftet ar att undvika att
véxlingarna koncentreras till tidsperioder med tillfalligt
ogynnsamma véxelkurser.

Under aret bedomde marknaden tidvis risken for
att Grekland skulle lamna euron som hdg, vilket med-
forde marknadsoro. Riksgalden f6ljde utvecklingen
och sakerstéllde att beredskap fanns for att hantera
en sadan situation. Dock bedémdes risken vara liten
att ett grekiskt uttrade skulle f& direkta konsekvenser
pa Riksgaldens verksamhet. Bland annat genomfor-
des stresstest av den |6pande positionstagningen
som pekade pa en begrénsad paverkan.

Risken i den I6pande positionstagningen minskade
under 2015 da Riksgélden tilldelade den interna
forvaltningen ett mindre utrymme for att ta positioner
jamfort med tidigare ar. Riksgéldens riskutnyttjande
av Value at Risk (VaR)-mandatet var dock ndgot hégre
an under 2014 och blev i medeltal 12 procent av det
utrymme som tilldelats av regeringen. Anledningen
ar den sakring av schweiziska réntor som beslutades
av styrelsen i december 2014 (se vidare i rapporten
Underlag for utvardering av statsskuldens férvaltning
2015).

Riksgalden testar VaR-modellen tre ganger per ar
for att kontrollera att modellens statistiska uppskatt-
ning av mojliga framtida forluster ar tillfredsstéllande,
sa kallad back testing. Testerna under 2015 visade att
modellen fyllde sitt syfte.

Kreditrisker i statsskuldsforvaltningen

Under 2015 intréffade inga vésentliga handelser som
fick paverkan pa Riksgéldens kreditrisk. Motparts-
risken paverkades dock av att ett antal motparter
fick &ndrade kreditbetyg (bade héjda och sénkta).

Tva motparter fick sina kreditbetyg sénkta till under
Riksgildens lagsta tillatna niva (A-). Riksgélden valde
anda att behalla de utestdende affdrerna med dessa
motparter baserat pa en avvigning mellan kostnaden
for att stanga affarerna i fortid och risken med att
behalla dem.

Operativa risker och sakerhet

For att hantera operativa risker genomfdr Riksgélden
riskanalyser baserade pa metoder enligt marknads-
praxis. Riskanalyser genomférs i samband med
verksamhetsplaneringen, infér projekt och infor storre
verksamhetsforandringar. Resultatet av analyserna
hjalper avdelningarna att styra och prioritera bland
riskreducerande atgarder. Riskenheten sammanstéller
resultatet av riskanalyserna, foljer I6pande upp
atgarderna och rapporterar till riksgéldsdirektoren.

Baserat pa de riskanalyser som gjordes i samband
med verksamhetsplaneringen infér 2015 bedémde
styrelsen att den operativa risknivan var godtagbar.
Under aret genomfordes riskreducerande aktiviteter
fran verksamhetsplanen och den I&pande risk-
hanteringen. Atgérderna minskade risknivan inom
flera omraden. Exempel pd genomférda aktiviteter var
inrdttande av en ny enhet med ansvar for business
intelligence, implementering av nya upphandlings-
rutiner samt férbattringar i [T-miljon.

Pa sakerhetsomradet pabérjades under 2015 en
revidering av de styrande dokumenten inom Riksgal-
dens ledningssystem for sékerhet. Syftet ar att géra
regelverket tydligare och déarmed lattare att omsétta i
praktiken.

For att forbattra forutsattningarna for att sam-
hallsviktiga finansiella tjanster ska fungera éven i
krissituationer samverkar Riksgélden med andra
myndigheter och finansiella aktérer. Under aret
deltog Riksgélden i samverkansdvningar inom
ramen for Samverkansomrade Ekonomisk Sakerhet
(SOES) samt Finansiella Sektorns Privat-Offentliga
Samverkan (FSPOS). P4 inbjudan av Myndigheten
for samhéllsskydd och beredskap medverkade
Riksgalden aven i myndighetsovergripande arbets-
gruppsméten rérande harmonisering av regelverk
inom sdkerhetsomradet.
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Medarbetare

och kompetens

En av utmaningarna fér Riksgélden 2015 var att anpassa organisationen infér en snévare
budgetram 2016 och samtidigt sdkerstélla den kompetens som krévs for att uppna
verksamhetsmaélen, pa bade kort och lang sikt. Sammantaget 6kade antalet medarbetare
da ny kompetens inom bankkrishantering rekryterades och fler IT-konsulter ersattes med
anstéllda. Arbetet med strategisk kompetensanalys fortsatte och atgérder utifran den senaste
medarbetarundersékningen genomférdes.

Ytterligare kostnadsbesparingar

Riksgélden bérjade 2013 ett arbete med kostnads-
besparingar som bland annat har inkluderat en
omorganisation, 6kad intern rorlighet och minskad
konsultanvéndning. Under 2015 beslutades om ytter-
ligare besparingsatgarder, daribland erbjudanden om
pensionsersattning och en omorganisation av avdel-
ningen Stod.

De nya besparingarna var en f6ljd av att riksdag
och regering inte tillskot extra pengar i Riksgéldens
budget for 2016 trots det nya uppdraget som resol-
utionsmyndighet. Dessutom upphdr Riksgéldens
mojlighet att finansiera verksamhet via stabilitetsfon-
den. Resolutionsuppdraget maste i stéllet finansieras
genom besparingar i 6vriga delar av verksamheten.

Rekryteringar inom IT och bankkris-
hantering

Trots nedskarningarna 6kade antalet medarbetare
fran 173 till 180. Sammantaget bérjade 19 nya med-
arbetare pa Riksgédlden medan 12 slutade. Erbjudan-
dena om pensionserséttning paverkade inte antalet
medarbetare 2015.

Foérutom erséttningsrekryteringar och tre kon-
sultinvaxlingar pa IT, anstélldes fyra personer pa
avdelningen Finansiell stabilitet och konsumentskydd
for att forbereda den nya rollen som resolutions-
myndighet. Det nya uppdraget beskrivs i avsnittet
Finansiell stabilitet.

Personalomséttningen var 7 procent 2015, en
minskning med 1 procentenhet fran 2014. Den
genomsnittliga anstallningstiden sjénk fran 9,7 till 9,4

ar och medelaldern 6kade fran 44,7 till 45,6 ar. Drygt
tre fjardedelar av medarbetarna var 40 ar eller &ldre.

Tabell 10  Aldersférdelning

50 ar
Yngre @n 30 ar 30-39 ar 40-49 ar och aldre
Antal personer 6 38 81 55

Fortsatt kompetensanalys

Interna omstéllningar och de férandringar som sker i
Riksgéldens omvarld staller stora krav pa saval med-
arbetarnas férméga att utveckla sin kompetens som

Riksgéldens formaga att ge goda férutséttningar for
kompetensutveckling.

Under 2015 fortsatte arbetet med att kartldgga
kompetensbehovet nu och pa nagra ars sikt for varje
avdelning. En viktig del i arbetet &r att genomféra
workshoppar dar medarbetarna tillsammans beskriver
sin avdelnings huvuduppgifter och identifierar vilken
kompetens som behdvs for att utfora dem. Resultatet
av kartlaggningen visade bland annat att kompe-
tensen kopplad till den egna avdelningens uppdrag
och mal &r god. Daremot finns ett behov av att tka
kunskapen om andra avdelningars verksamhet och
helheten. Ett annat generellt behov som framkom var
att stérka skrivkompetensen.

| genomsnitt investerades 9 459 kronor per med-
arbetare i extern kompetensutveckling under 2015,
jamfért med 7 000 kronor 2014. Férdelningen mellan
mén och kvinnor var ojamn, dar genomsnittet bland
mannen var 11 628 kronor och kvinnor 7 291 kronor.
En analys visar att mén gar farre men dyrare kurser
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an kvinnor. Det handlar till exempel om kurser inom IT-
omradet och diplomutbildningar.

Internt anordnades seminarier for att 6ka med-
arbetarnas kunskap inom bland annat statsskuldsfor-
valtning, den statliga betalningsmodellen, hallbarhet
ur ett miljdperspektiv och klarsprak.

Inga oskaliga I6neskillnader

Infor I6nerevisionen jamfordes alla I6ner pa varje
avdelning inom respektive BESTA-niva och eventuella
|6neskillnader mellan kvinnor och mén diskuterades
med personalansvariga'. Kartldggningen visade att det
inte fanns nagra oskaliga I6neskillnader. En férdjupad,
statistisk |[6neanalys genomférdes 2014 och utgjorde
ocksé en bas fér bedémningen 2015.

De I6neskillnader som framkom totalt sett forklaras
av att kvinnorna till storre del arbetar i befattningar
dar I6nenivéerna generellt &r lagre, medan ménnen
huvudsakligen arbetar inom omraden dar nivaerna &r
hogre, till exempel IT och finans.

Av Riksgéldens samtliga medarbetare var hélften
kvinnor, hélften man i slutet av 2015. Inom ledande
befattningar var férdelningen 55 procent respektive
45 procent.

Policyn och planen for likabehandling reviderades
under aret. Andringarna innefattade bland annat
anpassning efter lagéndringar och krav pa avdel-
ningscheferna att arbeta mer aktivt med arbetsmilj6-
fragor och rapportera till verksledningen kvartalsvis.

Atgarder utifran resultatet av
medarbetarundersokningen
Utifran resultatet av den medarbetarundersdkning som
gjordes i slutet av 2014 genomfordes flera atgéarder
under 2015. Resultatet visade bland annat att 13
procent svarade att de hade blivit illa behandlade eller
krankta av kollegor och chefer. For Riksgélden &r
utfallet oacceptabelt. En rad atgérder vidtogs darfér
for att komma till ratta med detta.

Riksgéldens chefer utbildades i bland annat arbets-
miljélagstiftning och hur man som ledare kan motverka

1 BESTA ér ett system for att gruppera statliga befattningar efter
arbetsuppgifternas innehall och svarighetsgrad.

trakasserier och skapa en god samarbetskultur. Ovriga
medarbetare gick ocksa en arbetsmiljoutbildning.
Dessutom holls ett internt mangfaldsseminarium. Alla
avdelningar arbetade I6pande med dessa fragor och
foljdes upp varje kvartal.

Organisatorisk effektivitet var ett av de omraden
som fick lagst betyg i medarbetarundersokningen. |
syfte att effektivisera organisationen och skéra kostna-
der omstrukturerades avdelningen Stéd under 2015.
Medarbetarna var i undersékningen mest positiva inom
omradena mal, ansvar och initiativ samt befogenhe-
ter. En uppfdljande matning av resultatet kommer att
genomforas under varen 2016.

Friskvard och sjukfranvaro
Riksgélden arbetar férebyggande for att undvika
ohalsa hos medarbetarna, bland annat genom att
erbjuda friskvardsbidrag, vaccinationer och coachning.
Exempel pa friskvardsaktiviteter under aret var steg-
tavling, olika traningsformer, yoga och kérsang.
Friskvardsbidraget pa 3 000 kronor per med-
arbetare utnyttjades av 81 procent av medarbetarna
under aret, jamfort med 82 procent 2014.
Sjukfranvaron 6kade till 3,1 procent 2015 fran en
rekordlag niva pa 1,6 procent 2014. Av den totala
sjukfrdnvaron var 44 procent langtidssjukskrivningar
(sex medarbetare), jamfért med 14 procent féregende
ar. Okningen av sjukfranvaron foljer den generella
utvecklingen i samhallet. Riksgéldens sjuktal &ar fortsatt
forhallandevis laga.

Tabell 11 Sjukfranvaro
| R

Procent’ Procent' |Procent’
Personalgrupp 2013 2014 2015
Kvinnor 3,0 2,1 4,8
Man 1,2 1,0 1,4
Anstéllda yngre &n 30 ar 1,4 11 1,1
Anstéllda 30—-49 ar 2,2 1,0 3,3
Anstéllda 50 ar och dldre 2.1 0,8 29
Totalt alla anstéllda? 2,2 1,6 3,1

1 Sjukfranvarotid/total ordinarie tid fér respektive grupp

2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 43,6 procent
langtidssjukskrivningar p& minst 60 dagar.
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Kostnader

och anslag

Riksgéldens utgifter for rantor pa statsskulden kade jamtért med 2014 da de lag pa den
l4gsta nivan pa 40 ar. Aven utgifterna for provisioner och kostnaderna for férvaltningen
av Riksgélden 6kade. Att férvaltningskostnaderna blev stérre beror framst pa att
personalkostnaderna steg till 6/jd av rekryteringar, konsultinvéxlingar och
omstruktureringar. Efter tva ar av besparingar togs under 2015 beslut om
ytterligare atgérder for att anpassa verksamheten till ett sndvare budgetutrymme.

Okade ranteutgifter

Riksgéaldens utgifter for rantor pa statsskulden upp-

gick till 21,8 miljarder kronor 2015. Det &r 7,4 miljarder

kronor lagre an anslaget men en 6kning med néastan
19 miljarder kronor jamfért med 2014 (se tabell 12).

Den framsta forklaringen till 6kningen jamfért med
2014 ar att hoga 6verkurser och valutakursvinster
drog ner nivan tillfalligt 2014. Under 2015 verkade
kurseffekterna i stéllet 4t andra héallet och kade dér-
med ranteutgifterna med 2,8 miljarder kronor. Bland
annat bidrog valutakursférluster i schweizerfranc med
omkring 5 miljarder kronor, vilket delvis var en féljd av
den schweiziska centralbankens (SNB:s) ovintade
beslut att 6verge kopplingen till euron i januari 2015.
Darutover realiserade Riksgalden valutakursforluster
mot den amerikanska dollarn och det brittiska pundet
under forsta halvaret 2015.

Tabell 12 Rantor pa statsskulden

Nivan pé rénteutgifterna paverkades ocksa av att
Riksgalden betalade upplupen inflationskompensa-
tion p& omkring 5 miljarder kronor i samband med
att realobligationen SGB IL 3105 f6rfoll i december
2015.

Trots 6kningen mellan 2014 och 2015 har laga
marknadsrantor till f6ljd av Riksbankens rénte-
sankningar och den utdragna lagkonjunkturen i
varldsekonomin successivt bidragit till att sénka
statens rénteutgifter. Det sker dels genom de rénte-
swappar som Riksgalden ingatt, dels genom att
gamla lan som gavs ut i ett hogre ranteldage gradvis
ersétts av nya, dér rntan bestdms av det nuvarande
rantelaget.

Kostnaden for statsskulden i form av genomsnitt-
lig emissionsrénta redovisas pé sidan 14 i avsnittet
Skuldférvaltning.

R
Miljoner kronor 2011 2012 2013 2014 2015
Réntor pa lan i svenska kronor 29 342 28918 22 740 24618 22 952
Raéntor péa lan i utlandsk valuta 2167 2272 792 708 -103
Réntor pé& in- och utlaning -4 620 -4 011 -3490 -4 009 -3 820
Summa 26 890 27179 20 042 21 317 19 030
Over/underkurs vid emission -5 964 -9 522 806 -16 669 -18 867
Valutaférluster/vinster 3650 -2 884 -10 232 -5 028 10 221
Kursforluster/vinster 9 797 12 526 6 079 3580 11413
Summa 7484 120 -3 347 -18 117 2767
Summa anslag rantor pa statsskulden 34 374 27 299 16 694 3 200 21 797
Kassaméssig justering -298 -333 85 -9 -219
Summa rantebetalningar 34 076 26 966 16 779 3191 21 578

Ne—

30

Riksgalden Arsredowsning 2015




Okade provisionsutgifter
Riksgélden betalade provisioner i samband med
upplaning och extern férvaltning p4 sammanlagt 139
miljoner kronor under 2015, jamfért med 115 miljoner
kronor 2014, Okningen férklaras framfor allt av att
Riksgélden betalade ut 32 miljoner kronor mer i rorlig
provision till de externa forvaltarna for utfallet 2014.
Utgifterna for méaklarprovisioner minskade med 3
miljoner kronor som en foljd av att férvaltarna i mindre
utstrackning anvinde futures. Ovriga provisioner
minskade med 5 miljoner kronor, vilket framfor allt
beror pa vaxelkurseffekter.

Utgifterna for forséljningsprovisioner var i stort sett
oféréandrade jamfort med féregéende ar.

For information om kostnaderna for provisioner
hanvisas till not 9.

Nytt uppdrag medfor ytterligare
besparingar

Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet for bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-
kostnader, det vill sdga kostnader for driften av Riks-
gélden. Dessa var 296 miljoner kronor 2015, jamfort
med 287 miljoner kronor 2014. Av dessa kostnader
finansierades 257,7 miljoner kronor via Riksgaldens
forvaltningsanslag, 28,7 miljoner kronor via avgifter
och 9,7 miljoner kronor via stabilitetsfonden.

Forandringen mellan aren beror bland annat pa
Okade personalkostnader. Orsaken &r framfor allt
rekryteringar med anledning av det nya uppdraget som
resolutionsmyndighet, fler konsultinvéxlingar pa IT och
omstruktureringskostnader. Dessutom var det farre
vakanser an under foregaende ar. Aven kostnaderna
for IT-hardvara, licenser och konsulter 6kade jamfort
med 2014. Okningen motverkades delvis av ligre kost-
nader fér marknadsforing av premieobligationer samt
avskrivningar.

Riksgalden har genomfort besparingar sedan
2013 och under 2015 beslutades om ytterligare
besparingsatgérder, daribland erbjudanden om
pensionsersattning och en omorganisation av avdel-
ningen Stod. De nya besparingarna var en foljd av att
riksdag och regering inte tillskot extra pengar i Riks-
géldens budget f6r 2016 fér det nya uppdraget som
resolutionsmyndighet (se vidare i avsnittet Finansiell
stabilitet). Dessutom upphér Riksgéldens méjlighet
att finansiera verksamhet via stabilitetsfonden. Resol-
utionsuppdraget maste i stllet finansieras genom
besparingar i 6vriga delar av verksamheten.

Forvaltningskostnaderna finansieras i enlighet med
tabell 13.

Tabell 13 Forvaltningskostnader

! C—
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Forvaltningsanslaget 279,3 251,1 257,7
Forvaltningsanslaget,
ersattningsfall 1,0 1,1 -
Avgiftsfinansierad
verksamhet 251 26,7 28,7
Fondfinansierad verk-
sambhet, bankstéd 8,8 8,4 9,7
Summa férvaltnings-
kostnader 314,3 287,2 296,3
N—

Hur forvaltningskostnaderna inom Riksgélden férdelas
pa de olika verksamhetsomradena framgar av tabell
14.

Storst andel av kostnaderna avser Skuldférvalt-
ning inklusive privatmarknadsupplaningen. Det &r det
enda verksamhetsomrade som minskade kostnaderna
jamfért med féregadende ar. Minskningen forklaras
av lagre kostnader fér framfor allt marknadsféring i
samband med fdrséljning av nya premieobligationer
pa privatmarknaden. Fér den del av skuldforvaltningen
som avser den institutionella férvaltningen ckade
kostnaderna.

Okade kostnader for Finansiell stabilitet och
konsumentskydd avser framfor allt kostnader for
forberedelser infor uppdraget som resolutionsmyndig-
het. De 6kade kostnaderna inom Statens internbank
avser IT-konsultkostnader vid utveckling av nytt
koncernkontosystem.

Tabell 14  Forvaltningskostnader per

verksamhetsomrade
! CEEEE—

Miljoner kronor 2013 2014 2015
Finansiell stabilitet och

konsumentskydd 26,0 22,9 27,4
Garantier och utlaning 35,1 35,0 37,9
Skuldférvaltning 2134 190,0 184,7
Statens internbank 39,7 39,3 46,3
Summa forvaltnings-

kostnader 314,3 287,2 296,3

Diagram 7 Forvaltningskostnader per
verksamhetsomrade

Finansiell stabilitet
9%

Skuldférvaltning
62 %

Garanti och kredit
13 %

Statens internbank
16 %

Resultat i avgifts- och

fondfinansierad verksamhet

Resultatet for den avgiftsfinansierade garanti- och
utlaningsverksamheten var -427 miljoner kronor,
jamfért med 84 miljoner kronor féregaende ar.
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Forandringen forklaras framfor allt av att vérdet sjonk
pa de tillgangar som uppkom nér Riksgélden infriade
kreditgarantin till Saab Automobile AB i samband

med bolagets konkurs 2011.

Resultatet f6r den fondfinansierade verksamheten
avseende inséttningsgarantin minskade till O fran 2
miljoner kronor 2014 och fér bankstodsverksamheten

var resultatet O, vilket &r samma som féregaende ar.

Tabell 15 Resultatrdkning per verksamhetsomrade

RIKSGALDEN TOTALT

 C—!
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 16613 5 060 21 797
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 77 115 139
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 280 252 258
Intakter av anslag fér garantisubvention 2517 0 0
Intakter av avgifter m.m. 123 193 83
Rénteintakter 57 59 35
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 19 668 5679 22 312
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 -16 613 -5 060 -21 541
Kostnader anslag provisioner 26 1:3 =77 -115 -139
Orealiserade réantor m.m. 2420 -23 761 2 561
Ej anslagsavrédknade provisionskostnader 5 -31 19
Kostnader garantier och utlaning,avgiftsfinansierade 18 -166 -545
Kostnader f6r bankstéd, fondfinansierade -9 -8 -10
Kostnader anslag f6rvaltning 2 1:12 -282 -254 -258
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -14 537 -29 396 -19 913
Transfereringar -2 527 10 10
ARETS KAPITALFORANDRING 2 604 -23 707 2 408
N
STATENS INTERNBANK )
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 -3183 -4 200 -3 986
Intékter av anslag, férvaltning 2 1:12 40 39 46
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER -3143 -4 161 -3 940
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 3183 4200 3986
Orealiserade rantor m.m. 83 226 -120
Kostnader anslag férvaltning 2 1:12 -40 -39 -46
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 3226 4 386 3820
ARETS KAPITALFORANDRING 83 226 -120
N
STATSSKULDSFORVALTNING ——
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 19 796 9 260 25 783
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 77 115 139
Intakter av anslag, férvaltning 2 1:12 213 190 185
Intakter av avgifter 2 2 0
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 20 088 9 566 26 107
Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1 -19 796 -9 260 -25 783
Kostnader anslag provisioner 26 1:3 =77 -115 -139
Orealiserade réantor m.m. 2 338 -23 987 2 955
Ej anslagsavréknade provisionskostnader 5 -31 19
Kostnader anslag férvaltning 2 1:12 -215 -192 -185
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -17 746 -33 584 -23 133
ARETS KAPITALFORANDRING 2342 -24 018 2974
N
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forts. Tabell 15 Resultatrakning per verksamhetsomrade

GARANTIER OCH UTLANING

Ca———
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 10 8 9
Intakter av anslag for garantisubvention 2517* 0 0
Intakter av avgifter 121 192 83
Rénteintakter 57 59 35
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 2 706 259 127
Kostnader garantier och utlaning, avgiftsfinansierade 18 -166 -545
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -10 -8 -9
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 8 -174 -554
Transfereringar -2517* 0 0
ARETS KAPITALFORANDRING 196 84 -427

Ne——
*  Sveriges andel av kapitalhéjningen i Europeiska investeringsbanken.
INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12 17 15 16
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 17 15 16
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 -17 -15 -16
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -17 -15 -16
Transfereringar 2 2
ARETS KAPITALFORANDRING 2 2 0

|
BANKSTOD
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Kostnader fér bankstéd, fondfinansierade -9 -8 -10
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 0 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -9 -8 -10
Transfereringar -1 8 10
ARETS KAPITALFORANDRING -20 0 0
AFFARSVERKET STATENS JARNVAGAR, ASJ
Miljoner kronor 2013 2014 2015
Realiserade rantor m.m. 0 0 256
Orealiserade réantor m.m. 0 0 -274
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 0 0 -19
ARETS KAPITALFORANDRING 0 0 -19

| S —
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Tabell 16 Prestationer
Prestationer 2013 2014 2015

STATENS INTERNBANK
Statliga betalningar

genomsnittskostnad (kronor) 0,57 0,56 0,55

total kostnad (miljoner kronor) 89 91 94

volym (antal miljoner) 157 164 171
Utbildningar

kostnad (kronor) 159 570 - 157 565

SKULDFORVALTNING

genomsnittsranta nominell kronskuld, procent 1,9 11 0,5

genomsnittsranta realskuld, procent 2,2 1,8 1,5

genomsnittsrénta valutaskuld, procent 0,4 0,02 -0,1

réntebetalningar (miljoner kronor) 16 779 3191 21578

volym (miljarder kronor) 1277 1394 1403
Vidareutlaning till Riksbanken

total volym (miljoner kronor) 193 303 226 534 240 655

administrativa kostnader (miljoner kronor) 1,5 1,6 0,1
Styrelsen positionstagning resultat (miljoner kronor) 0 o' 0
Lépande positionstagning resultat (miljoner kronor) 200 -126 -3
Privatmarknadsupplaning

resultat Riksgaldsspar (miljoner kronor) 17 0,2 -40

resultat premieobligationer (miljoner kronor) 81 70,8 33,4

GARANTIER OCH UTLANING

Garantier
total kostnad (miljoner kronor) 279,8 260,2 563,4
total volym (miljoner kronor) 34 606 34 652 33704
Utlaning med kreditrisk
total kostnad (miljoner kronor) -348,9 -85,4 -9,4
total volym (miljoner kronor) 13 656 12314 12 160
Lan till andra lander
administrativa kostnader an till Island (tusen kronor) 374 402 97
administrativa kostnader ln till Lettland (tusen kronor) 0 0 0
administrativa kostnader Ian till Iland (tusen kronor) 792 1317 268

INSATTNINGSGARANTIN
Inséttningsgarantin

kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 17,5 12,2 14,4
INVESTERARSKYDDET
Investerarskyddet
kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 1,4 1,2 1,1
Ne——

Tabell 17 Avgiftsbelagd verksamhet dar intédkterna disponeras

Miljoner kronor Budget
+/- Ack. +/- Ack. +/-
to.m. +/- Int. Kost. +/- utga Int. Kost. utga
Verksamhet 2013 2014 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015

Garantier och
utlaning 755 291 84 113 117 654 545 043  -427 390 412 014 67 570 29 000 38570

Av skillnaden pé intékter mellan budget och utfall avser 35 miljoner kronor utdelning fran Orio. Budgeterade kostnader avser administrativa
kostnader. Omvérderingar budgeteras ej.

1 Jamférelsesiffran for 2014 ar @ndrad jamfért med féregaende ars arsredovisning da den var redovisad till fel belopp.
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Tabell 18 Avgiftsbelagd verksamhet dar intakterna ej disponeras

_ N Budget
+/- Ack. +/- Ack. +/-
Inkomst- t.o.m. +/- Int. Kost. +/-. utga Int. Kost. utga
Verksamhet titel 2013 2014 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015
Statens internbank 2557 0 4 558 4276 0 4276 8 834 4 700 0 4 700
Inséttningsgaranti
och investerarskydd 2552 0 5442 13 409 15 505 -2 096 3346 | 16 110 18 000 -1 890
Garanti- och
laneverksamhet 2124 0 41 818 18 239 0 18 239 60 057 0 0 0
Summa 0 51818 35924 15 505 20 419 72 237 | 20810 18 000 2810

.

J

Da inbetalda royalties och anslag éverskrider storleken pé det ursprungliga lanet plus kostnaderna for lanet redovisas den 6verskjutande
delen mot inkomsttitel pa statens budget. Intékterna i verksamheten garantier och utlaning avser till 6vervdgande del dessa royaltyintékter.
Principerna for hanteringen av éverskjutande del var vid budgeteringstillféllet annu inte utredd varfér ingen budget angetts.
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestammelserna i forordningen om arsredovisning och budgetunderlag
(SFS 2000:605). Rakenskapshandlingarna omfattar resultatrakning, balansrakning, anslagsredovisning, finansierings-
analys samt noter for perioden 2015-01-01 till 2015-12-31. Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens

andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med senare andringar. Statsskulden ska

sarredovisas i balansrékningen i enlighet med Riksgaldens regleringsbrev for 2015.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag Riksgal-
dens samtliga kostnader och intékter. Balansrak-
ningen redovisar i sammandrag tillgdngar, skulder och
myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och
inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur verk-
samheten har finansierats och hur den likvida stall-
ningen har féréandrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garanti- och utlaningsverksamheten omfattas inte av
25 a § andra och tredje styckena avgiftsférordningen
(1992:191).

Riksgélden ska inte tillimpa 10 § férordningen
(2000:606) om myndigheters bokféring nar det galler
periodisering av intdkter och kostnader for inbetalda
och aterbetalda avgifter for insattningsgarantin,
investerarskyddet samt stabilitetsfonden. Férordning
(2011:1500).

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt géngse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stéllningar har inte justerats for att & totalsummorna
att stdmma. Vid summering av avrundade delsummor i
tabeller och uppstéllningar kan dérfor i vissa fall total-
summan avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill séga nar den I6pande bokforingen
fér 2015 avslutades, var den 5 januari 2016.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvénds i resultatrék-
ningen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsmés-
siga principer for samtliga anslag utom for anslaget
for férvaltningskostnader som avréknas kostnads-
méssigt. | och med den utgiftsméssiga anslags-
avrakningen uppstar en periodiseringseffekt, dar
orealiserade valutakurser, upplupna réntekostnader
m.m. inte avrdknas anslaget men forandrar kapitalet.

Lanebehovet tas fram enligt kassamassiga principer.
Utfallet fér anslaget Réntor pa statsskulden skiljer sig
dérfér mellan presentationerna av anslagsredovis-
ningen och lanebehovet.

Affdrsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tillampas. Det innebéar att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden
pa affarsdagen, det vill sdga nér avtal tecknas och inte
nér betalning sker.

Valutakurser
Belopp i utldndsk valuta &r varderade till de valuta-
kurser som gallde vid sista bankdagen 2015-12-30.

Finansieringsanalysen

| Riksgaldens verksamhet ingar in- och utlaning till
ovriga myndigheter inom staten. Det innebér att
Riksgalden &r 6vriga statliga myndigheters bank och
darmed hanterar savél inlaning som utlaning vilket ska
sarskiljas fran Finansiering av laneverksamhet.

Da Riksgalden &r statens internbank hanteras
finansieringen av all laneverksamhet via statsskulds-
foérvaltningen vilket darfér redovisas under rubriken
Finansiering av l&neverksamhet.

Andrade redovisningsprinciper Garantier
Fran och med 2015-01-01 tillampas en &ndrad
redovisningsprincip dér intdkter fran garantier som
betalats i forskott resultatférs periodiserat under hela
garantins |6ptid i stallet for att hela intakten resultat-
fors direkt. Samtidigt gors en avséttning motsvarande
annu ej resultatforda garantiavgifter.

For garantidtaganden dér avgiften har tagits ut
i forskott gors avsattningar till det htgsta av den
aktuella berdknade férvantade forlusten eller de
garantiavgifter som annu ej ar resultatforda. For
garantidtaganden dér avgiften tas ut I6pande goérs
avséttningar endast i de fall d& den aktuella férvant-
ade forlusten i ett engagemang inte técks av de
forvantade avtalade framtida avgifterna. Avsattningen
motsvarar i dessa fall skillnaden mellan den for-
véantade framtida avgiften och den aktuella férvéntade
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forlusten. Tidigare har hela den férvantade forlusten
for varje enskilt atagande redovisats som en avsétt-
ning i balansrékningen. Jamforelsesiffrorna &r inte
omraknade for att visa hur reserveringen skulle ha sett
ut 2014,

Andrade redovisningsprinciper Affirsverket
Statens jérnvégar
Under 2015 har Riksgélden &ndrat sin redovisning
av de finansiella instrument som &vertogs fran
Affarsverket Statens jarnvagar (ASJ) 2013. Vid
Overtagandet bokades en langfristig skuld upp dar
avrdkning gjordes vid forfall. Under 2015 bokades det
om till balanserad kapitalférandring och alla skillnader
i balansrékningen bokades mot resultatrakningen som
sedan gar upp i kapitalférandring. P4 samma sétt som
gors med andra tillgangar och skulder.

Det paverkar noterna 3, 4, 17, 32 och 39.
Jamforelsesiffrorna for 2014 har inte justerats, da det
skulle paverka resultatet 2015.

Andrade redovisningsprinciper finansiella instrument.
Av 5 kap. 13 § férordningen (2000:605) om arsre-
dovisning och budgetunderlag (FAB) framgar att
finansiella instrument som i forsta hand innehas for att
ge avkastning eller vardestegringar ska vérderas till
verkligt virde (marknadsvirde) fran och med 2015.
ESV har gett Riksgélden ett undantag géllande
"finansiella instrument, inklusive derivatinstrument,
som uppkommer i Riksgéldskontorets statsskulds-
forvaltning”. 1 5 kap. 148§ finns undantag fran 138.
De finansiella instrument som ska vérderas till
marknadsvarde ar finansiella instrument i insétt-
ningsgarantifonden samt fordringar som uppstatt
i garanti- och utlaningsverksamhet vid infrianden.
Riksgalden har sedan tidigare vérderat fordringar i
garanti- och utlaningsverksamheten till marknads-
varde. Jamforelsesiffrorna har inte justerats fér not
15, 20, 29, 34 och 42 da det skulle paverka resultatet
2015.
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Resultatrakning

 CEE——

Tusen kronor Not 2015-12-31 2014-12-31
Verksamhetens intdkter

Intékter av anslag 1 22 193 628 5 426 867
Intakter av avgifter och andra ersattningar 2 83 252 193 369
Intakter av bidrag 0 0
Finansiella intakter 3-9,12 104 780 504 112 248 431
Summa verksamhetens intakter 127 057 384 117 868 666
Verksamhetens kostnader

Ovriga verksamhetskostnader

Kostnader for personal 10 -173 196 -156 312
Kostnader for lokaler -24 214 -24 572
Ovriga driftskostnader 11 -82 849 -86 824
Finansiella kostnader 3-9,12 -124 361 739 -141 296 361
Avskrivningar och nedskrivningar 18,19 -16 822 -21 128
Summa verksamhetens kostnader -124 658 821 -141 585 197
Verksamhetsutfall 2 398 563 -23 716 530
Uppbordsverksamhet

Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 13 533 469 369 449
Skatteintakter m.m. 0 0
Medel som tillférts statens budget fran uppbordsverksamheten -633 469 -369 449
Summa uppbdrdsverksamhet 0 0
Transfereringar

Medel som erhéllits fran statens budget for finansiering av bidrag 26 152 26 152
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 14 4980 292 4 600 290
Finansiella intakter 2 352 602 1359 149
Finansiella kostnader -146 276 -293 443
Avsattning till fonder m.m. for transfereringsédndamal 15 -7 176 935 -5 656 029
Lamnade bidrag 16 -26 299 -26 298
Saldo transfereringar 9 536 9 820
Avrets kapitalférandring 17 2 408 099 -23 706 710
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Balansrakning

—

Tusen kronor Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 10 000 7 732
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 16573 23 854
Immateriella anlaggningstillgangar 18 26 574 31 587
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3 156 5575
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 12 880 5752
Materiella anlaggningstillgangar 19 16 036 11 327
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 36 740 890 33 046 261
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 530 000 1212000
Finansiella anlaggningstillgangar 37 270 890 34 258 261
Utlaning inomstatligt 21 313 309 683 310312 141
Utlaning 6vrigt 22 252 513 870 238 519 690
Utlaning 565 823 553 548 831 831
Kundfordringar 23 3560 749
Fordringar hos andra myndigheter 24 694 387 853 856
Ovriga kortfristiga fordringar 25 35 389 954 2155775
Kortfristiga fordringar 36 087 902 3010 379
Férutbetalda kostnader 26 2109 700 4 058 398
Ovriga upplupna intakter 27 7 274 196 7 452 760
Periodavgransningsposter 9 383 896 11 511 158
Avrakning med statsverket 28 991 238 167 960 452 946
Avrakning med statsverket 991 238 167 960 452 946
Vérdepapper och andelar 29 27 300 743 44 686 032
Kortfristiga placeringar 27 300 743 44 686 032
Behalining rantekonto i Riksgéldskontoret 74 931 75193
Ovriga tillgodohavanden i Riksgaldskontoret 57 922 490 54 157 662
Kassa och bank 20 738 15
Kassa och bank 30 58 018 159 54 232 870

SUMMA TILLGANGAR

1725165919

1657 026 392
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Balansrékning forts.

 CE——

Tusen kronor Not 2015-12-31 2014-12-31
KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital 31 291 291
Balanserad kapitalféréandring 32 -56 291 881 -32 844 792
Kapitalférandring enligt resultatrakningen 17 2 408 099 -23 706 710
Myndighetskapital 33 -53 883 490 -56 551 211
Fonder 34 90 814 808 83 637 873
Fonder 90 814 808 83 637 873
Avsiéttningar for pensioner och liknande forpliktelser 35 3505 1368
Reservering for framtida garantiférluster 36 766 314 908 785
Avséttningar 769 819 910 153
Lan i Riksgéldskontoret 37 43 460 43 148
Ovriga lan 38 157 758 788 154 901 290
Langfristiga skulder till andra myndigheter 0 0
Ovriga langfristiga skulder 39 275 165 372972
Rantekontokredit i Riksgéldskontoret 0 0
Ovriga krediter i Riksgaldskontoret 40 1273755 1796 489
Kortfristiga skulder till andra myndigheter 41 6 220 5925
Leverantdrsskulder 15 458 18 479
Ovriga kortfristiga skulder 42 71982 468 32 753528
Skulder m.m. 231 355 313 189 891 830
Lan i svenska kronor 992 623 257 972 055 526
Lan i utlandsk valuta 410 790 859 422 258 130
Statsskulden 43 1403 414 115 1394 313 655
Upplupna kostnader 44 12 885 397 12 600 061
Ovriga forutbetalda intakter 45 39 809 957 32224 030
Periodavgransningsposter 52 695 354 44 824 091
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1725165919 1657 026 392
Inséttningsgarantin 1500 735 885 1388 869 021
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 0 935 000
Ovriga garantiataganden 46 122 416 891 122 713 295
Garantier for vilka avsattning ej gors 1623152775 1512517 316
Skuldbevis 47 14 029 362 9 679 685
Ansvarsforbindelser 14 029 362 9 679 685
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Finansieringsanalys

Tusen kronor Not 2015 2014
DRIFT

Kostnader

Kostnader 48 8 259 265 -24 688 498
Summa kostnader 8 259 265 -24 688 498
Finansiering av drift

Intékter av anslag 49 396 731 367 300
Intékter av avgifter och andra erséttningar 50 83 252 193 369
Ovriga intakter 51 -6 464 196 536 489
Summa medel som tillforts for finansiering av drift -5984 213 1097 157
Okning av kortfristiga fordringar -30 950 260 5518 141
Okning av kortfristiga skulder 52 48 624 796 8 727 644
Okning av balanserad kapitalférandring avseende ASJ 58 259 621

Minskning av balanserad kapitalféréandring avseende garantier och utlaning 0 -91 432
KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT 20 209 209 -9 436 988
INVESTERINGAR

Investeringar i finansiella tillgangar (exklusive l&neverksamhet) 53 677 239 276 425
Investeringar i materiella tillgangar -10 662 -2 404
Investeringar i immateriella tillgangar -5 856 -3 709
Summa investeringsutgifter 660 720 270 312
Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgaldskontoret 17 330 5485
- amorteringar -17 019 -21 772
Ovriga krediter Riksgaldskontoret 0 0
- amorteringar 54 -522 455 -550 052
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 61
Summa medel som tillférts for finansiering av investeringar -522 143 -566 278
Férandring av 6vriga langfristiga skulder -97 807 139 236
KASSAFLODE TILL INVESTERINGAR 40 770 -156 730
LANEVERKSAMHET

Utlaning -37 579 809 -76 679 340
Inlaning 11 372 498 7230914
Amorteringar 12 073 086 18 092 180
Réntor 55 3819 551 4 008 899
Summa laneutgifter -10 314 673 -47 347 348
Finansiering av laneverksamhet

Lan i svenska kronor 20 567 731 78 921 213
Lan i utlandsk valuta -11 467 271 38 308 831
Rantor 55 -25 616 448 -9 068 466
Tillférda anslagsmedel 49 21 796 897 5 059 567
Summa medel som tillférts fér finansiering av laneverksamhet 5 280 909 113 221 144
Forandring av kortfristiga placeringar 56 15 857 122 -2 580 300
Minskning av statskapital avseende depositioner 0 -1 859 636
KASSAFLODE TILL LANEVERKSAMHET 10 823 358 61 433 861
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Finansieringsanalys fortséttning

—
Tusen kronor Not 2015 2014
UPPBORDSVERKSAMHET

Intakter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte disponeras av myndigheten 533 469 369 449
Inbetalningar i uppbérdsverksamhet 533 469 369 449
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbérdsverksamhet -533 469 -369 449
KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN 0 0
TRANSFERERINGSVERKSAMHET

Lamnade bidrag -26 299 -26 298
Utbetalningar i transfereringsverksamheten -26 299 -26 298
Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhéllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag 26 152 26 152
Ovriga erhélina medel for finansiering av bidrag 4 980 292 4 600 290
Finansiella intékter 2 352 602 1359 149
Finansiella kostnader -146 276 -293 443
Summa medel som tillforts for finansiering av transfereringsverksamheten 7212770 5692 147
Bkning av kort- och langfristiga fordringar och skulder 52, 54,56 570 -1213
Bkning av finansiella anlaggningstillgangar 53 -3 689 868 -2 070 932
KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET 3497173 3593 704
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 34 570 510 55 433 846
SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

Likvida medel vid arets borjan 1014 685 817 959 251 971
(?kning av kassa och bank 20 723 -24 951
aning av tillgodohavande Riksgéldskontoret 57 3 764 566 3852 552
Okning av avrékning med statsverket 30 785 221 51 606 246
SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 34 570 509 55 433 846

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

1 049 256 326

-—

1014 685 817

Jamforelsesiffrorna i finansieringsanalysen &r inte justerad fér &ndrad princip avseende marknadsvérdering av inséttningsgarantin.

Se andrade redovisningsprinciper sidan 38.
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Anslagsredovisning o:s

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar
och anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (Tusen kronor)

Inkomst-
titel Bendmning Beriknat belopp 2015! Utfall per 31 december 2015
9456 Inlevererat Gverskott fran AB Svenska Spel - -
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgaldskontoret 4700 4276
2811 09 Ovriga inkomster - -
281112 Inleverans garantisubvention - -
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 16 110 13 409
2124 Inlevererat Gverskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 18 239
9475 Intékter fran EU:s handel med utsléppsrétter - 497 545
Summa 20 810 533 469
Redovisning mot statsbudgetens anslag (Tusen kronor)
Arets Omdis-  Utnyttjad Utgéende
Ingdende tilldelning ponerat del av med- Totalt overforings-
overférings-  enl. regl.- anslags-  givet 6ver- disponibelt belopp
Anslag belopp brev belopp  skridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2015
201:12  Riksgaldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 (ramanslag) 58 127 295 443 -49 292 304 278 -257 305 46 973
201:12  Riksgaldskontoret:
Riksgéldskontoret - del till
RGK-administration,
anslagspost 4 (ramanslag) 7819 8 731 -7 561 8 989 0 8 989
2 01:14  Vissa garanti- och medlems-
avgifter: Avsattning for
garantier till A/O Dom
Shvetsii, anslagspost 2
(ramanslag) 270 600 -270 600 -330 270
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter ODA-l4nder,
anslagspost 3:1 (ramanslag) 251 4300 -142 4409 -4 247 162
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter icke ODA-
lénder, anslagspost 3:2
(ramanslag) 0 1902 1902 -1879 23
24 01:5  Naringslivsutveckling m.m.:
Lan/garantier till svensk
industri, anslagspost 11
(ramanslag) 121 744 30 000 -121 744 30 000 -26 162 3848
26 01:1  Réntor pa statsskulden:
Rantor pa statsskulden,
anslagspost 12
(ramanslag) 18729 068 29 171 000 -18729068 29171000 -21796897 7374103
26 01:3  Riksgaldskontorets
provisionskostnader i
samband med upplaning
och skuldférvaltning:
Riksgaldskontorets
provisioner i sam-
band med upplaning
och skuldférvaltning,
anslagspost 12 (ramanslag) 30 068 145 200 -30 068 145 200 -139 015 6185
Summa 18 947 347 29 657 176 0 0 -18938 144 29666 378 -22225824 7 440 554

1 Enligt regleringsbrev fér budgetaret 2015.
2 Riksgélden har rétt att éverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte foras éver till nésta ar.
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Anslagsredovisning fortséttning

Arets Omdis- Utnyttjad Utgéende
Ingdende ftilldelning ponerat del av med- Totalt overforings-
Avslutade overforings- enl.regl.- anslags- givet 6ver- disponibelt belopp
anslag belopp brev belopp  skridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2015
201:18  Kapitalhojning i Europeiska
investeringsbanken:
Kapitalhojning i Europeiska
investeringsbanken,
anslagspost 1 (ramanslag) 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0 0 0 0
Summa totalt 18 947 347 29 657 176 0 0 -18938144 29666 378 -22225824 7 440554
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Noter ...

not 1 - Intakter av anslag

not4 - Rantekostnader/ranteintakter

CE———

2015 2014
Intakter forvaltningskostnader 257 716 251110
Intakter forvaltningskostnader ap. 4 0 1058
Intékter provisionskostnader 139015 115132
Intékter réntor pa statsskulden 21 796 897 5 059 567
Summa 22 193 628 5426 867

N —

Intékter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden,
provisionskostnader och férvaltningskostnader.

Férandringen beror fraimst pa storre valutaférluster inom stats-
skuldsforvaltningen jamfort med 2014.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslags-
redovisningen férklaras i not 59.

Not 2 - Intakter av avgifter

| C—
2015 2014
Intékter av avgifter fran garantier 8 440 72126
Intakter av avgifter fran lan med kreditrisk 57 008 97 834
Intékter av avgifter fran garantier och
utlaning med kreditrisk administration 17 202 21709
Ovriga forvaltningsintakter 602 1699
Summa 83 252 193 369
N

Foréndringen for intakter av avgifter fran garantier avser avgiftsin-
takter fran Trafikverket (Eurofima), under 2014.

Intékter av avgifter fran lan med kreditrisk avser lan till Irland.

Fran och med januari 2014 periodiseras de administrativa avgifts-
intakterna for garantier och utlaning med kreditrisk.

Not 3 - Finansiella intdkter och kostnader

2015 2014
Réntekostnader -32 694 730 | -35997 532
Ranteintakter 19959644 | 21378764
Over-/underkurs vid emission 9490 291 4108 026
Realiserade kursfoérandringar -11413486| -3579985
Realiserade valutakursférandringar -10 303 363 3168870
Orealiserade valutakursférandringar 5980535 | -17 898 172
Intaktsférda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster 885 -500
Provisioner till banker m.fl. -119 867 -146 261
Finansiella intékter och kostnader i
garanti och utlaningsverksamheten -481 143 -81 140
Summa M; -29 047 930
2015 2015 2014 2014
Intakter Kostnader Intakter Kostnader
Not 4 19 959 644 -32694 730 | 21378764 -35997532
Not 5 12238828 -2 748537 7617012 -3508 986
Not 6 900558 -12314045 | 10102853 -13682838
Not 7 71645334 -75968 163 | 73091328 -87 820 630
Not 8 1140 -255 246 -746
Not 9 -119 867 -146 261
Not 12 35 000 -516 143 58 227 -139 367
Summa | 104 780 504 -124 361 739 | 112 248 431 -141 296 361

2015 2014
Realiserade réantekostnader/-intakter
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -36 148 571 | -38 991 825
Ranteintakter i svenska kronor 13455119 | 14872381
-22 693452 | -24119 444
Réntekostnader i utlandsk valuta -2 558 373 -3 615 856
Rénteintakter i utlandsk valuta 654 100 1641 496
-1 904 272 -1 974 360
Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -282 761 -460 600
Ranteintakter i svenska kronor 1 4 237
-282 760 -456 363
Statens internbank, in- och
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -2983 119 -335 963
Rantekostnader i svenska kronor,
inomstatligt -638490 | -1027 927
Ranteintakter i svenska kronor 348 660 446 537
Rénteintékter i svenska kronor,
inomstatligt 4302 500 4926 252
3819 551 4008 899
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 2 030 931 1224740
2 030 931 1224 740
Ovriga ranteintakter/-kostnader
Ovriga rantekostnader -170 -413
Ranteintakter rantekonto 100 688
-1 275
Affarsverket Statens jarnvagar
Réntekostnader 6vertaget fran AS)J -94 041 0
Rénteintakter dvertaget fran ASJ 517 308 0
423 267 0
Realiserade réantekostnader/-intakter | -18 606 805 | -21 316 254
Orealiserade rantekostnader/-intakter
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor 7 011 821 7 905 793
Ranteintakter i svenska kronor -736 738 -1411 921
6 275 082 6 493 873
Rantekostnader i utlandsk valuta -8 756 530 391
Ranteintakter i utlandsk valuta 33779 -600 897
25023 -70 506
Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsuppléaning
Rantekostnader i svenska kronor 68573 52 845
Raénteintakter i svenska kronor 0 0
68 573 52 845
Statens internbank, in- och
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -2 244 2 041
Réntekostnader i svenska kronor,
inomstatligt 13 347 -4 787
Ranteintakter i svenska kronor 11 853 -40 030
Rénteintékter i svenska kronor,
inomstatligt -96 969 -30 103
-74 013 -72 880
Ne——
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Fortséttning Not 4
2015 2014
Réntekostnader i utlandsk valuta,
skuldskétselinstrument -9 375 -51 230
Rénteintékter i utlandsk valuta,
skuldskétselinstrument 2 051 81676
Rantekostnader i utlandsk valuta 0 0
Rénteintakter i utl. valuta, vidareutlaning 51478 263 709
44 153 294 154
Affarsverket Statens jarnvagar
Réntekostnader dvertaget fran AS)J 147 430 0
Rénteintakter 6vertaget fran ASJ -614 530 0
-467 100 0
Orealiserade réntekostnader/-intakter 5871719 6 697 486
Totala rantekostnader -32 694 730 | -35997 532
Totala ranteintakter 19959 644 | 21378764
Totala rantekostnader/-intakter -12735087 | -14618768
Ne—

Realiserade réntekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetal-
ningar men dven vid aterkdp av obligationer eller statsskuldvéxlar,
da betalning for rénta fram till uppkopsdagen gérs. Orealiserad
rantekostnad uppstar pa grund av att réntekostnaderna periodiseras
I6pande for att fa en jamn kostnadsrénta.

Rénteintékter uppstar nar Riksgélden ger ut kupongobligationer.
Kdparen betalar da den ranta som berdknats fran foregédende rénte-
betalning fram till utgivningsdagen. De realiserade ranteintakterna i
privatmarknadsupplaningen bestér av vinster p& Riksgéaldens eget
innehav av premieobligationer. Réanteintékter erhalls ocksa pa till-
géngar och utlaning.

Réntor dvertaget fran Affarsverket Statens jarnvagar behandlas
olikt Riksgéldens egna instrument. Den rénteeffekt som bestér i att
priset vid 6vertagandet inte var nominellt, redovisas som rantekost-
nad/intékt istéllet for kursvinst/forlust i noterna.

Totala rantekostnader/intakter belastar flera olika finansierings-
kallor och ranteanslaget belastas bara med de betalda beloppen.
Undantaget réntor avseende Affirsverket Statens jarnvéagar (ASJ)
vilka e] &r anslagsbelastande. Se dndrade redovisingsprinciper pa
sidan 38.

Se avsnittet kostnader och anslag fér en beskrivning av forand-
ringen i réntebetalningarna.

not5 - Over-/underkurs vid emission

Realiserade 6ver-/underkurser 2015 2014
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 18955390 | 17 103 280
Underkurser i svenska kronor -42 230 -232 591
18913 161 16 870 689
Overkurser i utlindsk valuta 91 106 2 250
Underkurser i utlandsk valuta -137 528 -204 363
-46 422 -202 113
Summa realiserade
over-/underkurser (1:1) 18866739 | 16 668 577
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor -6 743 371 -9 515 337
Underkurser i svenska kronor -2 530 959 -3082677
-9 274 330 | -12 598 014
Overkurser i utlindsk valuta -64 297 26 819
Underkurser i utlandsk valuta -37 820 10 645
-102 117 37 463
Summa orealiserade
over-/underkurser -9 376 447 | -12 560 551
Summa 6ver-/underkurs vid emission 9 490 291 4108 026
Summa intakter 12 238 828 7617012
Summa kostnader -2 748 537 -3 508 986
Ne——

Nar Riksgalden ger ut befintliga kuponglan uppstér en realiserad 6ver-
eller underkurs. Storleken beror pa férhéllandet mellan kupongréntan och
marknadsréntan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver- eller under-
kursen anslagsavraknas direkt men kostnadsmaéssigt s& periodiseras den
over lanets |6ptid. De kostnadsmassiga periodiseringarna &r orealiserade
och storleken varierar fran ar till ar beroende pé;

= skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission.

= den periodisering som goérs under aret berdknad pa summan av den
ackumulerade &ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstaende I6ptid.

= aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande &ver- eller underkursen
paverkar resultatet.
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Not 6 - Realiserade kursforandringar

 CE——
2015 2014
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 41 288 2129 725
Realiserade kursférluster i svenska kronor| -11 358 368 | -5 448 295
-11 317 080 -3 318 569
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 859 265 7 965 796
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta -955 106 -8 233671
-95 840 -267 875
Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 5! 50
Realiserade kursforluster i svenska kronor -571 -873
-566 -822
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 0 7 281
Realiserade kursforluster, inomstatligt 0 0
0 7 281
Realiserade kursférandringar (1:1) -11 413 486 -3 579 985
Summa intékter 900558 | 10102 853
Summa kostnader -13 682 838

-12 314 045
N

Realiserade kursvinster eller kursforluster uppstar nér Riksgélden
koper tillbaka obligationer och statsskuldvaxlar och beror pa att
marknadsréntan avviker fran kupongréntan. Orealiserade kurs-
férandringar bokfors bara i internredovisningen och péverkar inte

resultatrakningen.

Not 7 - Valutakursférandringar

| CEEEE—
Realiserade valutavinster/-forluster 2015 2014
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlandska lan 1461734 5 758 886
Realiserade valutaf6rluster i utlandska lan | -29 236 269 | -11 123 025
-27 774 535 -5 364 139
Realiserade valutavinster i
skuldskétselinstrument 58 258 178 | 50536 188
Realiserade valutaf6rluster i
skuldskétselinstrument -51 418 085 | -47 270 864
6 840 093 3265 324
Statens internbank
Realiserade valutavinster i utlandska
lan, vidareutlaning 10546 748 5284 237
Realiserade valutaf6rluster i utlandska
lan, vidareutlaning 0 -200 461
10 546 748 5083 776
Realiserade valutavinster i
skuldskotselinstrument 238 534 -191 640
Realiserade valutaf6rluster i
skuldskotselinstrument -71 871 375 549
166 662 183 909
Affarsverket Statens jarnvagar
Realiserade valutavinster 6vertaget
fran ASJ -117 561 0
Realiserade valutaférluster dvertaget
fran ASJ 35 231 0
-82 331 0
Realiserade valutavinster/-forluster -10 303 363 3168 870
Ne——

1:1)

Fortséttning not 7

| CEEEE—
Orealiserade valutavinster/-forluster 2015 2014
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan 5386 040 | -41 629 750
5386 040 | -41 629 750
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -3 384 822 -5 773 326
-3 384 822 -5 773 326
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -38 791 268 014
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan, vidareutlaning 4018108 | 29236 890
3979317 | 29 504 904
Orealiserade valutakursférandringar 5980535 | -17898 172
Totala valutakursforandringar -4 322 828 | -14 729 301
Summa intékter 71645334 | 73091328
Summa kostnader -75 968 163 | -87 820 630
Ne—

De realiserade valutakursférandringarna uppstar nar Riksgélden
betalar tillbaka utlandska lan och kursen avviker fran den kurs som vi

lanade till.

De orealiserade valutakursforandringarna uppstér vid vardering av
skulder och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.
For Affarsverket Statens jarnvigar (ASJ), se dndrade redovis-

ningsprinciper pa sidan 38.

Not 8 . Intaktsforda preskriberade
obligationer, kuponger och vinster

2015 2014
Preskriberade premieobligationer -194 -560
Ovriga preskriberade obligationer och lan 419 -165
Summa preskriberade
obligationer och lan 225 -715
Preskriberade réntor 660 215
Summa intakter 1140 246
Summa kostnader -255 -746
Summa 885 -500

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 ar efter
att de har forfallit om inte innehavaren har [6st in dem. Da tas de bort

som skuld och redovisas som vinst i res

ultatet.

Premievinster hanteras p& motsvarande satt.
Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som

en kostnad.
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not 9 - Provisioner till banker m.fl.

2015 2014

Statsskuldsférvaltning,

institutionell upplaning
Forséljningsprovisioner -41 554 -35 300
Futuresprovisioner -8 146 -11182
Forvaltningsprovisioner -44 009 -11 650
Inlésenprovisioner -25 -357
Valutaupplaningsprovisioner -30 005 -27 754
Ovriga provisioner -1924 -5 464
Summa (1:3) -125 663 -91 707
Periodiserade provisionskostnader,

institutionell upplaning 18 564 -31129
Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning
Forsaljningsprovisioner -4 878 -11 201
Ovriga provisioner -8 474 -12 224
Summa (1:3) -13 352 -23 425
Periodiserade provisionskostnader,

privatmarknadsupplaning 584 0
Summa -119 867 -146 261

De periodiserade provisionskostnaderna avser resultatbaserad provi-
sion till externa forvaltare som kan beréknas och faktureras forst efter
arets slut.

Under 2015 6kade forvaltningsprovisionerna till féljd av utbetalda
resultatbaserade provisioner avseende 2014. Under 2015 har Riks-
gélden gett ut ett reallan via syndikering med provision.

Not 10 - Kostnader for personal

2015 2014

Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -168 505 -152 806

Utbildning -2 021 -1335

Ovriga personalkostnader -2670 -2171

Summa -173 196 -156 312
N

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier och
andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till 106,4 miljoner kronor
(98,6 miljoner kronor fér &r 2014).

490 850 kronor motsvarande 0,46 procent av I6nesumman 2015
avser arvoden till Riksgéldens styrelse och vetenskapliga rad.

Nnot 11 - Ovriga driftkostnader

2015 2014
Ersattningar till banker m.m. -690 -390
Reklam, information och PR -6 945 -19 644
Forsaljningskostnader
privatmarknadsupplaning -3 021 -3516
Ink&p av korttidsinventarier -37 060 -33 430
Kopta tjdnster -24 359 -19 499
Post och tele 6118 -6 503
Resekostnader -2 004 -1214
Administrativa kostnader -2 653 -2 627
Summa -82 849 -86 824
N

Foréndringen avseende reklam, information och PR beror pa det laga
réantelaget som medférde osékerhet kring emission av premielan vil-
ket i sin tur resulterade i farre genomférda marknadsfsringsinsatser.

Not 12 - Finansiella intakter och kostnader i
garanti- och utlaningsverksamheten

2015 2014

Rénteintakter 0 3227
Réntekostnad -2 445 0
Forandring forvantad forlust,

utestdende garantier 142 471 -102 832
Nedskrivning, lan med kreditrisk 21 900 96 000
Utdelning 35 000 55 000
Arets férandring avseende

regressfordringar och andra tillgangar

i garanti- och utlaningsverksamheten -678 069 -132 535
Summa -481 143 -81 140

Utdelningen avser Orio.

Minusréntan innebér en rantekostnad fér innehav pa konto i Riksgal-
den. Posterna Féréndring férvéntad férlust, utestdende garantier,
Nedskrivning, Ian med kreditrisk, Arets féréndring avseende regress-
fordringar och andra tillgangar i garanti- och utlaningsverksamheten
bestar av varderingar vilket medfér att det kan vara stora fluktueringar
over tid och mellan kostnader och intékter for respektive post.

Not 13 - Intékter av avgifter m.m. som inte
disponeras av myndigheten

2015 2014
Statens internbank 4276 4558
Insattningsgarantin 12 233 17 499
Investerarskydd 1176 1355
Utsldppsratter 497 545 304 222
Garantier och utlaning med kreditrisk 18 239 41818
Forluster i uppbdrdsverksamhet 0 -2
Summa 533 469 369 449

N

Avgiftsintakterna for utslappsratter 6kade bland annat som ett
resultat av 6kade priser. Utdver prisokningar tillkom auktioner for
utslappsrétter for flygsektorn under hésten 2014, vilket medfért
okade avgiftsintékter d&ven under 2015. Under 2014 bokade Riks-
gélden inte intakter for tre av totalt fyra auktioner for utslappsratter
for flygsektorn, vilket rattats under 2015. Det medfér att 7 207 tusen
kronor i utfallet for 2015 avser 2014.

SAS avslutade under 2014 sitt villkorade lanel6fte hos Riksgalden,
vilket &r framsta forklaringen till varfor avgiftsuttaget for garantier och
utldning med kreditrisk har minskat jamfort med féregaende ar.

not 14 - Ovriga erhallna medel for
finansiering av bidrag

2015 2014
Avgiftsintakter insattningsgarantin 1494 085 1370771
Avgiftsintakter bankgarantier 3212 39 837
Atervinningar 0 28 002
Skyddsavgifter -9 459 1623
Stabilititetsavgifter 3488572 3162428
Ovriga avgifter 3882 -2 372
Summa 4980 292 4 600 290

N
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Not 15 - Avsattning till fonder m.m.
for transfereringsandamal

2015 2014

Avsittning till inséttningsgarantifonden -3825839| -2229497

Avsittning till/fran stabilitetsfonden -3351097| -3426532

Summa -7176 935| -5656 029
N

Andrad redovisningsprincip fér finansiella instrument avseende
inséttningsgarantifonden tillampas fran 1 januari 2015. Jamférelse-
siffrorna har inte dndrats d4 det skulle paverka resultaten 2015. Se

sidan 38.

Not 16 - Lamnade bidrag

| C—
2015 2014
Privata féretag m.m. -26 152 -26 152
Statliga myndigheter -147 -146
Summa -26 299 -26 298
N
4 = [T -
Not 17 . Arets kapitalférandring
| C—
2015 2014
Over-/underskott, garantier och utlaning -415 353 84115
Over-/underskott garantier och utlaning,
administration -12 037 0
Ovrig kapitalférandring 2854 094 | -23 790825
Avrets kapitalférandring AS) -18 605 0
Summa 2408099 | -23706 710
N

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats
under aret. For statliga myndigheter &r kapitalforéandringen inte ett
matt pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster
ger via anslagen en motsvarande intakt av anslag respektive en
reduktion av intdkt av anslag, det vill sdga nettot i resultatrakningen
blir noll. Ddremot avréknas inte anslagen for s kallade periodiser-
ingar, exempelvis upplupna rantekostnader eller orealiserade valuta-
kursférandringar. Undantaget &r férvaltningsanslaget som fran och
med 2009 avriknas kostnads-/intédktsméssigt.
Arets kapitalféréndring bestér av periodiseringar i den anslags-
finansierade verksamheten samt 6ver- och underskott i garanti- och

utlaningsverksamheten.

not 18 . Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter

for utvecklingsarbete 2015-12-31 | 2014-12-31
1B 48 684 45 152
Arets anskaffningar 5 856 3532
Pagaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -40 951 -34 420
Avrets avskrivningar -3 588 -6 532
uB 10 000 7732
Ne——

Rattigheter och andra —
immateriella anlaggningstillgangar 2015-12-31 | 2014-12-31
1B 47 038 46 861
Arets anskaffningar 0 177
Pagaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -23184 -14 067
Avrets avskrivningar -7 281 -9117
Arets nedskrivningar 0 0
UB 16 573 23 854
UB immateriella anlaggningstillgangar 26 574 31 587
Arets avskrivningar och

nedskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar -10 869 -15 648

Not 19 . Materiella anlédggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa

| CEEEE—
annans fastighet 2015-12-31 | 2014-12-31
1B 18 438 18 438
Arets anskaffningar 0 0
Pagaende arbete 0 0
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -12 863 -10 440
Arets avskrivningar -2 419 -2 423
UB 3156 5575
Ne——
Maskiner och inventarier, —
anskaffningsvarde 2015-12-31 2014-12-31
1B 112 660 110 586
IB érets avyttring 0 -330
Arets anskaffningar 10 662 2 404
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -106 908 -103 969
Avskrivningar tidigare ar, avyttringar 0 118
Arets avskrivningar -3534 -3 057
uB 12 880 5752
UB materiella anlaggningstillgangar 16 036 11 327
Arets avskrivningar och
nedskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -5 953 -5 480
Summa avskrivningar och
nedskrivningar immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -16 822 -21 128
Ne—
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not 20 . Andra langfristiga
vardepappersinnehav

2015-12-31 | 2014-12-31

Obligationer ins&ttningsgarantifonden 34 257577 | 30567 709

Terminskontrakt Statens internbank 32901 23672

Obligationer ASJ 2450 412 2 454 879

Summa 36 740 890 | 33 046 261
Ne——

Andrad redovisningsprincip for finansiella instrument avseende
inséttningsgarantifonden tillampas fran 1 januari 2015. Jamférelse-
siffrorna har inte dndrats da det skulle paverka resultaten 2015. Se
sidan 38.

Not 21 . Utlaning inomstatligt

CE———
Inomstatlig utlaning 2015-12-31 | 2014-12-31
Lépande krediter 14392751 | 17163818
Rérelsekapital med fast [6ptid 2110 000 0
Investeringslan 58 156 605 | 59 940 527
Réntekonto med kredit

(férvaltningskostnader) 1998 571 1838 786
Réntekontomedel langfristiga lan 0 50 000
Réntekonto med kredit (6vrigt) 2 302 363 2 890 045
Premiepensionsmyndigheten

(PPM) fondmedel 0 3216
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 204 165 723 | 197 922 823
Lan till anlaggningstillgangar

for forvaltningséndamal 30183669 | 30502926
Summa 313 309 683 | 310 312 141

N —

Riksgalden ska sjalv lana till investeringar i anldggningstiligangar for for-
valtningsédndamal.

Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar,
43,5 miljoner kronor, ingar i posten Lan till anldggningstillgangar fér
férvaltningsdndamal (43,1 miljoner kronor fér 2014).

Nnot 22 . Utlaning 6vrigt

—
Utomstatlig utlédning 2015-12-31 | 2014-12-31
Lanefordringar

Ackumulerad utlaning 5 347 250 5202 369
Avrets nyutlaning 390 000 396 381
Arets amorteringar -321 250 -251 500
Avrets virdereglering 26 900 13 000
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -319 000 -332 000
uB 5123 900 5028 250
Utvecklingskapital/royalty

Ackumulerad utlaning 1306 312 1 330 224
Arets amortering -81 076 -23 911
Avrets virdereglering -5 000 83 000
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -5 000 -88 000
uB 1215 236 1301 312
Utlaning i utlandsk valuta

Ackumulerad utlaning 232190 128 | 200 425 156
Arets forandring 13984 606 | 31764972
uB 246 174 734 | 232190 128
Summa 252 513 870 | 238 519 690

N

Statens dtagande gentemot Svedab AB bestar av lan fran Riksgélden
och en kapitaltdckningsgaranti fran Trafikverket. Det &r Riksgélden
som redovisar risken i statens atagande gentemot Svedab AB. Lanet
till Svedab uppgar till 5 396 miljoner kronor, 5 346 for 2014.

Utvecklingskapital/royalty avser lan med villkorad aterbetalning.

Utlaning i utlandsk valuta har skett till Riksbanken och Irland.
Under 2015 har Riksgéldens utlaning till Riksbanken 6kat med cirka
14 miljarder kronor jamfért med en 6kning om 30 miljarder kronor
2014. Nar lan i utlandsk valuta till Riksbanken forfaller gérs en ny
utldning p& motsvarande belopp vilket innebér att lanebelopp inte
forandras vasentligt. Den storsta delen av férandringen hénfors till
valutaomvérdering.

Loptider
Forfalloprofil Lanefordringar
avista 1096 000
1-5 ar 1665 000
>5 ar 2 655 000
Utvecklingskapital/royaltylan
avista 225 236
3-12 méanader 100 000
1-5 ar 900 000
Utlaning i utlandsk valuta
<3 manader 16 824 201
3-12 ménader 53497 610
1-6ar 174473175
>5 ar 1379 748

Utestaende belopp i férfalloprofilen ar upptaget utan hénsyn till
vérdereglering.
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Not 23 - Kundfordringar

Not 26 . Forutbetalda kostnader

N
2015-12-31 | 2014-12-31 2015-12-31 | 2014-12-31
Fakturerade réantor och avgifter Forutbetalda kostnader 11 730 14 795
i garanti- och utlaningsverksamheten 145 225 Forutbetetalda underkurser,
Fakturerade bankgaranti- och upplaning i svenska kronor 1773718 3497 936
stabilitetsavgifter 2836 0 Forutbetalda underkurser,
Fakturerade insattningsgaranti- upplaning i utlandsk valuta 265 751 479 329
och investerarskyddsavgifter 219 236 Underkurser, statsskulden till
Ovriga kundfordringar 360 288 nominellt belopp i svenska kronor 0 13608
Underkurs, commercial paper
Summa 3560 749 i utlandsk valuta 50 111 35223
Saldot pé stabilitetsavgifter avser en faktura med betaldag 2016 Fordran rénta, Riksgéldsspar 8390 17506
Summa 2109 700 4 058 398

Not 24 . Fordringar hos andra myndigheter

2015-12-31 | 2014-12-31

Fakturerade réantor och avgifter
i Statens internbank 690 133 847724
Mervardesskatt 4001 3698
Kundfordringar pa statliga myndigheter 253 2433
Summa 694 387 853 856

not 25 - Ovriga kortfristiga fordringar

2015-12-31 | 2014-12-31
Depositioner fér handel med futures 201 724 172 454
Regressfordringar fran infriade garantier,
vardereglerade 97 107 94 475
OMX sakerheter 1832101 1 755 658
Fordringar avseende personalen 0 3
Terminskontrakt Statens internbank 30 788 78 808
Affarsdagsredovisning 33224 722 9713
(")vriga fordringar 3512 44 664
Summa 35 389 954 2155775

Depositioner for handel med futures

Riksgalden raknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskon-
trakt. Det medfér att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett
variationssékerhetskrav varje dag och darmed ocksa en deposition.

Affarsdagsredovisning
Tidigare har nettokonton anvants for affarsdagsredovisning. Fran och
med 2015 har de delats upp pa skuld- och tillgdngskonton.

Terminskontrakt Statens internbank
Valutavédrderingen avgér om Terminskontrakt i Statens internbank &r en
tillgang eller skuld.

Férutbetalda kostnader
5,5 miljoner kronor avser férutbetalda hyror for lokaler.

Férutbetalda underkurser

Underkurser uppstar néar Riksgélden ger ut obligationer och mark-
nadsvérdet &r lagre &n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs
som en underkurs och periodiseras &ver lanets I6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet pa nollkupongslan och
statsskuldvaxlar, det vill sdga det belopp som betalas ut vid forfall.
Skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det nominella beloppet, det
vill sdga réntekompensationen, bokférs som underkurser och perio-
diseras &ver lanets I6ptid. F6r narvarande &r réantorna negativa vilket
medfér dverkurser. Se not 45.

Fordran ranta, Riksgéldsspar

Pagaende avveckling av Riksgéldsspar innebar ingen ny inlaning,
vilket medfor minskade réntefordringar.

not 27 - Ovriga upplupna intakter

2015-12-31

2014-12-31
Rénteintakter, statsskuldsforvaltning 5627 489 5892471
Rénteintakter, Statens internbank 743 065 844 817
Periodisering underkurs ASJ 126 697 0
Upplupna avgiftsintékter,

Statens internbank 2124 2 255
Upplupna bankgarantiavgifter 1644 2239
Upplupna intékter, insattningsgaranti

och investerarskydd 773176 710979
Summa 7274196 7 452 760

Réanteintakter statsskuldsforvaltning
Avser rénteintékter forknippade med statsskulden som &r intjdnade
under aret men &nnu inte inbetalda.

Réanteintakter, Statens internbank
Avser ranteintakter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r
intjanade under aret men dnnu inte inbetalda.

Periodisering underkurs ASJ
Se andrade redovisningsprinciper avseende ASJ pa sidan 38.
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Not 28 . Avrakning med statsverket

 CEE——

RIKSGALDEN, FORVALTNING 2015-12-31 2014-12-31
Uppbord

Ingaende balans 0 -4 533
Redovisat mot inkomsttitel (-) -533 469 -369 449
Uppbérdsmedel som betalats till icke réantebérande fléde (+) 501 821 334 210
Medel fran rintekonto som tillférts inkomsttitel (+) 30472 39 772
Fordringar/Skulder avseende uppbérd -1176 0
Anslag i icke rantebarande fléde

Ingaende balans -844 022 -848 104
Redovisat mot anslag (+) 21968519 3348 103
Medel hanférbara till transfereringar m.m. som betalats till icke rantebdrande flsde (-) -21 812137 -3 344 021
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réantebarande flode -687 639 -844 022
Anslag i rantebarande flode

Ingaende balans -58 127 -32 780
Redovisat mot anslag (+) 257 305 251 560
Anslagsmedel som tillférts rantekonto (-) -205 443 -294 496
Aterbetalning av anslagsmedel (+) 49 292 17 589
Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande flode -46 973 -58 127
Fordran avseende semesterldneskuld som inte har redovisats mot anslag

Ingaende balans 1221 1672
Redovisat mot anslag under &ret enligt undantagsregeln 411 -451
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag 1632 1221
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER

Réntekonto myndigheter

Ingdende balans 54 497 966 53 860 746
Réantekonton, in (+) 381 924 990 355 927 238
Réntekonton, ut (-) -377 207 053 -355 290 177
Betalningar som gatt i statsskuldsflodet -7 160
Fordringar/skulder avseende rantekonto myndigheter 59 215 896 54 497 966
Betalningsmyndigheten

Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas rantekonton 229 729 944 221917 002
Medel frdn myndigheternas réntekonton som tillférts inkomsttitel -3 566 184 -1 517 407
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 4081616 2 868 696
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-) -230 247 283 -223 278 179
Medel som betalats i statsskuldsflédet (justeras i finansiering fran statsskulden) 1907 9 889
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 0
EU-betalningar

Ingdende balans 3662867 2236013
EU-betalningar, in (+) 44 251 162 41 553 290
EU-betalningar, ut (-) -36 240 940 -40 126 435
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 11 673 088 3 662 867
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot

Ingaende balans 903 098 348 853 543 608
Ingéende balans toppkonton 94 693 90 080

Inbetalningar i ramavtalsbank (+)
Témning till statens centralkonto (-)
Utbetalningar i ramavtalsbank (-)
Tackning fran statens centralkonto (+)

4169270177
-2 130 388 333
-4 169 348 098

2125641175

4 004 020 656
-2 030477 598
-4 004 016 043

2067 657 343

Inbetalningar direkt dver statens centralkonto (+) 750 772 148 800 165 699
Utbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (-) -728 566 621 -788 821 133
Inbetalningar, évrigt (+) 34 859 084 36 951 768
Utbetalningar, 6vrigt (-) -55 657 650 -38 921 102
Betalningar hanforbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens myndighetsuppgifter (+/-) 21 308 416 2999 762
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot 921 083 339 903 193 041
Avrdkning med statsverket — utgdende balans 991 238 167 960 452 946

Avrakningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avrakning mot anslag och
inkomsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto. | var avrdkning med statsverket aterfinns statens samlade fléden, vilket gér
att posten dven innehaller 6vriga myndigheters betalningsfloden som péverkar statens centralkonto. For att tydliggéra detta &r myndighetsupp-

gifter specificerade i noten.
Justerade jamférelsesiffror

Siffrorna fér 2014 har justerats med 160 tusen kronor mellan avsnitten Réntekonton myndigheter och Myndigheternas betalningar éver

centralkontot.
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Not 29 . Vardepapper och andelar

| S
2015-12-31 | 2014-12-31
Kortfristiga placeringar 0 58 000
Repor i egna vardepapper 572483 | 16371605
Repor i insattningsgarantifonden 26 728 260 | 28 256 428
Summa 27 300 743 | 44686 032
N

Andrad redovisningsprincip for finansiella instrument avseende
insattningsgarantifonden tilldmpas fran 1 januari 2015. Jamférelse-
siffrorna har inte dndrats da det skulle paverka resultaten 2015. Se
sidan 38.

not 30 - Kassa och bank

 CE—
2015-12-31 | 2014-12-31
Behallning rantekonto

i Riksgaldskontoret

Rantekonto forvaltningsverksamheten 74 931 75193
74 931 75193
Bvriga tillgodohavanden

i Riksgaldskontoret
Réntekonto garantier och utlaning 993 241 911 451
Rantekonto ins&ttningsgaranti

och investerarskydd 525 295 231 004
Rantekonto stabilitetsfonden 56 403 954 | 53 015 207

57 922490 | 54 157 662
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 0 327
Valutakonto Nordea 20 503 -547
Valutakonto Standard Chartered Bank,

Bangkok 118 121
Valutakonto Euroclear 94 89
Valutakonto Clearstream 23 25

20738 15
Summa 58018 159 | 54 232 870

Avgifter for férvantade férluster samt administrativa avgifter i garanti-
och utldningsverksamheten placeras pé réntekonto i Riksgalden.

Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa rantekonto i
Riksgélden knutet till stabilitetsfonden.

Not 33 - Forandring av myndighetskapital

Not 31 - Statskapital

 CE—
2015-12-31 2014-12-31
Konst fran Statens konstrad 291 291
Summa 291 291
Ne——

Statskapital &r vardet av tillgdngar som finansieras med anslagsme-
del. N&r en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en
intdkt av anslag i resultatrakningen.

Nnot 32 . Balanserad kapitalforandring

R
2015-12-31

2014-12-31

Balanserat 6verskott i Garanti- och
utlaningsverksamheten 835 333 746 553

Balanserat 6verskott i Garanti- och
utlaningsverksamheten, Administration 4071 8736
Balanserad kapitalférandring -567 390 906 | -33 600 081
Balanserad kapitalférandring ASJ 259 621 0
Summa -56 291 881 | -32 844 792

Férandringen avseende balanserad kapitalférandring beror framst pa
st6rre periodiseringar av éver-/underkurs och orealiserade
valutavinster/férluster inom statsskuldsforvaltningen, under 2014.

Balanserad kapitalférandring ASJ har bokférts under 2015 till f6ljd
av andrade redovisnings- och varderingsprinciper Se vidare under
Finansiell redovisning pa sidan 38.

Balanserad Balanserad  CE—
kapitalforandring kapitalforandring Kapitalforandring
anslagsfinansierad avgiftsbelagd enligt
Statskapital verksamhet verksamhet resultatrakningen Summa
Utgaende balans 2014 291 -33 600 081 755 289 -23 706 710 -56 551 211
Réttelser 0
A Ingaende balans 2015 291 -33 600 081 755 289 -23 706 710 -56 551 211
Féregéende ars kapital-
férandring -23 790 825 84115 23 706 710 0
Andrad redovisningsprincip.
Se mer under Finansiell
redovisning sid 38 259 621 259 621
Arets kapitalféréandring 2 408 099 2 408 099
B summa érets férandring 0 -23 790 825 343 736 26 114 810 2 667 721
C Utgéaende balans 2015 291 -57 390 906 1099 025 2 408 099 -53 883 490
Ne——
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Nnot 34 - Fonder

| C—
2015-12-31 | 2014-12-31

Insattningsgarantifonden
Ingéende fondvérde 30582684 | 28353186
Ovriga erhalina medel for

finansiering av bidrag 1484 606 1398 774
Finansiella intékter 883 376 1123524
Finansiella kostnader 1457 857 -292 800
Utgaende fondvarde 34 408 522 30 582 684
Stabilitetsfonden
Ingéende fondvérde 53055 189 | 49648588
Justering avsattning 0 -19 930
Ovriga erhalina medel for

finansiering av bidrag 3 495 667 3199 892
Finansiella intékter 0 235 105
Finansiella kostnader -134 863 -40
Lamnade bidrag -147 -146
Ovriga kostnader -9 560 -8 279
Utgéaende fondvéarde 56 406 286 | 53 055 189
Summa 90814808 | 83637873

N

Andrad redovisningsprincip fér finansiella instrument avseende
inséttningsgarantifonden tillampas fran 1 januari 2015. Jamférelse-
siffrorna har inte dndrats da det skulle paverka resultaten 2015. Se

Fortséttning not 36  EEEE—
2015-12-31 | 2014-12-31
Pensionsataganden?
— Forsakringsaktiebolaget
Pensionsgaranti 5725 226 5184 991
— Posten 2613628 2714 067
- dvriga 236 438 258 911
Internationella projekt
— Nordiska Investeringsbanken 5 760 606 6313611
— Eurofirma 438 292 411 441
— dvriga 1210 8944
Ovriga ataganden 11 045 12 056
Summa 33703518 | 34651745
N

-

Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas

nominella virde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK,
kan bli skyldigt att betala f6r ingangna swappar. Detta skiljer sig fran
OSK:s redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och

swappar.

2 Uppgifter f6r 2015-12-31 géller tidpunkten 2014-12-31, uppgifter
fér 2014-12-31 galler tidpunkten 2013-12-31.

Not 37 . Lan i Riksgéaldskontoret

 CE——
2015-12-31

sidan 38. 2014-12-31
Lan i Riksgéldskontoret
Lan till anlaggningstillgangar 43 148 59 435
. . . . Arets amortering av lan till
Not 35 - Avséttningar for pensioner och anlaggningstillgangar 17019 91779
liknande forpliktelser Arets nyupplaning till
anlaggningstillgangar 17 330 5485
2015-12-31 | 2014-12-31 Summa lan i Riksgéldskontoret 43 460 43 148
N
I!\gaende _avséttning S50 290 Beviljad laneram for lan till anlaggningstillgangar var 65 miljoner
Arets pensionskostnad 2219 1220 Kronor
Arets pensionsutbetalningar e “142 Den 6kade upplaningen beror framst pa stdrre investeringar i
Utgéende avsittning 3 505 1368 hérdvara.
Not 36 - Reservering for framtida 38 . Ovriaa I2
garantiférluster Not 3O - Uvriga lan
| C—
2015-12-31| 2014-12-31 Inldning inomstatlig 2015-12-31 | 2014-12-31
1B 908 785 805 953 Rorliga krediter 56 678 128 | 55 044 954
Periodens reservering for férvantade Lépande krediter 771 666 898 151
framtida garantiférluster -142 471 102 832 Réntekonto med kredit
(férvaltningskostnader) 53048385 | 52065815
us 766 314 908 785 Réntekonto med kredit (6vrigt) 7 330573 3660 554
Riksgélden bedomer halvérsvis den aktuella risken i, och beraknar Avista medel . 184 &7y 17244 734
. . . . . o Bundna medel 1 ar och léngre 22598 000 | 25 065 000
den férvantade forlusten fér samtliga utestdende garantidtaganden. Avista medel. dvriaa konton 874 485 899 031
Tidigare har hela den forvéantade forlusten for varje enskilt atagande »ovng
redovisats som en avséttning i balansrakningen. Fran och med 2015- Summa inlaning inomstatlig 157 735814 | 154 878 238
01-01 6vergar Riksgélden till att redovisa avsattningar fér férvantad
ft?rlust ?nllg.t nya rgdowsm?g‘sprlpmper, se dndrade redowsnlhgs.prm— Inlaning utomstatlig
ciper. Jamférelsesiffrorna ar inte justerade. Med de nya redovisnings- . )
o . ) . Inlaning utomstatlig 22974 23 051
principerna hade 2014 ars reservering uppgatt till 44 302 tkr.
Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de &taganden Summa inlaning utomstatlig 22974 23 051
for vilka reselrveripgar gjorts for framtic_la garant.ifbrlus.tgr. Dessa atag- Summa inlning totalt 157 758 788 | 154 901 290
anden redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. I not 46 \ )

redovisas Riksgaldens 6vriga garantidtaganden.

2015-12-31 | 2014-12-31

Garantier som tillhr
den ordinarie garantireserven

Infrastrukturprojekt

- Oresundsbro Konsortiet' 18512072 | 19342723
Finansiering och fastigheter
— dvriga 405 000 405 000
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not 39 - Ovriga langfristiga skulder

R

2015-12-31 | 2014-12-31
Overtaget marknadsvarde lan till

ASlJs tillgangar 0 242 584
Swappar ASJ 176 386 90 584
Terminer ASJ 98 779 39 804
Summa 275 165 372972

Ne——

Under 2015 har redovisningsprincipen for ASJ dndrats se sidan 38.

not 40 - Ovriga krediter i Riksgéldskontoret

2015-12-31| 2014-12-31
Lan fran Statens internbank for
finansiering av ASJ tillgangar 1154577 1677 031
Lan fran Statens internbank for
finansiering av investerarskyddet 119179 119 457
Summa skulder till andra myndigheter 1273755 1796 489
Ne——

For finansiering av ASJ tillgangar ar kreditramen 2 250 miljoner
kronor.

Under aret har lan f6r 522 miljoner kronor forfallit.

For finansiering av investerarskyddet har Riksgélden en
obegransad kredit.

not41 . Kortfristiga skulder till andra

myndigheter
2015-12-31 | 2014-12-31

Forfallna rantor i inlaningen 412 550
Skatteskulder 3 461 3251
Leverantorsskulder till statliga

myndigheter 2229 2 002
Ovriga inomstatliga skulder 118 121
Summa skulder till andra myndigheter 6 220 5925
not42 . Ovriga kortfristiga skulder

R
2015-12-31 | 2014-12-31

Forfallna rantor, utomstatligt 954 0
Oinlosta premieobligationer,

sparobligationer och vinster 517 529
Forfallna obligationer, vinster, rantor 1471 529
Personalens preliminérskatter 3025 2597
Preliminérskatt riksgéldsspar 680 9487
Skatteskulder 3705 12 084
Terminskontrakt ASJ 18175 84 973
Avrékningskonton 520 13
Affarsdagsredovisning 33 557 731 738210
EU-avgifter 11 673 088 3662 867
Returnerade medel 1 63
Ovriga kortfristiga skulder 465 160
Repor Ins&ttningsgarantifonden 26727 312 | 28 254 631
Diverse skulder 71977 292 | 32740916
Summa 71982468 | 32753528

N

Forfallna obligationer, vinster, rantor
Avser kapital, vinster och rantor pa obligationer som har férfallit men
inte 16sts in.

Fortséttning not 42

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avraknings-
konto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas netto. Har
saldot pa nagot konto varit negativ har det hamnat pa skuldsidan och
har det varit positivt har det legat pa tillgdngssidan. 2015 delades
affarsdagskontona utifran om affarerna blir en in- eller utbetalning.
Det resulterar i att saldot pa respektive not blir betydligt storre jamfort
med 2014.

Terminskontrakt Statens internbank

Valutavérderingen avgér om Tersminskontrakt i Statens internbank
ar en fordran eller skuld. Fér 2015-12-31 medf6r varderingen att
terminskontrakten ar en fordran (se not 25) och fér 2014-12-31 en
skuld.

Repor Insattningsgarantifonden
I Insattningsgarantifonden ingar placeringar i repor. | not 29 redo-
visas tillgangssidan av dessa repor.

Jamforelsesiffrorna for inséttningsgaranti har &ndrats pa grund av
andrade redovisningsprinciper se sidan 38.

EU-avgifter
| sammanstéllningen nedan redogors for arets samtliga betalningar
till EU-kommissionen.

11 673 miljoner kronor &r medel f6r EU-avgiften som krediterats
pa EU-kommissionens konto hos Riksgélden men dnnu inte betalats
fran statens centralkonto.

| C—
2015-12-31
Ingaende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 3662 867
Arets EU-avgifter
Jordbruksavgifter 0
Tullavgifter (inklusive straffranta) 4710 644
Sockeravgifter 24 135
Momsbaserad avgift 5038 054
BNI-baserad avgift 33972322
Storbritannienavgift 506 007
Inséttning fran EU-kommissionen for att tacka underskott| -36 240 940
Forandring av konto 8010 222
Utgaende balans hos Riksgélden 11 673 088
N

Okningen pa skulder avseende EU-avgifter beror till storsta del pa att
Sverige betalade in avgifter avseende 2016 under 2015.
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not 43 . Statsskulden

Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av
den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009
med senare &ndringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen
inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor.
Instrument i utlandska valutor &r varderade till de valutakurser som
gallde pa sista bankdagen. Skillnaden jamfért med ursprungskursen
blir orealiserade valutakursdifferenser; arets férandring framgar av
not 7.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att noll-
kuponglan och statsskuldvaxlar tas upp till det belopp som kommer
att betalas ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats
in. Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se not 26. De
periodiseras och resultatférs under [6ptiden som réntekostnad.

R
2015-12-31

2014-12-31
Kapitalmarknaden
Statsobligationer 602 745525 | 591 813 640
Reala statsobligationer 183101 534 | 202 848 896
Publika obligationer i utléandsk valuta 281588 283 | 233 776 440
Ovriga kapitalmarknadsskulder 12 642 000 21328 222

1080 077 341 |1 049 767 198
Penningmarknaden

Statsskuldsvéxlar 141 337 000 88 140 000
Commercial paper 84 769 077 | 130809 872
Sakerheter 21 147 784 60 275 836
Likviditetsforvaltningsinstrument 56 782 754 34 105 841
304 036 615 | 313 331 549

Privatmarknad
Premieobligationer 18 056 800 24 584 605
Riksgaldsspar 652 315 11919 479
18709 115 36 504 084
Derivat 591 044 -5 289 176
Statsskuld 1403414 115 |1 394 313 655

-—

Jamfért med den publicerade statsskulden 2015 finns en differens
pa ca 7 mkr. Publicerad skuld &r 1 403 421 mkr. Skillnaden beror pa
afférer gjorda 2015-12-31

Not44 . Upplupna kostnader

2015-12-31 2014-12-31

Rantekostnader, upplaning i svenska
kronor 9 774 342 10282 777

Rantekostnader, upplaning i utlandsk
valuta 898 960 816 991
Réntekostnader, Statens internbank 155 819 168 956
Réntekostnader, skuldskotselinstrument: 70 379 165 979
Rantekostnader, inséttningsgarantin 1015593 796 813
Upplupen rantekostnad ASJ 308616 320 658

Periodiserad 6verkurs vertaget fran
AS)J 629 566 0

Upplupen semester- och Ineskuld 13 566 12 898
Upplupna provisionskostnader 13988 33 209
Ovriga upplupna kostnader 4568 1780
Summa 12 600 061

12 885 397
Ne——

Rantekostnader, upplaning och rantekostnader,
skuldskoétselinstrument

Avser réntekostnader forknippade med statsskulden som har kost-
nadsférts men dnnu inte betalats ut.

Rantekostnader, Statens internbank
Avser rédntekostnader som har kostnadsférts men dannu inte betalats
ut.

Upplupen semester- och I6neskuld
Avser semester- och I6neskuld till Riksgéldens personal som har
kostnadsférts men dnnu inte betalats ut.

Fortséttning not 44
Upplupna provisionskostnader
Avser kostnader f6r provisioner till externa férvaltare som dnnu inte

fakturerats.

For 6vertaget fran Affarsverket Statens jarnvégar se redovisnings-
principer sid 38.

not45 - Ovriga forutbetalda intakter

2015-12-31 | 2014-12-31

Forutbetalda administrativa avgifter
garantier och utlaning 153 038 160 117

Forutbetalda 6verkurser, upplaning i
svenska kronor 39323443 | 31773332

Forutbetalda 6verkurser, upplaning i
utlandsk valuta 199 106 290 273
Medel for att tacka ASJs differenser 0 308
Overkurs vaxlar 134 369 0
Summa 39 809 957 | 32224 030

Férutbetalda 6verkurser

Overkurser uppstar nar Riksgalden emitterar obligationer och mark-
nadsvérdet dr hogre an det nominella véardet. Mellanskillnaden redo-
visas som 6verkurs och periodiseras ut under lanets |6ptid.

not46 - Ovriga garantidtaganden

De &taganden dér riksdagen beslutat om sérlsningar (garantikapital
till internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltacknings-
garantin till Arlandabanan Infrastructure AB (tidigare A-banan Projekt
AB)) redovisas som ansvarsférbindelser inom linjen.

Dessa ataganden redovisas tillsammans med en garanti som
stéllts ut av andra myndigheter, men som rapporteras av Riksgélden.
Négon reservering for forvéntade forluster har inte gjorts for dessa
ataganden.

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner

| CEEE—
(sérskild garantireserv) 2015-12-31 | 2014-12-31
Garantikapital utstallt av
finansdepartementet 102 093 042 103 526 584
Garantikapital utstallt av
utrikesdepartementet 19123848 | 17986 710
Summa 121 216 891 | 121 513 295
Bvriga garantier'
Garantier som stllts ut av andra
myndigheter 1200 000 1200 000
Summa 1200 000 1200 000
Summa 122416 891 | 122713 295
Ne——

1 For kapitaltidckningsgarantin till Arlandabanan Infrastructure AB, som
ar utstélld av Banverket och Luftfartsverket, har inte nagra vérden
beréknats.

Riksgélden rapporterar inte langre garantier utstallda av affarsverk,
eftersom dessa garantier rapporteras av respektive affarsverk.
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Not47 - Skuldbevis

| CEEEE—
2015-12-31 | 2014-12-31

African Development Fund, ADF 2 068 833 2 020 660
Asian Development Fund, AsDB - AsDF 466 918 589 278
Common Fund for Commodities 8 355 8 703
International Bank For Reconstruction

and Development, IBRD-GEF 5369 415 1819120
International Development

Association, IDA 6 106 360 5079 530
Multilateral Investment

Guarantee Agency, MIGA 9 480 8873
International Fund for Agricultural

Development, IFAD 0 153 520
Summa 14 029 362 9 679 685

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till
kapitalhojning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gérs pa
uppdrag fran regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran
de berérda institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Hér visas
de belopp som dnnu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

Not 48 . Finansieringsanalys - kostnader

2015 2014

Verksamhetens kostnader enligt

resultatrakningen -124 658 821 |-141 585 197
Kostnader for drift enligt

finansieringsanalysen 8259 265 | -24 688 498
Skillnad -132918 086 | -116 896 698
Skillnaden bestar av féljande poster

i resultatrédkningen:
Poster som inte ingar i

finansieringsanalysen
Realisationsforlust anlaggningstillgangar 0 -161
Avsittning framtida pensionsataganden -2137 -1 078
Avsittning for framtida garantiférluster 142 471 -102 832
Avskrivningar -16 822 -21128
Poster som ingar i annat avsnitt

i finansieringsanalysen
Rantor som avser statsskulden

(laneverksamhet) -183 041598 |-116 771 509
Summa -132 918 086 | -116 896 698

Ne——

Not49 - Finansieringsanalys - intakter av

anslag
2015 2014
Intékter av anslag enligt resultatrakningen 22 193 628 5426 867
Intékter av anslag enligt finansierings-
analysen 396 731 367 300
Skillnad 21 796 897 5 059 567
Skillnaden bestar av féljande poster
i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen
Intakter av anslag motsvarande réntor
som avser statsskulden -21 796 897 5059 567
Summa 5 059 567

-21 796 897

Not 50 . Finansieringsanalys - intéakter av
avgifter och andra erséttningar

2015 2014

Intakter av avgifter och andra erséttningar

enligt resultatrakningen 83 252 193 369
Intakter av avgifter och andra erséttningar

enligt finansieringsanalysen 83 252 193 369
Skillnad 0 0
Skillnaden bestar av féljande poster

i resultatrédkningen:
Poster som inte ingar i

finansieringsanalysen
Realisationsvinst anlédggningstillgdngar 0 0
Summa 0 0

N
Not 51 . Finansieringsanalys - 6vriga
intakter
2015 2014

Finansiella intékter enligt resultatrakningen| 104 780 504 | 112 248 431
Ovriga intikter enligt finansieringsanalysen -6 464 196 536 489
Skillnad 111 244700 | 111 711 942
Skillnaden bestéar av féljande poster i
resultatrékningen:
Poster som ingdr i annat avsnitt i

finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden 111244700 | 111 711 942
Summa 111 244700 | 111 711 942

N

Not 52 . Finansieringsanalys - kortfristiga

skulder
2015 2014

Kortfristiga skulder till andra myndigheter 295 -7 150
Leverantorsskulder -3 021 -879
Ovriga kortfristiga skulder 39228940 | 30314654
Periodavgrénsningsposter 7871263 6 675 650
Bkning av kortfristiga skulder enligt
balansrakningen 47 097 477 36 982 275
Okning av kortfristiga skulder enligt
finanseringsanalysen 48 624 796 8727 644
Skillnad -1527 319 | 28254 631
Skillnaden bestar av foljande poster i
balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i

finansieringsanalysen
Repor insittningsgarantifonden

(transfereringar) -1527 319 | 28254 631
Summa -1527 319 | 28254631

Ne——
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Not 53 . Finansieringsanalys - investeringar
i finansiella tillgangar

Not 56 - Finansieringsanalys - forandring av
kortfristiga placeringar

2015 2014 2015 2014
Investeringar i Finansiella anlaggnings- Arets kortfristiga placeringar enligt
tillgangar enligt balansrakningen -3012 629 -1 794 507 balansrakningen 17 385 289 | -30 836 728
Investeringar i Finansiella anlaggnings- Arets kortfristiga placeringar enligt
tillgangar enligt finansieringsanalysen 677 239 276 425 finansieringsanalysen 15857 122 -2 580 300
Skillnad -3 689 868 -2 070 932 Skillnad 1528 167 | -28 256 428
Skillnaden bestéar av féljande poster i Skillnaden bestar av féljande poster i
balansrékningen: balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen finansieringsanalysen
Statsobligationer i inséattnings- Repor Inséttningsgarantin (transfereringar) | -1528 167 |-28 256 428
garantifonden (l&neverksamhet) -3689868 | -2070932 Summa PYXeAl 25 256 225
| S
Summa -3 689 868 -2 070 932
Ne——
. L . Not 57 - Finansieringsanalys - tillgodo-
Not 54 - Finansieringsanalys - 6vriga havande i Riksgéldskontoret
krediter Riksgaldskontoret
— 2015 2014
2015 2014 Okningen av tillgodohavande i
Ovriga krediter i Riksgildskontoret enligt Riksgéldskontoret bestar av
balansrakningen -522 733 -549 469 Behallning rantekonto i Riksgéldskontoret -262 75193
Amorteringar enligt finansieringsanalysen -5622 455 -550 052 Ovriga tillgodohavanden i Riksgaldskontoret| 3 764 828 3775 084
Skillnad 278 583 Réntekontokredit i Riksgaldskontoret (0] 2275
Summa 3764 566 3852 552
Skillnaden bestar av féljande poster i e
balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen i L. . .
Erséttningsfall Investerarskyddet Not 58 - FInanSIerlngsanalys - Oknlng av
(ransfereringsavsnitt) i 583 balanserad kapitalférandring AS)
Summa -278 583
Okningen av balanserad kapitalférandring ASJ beskrivs under avsnitt
Finansiell redovisning sidan 38.
Not 55 . Finansieringsanalys - rantor
2015 2014
Réntor laneavsnitt
Finansiella kostnader inom verksamhets-
avsnittet i resultatrakningen som avser
statsskulden -133 041 598 |-116 771 509
Finansiella intdkter inom verksamhets-
avsnittet i resultatréakningen som avser
statsskulden 111244 700 | 111 711 942
Summa -21 796 897 -5 059 567
Varav réntor som avser laneverksamhet 3819 551 4008 899
Varav réntor som finansierar
laneverksamheten -25 616 448 -9 068 466
Summa -21 796 897 -5 059 567
| S
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Not 59 - Anslagsredovisning

Intdkter av anslag i resultatrdkning jamfort anslagsutfallet
Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 22 225,8
miljoner kronor. Enligt resultatrdkningen ar intakter av anslag netto,
22 193,6 miljoner kronor, en skillnad pa 32,2 miljoner kronor. Skillnaden
forklaras av 6vergangseffekten avseende kostnadsmassig anslagsav-
rakning for anslag 2 01:12 samt att anslag 2 01:14 och 7 01:1 inte har
redovisats som en intakt av anslag utan har bokférts direkt mot balansen.
Intakter av anslag 24 01:5 redovisas under transfereringsavsnittet.
Anslag 2 01:12 anslagspost 4 far anvéndas for att vid sarskilt behov
tacka ckade administrationskostnader i samband med eventuella ersatt-
ningsfall.
Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas for garantiavgifter avse-
ende Nordiska investeringsbankens miljdinvesteringslan i ODA-lander.
Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas fér garantiavgifter avseen-
de Nordiska investeringsbankens miljdinvesteringslan i icke ODA-lénder.

Visentliga skillnader fran tilldelade belopp

201:12 ap.1

Utfallet fér anslag UO2/1:12 &r 47,0 miljoner kronor l4gre &n tilldelad
ram. Det beror framfér allt pa det extraordinart laga ranteldget, vilket i sin
tur medfort att mycket begransade marknadsféringsinsatser har gjorts i
samband med emission av premielan. Utover det har osdkerhet avseende
finansiering framover hammat planerade satsningar och medfért en stor
forsiktighet och effekterna av tidigare gjorda besparingar har darfor inte
aterinvesterats i verksamheten. Dessutom har lagre IT-kostnader avse-
ende hardvara, licenser och IT-konsulter vilket delvis kan hanféras till de
stora IT-projekt som bedrivs inom Riksgélden och dar 6kad restriktivitet,
férseningar och osékerhet avseende projektens genomféranden medfort
lagre kostnader 2015 &n beraknat.

201:12ap. 4
Utfallet fér anslag 2 01:12 ap. 4 4r 9,0 miljoner kronor lagre &n till-
delade medel. Anslagsposten far anvéndas for att tdcka 6kade

administrationskostnader i samband med eventuella ersattningsfall och
nyttjas séllan. 2013 var férsta aret som anslagsposten nyttjades.
201:14ap. 2

Anslaget har underutnyttjats med 270 000 kronor i forhéllande till tillde-
lade medel men utfallet &r i nivd med budget och prognoser f6r 2015 som
Riksgélden lamnat till finansdepartementet. Underutnyttjandet hanfors till
att det garanterade kapitalet har minskat i en snabbare takt &n vad som
lag till grund for berékningen av anslagsbehovet.

24 01:5ap. 11

Anslaget tilldelas Riksgalden via Tillvaxtverkets regleringsbrev. Kostna-
derna varierar mellan aren och ar beroende av vilket utvecklingsarbete
som bedrivs. Anslaget har belastats med kostnader i samband med
delfinansiering av utvecklingsarbete i civila flygindustriprojekt. Anslaget
underutnyttjades med 3,8 miljoner kronor vilket &r lika mycket som
foregaende ar.

2601:1ap. 1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och &r svart att forutse. Rantekost-
naderna ar 7 374,1 miljoner kronor lagre n tilldelat anslag. Okningen
2015 jamfort med 2014 beror pé att hoga éverkurser och valutakursvin-
ster drog ner riantebetalningarna 2014. Ar 2015 verkade kurseffekterna i
stéllet 4t motsatt hall och réntebetalningarna 6kade. Dessutom betalade
Riksgélden upplupen inflationskompensation pa omkring 5 miljarder
kronor i samband med att realobligation SGB IL 3105 forféll i december
2015.

26 01:3 ap.1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och &r svart att férutse. Anslaget
underutnyttjades med 6,2 miljoner kronor jamfért med ett underutnyttj-
ande om 30,1 miljarder kronor féregaende ar. Det beror frimst pa ckade
betalningar av férvaltningsprovisioner till externa forvaltare.
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Sammanstallning av vasentliga uppgifter

 CE——
Tusen kronor 2011 2012! 2013! 2014 2015
Laneram i Riksgaldskontoret

- beviljad laneram 40 000 40 000 72 000 65 000 65 000
- utnyttjad laneram 39 624 37 373 59 435 43 148 43 460
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret

- beviljade kontokrediter 29 000 88 000 88 000 88 000 30 000
- under aret maximalt utnyttjade -13 564 -87 250 -57 645 -35218 0
Ovriga kreditramar

- beviljad kredit - - 3309 000 2915 000 2 250 000
- under aret maximalt utnyttjade - - -2541 121 -2 227 214 -1677 031
Saldo pa rantekonto 411 331 575 264 700 344 986 644 1068 172
- varav anslagsmedel 22 908 -20 925 -2275 75193 74 931
- varav avgifter 388 423 596 189 702 619 911 451 993 241
Rénteintékter réantekonto 44163 7 349 6 842 3915 5
Rantekostnader réantekonto 208 179 279 84 108
Avgiftsintékter, budget 201 900 271 500 209 881 145 800 88 380
- disponeras av Riksgéaldskontoret 190 000 260 000 151 081 118 500 67 570
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 11 900 11 500 58 800 27 300 20810
Avgiftsintakter, utfall 280 466 311 810 511 122 562 818 616 721
- disponeras av Riksgéldskontoret 239 343 182 794 122 728 193 369 83 252
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 41123 129016 388 393 369 449 533 469
Anslagskredit

- beviljad anslagskredit 2607 791 2196 627 2 302 609 2217 773 2 062 001
- utnyttjad anslagskredit - - - -

Anslagssparande 105 589 129 765 150 676 187 690 59 811
Intecknande fér framtida ataganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 152 160 162 156 163
Medelantal anstéllda 168 175 177 174 177
Driftskostnad per arsarbetskraft 2277 2047 1815 1716 1720
Arets kapitalférandring (mkr) 2214 10 370 2 604 -23 707 2 408
Balanserad kapitalférandring (mkr) -47 959 -45 745 -35 377 -32 845 -56 292

1 Jamférelsetalen &r justerade jamfért med arsredovisning 2013
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Ersattningar och andra formaner till ledande befattningshavare inom Riksgélden

I enlighet med 7 kapitlet, 2 § férordningen (SFS 2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag ska Riksgélden
redovisa de skattepliktiga ersattningar och forméner som utgétt
till riksgéldsdirektéren samt till var och en av ledaméterna i
Riksgaldens styrelse.

Under budgetaret 2015 har till riksgaldsdirektéren utgatt

foljande ersattningar och beskattningspliktig forman (kronor):

Nuvarande styrelseledaméters 6vriga uppdrag:

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1525 089
Ovriga uppdrag:

Ordférande Returpack Svenska AB

Ordférande ESO

Ledamot SNS fortroenderad

Styrelseledamot Arbetsférmedlingen

Riksgélden har under 2015 utbetalat arvoden till

var och en av styrelseledaméterna enligt nedan:

Yvonne Gustafsson 90 000
Lars O Gronstedt 65 000
Bo Becker 45 000
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Helena Thunander Holmstedt 30 000
Ann-Christine Lindeblad 26 250
Stefan Lundgren 45 000
Summa 346 250

Yvonne Gustafsson

Styrelseordférande Sida

Styrelseordférande Totalférsvarets forskningsinstitut
Styrelseledamot Mittuniversitetet

Styrelseledamot Expertgruppen for studier

i offentlig ekonomi (ESO)

Styrelseledamot E-hélsomyndigheten

Ledamot Livsmedelsverkets insynsrad

Ledamot Finanspolitiska radet

Ledamot Nationalmuseums insynsrad

Lars O Gronstedt

Ordférande Vostok New Ventures

Ordférande Vostok Emerging Finance

Ordférande East Capital Explorer

Ordférande Scypho Group

Styrelseledamot Pro4U

Styrelseledamot Institutet for internationell ekonomi,
Stockholms Universitet

Fullmaktiges talman Trygg-Stiftelsen

Bo Becker
Inga 6vriga uppdrag

Ann-Christine Lindeblad

Ledamot SwedSec AB:s disciplinnédmnd

Ordférande Namnden for brottsskadeerséttning

Ordférande styrelserna for Carnegiestiftelsen och Edvard Roséns
stiftelse

Stefan Lundgren
Ordférande Namnden for Lakemedelsférmaner
vid Tandvards- och lakemedelsférmansverket (TLV)

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra AB
Styrelseledamot Lagercrantz Group AB (publ)

Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och
forskning inom omradet égonsjukdomar

Helena Thunander Holmstedt
Styrelseledamot FOI

Styrelseledamot Danderyds Sjukhus AB
Styrelseledamot Stiftelsen Clara
Styrelseledamot Dedicare AB
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Riksgéldskontorets styrelse har vid sammantrade den 19 februari 2016 beslutat avge denna arsredovisning

Vi intygar att &rsredovisningen ger en rittvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stallning.

Vi bedémer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten ar betryggande.

YVONNE GUSTAFSSON

Ordférande
BO BECKER LARS O GRONSTEDT
HANS LINDBLAD ANN-CHRISTINE LINDEBLAD
STEFAN LUNDGREN MARIKA RINDBORG HOLMGREN

HELENA THUNANDER HOLMSTEDT
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Styrelsen

Styrelsen ansvarar for Riksgaldens verksamhet och ska se till att den bedrivs forfattningsenligt och effektivt.
Den bestod under 2015 av atta ledamoter. Styrelsen har ett revisionsutskott.

. ‘73'_"
Ordférande Vice ordférande Ledamot
Yvonne Gustafsson, tidigare Lars O Gronstedt, tidigare verkstél-  Bo Becker, professor pa
generaldirektor for Statskontoret. lande direktor for Handelsbanken. Handelshogskolan.
Tilltradde 2014. Tilltradde 2009. Tilltradde 2014.

Py

Ledamot Ledamot Ledamot

Hans Lindblad, riksgéldsdirektor. Ann-Christine Lindeblad, justitierdd i Stefan Lundgren, generaldirektor
Tilltradde 2018. Hogsta domstolen. for Statistiska centralbyran.
Tilltradde 2015. Tilltradde 2014.

Ledamot Ledamot
Marika Rindborg Holmgren, advokat. Helena Thunander Holmstedt,
Tilltradde 2009. ekonomidirektdr pa Férsvarsmakten.

Tilltradde 2015.
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Organisation

Vetenskapligt rad

Styrelse

Verksledning

Internrevision

Juridik

Garanti &
konsumentskydd kredit

Finansiell stabilitet &

Riksgéaldens styrelse ansvarar for verksamheten.
Styrelsen beslutar bland annat om verksamhetsplan,
arsredovisning, férslag till riktlinjer for statsskuldens
férvaltning, vissa bankstodsfragor och andra fragor
som &r av storre betydelse eller principiell karaktér.
Styrelsen ska ocksé sakerstélla att det finns en
betryggande intern styrning och kontroll. Inom Riks-
gélden finns en internrevisor som rapporterar direkt till
styrelsen.

Riksgéldsdirektoren leder verksamheten. Affars-
verksamheten &r indelad i fyra avdelningar: Finansiell
stabilitet och konsumentskydd, Garanti och kredit,
Statens internbank och Skuldférvaltning. Dessutom
finns avdelningarna Stab och Stdd. Riksgalden har

Statens
internbank

Skuld-
forvaltning

— Analys Kommunikation [— Backoffice
— Business Risk — Ekonomi
— Upplaning -

ocksa ett vetenskapligt rdd som bland annat har till
uppgift att bistd med rad och idéer samt kvalitets-
sadkra de utvarderings- och analysmetoder som
anvands.

Ledningsgruppen pa Riksgalden bestar av
riksgaldsdirektéren, bitrddande riksgéldsdirektoren,
chefsekonomen samt avdelningscheferna. Lednings-
gruppens huvuduppgift &r att diskutera och bereda
savil strategiska frdgor som kontorsovergripande
beslut som fattas av riksgéldsdirektéren. Dessutom
finns en policygrupp som har till uppgift att diskutera
och bereda policyfradgor inom affarsavdelningarna.
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Ordlista

Anslag - De pengar som en statlig myndighet far for att
driva sin verksamhet.

Commercial paper - Certifikat med I6ptider pa vanligen
upp till ett &r som Riksgélden anvander fér upplaning i
utlandsk valuta.

Derivatinstrument - Finansiell tillgang vars varde ar
beroende av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste
derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swappar.

Férvantad forlust - Ett kostnadsmétt som berdknas med
utgangspunkt i den uppskattade sannolikheten for att en

garanti- eller lantagare inte fullgér sina forpliktelser samt

den beddmda storleken pa forlusten om detta sker.

Kreditrisk - Risken att motparten inte fullgor sina for-
pliktelser i en transaktion.

Laneram - Ett lanelofte i form av en ram for hur mycket
pengar en myndighet eller ett bolag far lana i Riksgalden.
Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Marknadsrisk - Risken att priserna p&4 marknaden ror sig
pé ett oférdelaktigt satt. Ranterisk och valutarisk ar olika
former av marknadsrisk.

Nominell obligation = En obligation som ger ett forut-
bestamt belopp i kronor vid [&ptidens slut. Nominella
statsobligationer ger dessutom en éarlig fixerad rante-
betalning, en kupongranta.

Obligation - Lopande (6verlatelsebar) skuldforbindelse
som ger en eller flera utbetalningar av avtalade belopp.
De avtalade beloppen kan vara fixerade i kronor eller
beroende pa nagon faktor, till exempel inflation; se real-
obligation. Vissa obligationer har flera utbetalningari
form av aterkommande rantebetalningar och kallas d&
kupongobligationer. En obligation utan réantebetalningar
kallas nollkupongobligation. Se dven statsskuldvéxel.

Operativ risk = Risken for forluster som beror pa brister
i interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. | begreppet ingér legala risker men
inte strategiska risker.

Realobligation - En obligation som utover fast real ranta
ger innehavaren erséttning for inflationen under l&ptiden.
Det innebér att eventuell inflation inte urholkar obligatio-
nens varde.

Reservering = Belopp som reserveras (avsatts) i balans-
rakningen for att tacka forvantade forluster i framtiden.

Royaltylan = Lan med villkor om att lantagaren endast
under vissa forutsattningar ar skyldig att aterbetala lanet
och dar aterbetalningen kan uppga till ett belopp som
dverstiger utbetalt belopp (plus eventuellt ranta).

Statsobligationer = Samlingsbegrepp for de obligationer
som Riksgalden ger ut pa obligationsmarknaden. Det
finns bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvaxel - Ett kortfristigt statspapper utan ran-
tebetalningar under loptiden. Avkastningen utgors av
skillnaden mellan slutbetalningen och det pris som stats-
skuldvéxeln kopts till.

Swapp = Avtal mellan tva parter om att byta betalningar
med varandra under en avtalad tid. Det kan vara att byta
rantebetalningar under en given 16ptid, till exempel byte
av fast ranta mot rorlig ranta.

Underkurs = En obligation handlas till underkurs nar
obligationens pris ar lagre &n det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar hégre an obligationens
faststéllda ranta (kupongranta). Se &ven Gverkurs.

Value-at-Risk * Riskmatt som uppskattar framtida férlus-
ter givet viss sannolikhet och under en bestamd tid. Méatt-

tet kan exempelvis séga att det ar 5 procents sannolikhet
att forlusten fran i dag till i morgon blir 50 miljoner kronor

eller storre.

Overkurs = En obligation handlas till verkurs nér obli-
gationens pris ar hogre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar lagre an obligationens
faststallda ranta.
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