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Riksgéldens u p pd rag fran regeringen ar att

vara statens internbank, ta upp 1an och forvalta statsskulden och ge
statliga garantier och lan. Vi ansvarar ocksa for insdttningsgarantin och
investerarskyddet och hanterar statligt stod till banker.

Riksgéldens ar att medarbetarna tillsammans ska
gora Riksgalden till en férebild bade i Sverige och internationellt.

mal
Riksgaldens a ar att minimera kostnaderna for statens
finansforvaltning utan att risken blir fér hog.




Statens centrala

finanstorvaltning

Riksgélden &r statens internbank, férvaltar statsskulden och ger
statliga garantier och lan. Riksgélden har ocksa uppdrag som frémjar
konsumentskyddet och stabiliteten i det finansiella systemet.

Statens internbank

Som myndigheternas bank upphandlar Riksgélden
effektiva och sékra [6sningar fér betalningar till och
fran staten. Riksgélden hjalper ocksa myndigheterna
att hantera anslag och andra medel. Myndigheterna
kan dessutom lana for att bland annat finansiera
investeringar.

Riksgalden ansvarar for den statliga betalnings-
modellen som omfattar betalningar pa tusentals
miljarder kronor varje ar. Det handlar bade om
inbetalningar, framst skatter, och utbetalningar,
exempelvis pensioner och studielan. Genom att
samla alla betalningar pa ett stélle ser Riksgalden
till att behovet av likviditet under dagen &r sa litet som
mojligt. Det ger en kostnadseffektiv hantering av
skattebetalarnas pengar.

Statsskuldsforvaltning

Om staten under en period betalar ut mer pengar &n
den far in, uppstar ett underskott i statsbudgeten.
Riksgéalden tar d& upp lan for att tacka underskottet
och statsskulden okar. Nar det &r 6verskott i budgeten
betalas lan av och statsskulden minskar. Men oavsett
om det &r under- eller 6verskott behover staten lana
for att finansiera aterbetalningen av gamla lan som
forfaller.

Riksgélden lanar framfor allt genom att sélja obli-
gationer och statsskuldvéxlar p4 det som kallas den
institutionella marknaden. Dar &r det pensionsfonder,
forsakringsbolag, centralbanker och andra stora
investerare som ar képare. En mindre del av stats-
skulden finansieras genom premieobligationer for
privatpersoner. Att skéta statens upplaning och for-
valta statsskulden &r en viktig uppgift eftersom ran-
torna pa statsskulden ar en stor utgift for staten.
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Garantier och lan

Riksgalden stéller ut garantier och ger lan till lantaga-
re utanfor staten som riksdag och regering har beslu-
tat om. Det storsta enskilda atagandet &r garantin till
Oresundsbro Konsortiet som finansierade byggandet
av bron som knyter ihop Sverige och Danmark.

For varje atagande bedoms kreditrisken och mot-
svarande avgift tas ut. Intékterna fran avgifter ska pa
l&ng sikt tdcka kostnaderna for administration och
kreditforluster i verksamheten. Det innebér att verk-
samheten férvantas vara sjalvfinansierad over tid. |
Riksgaldens uppdrag ingar ocksé att samordna och
utveckla statens samlade garantigivning och utlaning.

Insattningsgaranti och investerarskydd
Inséttningsgarantin &r ett lagstadgat konsumentskydd
som bidrar till att framja stabiliteten i det finansiella
systemet. Garantin innebér att insattare far ersatt-
ning av staten om en bank férsétts i konkurs eller om
Finansinspektionen beslutar att garantin ska tréada in.
Investerarskyddet galler fér vardepapper och pengar
som en bank eller ett vardepappersbolag hanterar at
kunder. Dessa skydd skapar trygghet for sparare och
investerare.

Bankstod

Riksgalden har beredskap att ge stéd till banker om
det behdvs for att motverka en allvarlig finansiell kris.
Det kan bland annat innefatta att ta 6ver dgandet av
enskilda banker i kris dér en konkurs skulle kunna hota
den finansiella stabiliteten. For att finansiera eventuellt
stod finns stabilitetsfonden som byggs upp med arliga
avgifter fran banker och andra kreditinstitut.
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2014

Viktiga handelser

Den genomsnittliga styckkostnaden for statens
betalningar sjénk med 1,8 procent till 56 6re
under aret. Minskningen forklaras framfor allt av

att myndigheterna anvénde fler betalningstjanster
med |aga transaktionskostnader. Se sid 6

Statsskulden 6kade med 117 miljarder kronor och
var 1 394 miljarder kronor i slutet av aret. Det motsvarar
36 procent av BNP. Okningen beror framst pa att
statsbudgeten visade ett underskott, men ocksa pa

att vaxelkursforandringar gjorde att skulden i utlandsk
valuta omréknad i kronor blev stérre. Se sid 11

Upplaningsbehovet kunde tackas till lagre
kostnader jamfort med tidigare perioder.
Marknadsréntorna foll till historiskt laga nivaer
samtidigt som Sverige behdll htgsta mojliga
kreditbetyg. Réntebetalningarna pa statsskulden
sjonk till den lagsta nivan pa 40 ar. Se sid 12 och 29

Riksgélden salde tva premieobligationslan
under aret trots att de ldga marknadsréntorna
pressade |[6nsamheten. Se sid 14

Riksgaldens garantiportfolj utokades
med en kreditgaranti till forman for Eurofima,
en organisation som dgs av ett antal statliga
jarnvagsbolag i Europa. Eurofima finansierar
bolagens inkop av lok och vagnar. Se sid 17

En garanti till forman fér Nordiska
investeringsbankens portfolj for miljo-
investeringslan infriades. Riksgélden betalade ut
9 miljoner dollar (61 miljoner kronor). Se sid 18

Island betalade tillbaka sitt Ian fran Sverige
i fortid. Det svenska lanet, som skulle ha varit
helt aterbetalt i slutet av 2021, var en del av

samordnade internationella insatser for att stétta
Islands ekonomi efter finanskrisen. Se sid 18

Ett projekt startades for att ta fram en ny
version av IT-systemet for hantering av
ersattningsfall inom insattningsgarantin. Enligt
ett nytt EU-direktiv ska utbetalningstiden kortas
fran 20 till sju arbetsdagar. Se sid 21

Inom investerarskyddet avgjordes rattsprocesserna
om férdelningen av kostnaderna efter konkursen
i CTA Lind & Co till Riksgéldens fordel. Se sid 22

Swedbank betalade tillbaka sina sista

lan inom garantiprogrammet fér bankers
vérdepappersupplaning. Ddrmed &r det endast
Carnegie Investment Bank som har garanterade
|&n kvar inom programmet. Se sid 23

Finanskriskommittén féreslog att Riksgalden
ska fa en central roll i det nya ramverket
for bankkrishantering. Se sid 24

Bade den interna och den externa
personalrorligheten 6kade 2014.

Fler vakanser fylldes av medarbetare som bytte
avdelning, samtidigt som [T-enheten rekryterade
externt for att ersatta konsulter. Se sid 27

Arbetet med effektiviseringar och
kostnadsbesparingar fortsatte. Minskade
kostnader for konsulter, lokaler och marknadsféring
av premieobligationer bidrog till att de totala
forvaltningskostnaderna minskade med

knappt 12 miljoner kronor. Se sid 30
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Ett ar praglat av

laga rantor

RIKSGALDSDIREKTOREN HAR ORDET

S4 har Riksgéldskontoret (Riksgélden) lagt d4nnu ett
spannande ar till sin I&nga historia; 2014 var det 225
ar sedan statens centrala finansfdrvaltning startades.
Den erfarenhet som under arens lopp byggts upp
inom verksamheten bidrar till att vi kan utféra vara
uppdrag med professionalism och trygghet. Samtidigt
ar det centralt att vi &r 6ppna for de férandringar som
hela tiden sker i var omvérld. Strévan &r att alltid varna
skattebetalarnas pengar pa béasta satt och att Riks-
gélden ska vara en forebild inom alla delar av verk-
samheten, bade i Sverige och internationellt.

Det gangna aret préglades inte minst av laga
rantor. Rantelaget verkade gt redan vid arets
borjan, med réntor pa tiodriga statsobligationer kring
2,5 procent. Fran den nivan foll sedan tioarsrantan
under hela aret och slutade under 1 procent, lagre &n
nagon gang sedan Sverige fick en fungerande mark-
nad for statspapper. Parallellt sjonk tvaarsrantan till
noll. Bakom detta lag dels ett Iagt inflationstryck, som
fick Riksbanken att sénka styrréntan till noll, dels att
svenska staten ar en av de mest kreditvardiga lan-
tagarna i varlden.

De laga marknadsrantorna gjorde att Riksgélden
kunde lana billigare &n ndgonsin. De genomsnittliga
emissionsrantorna p& nominella och reala obligationer
var markant lagre 2014 an 2013. Réntebetalningarna
pa statsskulden under aret stannade pa 3 miljarder
kronor.

For en skuldforvaltare ar laga rantor sjalvklart
gynnsamt. Men det finns en baksida. De laga réntorna
avspeglar att tillvaxten &r svag, sarskilt i omvarlden, att
nedatriskerna dominerar och att osékerheten om de
ekonomiska utsikterna &r storre an vanligt. Eftersom
lAngsammare tillvaxt innebar att skatteintdkterna dam-
pas och de statliga utgifterna 6kar, kan det betyda att
Riksgélden behodver ldna mer fram&ver. Det kommer
av allt att doma att kunna goras till fortsatt Iaga réntor,
men samhéllsekonomiskt vore det béttre om det eko-
nomiska laget i varlden stabiliserades, dven om det
skulle betyda att rantorna blir nagot hogre.

De laga rantorna pa statsobligationer ar ocksa en
utmaning for Riksgéldens upplaning pa privatmarkna-
den. Malet for privatmarknadsupplaningen &r att den
ska vara billigare &n upplaning via vanliga obligationer.
Med laga marknadsrantor maste dven réntorna pa
premieobligationer séttas lagre. Under 2014 valde
Riksgélden att ge ut premieobligationer med mindre
marginal till obligationsréntorna. Lénsamheten i de
enskilda lanen &r darfor lagre an tidigare, men
besparingsmalet ar langsiktigt och Riksgalden vill
vérna premieobligationen som sparprodukt.

De laga rantorna praglade dven diskussionen kring
mojliga hot mot den finansiella och samhallseko-
nomiska stabiliteten. Riksgalden ingar tillsammans
med Finansdepartementet, Finansinspektionen och
Riksbanken i Finansiella stabilitetsradet, det samrads-
organ som regeringen inrattade 2013. Radet holl tva
moten under 2014.
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Diskussionerna handlade i hog grad om behovet av
att motverka 6kad skuldséttning i hushallssektorn, en
utveckling som kan drivas pa av de laga rantorna. Det
radde enighet om att problemet med hég skuldsétt-
ning inte i forsta hand &r att det hotar bankerna eller
den finansiella stabiliteten; hushall ger inte upphov till
stora direkta kreditforluster for langivarna.

Daremot kan hog skuldsattning gora ekonomin mer
kanslig for stérningar. Om till exempel arbetslésheten
stiger kraftigt och huspriserna faller markant, torde
manga skuldsatta hushall dra ner pa sin konsumtion.
Det riskerar att férvarra en ekonomisk nedgéng. Riks-
gélden uttalade ddremot mindre oro for utvecklingen
an nagra av de andra deltagarna i radet. Att vidta nya
atgarder innan effekterna av det som redan gjorts har
kunnat utvarderas kan i varsta fall utlésa de problem
som man vill undvika.

Riksgélden deltar i Finansiella stabilitetsradet,
bland annat i egenskap av stodmyndighet fér banker
i kris. Under 2014 beslutade EU om ett nytt regelverk
for bankkrishantering. Det ger staten mer langtgdende
befogenheter att ta kontroll ver en krisbank och se
till att avveckla den i ordnade former eller driva den
vidare. Det nya férfarandet kallas resolution.

Finanskriskommittén, som lagt fram ett forslag om
hur EU-reglerna ska inforas i svensk lag, forordar att
Riksgélden ska bli sa kallad resolutionsmyndighet.
Riksgélden tillstyrkte den I6sningen i remissvaret.
Viljer regeringen att ga pa kommitténs linje i denna
del star Riksgélden infér viktiga och stora utmaningar
under det kommande éaret. Uppdraget som resolu-

tionsmyndighet innefattar mdnga nya uppgifter,
exempelvis att ta fram planer fér hur enskilda banker
ska hanteras om de rakar i kris.

Under 2014 inledde Riksgédlden ocksa nagra projekt
som innefattar andra typer av utmaningar under kom-
mande ar. Exempelvis pabdrjades ett arbete med att
ta fram ett nytt IT-system som st6d fér Riksgéldens
uppdrag som statens internbank. Nar det &r pa plats
kommer Riksgéldens service till myndigheterna bli &n
mer effektiv och siker. Aven inom insattningsgarantin
pagick systemutveckling under 2014, bland annat for
att géra det mojligt att betala ut erséttning inom sju
arbetsdagar (i dag 20) efter att en bank fallerat, ndgot
som nya EU-regler kraver.

Inom garanti- och utlaningsverksamheten ingick
Riksgalden 2014 en 6verenskommelse om samarbete
med Sida. Den innebér att Riksgélden bistar Sida
med radgivning, prissattning och vérdering av garan-
tier som anvénds i utvecklingssamarbetet. Bredden i
den egna garantiportféljen har bidragit till att utveckla
Riksgéaldens kompetens och forméga att hantera
ataganden som kréver annorlunda angreppssatt och
arbetsmetoder. Under 2014 hjélpte Riksgélden Sida
med att utforma garantier till projekt inom bland annat
hilsa, infrastruktur och ekonomisk tillvaxt.

Laga rantor och nya regler praglade som sagt
Riksgéldens arbete under 2014. Mycket talar for att
samma teman aterkommer under 2015. Oavsett vilka
utmaningar som véntar kommer vi pa Riksgélden att ta
oss an dem med samma malmedvetenhet, profession-
alism och omsorg om skattebetalarnas pengar som
under det gangna aret.

Hans Lindblad
Riksgéldsdirektér
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Statens internbank

Genomsnittskostnaden for statens betalningar minskade under 2014. Arets riskanalys
visade att sdkerheten i betalningsmodellen dr god. Myndigheterna var fortsatt mycket
ndéjda med Riksgéldens tjidnster och service. For att ytterligare 6ka servicenivan och

effektivisera tjdnsterna beslutade Riksgélden att ett nytt systemstéd ska utvecklas.
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Riksgalden ansvarar for statens betalningsmodell
inklusive statens centralkonto. Likviditetsstyr-
ningen i staten ska utformas péa ett sddant satt
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Uppgift och mél

att statens rantekostnader langsiktigt minimeras.
| uppdraget ingar ocksa att erbjuda myndigheter,
affarsverk och vissa statliga bolag méjlighet att
l&na och placera medel. Verksamheten ska
bedrivas effektivt, sékert och med god service.

Riksgélden har en central roll i staten genom att bland
annat ansvara for att myndigheter och affarsverk far
sina forvaltningsanslag och 1an enligt reglerings-
breven. Genom statens betalningsmodell ser Riksgal-
den dessutom till att myndigheterna kan fullgéra sina
betalningar pa ett effektivt och sakert sitt, se fakta-
ruta pa sidan 7. Staten som helhet far billigare be-
talningar genom att Riksgélden centralt upphandlar
ramavtal for betaltjénster 4t myndigheterna.

Lagre genomsnittskostnad for betalningar
Den genomsnittliga kostnaden per betalning sjonk
under 2014 med 1,8 procent till 56 6re. Totalt betal-
ade staten 91 miljoner kronor fér de 164 miljoner
betalningar som ramavtalsbankerna férmedlade
under 2014.

Sedan 2010 har den genomsnittliga kostnaden
per betalning minskat med 33 procent, se diagram 1.
Kostnadsminskningen beror delvis pa att Riksgélden
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férhandlade fram mer kostnadseffektiva tjénster i

det nuvarande ramavtalet for betalningstjanster som
tradde i kraft 2011. Den forklaras dven av att antalet
betalningar med laga transaktionskostnader har 6kat.

Diagram 1 Snittkostnad for en statlig betalning
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Under 2014 uppgick den totala betalningsvolymen
i staten till 5 857 miljarder kronor. Av det beloppet
var 2 899 miljarder kronor inbetalningar och 2 958
miljarder kronor utbetalningar. Ramavtalsbankerna
stod foér 73,6 procent av den férmedlade volymen.
Resten gick som direktbetalningar genom Riksgélden
Over statens centralkonto i Riksbanken. | diagram 2
framgar férdelningen av betalningsvolymen mellan
ramavtalsbankerna.
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Diagram 2 Betalningsvolym per ramavtalsbank
Miljarder kronor

Danske Bank 156

Nordea 1 237
Swedbank 969

SEB 1 952

Forbetalda kort ger minskad
kontanthantering

Ett nytt ramavtal for tjansten forbetalda kort teckn-
ades 2013 och tréddde i kraft den 1 januari 2014.
Forbetalda kort kan anvéndas i stéllet for kontanter
och utbetalningsavier ndr myndigheter ska betala ut
ersattningar till privatpersoner som saknar bank-
konto, personnummer eller id-handlingar. Tjansten
minskar kontanthanteringen och innebér 6kad séker-
het i betalningsmodellen.

Ramavtalet for forbetalda kort ersatte det tidigare
ramavtalet fér kontantkort. Sedan det nya avtalet
tradde i kraft har antalet myndigheter som anvander
tjansten 6kat fran 11 till 26 och antalet kort har gétt
fran 33 000 till 55 000. Migrationsverket, som
anvénder forbetalda kort for att betala ut bistand till
asylsékande, star for den storsta volymokningen.

Forlangt ramavtal for kort-

och resekontotjanster

Riksgéalden férlangde under 2014 ramavtalet for kort-
och resekontotjanster med tva ar till den 31 december
2017. Beslutet grundar sig pa att avtalet ar kostnads-
effektivt. Tjdnsterna &r avgiftsfria samtidigt som tekn-
iken och funktionaliteten fungerar val.

Under aret anordnade Riksgélden tva utbildningar
om korttjansterna. Att informera myndigheterna om
hur tjansterna i ramavtalen kan utnyttjas pa bésta sétt
ar en del i arbetet med att sdnka kostnaderna for
statens betalningar.

God sékerhet i betalningsmodellen

Sedan den 1 januari 2012 ansvarar Riksgélden for
att arligen redogéra for de samlade riskerna i statens
betalningsmodell. Baserat p& den riskanalys som
gjordes 2014 beddmer Riksgélden att sdkerheten i
betalningsmodellen &r god.

Beddmningen grundar sig framst pé en kartldgg-
ning av myndigheternas betalningsverksamhet och
efterféljande analys av riskerna. Kartldggningen
genomfordes med hjélp av en enk&dtundersodkning
som skickades ut till myndigheterna under varen.
De omraden som stod i fokus var anvandning av

Fakta Statens betalningsmodell

Statens betalningsmodell &r en samlad benam-
ning pa de foreskrifter, avtal, kontostrukturer och
tekniska system som hanterar statens betalningar.

Riksgélden upphandlar ramavtal med
afférsbanker for betalningstjénster at statliga
myndigheter och ansvarar for den centrala likvidi-
tetshanteringen. Myndigheterna avropar de betal-
ningstjénster frdn ramavtalen som passar deras
behov och ansvarar for sina betalningar.

Nettot av myndigheternas in- och utbetalning-
ar 6verfors varje bankdag till statens centralkonto
i Riksbanken. Om utbetalningarna ar stérre 4n
inbetalningarna lanar Riksgélden for att tacka
underskottet pa kontot. | det motsatta fallet
placeras det 6verskott som uppstar.

Modellen ska sékerstilla att de statliga betal-
ningarna kan genomféras pa ett kostnadseffektivt
och sakert sétt samtidigt som staten ska ha en
konkurrensneutral relation till bankerna. Statens
behov av information om betalningar ska ocksa
tilgodoses.

beloppsgréanser pa bankkonton och outsourcing av
betalningsverksamhet.

Resultatet av riskanalysen visade bland annat att
myndigheterna i storre utstrdckning bor anvénda be-
loppsgranser, det vill sdga ange ett tak for hur stora
uttag som kan goras pa deras bankkonton. Det skulle
minska risken for stora felaktiga utbetalningar. Riks-
gélden kommer déarfor att i féreskrift infora krav pa att
myndigheterna ska anvénda beloppsgranser pa sina
bankkonton fér utbetalningar. Féréandringen planeras
trédda i kraft under varen 2015.

Riskanalysen visade ocksa att myndigheter som
lagt ut betalningsverksamhet p& en annan myndig-
het eller utomstatlig aktor inte i tillrécklig utstrackning
sékerstéllt att avtalet med leverantdren omfattar de
villkor som géller for myndigheten. Det fanns bland
annat brister i de avtal som upprattas mellan Statens
servicecenter och myndigheterna da ansvaret for
betalningsverksamheten inte regleras. For att tydlig-
gora ansvaret vid outsourcing planerar Riksgélden att
lamna forslag till regeringen pa férandringar i den for-
ordning som styr statliga myndigheters betalningar.

Forbattrat systemstod med

funktionalitet for valutahantering

Riksgalden genomférde under 2014 en forstudie om
att byta ut de system som bland annat hanterar
information om myndigheternas betalningar och
deras in- och utlaning. Arbetet &r ett led i att forbattra
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servicen till myndigheterna och effektivisera Riksgal-
dens nuvarande tjanster. Det nya systemet kommer
aven att innehalla funktionalitet for hantering av ut-
landsk valuta. Det innebér att Riksgélden kan centr-
alisera myndigheternas valutavéxlingar och pa sa vis
minska kostnaderna for statens valutafloden.

Forutom att kartldgga kraven pa det nya systemet
var syftet med forstudien att besluta om systemet
skulle kdpas av en extern leverantor eller utvecklas
internt. Riksgélden beslutade, med stéd av en obero-
ende utvérdering, att utveckla systemet internt i stal-
let for att kdpa ett befintligt system. Egen utveckling
innebér storre mojligheter att snabbt kunna anpassa
systemet efter nya krav nar det val ar i drift. Riskerna
beddémdes ocksd sammantaget vara lagre for det
alternativet. Projektet paborjas under 2015 och det
nya systemstodet beraknas vara klart 2017.

Myndigheterna fortsatt nojda med

kvalitet och service

Myndigheterna gav aterigen Riksgéldens tjanster och
service ett hogt betyg i den arliga kundundersok-
ningen. Resultatet blev 4,75 pa en femgradig skala.
Det &r i linje med resultatet 2013 (4,77) och dverstiger
verksamhetens mal pa 4,50. Mest nojda var kun-
derna med handlaggningstiden, kunskapsnivan och
tillgangligheten.

Utbildning och samverkan

Att samverka och sprida kunskap ar en del i arbetet
med att 6ka sdkerheten och effektiviteten i den statliga
betalningsmodellen. Under &ret anordnade Riksgélden
fyra utbildningstillfallen om modellen fér myndigheter.
For férsta gangen anordnades ocksé en utbildning

for ramavtalsbankerna. Deltagarna gav utbildningarna

betyget 4,34 respektive 4,42 i snitt pa en femgradig
skala.

Riksgélden medverkade ocksa som foreldasare pa
Ekonomistyrningsverkets utbildning fér nya ekonomer
i staten och en utbildning for nya medarbetare hos
Riksrevisionen.

Okad in- och utlaning i Riksgalden
Myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag har
mdjlighet att 1ana och placera medel i Riksgélden.
Den totala inlaningen 6kade med 3,7 miljarder kronor
under 2014, se tabell 1. Okningen forklaras bland an-
nat av att inlaningen fran stabilitetsfonden steg med
3,5 miljarder kronor. Lagre inlaning fran Sjofartsverket
och Radiotjanst i Kiruna gjorde att inlaningen fran
affarsverk och statliga bolag minskade.

Utlaningen till myndigheter och affarsverk 6kade
under 2014 med 23,0 miljarder kronor, se tabell 2.
Centrala studiestédsndmnden (CSN) l&nade ytter-
ligare 16,2 miljarder kronor och hade vid arets slut
en skuld till Riksgélden pa 198,6 miljarder kronor.
Okningen av utlaningen till Riksbanken, som bestar av
l&n i dollar och euro, beror pa vaxelkursforandringar.
Tabellen visar enbart Riksgaldens utlaning utan kred-
itrisk. Ovrig utlaning redovisas i avsnittet Garantier
och lan.

Andrad tillampning av principer fér
rantesattning

Lan till och placeringar frdn myndigheterna ska ha
marknadsmaéssiga villkor som baseras pa Riksgéaldens
upplaningskostnad pa kapitalmarknaden. Riksgélden
andrade 2014 tillampning av principerna for rante-
sattningen och anvéander nu kdpréntor som grund for
berégkningen. Tidigare anvdndes genomsnittet av kép-
och séljrantor. Féréandringen géller bundna lan och

Tabell 1 Riksgaldens inlaning fran myndigheter, affarsverk och bolag

R
Miljoner kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Myndigheter 99 363 114 312 126 674 150 006 153 980
Affarsverk 589 716 569 266 202
Aktiebolag 5945 1369 1028 973 719
Summa inlaning 105 897 116 397 128 271 151 245 154 901

Ne—
Tabell 2 Riksgaldens utlaning utan kreditrisk

R
Miljoner kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Myndigheter 227 615 243 388 268 990 283 276 303 871
Affarsverk 3948 5503 4414 4014 6 441
Statliga bolag 158 111 63 0 0
Riksbanken 83 759 86 366 88 462 193 303 226 534
Summa utlaning 315 480 335 368 361 929 480 593 536 846

Ne—
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placeringar som erbjuds myndigheter och syftar till att
béttre spegla Riksgaldens upplaningskostnad.

Auktioner av utslappsratter

Enligt férordningen (2004:1205) om handel med
utsléppsrétter tar Riksgélden emot intékter fran
auktioner av utslédppsrétter for den svenska statens
rakning. Auktionerna genomférs gemensamt pa EU-
niva. Under 2014 genererade utslappsréatterna 33,6
miljoner euro, motsvarande 304,2 miljoner kronor, till
statskassan.
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Skuldforvaltning

Trots att budgetunderskottet minskade 2014 Gkade statens upplaning eftersom volymen
av férfallande Ian var stérre dn aret innan. Sjunkande marknadsréntor och Sveriges
héga kreditbetyg bidrog till att kostnaderna fér statens uppldning fortsatte att minska.
Statsskulden var 1 394 miljarder kronor, eller 36 procent av BNP, i slutet av aret.

%éﬂéﬂ Uppgift och mél

Riksgalden har till uppgift att ta upp och forvalta
l&n till staten enligt regler i budgetlagen och
riktlinjer fran regeringen. Mélet &r att lang-
siktigt minimera kostnaden for statsskulden

utan att risken blir fér h6g. Uppléningen fran
privatmarknaden ska uppna storsta mojliga
kostnadsbesparing i férhallande till motsvarande
upplaning pa den institutionella marknaden.

Riksgéldens roll som forvaltare av statsskulden inne-
fattar dels att lana for att finansiera underskott i stats-
budgeten och for att ersatta lan som forfaller, dels

att se till att skulden férdelas pa olika skuldslag och
|6ptider enligt regeringens riktlinjer

Tabell 3 Statens nettolanebehov

Minskat budgetunderskott

Statsbudgeten visade ett underskott — ett nettolane-
behov — pa 72 miljarder kronor 2014, se tabell 3. Det
kan jamforas med ett underskott pa 131 miljarder
kronor 2013. Den stérsta anledningen till minskningen
ar att vidareutlaningen till Riksbanken, Irland och
Island endast 6kade med 3 miljarder kronor 2014,
jamfoért med en 6kning pa 107 miljarder kronor 2013.

| gengéld paverkades nettolanebehovet at andra hallet
av att staten inte hade nagra inkomster fran forsaljning
av tillgdngar 2014. Under 2013 séldes aktier for 42
miljarder kronor, frimst genom att staten avvecklade
sitt agande i Nordea.

Det primara nettolanebehovet exklusive vidareut-
l&ning, forséljningsinkomster och Riksgéldens netto-
utlaning till myndigheter minskade till 47 miljarder
kronor fran 60 miljarder kronor.

Ovanligt Iaga réntebetalningar pa statsskulden
bidrog ocksa till det minskade nettolanebehovet.
Réntebetalningarna sjonk till 3 miljarder kronor fran 17
miljarder kronor. Fér en beskrivning av de bakomlig-
gande faktorerna, se avsnittet Kostnader och anslag.

| CE——
Miljarder kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Priméar nettoupplaning -22 -102 -2 115 69
Forsaljning av statlig egendom -23 -42 0
Vidareutlaning till Island 2 2 -3 0 -2
Vidareutlaning till Irland 0 0 3 3 0
Vidareutlaning till Riksbanken -4 -6 5 104 4
Nettoutlaning till myndigheter exklusive vidareutlaning 1 7 -5 -9 20
Ovrig primarnettoupplaning -21 -82 -3 60 47
Réntebetalningar 23 34 27 17 3
Nettolanebehov 1 -68 25 131 72
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Okad statsskuld
Statsskulden var 1 394 miljarder kronor vid utgangen
av 2014. Det betyder att skulden véxte med 117 milj-
arder kronor under aret, se diagram 3. Att statsskuld-
ens 6kning var stdrre &n budgetunderskottet beror
framfor allt pa véxelkursférandringar. Skulden som
andel av BNP ¢kade fran 34 procent till 36 procent.
Bortraknat fordringar i likviditetsférvaltningen och
vidareutlaning i utlandsk valuta var skulden 1 143
miljarder kronor, vilket motsvarar 29 procent av BNP.
Det senare mattet ger en mer rattvisande bild av
skulden eftersom lanen Riksgélden tar upp for att
finansiera vidareutlaning motsvaras av fordringar for
staten. Dessutom &r det till helt 6vervdgande del fraga
om fordringar pa& Riksbanken, som &r en statlig myn-
dighet. Vidareutlaningen &kar den redovisade stats-
skulden med samma belopp, men samtidigt forstarks
valutareserven. Riksgéldens fordran pa Riksbanken
motsvaras saledes av tillgdngar som Riksbanken for-
valtar. Vidareutlaningen innebér ddrmed ingen 6kning
av vare sig Riksgaldens eller Riksbankens nettoskuld.
Det leder heller inte till nagon féréandring i statens
finansiella sparande.

Diagram 3 Statsskuldens utveckling

Miljarder kronor Procent av BNP
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Andelar och l6ptid

Regeringens arliga beslut om riktlinjer for statsskulds-
forvaltningen styr férdelningen mellan nominell skuld i
kronor, real skuld i kronor och skuld i utlandsk valuta.
Dar framgar ocksa hur lang |16ptid de olika delarna av
skulden ska ha, se tabell 4. Enligt riktlinjerna fér 2014
méts |6ptiden i termer av rantebindningstid, det vill
saga den tid som aterstar till betalning av réntor och
forfall.

Tabell 4 Regeringens riktlinjer for 2014

Andel, Loptid, Riktvarde,
procent ar miljarder kr
Nominell skuld i kronor 60
— med |6ptid upp till 12 ar 2,7-3,2
— med |6ptid Gver 12 ar 70
Realskuld i kronor 25 7-10
Valutaskuld 15 0,125

Riksgalden uppnar riktvardena fér andelar och 16ptid
genom att anpassa upplaningen och med hjalp av
derivattransaktioner, i forsta hand sé kallade réante-
swappar. Avvikelser fran riktvardena &r tillatna inom
angivna ramar.

Den nominella kronskulden

Den nominella skulden i kronor utgér ungefér 60 pro-
cent av statsskulden. Rantebindningstiden var under
2014 i genomsnitt 2,85 ar fér [&n med upp till 12 ar till
forfall! Det &r inom det angivna intervallet pa mellan
2,7 och 3,2 ar.

Riktvérdet for [&n med mer &n 12 &r till forfall &r en
utestdende volym pa 70 miljarder kronor. Riktvardet
ska uppnés langsiktigt vilket innebar att stocken ska
Oka gradvis i en takt som beror pa efterfragan och
kostnaderna i forhallande till annan upplaning. Under
2014 okade Riksgélden stocken med 1,5 miljarder
kronor. | slutet av 2014 var volymen av l1an med |6ptid
6ver 12 &r sammanlagt 55 miljarder kronor.

Realskuldens utveckling
Den reala skuldens andel var ndrmare 23 procent i
genomsnitt under 2014. Det &r 1 procentenhet lagre
an 2013. Den huvudsakliga orsaken till att realandelen
krympte under aret var att den totala skulden 6kade.
Riksgélden 6kade utbudet av realobligationer
nagot under 2014 for att ddmpa minskningen i
andelen realskuld, men andelen &r svar att styra
eftersom Riksgélden ger ut sma belopp i férhallande
till den utestdende skulden. Till skillnad fran 6vriga
skuldslag finns det heller inga derivatinstrument som
kan anvandas for att paverka andelen realskuld. Rikt-
vérdet ska darfor betraktas som langsiktigt.
Realskuldens |6ptid minskade fran 7,8 ar i slutet
av 2013 till 7,7 ar i slutet av 2014.2 Det &r en f6ljd av
att emissionerna var sma i férhallande till den utesta-
ende skulden och att endast ett litet reallan 16pte ut.
Férkortningen av |6ptiden avspeglar darfor framst att
utestdende |an kom ett &r ndmnare forfall.

Valutaskuldens utveckling

Valutaskuldens andel varierade mellan 14,5 och 15,2
procent under 2014.% Riktvardet ar 15 procent, men
enligt regeringens riktlinjer ska Riksgalden inte gora
nagot for att motverka sviangningar som beror pa
kronans véxelkurs om andelen héller sig mellan 13
och 17 procent.

1 Genomsnitt av drets manadsmedelvérden
2 Manadsmedelvérde f6r december respektive ar
3 Manadsmedelvérde
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Upplaning till laga rantor
Den totala upplaningen i obligationer och pa penning-
marknaden var 433 miljarder kronor under 2014. Det
innebar en 6kning med 31 miljarder kronor jamfort
med foregdende ar. Att upplaningen &kade trots att
nettoldnebehovet minskade beror pa att en stdrre
volym l&n forfoll 2014 &n 2013. Férdelningen mellan
de olika skuldslagen framgar av tabell 5.
Upplaningsbehovet kunde tackas till laga rantor i
forhallande till tidigare perioder. Marknadsréntorna
var historiskt laga, se faktaruta pa sidan 13, samtidigt
som Sverige beholl hogsta mojliga kreditbetyg.

Genomsnittlig emissionsranta

De genomsnittliga emissionsréntorna pa nominella
och reala obligationer var markant lagre 2014 an
2013. Méttet illustrerar den rénteniva som stats-
skulden i genomsnitt har emitterats till. Har ingar
aven effekter av derivattransaktioner.

Den genomsnittliga emissionsréntan speglar en
viktig del av kostnaden, men &ven andra faktorer
spelar in. Den totala kostnaden for skulden beror
ocksa pa hur inflation och véxelkurser utvecklas da
staten har real skuld och valutaskuld. Fér en mer inga-
ende beskrivning av olika satt att berékna kostnaden,
se Riksgéldens rapport Underlag till utvérdering av
statsskulden.

Nedan berdknas den genomsnittliga emissions-
rdntan genom att ta historiska emissionsréntor och
vikta dessa med nominellt belopp.

Nominella skulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for den ute-
stdende nominella kronskulden var 1,1 procent vid
slutet av 2014, en minskning fran 1,9 procent 2013.
Minskningen drevs av saval lagre kortrantor som lagre
langréntor.

Tabell 5 Upplaning, brutto

Reala skulden

Den genomsnittliga emissionsréntan for den utesta-
ende realskulden var 1,8 procent i slutet av aret. Det
ar en minskning med 0,4 procentenheter jamfort med
2013.

Valutaskulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for valutaskulden
anpassas snabbt till aktuella utldndska marknads-
rantor eftersom skuldens I6ptid &r kort. | slutet av aret
beréknades emissionsréntan till 0,02 procent, vilket ar
nagot lagre &an vid utgangen av 2013.

Nominella obligationer prioriterade
Under 2014 fortsatte Riksgélden att prioritera upp-
laningen i nominella obligationer framfér annan
upplaning. Emissionsvolymen uppgick under aret till
sammanlagt 77 miljarder kronor, vilket &r en liten
6kning jamfort med aret innan d& emissionerna
summerade till 74 miljarder kronor. Efterfrdgan pa
nominella obligationer var éverlag god. | auktionerna
kom det i genomsnitt in bud pa 3,08 kronor for varje
utbjuden krona.

| slutet av januari introducerades en ny tiodrig nom-
inell obligation: SGB 1058. Riksgalden emitterade
dven vid tre tillfallen under varen och sommaren totalt
1,5 miljarder kronor av den langsta obligationen: SGB
1053, med forfall 2039.

Stocken statsskuldvaxlar minskar

jamfért med foregaende ar

Pa grund av begransad efterfragan reviderades stor-
leken pa statsskuldvéaxelstocken ned jamfért med
planen infér 2014. Darmed 6kade inte stocken som
planerat utan hamnade pa 88 miljarder kronor i slutet
av 2014, vilket &r 6 miljarder mindre &n ett ar tidigare.
| stéllet finansierades en storre andel av lanebehovet
med commercial paper. Stocken i commercial paper

Miljarder kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Upplaning penningmarknad’ 177 170 206 180 256
Statsskuldvaxlar 85 72 105 94 88
Commercial paper 52 43 77 39 124
varav statens egen del 38 19 62 20 117
varav vidareutlaning till Riksbanken 14 24 15 19 6
Likviditetsforvaltningsinstrument 40 55 24 47 44
Upplaning kapitalmarknad 97 79 101 222 177
Statsobligationer 58 41 59 74 77
Realobligationer 8 6 7 12 17
Obligationer i utldndsk valuta 31 31 35 137 84
varav statens egen del 0 6 25
varav vidareutlaning till Riksbanken 24 31 35 131 59

Total upplaning 274 249 307 402 433

N

1 Utestaende stock per den sista december.
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(exklusive vidareutlaning till Riksbanken) 6kade under
2014 fran 20 miljarder kronor till 117 miljarder kronor.

Okad upplaning i realobligationer

Under 2014 emitterades 16,8 miljarder kronor i real-
obligationer, vilket var 5,3 miljarder mer &n 2013. Den
utbjudna volymen lag under aret konstant pa 1 miljard
kronor per auktion. | februari introducerades en ny
tiodrig realobligation: SGB IL 3109. Efterfragan pa
realobligationer var under aret éverlag god — i genom-
snitt kom det in bud pa 3,36 kronor for varje utbjuden
krona.

Valutaupplaning

Under 2014 tog Riksgélden upp obligationslan i
utlandsk valuta motsvarande knappt 84 miljarder
kronor, jamfort med 137 miljarder kronor 2013. F6r
statens egen del tog Riksgélden upp valutalan i euro
motsvarande 25 miljarder kronor. Resterande del,
omkring 59 miljarder kronor, avsag refinansiering av
lan till Riksbanken.

Riksgalden kunde lana till goda villkor &ven i ut-
landsk valuta under aret. Ett exempel &r den 3-ariga
dollarobligation som saldes i november. Den pris-
sattes till 7 rantepunkter under swappkurvan, eller
cirka 14 punkter 6ver motsvarande amerikanska stats-
papper. Riksgaldens 6vriga dollarlan med samma
|6ptid under aret prissattes till 3 respektive 4 rante-
punkter under swappkurvan.

Obligationer i utlandsk valuta &r ett satt att finansi-
era statsskulden och skapa valutaexponering. Riksgal-
den kan &ven skapa exponering i utldndsk valuta med
basswappar. Det innebaér att ett avtal ingas om att byta
ataganden i kronor mot dtaganden i utlandsk valuta.
Under 2014 gjorde Riksgalden basswappar fér om-
kring 9 miljarder kronor.

Fortsatt hogt fortroende hos
investerare och aterforséljare
Riksgéldens upplaningsverksamhet fick goda betyg av
savil aterforséljare som investerare i arets undersok-
ning av TNS Sifo Prospera (nedan Prospera). Liksom
tidigare rankas Riksgélden hdgt for sin transparens
jamfort med andra skuldkontor. Det hoga fortroendet
bidrar till en stabil efterfrdgan pa svenska statspap-
per, vilket i sin tur haller nere statens lanekostnader.
Aterft')rséiljarnas fértroende for Riksgalden karakt-
eriseras av Prospera som mycket hégt och vérderas
till 4,1 pa en skala mellan 1 och 5. Betyget fran svens-
ka investerare 6kade till 4,0, medan internationella in-
vesterare gav betyget 3,7.
Prospera har genomfért undersokningen av fortro-
endet for Riksgélden sedan 2004. Matningen syftar
till att ge en bild av hur motparter och investerare

Fakta Fallande marknadsréantor

Marknadsréntorna fortsatte att falla under 2014
till nya rekordlaga nivaer. | slutet av aret sjonk

en svensk tiodrig ranta for férsta gdngen under

1 procent. Denna utveckling ar inte specifik for
Sverige utan i hog grad ett globalt fenomen.
Tyska och schweiziska rantor pa kortare I6ptider
foll till exempel till negativa nivaer under aret.
Aven i Japan, dar nivierna sedan lange varit
mycket laga, sjonk réntorna ytterligare.

Avsaknaden av inflationstryck och fallande
inflationsforvantningar har medfért att central-
banker sankt styrrantorna kraftigt och komplet-
terat med okonventionella &tgérder som normalt
inte anvands som styrmedel. Styrrantan sanktes
under aret till noll inte bara i Sverige utan dven i
eurozonen. Lander som USA, Schweiz och
Japan hade redan nollrénta. Till de okonvention-
ella atgarder som anvéands tillhér att genom olika
penningpolitiska operationer tillféra likviditet till
det finansiella systemet men ocksé att central-
bankerna kdper vardepapper med langre [6ptider
for fa langa rantor att falla ytterligare och pé sa vis
stimulera ekonomin.

For Riksgélden betyder de ldga marknads-
rantorna att rdntan pa de nya |&n som tas upp blir
lagre an réntan pa de lan som forfaller. Réntekost-
naderna minskar ddrmed successivt i takt med
att existerande lan byts ut.

vérderar betydelsen av Riksgéldens strategier. Result-
atet av métningen visar ocksa hur vél de uppfattar att
Riksgalden lyckats uppfylla strategierna for att lang-
siktigt minimera kostnaderna

Minskat dverskott fran privatmarknaden
Riksgalden lanar inte bara pa den institutionella mark-
naden utan dven fran privatpersoner och andra mindre
investerare som placerat pengar i premieobligationer
och Riksgéldsspar. Vid slutet av 2014 finansierade
privatmarknaden 2,6 procent av statsskulden, vilket &r
en minskning med 1,0 procentenheter, se diagram 4.
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Diagram 4 Privatmarknadens andel
av statsskulden
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Upplaningen pé privatmarknaden minskade kost-
naden for statsskulden med 71 miljoner kronor 2014,
se tabell 6. Det kan jamféras med 97 miljoner kronor
féregéende ar. Det mindre Overskottet beror dels pa
att lagre réntor minskade intédktsmarginalerna, dels pa
att den utestdende volymen krympte. For femarsperi-
oden 2010—2014 var den samlade kostnadsbespar-
ingen 622 miljoner kronor.

Nya premieobligationer trots rekordlag ranta
Resultatet for premieobligationer minskade med 10
miljoner kronor till 71 miljoner kronor. Férsamringen
beror huvudsakligen pa att obligationerna som gavs
ut under aret saldes med en lagre intdktsmarginal &n
de som forfoll.

Premieobligation 14:1, som séldes i april, gavs ut
med en |6ptid pa fem ar. Utlottningsréntan blev 0,80
procent efter skatt, vilket gav en marginal pa 0,37
procentenheter mot den underliggande statspap-
persrantan. Nar premieobligation 14:2 skulle bérja
séljas i slutet av oktober hade réntan fallit ytterligare
och |6ptiden fick sattas till sju ar fér att det skulle vara
mojligt att fa ihop en vinstplan och ga vidare med f&r-
saljningen. Utlottningsréntan blev 0,60 procent efter
skatt och marginalen 0,02 procentenheter.

Premieobligation 14:1 kommer att ge en total
kostnadsbesparing pa cirka 20 miljoner kronor under
den femariga |6ptiden. Premieobligation 14:2 kom-
mer ddremot att ge en forlust pa cirka 16 miljoner
kronor. Marginalen var séledes for liten for att tdcka
kostnaderna. Riksgalden bedémde att det var viktigt
att anda ge ut det nya lanet enligt plan for att framja
forsaljiningen av premieobligationer pa sikt.

Tabell 6 Besparing privatmarknadsupplaning

Utfléde fran Riksgéldsspar efter
avvecklingsbeslut

Resultatet for Riksgéldsspar minskade med 17 milj-
oner kronor till 0,2 miljoner kronor. Orsaken ar en
kombination av minskade intédktsmarginaler och kraft-
iga utfléden.

Sedan Riksbanken sénkte reporantan till noll i
slutet av oktober har réntan pa Riksgéldssparkonton
med rorlig rénta legat pa 0,01 procent. Det ger en
merkostnad pa en hundradels procentenhet i stallet
for den normala kostnadsbesparingen pa 0,25-0,35
procentenheter mot alternativ upplaning.

Utvecklingen bekréaftar att ISnsamheten i Riks-
géldsspar ar otillracklig. Riksgélden beslutade redan
i maj 2013 att Riksgéldsspar med rorlig réanta ska av-
vecklas pa grund av vikande intresse fran kunderna
och lag lonsamhet. Pengar som finns kvar i slutet av
2015 kommer att betalas tillbaka. Efter beslutet har
utflédena accelererat och under 2014 minskade den
utestdende volymen med 5,8 miljarder kronor. Konton
med fast ranta stdngdes for nyinsattning redan 2012,
men befintliga konton med fast rénta |I6per vidare till
sina ursprungliga forfallodagar.

Minskad marknadsandel

Premieobligationer och Riksgaldsspar stod vid arets
slut fér 2,3 procent av rantesparmarknaden i Sverige
(bankinl&ning, rantefonder och privatobligationer). Det
ar en minskning med 0,7 procentenheter under aret.
Lagre inlaning hos Riksgalden ar den huvudsakliga
forklaringen.

Negativt resultat for positionstagningen

i utlandsk valuta

Det samlade resultatet fér den I6pande positionstag-
ningen var -126 miljoner kronor fér 2014. Férlusten
innebdr att rantekostnaderna for statsskulden kade
med cirka en baspunkt (0,01 procentenhet). Det
negativa resultatet forklaras i huvudsak av positioner
for stigande réantor. Valutapositioner bidrog positivt till
resultatet.

Den interna I6pande positionstagningen fokuser-
ade under aret pa skillnaden i tillvaxttakt och inflation
mellan USA och Europa. En starkare utveckling i
USA an i Europa ledde till en penningpolitisk forskjut-
ning dér Federal Reserve under aret avslutade sina
tillgangskop samtidigt som ECB bérjade kdpa varde-
papper. Detta ledde till en starkare dollar mot euron.

Miljoner kr 2010 2011 2012 2013 2014
Premieobligationer 171 130 126 81 71
Riksgéldsspar 12 11 4 17 0
Summa besparing 183 142 129 97 71
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Som en f6ljd av den utvecklingen visade Riksgéldens
valutapositioner en vinst pa knappt 200 miljoner
kronor for aret.

Riksgélden tog ocksa positioner for hgre rantor
under varen mot bakgrund av den starka utvecklingen
pa den amerikanska arbetsmarknaden. Trots att ut-
vecklingen under hela aret konsekvent var starkare an
vantat f6ll rantorna, vilket ledde till férluster i rante-
positionerna. Den amerikanska tiodrsréntan sjonk
under aret fran 3 procent till 2,15 procent.

| borjan av hésten fattades beslut om att avveckla
alla interna positioner for att undvika risken att for-
lusterna skulle véxa, samtidigt som formerna for den
interna positionstagningen sags over. Diagram 5 visar
hur resultatet utvecklades under 2014.

Diagram 5 Resultatutveckling for den I6pande
positionstagningen
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Baspunkter

Extern I6pande positionstagning
e [Ntern I6pande positionstagning
Total I6pande positionstagning

Riksgéldens externa férvaltare hade en god ut-
veckling under aret. Efter ett negativt resultat under
varen blev det sammanlagda resultatet 85 miljoner
kronor da dollarn pa allvar bérjade stérkas under som-
maren och hosten. Aven for de externa forvaltarna gav
positioner fér hégre rantor férluster under varen. De
externa férvaltarna valde att minska dessa positioner
under hosten.

Tabell 7 Resultat for positionstagningen

Sarskild position dar negativa rantor lases in
Under de sista veckorna av 2014 initierades en
sarskild position dér negativa réntor pa skulden i
schweizerfranc lastes in pa I6ptider upp till tre ar.
Vid arsskiftet var cirka tva tredjedelar av skulden i
schweizerfranc sédkrad. Under de forsta veckorna
2015 har resterande delen av skulden sakrats. Den
genomsnittliga rantan som Riksgélden betalar ar dar-
med sékrad till -0,16 procent under de nérmsta aren.
En negativ ranta innebar att Riksgélden far en séker
intakt fran skulden i schweizerfranc. Positionen fung-
erar alltsd som en férsdkring.

Inlasningen gar rent tekniskt till sa att Riksgélden
i en rdnteswapp betalar fast rédnta och erhaller en
rorlig réanta. Den rorliga rantan som erhalls motsvarar
den rorliga ranta som Riksgélden betalar for skulden i
schweizerfranc. Nettot ar alltsd den fasta réntan, som
4r negativ. Atgarden ar gjord inom ramen fér posit-
ionstagning men med ett uttalat forsékringssyfte.
Positionen enskilt kan visa ett negativt marknads-
vérde. Detta motsvaras dock fullt ut av att réntekost-
naderna for den underliggande skulden blir lagre, eller
snarare da réntorna ar negativa att intékterna for att ha
skulden okar.

Utvarderingen av verksamheten pa lang sikt
Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar
mellan aren och utvérderas darfor i femarsperioder.
Under aren 2010—-2014 var vinsten i genomsnitt 1,07
miljarder kronor per ar. Den strategiska positionen for
en starkare krona under aren 2008-2011 star for det i
sérklass storsta bidraget.

Den externa forvaltningen bidrog med ett 6verskott
pa 59 miljoner kronor per ar. Den interna |6pande for-
valtningen gav ett underskott p& -181 miljoner kronor
per ar.

R
Miljoner kronor 2010 2011 2012 2013 2014 Totalt Genomsnitt
Intern positionstagning 5475 88 -176 235 -271 5 350 1070
varav strategisk 6 061 250 0 0 -565 6 256 1251
varav I6pande -5686 -163 -176 235 -216 -905 -181
Extern positionstagning 264 -1 -24 -35 90 294 59
Totalt 5739 86 -200 200 -181 5 644 1129

|
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Fakta Positioner — ett led i stravan att sanka kostnaderna

Riksgalden har mojlighet att &ndra skuldens |6ptid och fordelning mellan valutor baserat pa bedomningar av
framtida rénte- och vaxelkursrorelser. Sddana dndringar gor att Riksgalden bygger upp vad som kallas pos-
itioner. En vinst pa positionerna minskar statens réntekostnader med samma belopp.

Riksgalden kan ta bade valuta-och réntepositioner, men nér det galler rantor gors det uteslutande i
utldndsk valuta. Regeringens arliga riktlinjer styr utrymmet for risktagande. Storre justeringar av skulden kan
goras nér Riksgélden beddmer att den mojliga avkastningen &r stor i férhallande till risken. Sadana positioner
fattar styrelsen beslut om och tanken ar att de kan vara mer langsiktiga. | den I6pande interna positionstag-
ningen tas normalt relativt smé positioner.

Riksgélden anlitar externa forvaltare som komplement till den interna positionstagningen. Syftet &r dels att
diversifiera forvaltningen och fa en mattstock att utvardera den interna positionstagningen mot, dels att fa till-
gang till extern expertis. Det forbattrar mojligheterna att nd malet att sanka kostnaderna for statsskulden.
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(Garantier

och

an

Riksgéldens garantiportfélj utékades under aret med en kreditgaranti till Eurofima,
en organisation som dgs av ett antal europeiska jdrnvdgsbolag. En del av garantin for
Nordiska investeringsbankens miljGinvesteringslan infriades och Riksgélden betalade

ut motsvarande 61 miljoner kronor. Inom utldningsverksamheten betalade Island
tillbaka sitt lan fran Sverige i fértid och flygbolaget SAS avslutade sin laneram.

3%;@ Uppgift och mal
Riksgéalden stéller ut och forvaltar statliga gar-
antier och |an pa uppdrag av regeringen och
grundat pa beslut av riksdagen. Uppdraget inne-
fattar att vdardera de ekonomiska riskerna, satta
avgifter och bestdmma villkoren fér de garantier
och lan som stélls ut. | uppdraget ingar ocksa
att hantera fordringar. Riksgélden ska bidra till
att statens risk begrénsas och att statens ratt
tryggas.

Riksgélden ska dven arbeta aktivt for att andra
myndigheters garanti- och utlaningsverksamhet
bedrivs pa ett effektivt satt och for att utveckla
hanteringen av statliga garantier och lan i sam-
verkan med de andra myndigheterna.

Nar Riksgélden stéller ut garantier och 1an till 1an-
tagare utanfor staten tas en avgift ut som styrs av
forsakringsmassiga principer. Intdkterna fran avgifter
ska pé lang sikt tdcka kostnaderna fér administration
och kreditforluster i verksamheten. Detta innebér att
den statliga garantigivningen och utldningen foérvéntas
vara sjalvfinansierade 6ver tid.

| redovisningen jamfors verksamhetens reserv-
tillgadngar med de forvantade forlusterna. Reserv-
tillgadngarna bestar av:

= ranteb&rande konton dit avgifter som ska téacka for-
luster fors (reservkonton)

= vérdet pa de tillgangar, i form av panter eller likn-
ande, som uppstatt till f6ljd av att en lan- eller gar-
antitagare inte kunnat fullgéra sina &taganden

= avtalade avgifter som ska betalas till respektive
reservkonto i framtiden.

Forvantad forlust ar det forvantade vérdet av de kred-
itférluster som beréknas kunna uppsta pa grund av
att en garanti- eller lantagare med en viss sannolikhet
inte kommer att fullgora sitt atagande.

Garantier och lan redovisas atskiljda fran varandra.
Riksgélden hanterar ocksé ett antal |&n med villkorad
aterbetalning. De omfattas inte av samma regelverk
som den 6vriga utlaningen och redovisas déarfor
separat.

Garantiportfoljen 6kade med ny garanti
Vid slutet av 2014 uppgick det totala garanterade
beloppet till 34,7 miljarder kronor." Det &r 46 miljoner
kronor hégre #n ett ar tidigare. Okningen beror pa
den nya garantin till Eurofima, som finansierar inkop
av lok och vagnar &t europeiska jarnvagsbolag. Atag-
andet innebér att den svenska staten tillsammans med
ovriga aktiedgare garanterar Eurofimas finansiering
av jarnvagsfordon fram till 2056. Garantin fran Riks-
gélden har ett tak pa 52 miljoner schweizerfranc (411
miljoner kronor).

Samtidigt krympte kreditgarantin till Oresundsbro
Konsortiet, det enskilt stérsta atagandet, med 354
miljoner kronor. Minskningen beror framst pa en lagre
skuldséttning i konsortiet.

1 Exklusive inséttningsgarantin, investerarskyddet och garantier f6r
bankers vérdepappersupplaning. Dessa hanteras och redovisas sepa-
rat (se avsnitten Inséttningsgarantin och Bankstéd).
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De statliga garantierna fran Sverige och Danmark till
Oresundsbro Konsortiet var under aret foremal for en
granskning i EU-kommissionen. Kommissionen kon-
staterade i oktober att garantierna for byggandet och
driften av Oresundsbron &r att betrakta som statligt
stod, eftersom de medfér en konkurrensférdel f6r kon-
sortiet. Daremot anser Kommissionen att garantierna
var nédvéndiga for att det fér Europasamarbetet
prioriterade broprojektet skulle kunna genomforas.
Danmark och Sverige har meddelat att om det behdvs
garantier efter 2040 kommer de att notifieras hos
EU-kommissionen.

Diagram 6 Garantiataganden

Garantier fér 34,7 miljarder kronor, 31 december 2014,
procentuell férdelning

Finansiering 1,2 %

Infrastrukturprojekt
55,8 %

Pensionsataganden
23,5 %

Internationella
ataganden 19,4 %

Overskott i garantiverksamheten
Garantiverksamhetens reservtillgangar uppgick vid
arets slut till 1,64 miljarder kronor, medan avséttning-
arna for forvantade forluster var 908,8 miljoner
kronor. Overskottet krympte under aret pa grund av
att tillgangarna minskade och de forvéantade forlus-
terna 6kade.

Tabell 8 Utestaende garantier, tillgangar och
forvantad forlust

R
31 december, miljarder kronor 2012 2013 2014
Utestaende garantier 36,894 34,606 34,652
Tillgangar 2,028 1,704 1,642
Reservkonto 0,355 0,286 0,289
Vérdering fordringar 1,603 1,380 1,306

Forvantade framtida avgifter

for forvantad forlust 0,07 0,038 0,047
Férvantade forluster 0,756 0,806 0,909

Ne—

Minskade reservtillgangar i garantiverksamheten
Reservtillgdngarna i garantiverksamheten minskade
med 62 miljoner kronor under aret. Det férklaras
framfor allt av att vardet sjonk pa de tillgangar som
uppstod nér Riksgélden infriade kreditgarantin till
Saab Automobile AB i samband med bolagets konkurs
2011.

Riksgildens Saabtillgdngar varderades till sam-
manlagt 1,29 miljarder kronor per den 31 december
2014. Det &r 79 miljoner kronor lagre &n ett ar tidiga-
re. Tillgdngarna bestar av dels en fordran pa konkurs-
boet, dels en fordran som avser aktierna i Orio AB
(tidigare Saab Automobile Parts AB) som var stillda

som sikerhet for Riksgaldens garanti for Saabs lan i
Europeiska investeringsbanken.

Efter att Riksgalden hade infriat garantin om mot-
svarande 2,1 miljarder kronor tog staten 2012 dver
Orio. Agandet av aktierna ligger nu hos Kammar-
kollegiet, medan enheten for statlig bolagsforvaltning
inom Néaringsdepartementet skéter férvaltningen av
bolaget. All utdelning fran Orio och képeskillingen
fran en eventuell forsaljning av bolaget ska tillfalla
Riksgéldens reservkonto fér garantiverksamheten.

Behallningen pa garantiverksamhetens reserv-
konto 6kade med 3 miljoner kronor till 289 miljoner
kronor under 2014. Né&r Riksgélden i juni infriade en
del av garantin till Nordiska investeringsbankens (NIB)
miljolaneportfolj belastades reservkontot med 61 milj-
oner kronor. | och med utbetalningen fick Riksgélden
en fordran pa bankens lantagare om motsvarande
belopp. Fordran administreras enligt avtal av NIB.

Forandringen pa reservkontot beror ocksa pa att
det kom in garantiavgifter och att Riksgélden fick en
utdelning pa 55 miljoner kronor fran Orio.

De férvantade framtida avgifterna for garantiverk-
samheten uppgick till 47 miljoner kronor i slutet av
2014. Det &r 9 miljoner kronor mer &n ett ar tidigare.
Okningen forklaras framst av en ny prognos fér stor-
leken pé vissa pensionsgarantier.

Okade férvantade forluster i garantiverksamheten
Avsiéttningarna for forvantade forluster i garantiverk-
samheten kade med 102,8 miljoner kronor under
2014. Det beror huvudsakligen p& den nya garantin till
Eurofima.

Infriandet av garantin till forméan fér NIB:s milj6-
l&neportfélj minskade avséttningarna for férvéntade
forluster med 19 miljoner kronor. | stéllet belastas
reservkontot.

Minskad utlaning pa grund av fortida
aterbetalningar

Riksgaldens utlaning till lantagare utanfor staten
(exklusive 1&n med villkorad aterbetalning) uppgick till
11 miljarder kronor i slutet av 2014. Det &r 1,3 milj-
arder kronor mindre &n aret innan.

Minskningen beror pé att Island betalade tillbaka
resterande 205 miljoner euro (1,9 miljarder kronor) av
sitt [an fran Sverige i fortid. Lanet till Island stélldes ut
2009 i samband med finanskrisen och uppgick som
mest till 495 miljoner euro (4,6 miljarder kronor). Det
skulle enligt avtal vara helt aterbetalt senast 2021.

Sverige har ocksa ett utestaende lan till Irland.
Under 2014 bistod Riksgalden regeringen med att ta
fram ett tillagg till det laneavtalet. Tillaggsavtalet med-
ger att Irland betalar tillbaka en del av sina lan fran
Internationella valutafonden i fértid, utan att samtidigt
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gora forskottsbetalningar pa lanet fran Sverige. For-
andringen ska minska Irlands réantekostnader, vilket
bidrar till att risken for Sverige som langivare blir Iagre.

Diagram 7 Utlaning med kreditrisk

Utlaning med kreditrisk inklusive royaltylan och villkorslan
12,3 miljarder kronor per 31 december 2014, procentuell férdelning

Forskning och utveckling
2,5 %

Infrastrukturprojekt
51,5 %

Utlaning till andra stater
46,0 %

Overskott i utldningsverksamheten
Utlaningsverksamhetens reservtillgdngar uppgick

till 778 miljoner kronor vid slutet av 2014, medan de
forvantade forlusterna var 363 miljoner kronor. Over-
skottet minskade med 17 miljoner kronor under aret
eftersom tillgdngarna minskade mer &n de férvantade
forlusterna.

Tabell 9 Utestaende lan, tillgangar och
forvantad forlust

31 december, miljarder kronor 2012 2013 2014
Utestéende lan 11,714 12,326 11,008
Tillgangar 1,030 1,083 0,778
Férvantade forluster 0,974 0,651 0,363

1 Exklusive I4n med villkorad &terbetalning

Minskade tillgangar i utlaningsverksamheten
Reservtillgangarna i utlaningsverksamheten krympte
med 305 miljoner kronor under aret. De forvantade
framtida avgifterna minskade med 458 miljoner
kronor, medan behallningen pa reservkontot 6kade
med 153 miljoner kronor.

Minskningen i de férvantade framtida avgifterna
beror framfér allt pa att Island I6ste sitt [an och dér-
med inte kommer att betala in mer avgifter. Dessutom
betalades en del av de tidigare férvéntade avgifterna
in pa reservkontot.

Att behallningen péa reservkontot 6kade under
2014 forklaras av att de inkomna avgifterna 6versteg
de avgifter som Riksgélden flyttade bort fran kontot
under aret. Riksgalden fick i regleringsbrevet for 2014
i uppdrag att fran reservkontot flytta bort de avgifter
som tidigare betalats in for att tdcka administrations-
kostnader. Efter férandringen innehaller reservkontot
endast avgifter som ska técka framtida forluster.
Forandringen foljer darmed de nya reglerna i budget-
lagen (2011:203) och férordningen (2011:211) om
utldning och garantier.

Lagre forvantade forluster i utlaningsverksam-
heten

Avsiéttningarna for férvantade forluster i utlanings-
verksamheten minskade med 287 miljoner kronor
under aret. Det forklaras delvis av att Island |6ste sitt
lan, men ocksa av att kreditrisken i utlaningen till Irland
minskade.

Lan med villkorad aterbetalning

Riksgélden hanterar ocksé ett antal [a&n med villkorad
aterbetalning. Dessa sa kallade royaltylan har inte
nagon vanlig amorteringsplan, utan aterbetalningen av
l&nen star i proportion till hur verksamheten som lanen
finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan
alltsa bli stérre eller mindre &n det ursprungliga lanet.
Eftersom royaltylanen inte omfattas av férordningen
(2011:211) om utléning och garantier redovisar Riks-
gélden inte ndgon férvantad forlust for dem. Daremot
redovisas eventuella nedskrivningsbehov.

A-Train AB, som byggt och driver trafiken pa
Arlandabanan, har ett |&n p& 1 miljard kronor med
villkorad aterbetalning hos Riksgélden. Under som-
maren 6verldt Macquarie European Infrastructure
Fund sitt &gande i A-Train till ett konsortium med
tre nya &gare. Arlandabanan Infrastructure AB, den
statliga part som svarar for det langsiktiga dgandet av
Arlandabanan, prévade och godkande formellt de nya
dgarna. Riksgélden medverkade i prévningen utifran
dgarbytets eventuella paverkan pa royaltylanet.

| juli signerade Riksgalden och A-Train ett tilldggs-
avtal till lAneavtalet. Det nya avtalet fértydligar berak-
ningen av tidpunkten for ndr A-Train ska bdrja betala
tillbaka lanet till staten. Riksgélden lyfte behovet av
ett fértydligande i samband med A-Trains refinansi-
eringsprocess tidigare under aret.

Nedskrivningen pa lanet till A-Train har minskat
med 109 miljoner kronor till 5 miljoner kronor sedan
forra arsskiftet, vilket framst beror pa en mer positiv
prognos for de framtida betalningarna till staten.

Riksgélden har ocksa stéllt ut lan med villkorad
aterbetalning till fyra civila flygutvecklingsprojekt.
Lanen uppgick i slutet av 2014 till totalt 306 miljoner
kronor. Det &r en minskning med 24 miljoner kronor
sedan slutet av 2013. For dessa lan beddmer Riksgal-
den att det inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

SAS avslutade villkorat lanelofte i fortid

Flygbolaget SAS sade under varen upp det villkorade
laneltfte som Riksgélden stallt till bolaget. Staten
gav laneloftet om 3,5 miljarder kronor i december
2012 tillsammans med ett antal andra langivare for
att stérka flygbolagets tillgang till likviditet under dess
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omstruktureringsarbete. SAS utnyttjade inte lane-
|6ftet, som enligt avtal skulle galla som langst till mars
2015.

Svensk Exportkredit har inte

utnyttjat sin laneram

Svensk Exportkredit har under &ret inte utnyttjat den
laneram om 80 miljarder kronor som Riksgélden fatt i
uppdrag av regeringen att gora tillgénglig fér bolaget.
Laneramen I6pte ut den 31 december 2014. Riksdag
och regering har fattat beslut om att forlanga lane-
ramen till att gélla &ven for 2015.

20

Fakta Samverkan kring garantier for
projekt i utvecklingslander
Riksgélden och Sida intensifierade under
aret sin samverkan pa garantiomradet. Under
hosten undertecknades en samarbetsover-
enskommelse mellan de bada myndigheterna.
Riksgalden bistar Sida med radgivning, prissatt-
ning och vardering av garantier som anvands i
utvecklingssamarbetet.

Under 2014 hjalpte Riksgalden Sida med
garantier till projekt inom bland annat hélsa, in-
frastruktur och ekonomisk tillvéxt. Bredden i den
egna garantiportfoljen har bidragit till att utveckla
Riksgéldens kompetens att hantera ataganden
som kréaver annorlunda angreppssétt och
arbetsmetoder. Riksgélden bistod ocks& med
vérderingar av vissa existerande garantier till
Sidas bokslutsarbete.

Sidasamarbetet &r en del i Riksgdldens upp-
drag att utveckla och samordna hanteringen
av statliga garantier och lan. | samordningsrol-
len ingar ocksa att ta fram underlag for statens
samlade garantigivning och utlaning till arsredo-
visningen for staten. Dessutom gor Riksgélden
en riskanalys for statens samlade garanti- och
utldningsportfolj som ldmnas till regeringen i mars
varje ar.
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Insattningsgarantin
och investerarskyddet

Riksgélden arbetade under aret framfér allt med férberedelser fér att méta de nya regler
som &r under framtagande for inséttningsgarantin. Det handlar bland annat om att kunna
betala ut erséttning till inséttare snabbare. Inom investerarskyddet avgjordes réttsprocessen
om férdelningen av kostnaderna efter konkursen i CTA Lind & Co till Riksgéldens férdel.

Uppgift och mél

Riksgélden &r garantimyndighet enligt lagen om
insdttningsgaranti och lagen om investerarskydd.
Uppdraget ar att bidra till ett starkt konsument-
skydd genom att hantera inséttningsgarantin och
investerarskyddet med hdg serviceniva och till laga
kostnader. Insattningsgarantin motverkar risken

for en allvarlig stérning i det finansiella systemet
genom att den skapar trygghet fér inséttarna och
minskar risken fér uttagsanstormningar.

Riksgélden ansvarar for att informera om insattnings-
garantin och betala ut ersattning till berérda kunder
om en bank eller ett kreditmarknadsforetag forsatts
i konkurs. Finansinspektionen kan ocksa besluta att
garantin ska trédda in om kunderna inte far tillgang till
sina pengar. Under aret intraffade inga handelser som
utldste garantin.

| Riksgaldens uppdrag ingar ocksa att berdkna och
ta ut avgifter fran de institut som tillhor inséttnings-
garantin och investerarskyddet.

Fortsatt arbete for att sékra

snabbare utbetalning

| april antogs nya gemensamma inséttningsgaranti-
regler inom EU, se faktaruta pa sidan 22. For Riks-
géldens del innebar de nya reglerna framfor allt att de
rutiner och system som anvands vid hanteringen av
erséttningsfall maste anpassas.

Med anledning av de nya reglerna startades under
2014 ett projekt for att utveckla det IT-system som
Riksgalden anvéander for att betala ut erséttning. Med
den nya versionen av systemet ska inséttarna kunna
fa sin erséattning inom sju arbetsdagar, i stéllet for som
tidigare inom 20 arbetsdagar.

Halften kanner till insattningsgarantin

En forutsattning for att inséttningsgarantin ska bidra
till finansiell stabilitet ar att allménheten vet att skyd-
det finns och kénner till dess villkor och omfattning.
Riksgalden gor darfor en arlig undersdkning av den
svenska allménhetens kdnnedom och kunskap om
inséttningsgarantin.

Resultatet av undersdkningen 2014 visade att 55
procent av de tillfragade kanner till att garantin finns.
Motsvarande resultat var 51 procent féregaende ar.
Okningen r inte statistiskt sakerstalld. Undersdk-
ningen genomfdrdes i november.

Mén och personer &ver 50 ar kénner till ins&ttnings-
garantin i stérre utstrackning &n 6vriga grupper. Liksom
i foregéende ars undersdkning &r det f& som vet hur
stort belopp man som mest kan fa tillbaka och hur
snabbt pengarna betalas ut.

Av de tillfrdgade svarade 76 procent att de har
ganska eller mycket stort fortroende for Riksgélden.

Insattningsgarantifondens varde

Okade under aret

Alla institut som omfattas av inséttningsgarantin
betalar en &rlig avgift till Riksgélden. De medel som

21

Riksgalden Arsredowsning 2014



betalas in fors till en fond som férvaltas av Kammar-
kollegiet p& uppdrag av Riksgalden. Den 31 decem-
ber 2014 uppgick fondens marknadsvérde till 33,8
miljarder kronor, vilket motsvarar 2,4 procent av de
garanterade insattningarna per den 31 december
2013 pa totalt 1 389 miljarder kronor. Sverige upp-
fyller ddrmed med rdge minimikravet (0,8 procent) pa
fondens storlek i det nya direktivet.

Sedan arsskiftet har fondens behallning 6kat med
4,7 miljarder kronor eller motsvarande 11,0 procent
i marknadsvardestermer. Huvuddelen av 6kningen
kommer fran influtna avgifter (cirka 1,4 miljarder
kronor), ranteintékter (cirka 1 miljard kronor) och
virdeférandringar i fondens innehav (cirka 2,3 miljar-
der kronor).

Avgiftsmodellen for
investerarskyddet kan tillampas
Rattsprocesserna om de avgifter Riksgélden har tagit
ut for att tdcka kostnaderna som uppkom nér invest-
erarskyddet tradde in pa grund av konkursen i CTA
Lind & Co (CTA) 2004 avgjordes i november. Hgsta
férvaltningsdomstolen avslog d& begéran om prov-
ningstillstdnd. Utgangen av processerna innebér att
den avgiftsmodell som Riksgélden tagit fram kan till-
lampas for att férdela kostnaderna mellan instituten.
Riksgélden tog under 2011 ut avgifter for de upp-
lupna kostnaderna fram till 30 april 2011 for ersétt-
ningsfallet enligt den prévade modellen. De resterande
kostnaderna fér CTA-fallet kan nu faktureras de institut
som vid tidpunkten for konkursen tillhérde investerar-
skyddet enligt samma modell. Faktureringen kommer
att utféras under 2015.
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Nya EU-regler stéller hardare krav

pa utbetalningstid och finansiering
Den svenska insattningsgarantin baseras pa ett
EU-direktiv. Direktivet har omférhandlats for att
6ka harmoniseringen mellan insattningsgaranti-
erna i EU:s medlemsstater. | april 2014 antogs
det nya direktivet som ska vara infort i svensk lag
under 2015.

En av de viktigaste foréandringarna innebér att
den tid som garantimyndigheten har pa sig att
betala ut erséttning kortas fran dagens 20 till sju
arbetsdagar.

| direktivet stalls ocksa krav pa att insattnings-
garantin ska vara finansierad i férhand via avgifter
som samlas in frdn de anslutna instituten. Avgift-
erna ska vara riskbaserade, det vill sdga sta i pro-
portion till institutens risk, och samlas i en sérskild
fond.

Som en f6ljd av det nya direktivet méste den
avgiftsmodell som Riksgélden anvander for
inséttningsgarantin géras om. Den nuvarande
modellen behdver anpassas bland annat
genom att utvidgas med ytterligare ett antal
riskindikatorer.
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Bankstod

Statens utestaende bankgarantier minskade under aret till under en miljard kronor
i och med att Swedbank betalade tillbaka sina sista lan inom programmet. | takt
med att bankstédsinsatserna fran finanskrisen fasats ut har Riksgélden skiftat
fokus till att férbereda for ett férdjupat och breddat krishanteringsansvar.

:@5: Uppgift och mal

Riksgalden ar stodmyndighet enligt lagen om
statligt stod till kreditinstitut. | uppdraget ingar
att utforma atgérder till stod fér banker och andra
kreditinstitut ndr sddana behévs. Malet ar att
motverka allvarliga storningar i det finansiella
systemet. Stédatgarderna ska sa langt som
mojligt vara affarsméssiga och far inte leda till
otillborlig snedvridning av konkurrensen. Riks-
gélden ska stréva efter att minimera statens lang-
siktiga kostnader for stodet och att i mojligaste
man aterfa statens insatser.

De atgarder som Riksgélden i egenskap av stod-
myndighet vidtog under finanskrisen 2008-2009 &r
nastan helt utfasade. Det enda som kvarstéar &r ett
mindre engagemang inom det garantiprogram for
banker och bostadsinstitut som sattes upp 2008. En
stor del av Riksgéldens arbete under 2014 handlade
darfor i stéllet om att forbereda for de nya uppgifter
som Finanskriskommittén har féreslagit att Riksgélden
ska aldggas inom ramen f&r en ny krishanteringsord-
ning (Resolution - En ny metod f6r att hantera banker
i kris SOU 2014:52).

Bankgarantierna pa vag mot avveckling
De utestédende lanen inom bankgarantiprogrammet
uppgick i slutet av 2014 till 0,9 miljarder kronor. Det
var bara Carnegie Investment Bank som hade gar-
anterade lan kvar. Ett ar tidigare var den utestdende
volymen 8,9 miljarder kronor. Minskningen beror pa
att Swedbanks sista garanterade lan forfoll under
aret.

Nar Carnegies lan forfaller under andra kvartalet
2015 kommer garantiprogrammet att vara helt av-
vecklat. Programmet har hittills genererat ett verskott
pa 5,9 miljarder kronor eftersom bankerna har betalat
in avgifter och inga garantier har infriats.

Stabilitetsfondens utveckling

Den fond som finansierar statens stédinsatser hade
vid arsskiftet en behallning pa cirka 53 miljarder
kronor. Stabilitetsfonden, som utgors av ett konto i
Riksgalden, har sedan 2009 tillférts arliga stabili-
tetsavgifter och avgifter fran de institut som deltagit i
bankgarantiprogrammet. Dessutom har dverskott fran
den sérskilda hanteringen av Carnegie under krisen
och deltagandet i Nordeas nyemission 20009 tillforts
fonden.

Under 2014 var stabilitetsavgifterna 3,2 miljar-
der kronor och bankgarantiavgifterna 39,8 miljoner
kronor. Dessutom tillférdes 48,8 miljoner kronor fran
vinstdelning i Carnegie och 235,1 miljoner kronor i
ranta.
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Fortsatta intékter fran Carnegie
Som ett led i hanteringen av Carnegie 2008 tog
Riksgélden 6ver bolaget. Nagra manader efter 6ver-
tagandet saldes Carnegie till Altor och Bure. Som en
del av kdpeskillingen avtalades om tva vinstdelnings-
arrangemang. Dessa innebar att Riksgélden har rétt
till en del av de atervinningar Carnegie gor fran tva
problemdrabbade kreditportféljer.

Inklusive vinstdelningen f6r 2014 har hanteringen
av Carnegie hittills givit ett Gverskott pa 264 miljoner
kronor till staten.

Forberedelser for nya
krishanteringsuppgifter

| juli presenterade Finanskriskommittén ett forslag pa
ett reformerat ramverk for krishantering av banker och
vissa andra finansiella féretag. Forslaget baseras pa
ett EU-direktiv som Sverige ar skyldig att inféra i
nationell lag, se faktaruta.

Riksgalden foreslés fa en central roll i det nya ram-
verket. Utdver att ansvara for att hantera krisdrabbade
institut ska Riksgélden bedriva ett omfattande kris-
planeringsarbete. Aven om Riksgalden som stodmyn-
dighet redan i dag ansvarar for statens krishantering
innebér forslaget flera nya uppgifter. Det géller i syn-
nerhet uppgiften att planera for hur enskilda institut
ska hanteras om de hamnar i kris.

Riksgalden deltog aktivt i processen for att ta fram
det nya ramverket, bade inom EU och nationellt. En
viktig del var att granska och lamna synpunkter pa
Finans-kriskommitténs forslag. | sitt remissvar val-
komnade Riksgalden forslaget i stort, samtidigt som
ett antal synpunkter av bade principiell och detaljerad
karaktar framférdes. Bland annat hade Riksgalden
invandningar mot forslaget att den myndighet som ska
ansvara for krishanteringen inte ges tillrackliga befog-
enheter inom ramen for krisplaneringsarbetet.
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Ett nytt regelverk for

bankkrishantering
Finanskriskommittén ldmnade under 2014 forslag
pa hur det nya EU-direktivet for hantering av
banker i kris ska implementeras i svensk lag.
Huvudpunkten i det nya regelverket ar ett nytt
forfarande kallat resolution. Det ger staten befog-
enhet att ta kontroll dver ett fallerande institut i
lagen da vanlig konkurs skulle hota den finansiella
stabiliteten.

Resolution innebér i korthet att staten tar 6ver
kontrollen i institutet for att sedan vidta atgarder
som syftar till att f& ordning p4 institutet och sam-
tidigt vérna den finansiella stabiliteten. Staten ska
se till att institutets aktieégare och borgenérer far
béra de forluster som gjort att institutet hamnat
i kris. Det ska ske via nedskrivning av aktier och
skulder eller konvertering av skulder till aktie-
kapital. Darmed ska behovet av statliga medel
minskas eller undvikas helt.

En viktig fraga for kommittén att ta stéllning
till har varit hur resolutionsansvaret ska fordelas
mellan svenska myndigheter. Enligt férslaget bor
Riksgélden fa huvudansvaret som resolutions-
myndighet. Det nya uppdraget skulle innebara
en férdjupning och breddning av Riksgéldens
nuvarande roll som stédmyndighet. Kommittén
rekommenderar samtidigt att vissa beslut avse-
ende planer for krishantering som ligger ndra den
finansiella tillsynen bor fattas av Finansinspekt-
ionen. Riksgalden framholl dock i sitt remissvar
att det ar viktigt att halla ihop ansvaret for planer-
ing och faktiskt hantering. Fragan om ansvarsfor-
delningen bereds tillsammans med kommitténs
ovriga férslag i Regeringskansliet.

Kommittén lagger ocksa férslag om hur resol-
utionsatgarder ska finansieras. Atgsrderna ska,
till den del de inte técks av aktiedgare och borg-
endrer, bekostas via en statlig resolutionsreserv
som finansieras genom att bankerna betalar en
resolutionsavgift, liknande dagens stabilitets-
avgift. Stabilitetsavgiften ska enligt férslaget
avskaffas och ersattas med den nya avgiften.
Kommittén har ocksa lamnat forslag pa hur den
nya avgiftsmodellen ska konstrueras. Riksgalden
ska enligt férslaget administrera reserven.
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Riskhantering

Riksgéldens totala exponering fér finansiella risker i statsskuldsférvaltningen
var i stort sett oféréndrad under 2014. Regeringens riktlinjer &ndrades inte och
det skedde inga védsentliga @ndringar av kreditvérdigheten hos Riksgéldens
motparter. Inom hanteringen av operativa risker ledde atgérder for att férbéttra IT-
stéd och effektivisera processer till en minskad riskniva pa flera omraden.

:5':7 Uppgift och mél

Malet for riskhanteringen ar att, utéver vad som
anges i regeringens riktlinjer, stréva efter att uppna
marknadspraxis. Riksgélden ska identifiera, hante-
ra och ha interna instruktioner fér de huvudsakliga
riskerna i verksamheten. Hanteringen av finansiella
och operativa risker ska uppfylla de fér verksam-
heten relevanta krav som stélls i lagar som géller
finansiella féretag och i Finansinspektionens fére-
skrifter och allmé&nna rad.

Att hantera risker &r en central del i Riksgéldens sam-
hallsviktiga verksamhet. De huvudsakliga risker som
Riksgélden exponeras fér &r marknadsrisk, kreditrisk,
operativ risk och sékerhetsrisk, se faktaruta pa sidan
26. Styrelsen faststéller den 6nskvéarda risknivan, i
form av riktvarden for specifika riskméatt, och beslutar
om kvalitativa krav som ska vara uppfyllda.

| riskhanteringen foljer Riksgélden i stor utstrack-
ning marknadspraxis och de fér verksamheten
relevanta krav som stélls i regelverk. Detta innebér
att risker identifieras, bedoms, kontrolleras och rap-
porteras |6pande och att det finns interna regler for
hanteringen av risker. For att sdkerstalla en sjélv-
standig riskhantering har riskchefen dven méjlighet
att direktrapportera till riksgaldsdirektéren.

Under 2014 skedde inga storre avvikelser fran de
beslutade riktvdrdena. De principer och metoder som
ligger till grund for hanteringen av riskerna dndrades
inte pa ndgot ndmnvart satt.

Marknadsrisker i statsskuldsforvaltningen
Risknivan i den I6pande positionstagningen minskade
under andra halvaret pa grund av beslutet om att
avveckla alla positioner i den interna I6pande posi-
tionstagningen under hosten, se avsnittet Skuldfér-
valtning. | 6vrigt var exponeringen mot marknadsrisker
i statsskuldsforvaltningen i stort oférandrad da inga
andringar skedde i regeringens riktlinjer.

Inga vésentliga avvikelser fran riktvardena i stats-
skuldsforvaltningen intraffade under 2014. Riksgélden
utnyttjade i medeltal cirka 10 procent av det risk-
mandat i form av Value at Risk (VaR) som regeringen
beslutat om. VaR-modellen ger en statistisk uppskatt-
ning av mojliga framtida férluster baserat pa historiska
samband.

Riksgélden testar VaR-modellen tre ganger per
ar for att granska att modellens statistiska uppskatt-
ning av mojliga framtida forluster ar tillfredsstéllande.
De tester som genomférdes under 2014 visade att
modellens forutsagelser stammer bra 6verens med
de faktiska utfallen. En kand svaghet med modellen
ar hanteringen av optioner i portféljen. Enligt testerna
har optionerna dock inte haft ndgon avgérande
inverkan pa tillférlitligheten i modellens berékningar.

Kreditrisker i statsskuldsforvaltningen

Ur ett kreditriskperspektiv skedde inga storre féréand-
ringar 2014 som paverkade Riksgalden. Ett fatal mot-
parter fick sina kreditbetyg nedgraderade samtidigt
som ett fatal fick hojda betyg. Inga véasentliga avvikel-
ser fran riktvardena intraffade.
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Riksgélden arbetade under aret vidare med fragor
rérande central motpartsclearing. Central motparts-
clearing innebér att risken flyttas fran motparterna

i affaren till den centrala motparten. Detta géller till
exempel affarer i swappar. | mars bérjade Riksgélden
stélla marginalsakerheter i form av s& kallad initial
margin till Nasdaq OMX fér centralt motpartsclearade
ranteswappar i svenska kronor. Initial margin innebéar
nagot forenklat att extra sékerheter stélls i forvdg som
skydd mot forandringar i affdrernas vérde.

Operativa risker och sakerhet

Baserat pa de riskanalyser som gjordes i samband
med verksamhetsplaneringen infor 2014 beslutade
styrelsen att den operativa risknivan var godtagbar.
Under aret genomfordes riskreducerande atgérder
bland annat i form av férbattringar i IT-stéd och

Riksgéaldens huvudsakliga risker

effektivisering av processer. Atgérderna bidrog till att
minska risknivan inom flera omraden, exempelvis upp-
handlings- och kontinuitetsplanering.

Inom sékerhetsarbetet samverkar Riksgélden
med andra myndigheter och finansiella aktorer for
att forbattra forutsattningarna for att samhallsviktiga
finansiella tjanster ska fungera &dven i krissituationer.
Under aret deltog Riksgélden i samverkansévningar
ledda av Samverkansomrade Ekonomisk Sékerhet
(SOES) dér bland annat fardigheter i informations-
delning och sammanstallning av en gemensam
lagesbild 6vades. Riksgélden deltog &ven i arbets-
grupper inom SOES och Finansiella Sektorns Privat-
Offentliga Samverkansgrupp (FSPOS). Metodik och
kunskap inhdmtad fran dessa 6vningar och dialoger
med andra aktdrer bidrar till att férbattra Riksgaldens
kontinuitetshantering.

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa verksamheten. | begreppet ingar dels sannolikheten
for att en handelse intraffar, dels den paverkan handelsen skulle kunna fa pa verksamheten och ytterst pa

Riksgaldens mojlighet att fullgéra sitt uppdrag.

Risktyp Definition Uppstar inom

Marknadsrisk Risken att priserna pa marknaden ror sig pa ett Framst inom statsskuldsférvaltningen i samband
ofdrdelaktigt s&tt. Réanterisk och valutarisk ar med upplaning och férvaltningen av statsskulden
olika former av marknadsrisk. samt vid férvaltning av avgiftsmedel fran insatt-

ningsgarantin inom processen Finansiell stabilitet
och konsumentskydd.

Kreditrisk Risken att motparten i en transaktion inte fullgér ~ Statsskuldsférvaltningen i samband med korta
sina forpliktelser. Avvecklingsrisk, motpartsrisk, placeringar i likviditetsférvaltningen och genom
landrisk, koncentrationsrisk och systemrisk ingdr  derivataffarer, inom statens likviditetsstyrning och
i kreditrisker. garanti- och kreditverksamheten. Inom garanti-

och kreditverksamheten har Riksgélden dock en
begransad mojlighet att styra kreditrisken efter-
som garantier och krediter &r baserade pa beslut
av riksdag och regering.

Operativ risk Risken for forluster till f6ljd av icke andamals- Hela Riksgéldens verksamhet.
enliga eller misslyckade interna processer,
maénskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser. Definitionen av operativ risk inklu-
derar legal risk men inte strategisk risk.

Sikerhetsrisk Risker inom omradena informationssakerhet, Hela Riksgaldens verksamhet.

kontinuitetsplanering, fysisk sékerhet och
sakerhetsskydd. Dessa hanteras inom ramen

fér den operativa riskhanteringen.
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Medarbetare

och kompetens

Bade den interna och den externa personalrérligheten ékade pa Riksgélden 2014. Fler
vakanser fylldes av medarbetare som bytte avdelning, samtidigt som IT-enheten fortsatte att
rekrytera externt for att ersétta konsulter. Under aret genomférdes en férdjupad I6neanalys
som stérkte slutsatsen att det inte f6rekommer omotiverade I6neskillnader pa Riksgélden.

Okad intern rorlighet bidrar till

att sakra kompetensen

Den interna rérligheten pa Riksgalden 6kade under
2014 da fler vakanta tjanster tillsattes av medarbetare
som bytte avdelning. Totalt lamnade 14 anstallda
Riksgélden under aret och atta av de vakanser som
uppstod fylldes genom intern rekrytering. Fyra med-
arbetare som bytte avdelning lamnade privatmark-
nadsenheten, dar nedlaggningen av kontoprodukten
Riksgéldsspar har minskat personalbehovet.

Riksgélden gjorde ocksa externa rekryteringar
under aret, dels for att ersdtta medarbetare som
slutade, dels for att bygga upp analyskompetens pa
utvecklingsenheten och minska beroendet av kon-
sulter pa IT-enheten. Totalt rekryterades 13 nya med-
arbetare externt, varav sju till IT-enheten. Fem av de
nya medarbetarna pa IT-enheten ersatte konsulter.

| slutet av 2014 hade Riksgélden totalt 173 med-
arbetare, jamfort med 174 ett ar tidigare. Bortraknat
rekryteringarna for att ersétta konsulter pa IT-enheten
har det totala antalet medarbetare minskat med 15
arsarbetskrafter pa tva ar.

Den genomsnittliga anstéllningstiden minskade till
9,7 &r 2014 fran 9,8 ar 2013 och personalomséttning-
en steg med 2 procentenheter till 8 procent. Rorlig-
heten pa myndigheten har 6kat bade internt och
externt.

Fortsatt kartlaggning av kompetensbehov
Savil interna omstéllningar som de férandringar som
sker i Riksgéldens omvérld stéller stora krav pa med-
arbetarnas férméga att utveckla sin kompetens.

Under 2014 fortsatte arbetet med att kartlagga kom-
petensbehovet nu och pa nagra ars sikt for varje
avdelning. En viktig del i arbetet &r att 14ta medarbet-
arna tillsammans beskriva sin avdelnings huvudupp-
gifter och identifiera vilken kompetens som behovs fér
att utféra dem. Utifran kartldggningen av kompetens-
behovet tar respektive avdelning fram utvecklings-
planer pa bade grupp- och individniva. Tva generella
behov framkom i kartlaggningen 2014: att 6ka kun-
skapen internt om Riksgéaldens olika verksamheter
och utveckla férmagan att skriva.

| genomsnitt investerades 7 000 kronor per med-
arbetare i extern kompetensutveckling under 2014,
jamfort med 11 400 kronor 2013. Budgeten f6r kom-
petensutveckling 2014 var i linje med utfallet 2013,
men den utnyttjades inte fullt ut. | beloppet fér 2014
ingar dven omstallningsmedel enligt Trygghetsavtalet
pa totalt 159 272 kronor.

Internt anordnades seminarier om till exempel
bankkrishantering, vélfardsanalys och riksdagens
utredningstjénst.

En jamstéalld arbetsplats utan oskéliga
I6neskillnader

| samband med |6nerevisionen 2014 genomférdes
en fordjupad, statistisk [oneanalys. Resultatet av
analysen forkastar att det fdrekommer omotiverade
I6neskillnader pa Riksgalden. Lonenivaerna forklaras
vél av de faktorer som enligt I6nepolicyn ska paverka
|6nen, exempelvis arbetsuppgifter, ansvar, bedémd
kompetens och uppnadda resultat i arbetet.
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En &terkommande fraga i den arliga myndighets-
dialogen mellan regeringen och Riksgélden har varit
om det finns oskéliga skillnader i [6n mellan mén och
kvinnor. Tidigare granskningar inom Riksgélden har
lett till slutsatsen att det inte &r fallet. Den statistiska
analysen ger starkt stod till slutsatsen att varken kén
eller alder paverkar I6nesattningen.

| slutet av 2014 var 51 procent av Riksgéldens
medarbetare kvinnor och 49 procent mén. Pa ledande
befattningar var férdelningen 53 procent kvinnor och
47 procent man.

Medelaldern 6kade till 44,7 for 2014 fran 44,5
féregéende ar. Ungefar 72 procent av medarbetarna
var 40 ar eller aldre.

Tabell 11 Aldersférdelning

50 ar
Yngre an 30 ar 30-39 ar 40-49 ar och aldre
Antal personer 8 40 80 45

Nytt system for I6ne- och personal-
administration

Riksgélden tecknade ett avtal med Evry om tjénsten
Primula for 16ne- och personaladministration. Anled-
ningen till att Evry valdes framfor Statens service-
center ar att kostnaden blir lagre, tjainsterna fler och
riskerna lagre. Dessutom far Riksgélden med det nya
systemet bade 6verblick och kontroll 6ver kommande
kostnader.

Friskvard for god halsa

Riksgéldens ambition &r att arbeta férebyggande for
att undvika ohalsa. Under 2014 erbjoéds medarbetarna
friskvardsbidrag pa maximalt 3 000 kronor per anstalld,

Lunchpromenad med kollegor.

friskvardstimme, vaccination, coachning, kérsang,
stegraknartavling och seminarier om hélsa och livs-
stilsfragor. Friskvardsbidraget utnyttjades av 82 pro-
cent av medarbetarna under aret, en 6kning med

9 procentenheter fran foregaende ar.

Under 2014 genomférdes en halsoundersskning
som visade att de 115 medarbetare som deltog
méadde &verlag bra. Unders6kningen, som genom-
fordes av Riksgaldens foretagshélsovard, visade inga
generella varningstecken.

Sjukfranvaron minskade med 0,8 procentenheter
till rekordlaga 1,6 procent 2014.

Tabell 12 Sjukfranvaro

! CE—
Procent' Procent’ Procent’
Personalgrupp 2012 2013 2014
Kvinnor 4,2 3,0 2,1
Mén 1,6 1,2 1,0
Anstallda yngre &n 30 ar 0,7 1,4 1,1
Anstéllda 30—49 ar 1,5 2,2 1,0
Anstéllda 50 ar och aldre 4,0 2.1 0,8
Totalt alla anstallda? 3,0 2,2 1,6
N—

1 Sjukfranvarotid/total ordinarie tid f6r respektive grupp

2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 13,7 procent
langtidssjukskrivningar pa minst 60 dagar

Medarbetarundersokning

| slutet av &ret genomfdérde Riksgéalden en medarbet-
arundersékning. Svarsfrekvensen var 94 procent.
Medarbetarna &r mest positiva inom omradena Ansvar
och initiativ samt Befogenheter. Omraden som far
lagre betyg &r Foérnyelseklimat och Organisatorisk
effektivitet. Nar analysen av resultatet ar klar kommer
handlingsplaner att tas fram och aktiviteter som
involverar hela organisationen att genomféras.
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Kostnader

och anslag

Réntebetalningarna pa statsskulden sjénk till den ldgsta nivan pa 40 ar, frimst pa grund
av tillfélliga effekter men ocksa till féljd av ldgre marknadsréntor. Férvaltningskostnaderna
fér Riksgélden minskade med knappt 12 miljoner kronor 2014. Det beror bland annat pa
minskade kostnader fér konsulter, lokaler och marknadsféring av premieobligationer.

Historiskt laga rantebetalningar
pa statsskulden
Rantebetalningarna pé statsskulden uppgick till 3,2
miljarder kronor 2014. Det &r nastan 19 miljarder
kronor lagre an anslaget och en minskning med drygt
13 miljarder kronor jamfort med 2013, se tabell 13.
| l6pande priser har ranteutgifterna inte varit sa laga
sedan mitten pa 1970-talet.

Den framsta forklaringen till de laga réntebetalning-
arna &r tillfalliga effekter i form av hogre éverkurser
vid emission av nominella obligationer. Overkurserna
uppstar da Riksgélden emitterar i obligationer med
kupongrantor som 6verstiger de aktuella marknads-
rantorna. Under 2014 var detta fallet bland annat i

Tabell 13 Rantor pa statsskulden

SGB 1047 som har en kupongrénta pa 5 procent. En-
bart for denna obligation gav emissionerna upphov till
overkurser pa drygt 9 miljarder kronor. Darutéver
realiserade Riksgélden valutavinster som totalt sett
bidrog till att sénka statens réntebetalningar med
drygt 5 miljarder kronor 2014.

Laga marknadsrantor till f6ljd av den utdragna lag-
konjunkturen i véarldsekonomin har ocksé successivt
bidragit till att sénka statens ranteutgifter. Det sker
dels genom de rénteswappar som Riksgélden ingatt,
dels genom att gamla Ian som gavs ut i ett hogre
ranteldge gradvis ersétts av nya, dar rdntan bestams
av det nuvarande rantelaget.

R
Miljoner kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Réntor pa lan i svenska kronor 22812 29 342 28918 22 740 24 618
Rantor pé& lan i utlandsk valuta 2 083 2167 2272 792 708
Raéntor pé& in- och utlaning -6 472 -4 620 -4 011 -3 490 -4 009
Summa 18 422 26 890 27179 20 042 21 317
Over/underkurs vid emission -11 157 -5 964 -9 522 806 -16 669
Valutaférluster/vinster' 7 850 3650 -2 884 -10 232 -5 028
Kursférluster/vinster 8 136 9797 12526 6 079 3580
Summa 4 829 7484 120 -3 347 -18 117
Summa anslag rantor pa statsskulden 23 252 34 374 27 299 16 694 3 200
Kassaméssig justering 14 -298 -333 85 -9
Summa rantebetalningar 23 266 34 076 26 966 16 779 3191

Ne—

1 Frén och med den 1 januari 2014 tillimpas en férdndrad anslagsavrédkning avseende depositioner
f6r futureskontrakt och anslag avrédknas utgiftsméssigt. Se vidare under Redovisnings- och vérderingsprinciper

pa sidan 36.

29

Riksgalden Arsredowsning 2014



Okade provisionskostnader

Riksgélden betalade provisioner i samband med upp-
laning och extern forvaltning pa sammanlagt 115,1
miljoner kronor under 2014, jamfoért med 76,9 miljoner
kronor 2013. Kostnaderna 6kade med 1,2 miljoner
kronor for férsaljningsprovisioner, 3,6 miljoner kronor
for futuresprovisioner och 36,5 miljoner kronor fér
Ovriga provisioner.

Av 8kningen for dvriga provisioner avser 17,7
miljoner kronor utfall fér avgifter och transaktions-
kostnader som féregaende ar belastade férvaltnings-
anslaget med 15,2 miljoner kronor. Resterande
okning, 18,8 miljoner kronor, férklaras av att det
st6rre upplaningsbehovet under 2014 finansierades
med obligationer i utlandsk valuta i stéllet fér 6kad
upplaning i statsobligationer.

Kostnaden for forvaltningsprovisioner minskade
med 3,1 miljoner kronor och kostnaden for inl6sen-
provisioner var i princip oférandrad, se vidare not 9.

Besparingar leder till minskade
forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader &r samlingsnamnet for bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-
kostnader. Driften for Riksgélden kostade totalt 287,2
miljoner kronor 2014 jamfért med 314,3 miljoner kronor
2013.

Minskningen beror bland annat pa att 15,2 miljoner
kronor férdes over till provisionsanslaget frdn och med
1 januari 2014. Resterande minskning om knappt 12
miljoner kronor férklaras frimst av minskade kost-
nader fér marknadsforing i samband med forséljning
av premieobligationer och ett minskat anvandande
av IT-konsulter. Aven lokalkostnaderna var lagre. Det
beror pa att Riksgélden under aret 6verlat 530 kvm av
sina kontorsytor till en annan hyresgést.

Inom Riksgéldens miljdarbete genomfordes
aktiviteter som minskade kontorets verksamhetsel
med motsvarande 8 procent. Under aret tecknade
Riksgalden dven ett sa kallat gront hyresavtal med
hyresvdrden som innefattar 8msesidiga &taganden att
arbeta f6r minskad miljdpaverkan.

Forvaltningskostnaderna férdelades i enlighet med
tabell 14.

Tabell 14 Forvaltningskostnader

e
Miljoner kronor 2012' 2013 2014
Férvaltningsanslaget 290,5 279,3 251,1
Forvaltningsanslaget,
erséttningsfall - 1,0 1,1
Avgiftsfinansierad
verksamhet 46,6 25,1 26,7
Fondfinansierad verk-
samhet, bankstéd 6,0 8,8 8,4
Summa férvaltnings-
kostnader 343,0 314,3 287,2
N——

1 Jiamférelsesiffrorna ar justerade jamfort med Arsredovisning 2013.

Férvaltningskostnaderna inom Riksgélden férdelas

pa de olika verksamhetsomradena i enlighet med
tabell 15. Storst andel av kostnaderna avser skuld-
forvaltningen inklusive privatmarknad. Det ar ocksa
det omrade som star for den stérsta minskningen av
kostnaderna jamfort med féregdende ar. Minskningen
forklaras delvis av att medel f6r avgifter och trans-
aktionskostnader flyttats fran férvaltningsanslaget till
provisionsanslaget, men ockséa av minskade kostnader
fér marknadsféring av premieobligationer.

Tabell 15 Forvaltningskostnader per

verksamhetsomrade
! C—
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Ins&ttningsgaranti/
investerarskydd 21,9 17,2 14,4
Bankstdd 6,0 8,8 8,4
Garantier och lan 59,1 35,1 35,0
Skuldforvaltning 207,3 213,4 190,0
Statens internbank 48,7 39,7 39,3
Summa forvaltnings-
kostnader 343,0 314,3 287,2
N—

Diagram 8 Forvaltningskostnader per
verksamhetsomrade

Bankstéd 3 %

Insattningsgaranti/
investerarskydd 5 %

Skuldférvaltning
66 %

Garantier och lan
12%

Statens internbank
14 %

Resultat i avgifts- och

fondfinansierad verksamhet

Resultatet for den avgiftsfinansierade verksamheten
Garantier och 1an var 84 miljoner kronor, jamfért med
196 miljoner kronor féregaende ar. Skillnaden beror
framfor allt pa lagre omvérdering av 1an med kreditrisk
2014 jamfort med foregaende ar.

Resultatet for den fondfinansierade verksamheten
avseende inséttningsgarantin var 2 miljoner kronor,
vilket & samma niva som 2013. F6r bankstod var
resultatet O miljoner kronor jamfort med -20 miljoner
kronor féregaende ar. Skillnaden mellan aren forklaras
av en felaktig avsattning till stabilitetsfonden som
gjordes 2013 men avsag 2014.
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Tabell 16 Resultatrakning per verksamhetsomrade

RIKSGALDEN TOTALT )
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 27 292 16613 5060
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3 82 77 115
Intakter av anslag, férvaltning 2 1:12 290 280 252
Intékter av anslag fér garantisubvention 0 2517 0
Intakter av avgifter m.m. 189 123 193
Ranteintakter 7 57 59
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 27 861 19 668 5679
Raéntor p& statsskulden 26 1:1 -27 292 -16 613 -5 060
Provisioner 26 1:3 -82 =77 -115
Orealiserade rantor m.m. 10 187 2420 -23 761
Ej anslagsavrdknade provisionskostnader -4 5 -31
Kostnader i garantiverksamheten -5 18 -166
Kostnader fér bankstéd -6 -9 -8
Kostnader i forvaltning 2 1:12' -292 -282 -254
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -17 495 -14 537 -29 396
Transfereringar 4 -2 527 10
ARETS KAPITALFORANDRING 10 370 2 604 -23 707
| —
STATENS INTERNBANK
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 -4 133 -3183 -4 200
Intékter av anslag, férvaltning 2 1:12 49 40 39
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER -4 084 -3143 -4 161
Raéntor péa statsskulden 26 1:1 4133 3183 4200
Orealiserade réantor m.m. -462 83 226
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -49 -40 -39
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 3622 3226 4 386
ARETS KAPITALFORANDRING -462 83 226
STATSSKULDSFORVALTNING
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 31425 19 796 9 260
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3 82 77 115
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 207 213 190
Intakter av avgifter m.m. 1 2 2
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 31716 20 088 9 566
Réntor pa statsskulden 26 1:1 -31 425 -19 796 -9 260
Provisioner 26 1:3 -82 =77 -115
Orealiserade réantor m.m. 10 648 2338 -23 987
Ej anslagsavréknade provisionskostnader -4 5 -31
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -209 -215 -192
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -21 072 -17 746 -33 584
ARETS KAPITALFORANDRING 10 644 2342 -24 018

1 Forvaltningsanslaget innehaller f6rutom kostnader dven intékter. | posten intékter av avgifter m.m. avser 2 miljoner kronor intékter mot férvalt-

ningsanslaget, vilket ger ett netto pa 252 miljoner kronor.
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forts. Tabell 16 Resultatrakning per verksamhetsomrade

GARANTIER OCH LAN

 CEE—
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 13 10 8
Intakter av anslag for garantisubvention 0 2517* 0
Intakter av avgifter m.m. 181 121 192
Rénteintakter 7 57 59
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 201 2706 259
Kostnader i garantiverksamheten -5 18 -166
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -13 -10 -8
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -17 8 -174
Transfereringar 0 -2517* 0
ARETS KAPITALFORANDRING 184 196 84

Ne——
*  Sveriges andel av kapitalhSjningen i Europeiska investeringsbanken.
INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12 22 17 15
Kostnader i forvaltning 2 1:12 -22 -17 -15
Transfereringar 4 2 2
ARETS KAPITALFORANDRING 4 2 2

|
BANKSTOD
Miljoner kronor 2012 2013 2014
Kostnader for bankstod -6 -9 -8
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -6 -9 -8
Transfereringar 0 -1 8
ARETS KAPITALFORANDRING -6 -20 0
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Tabell 17 Prestationer

| CEEEE—

Prestationer 2012 2013 2014
STATENS INTERNBANK
Statliga betalningar

genomsnittskostnad (kronor) 0,57 0,57 0,56

total kostnad (miljoner kronor) 86 89 91

volym (antal miljoner) 151 157 164
Utbildningar

kostnad (kronor) 179 638 159 570 -1
SKULDFORVALTNING

genomsnittsranta nominell kronskuld, procent 1,9 1,9 1,1

genomsnittsranta realskuld, procent 2,2 2,2 1,8

genomsnittsrénta valutaskuld, procent 0,4 0,4 0,02

kostnad (miljoner kronor) 26 864 16 779 3191

volym (miljarder kronor) 1153 1277 1394
Vidareutlaning till Riksbanken

total volym (miljoner kronor) 88 462 193 303 226 534

administrativa kostnader (miljoner kronor) 1,2 1,5 1,6
Strategisk positionstagning

resultat (miljoner kronor) 0 0 -72,6
Lopande positionstagning

resultat (miljoner kronor) -210 200 -126
Privatmarknadsupplaning

resultat Riksgéldsspar (miljoner kronor) 4 17 0,2

resultat premieobligationer (miljoner kronor) 126 81 71
GARANTIER OCH LAN
Garantier

total kostnad (miljoner kronor) 111 279,8 260,2

total volym (miljoner kronor) 36 894 34 606 34 652
Utlaning med kreditrisk

total kostnad (miljoner kronor) -106,4 -348,9 -85,4

total volym (miljoner kronor) 11714 13 656 12314
Lan till andra lander

administrativa kostnader Ian till Island (tusen kronor) 416 374 402

administrativa kostnader lan till Iland (tusen kronor) 761 792 1317
INSATTNINGSGARANTIN
Insattningsgarantin

kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 17,2 17,5 12,2
INVESTERARSKYDDET
Investerarskyddet

kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 1,9 1,4 1,2

Ne——

1 Avser Finansdagen som inte genomf6rdes 2014.
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Tabell 18 Avgiftsbelagd verksamhet dar intakterna disponeras

Miljoner kronor

Ackumulerat

+/- +/-
to.m. +/- Intékter Kostnader +/- utgaende
Verksamhet 2012 2013 2014 2014 2014 2014
Garanti- och lane-
verksamhet 559 741 195 548 250 537 166 422 84 115 839 404
Tabell 19 Avgiftsbelagd verksamhet dar intéakterna ej disponeras
Ackumulerat
+/- +/- +/-
to.m. +/- Intakter Kostnader t.o.m. utgaende
Verksamhet Inkomsttitel 2012 2013 2014 2014 2014 2014
Statens internbank 2557 0 0 4 558 0 4 558 4 558
Insédttningsgaranti och
investerarskydd 2552 0 0 18 852 13 409 5442 5442
Garanti- och
laneverksamhet 2124 0 0 41 818 0 41 818 41 818
Summa 0 0 65 227 13 409 51818 51818

34

Riksgalden Arsredowsning 2014



Finansiell

redovisning

INNEHALL

Finansiell redovisning 36 = Resultatrdkning 38 = Balansrdkning 39
Finansieringsanalys 41 = Anslagsredovisning 43 = Noter 45 = Erséttningar och andra férmaner
till ledande befattningshavare 62 = Styrelsens beslut att avge denna arsredovisning 63

VI L
tmm MW"”\ 1!
'Howws'ﬁmrr“'l




Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestammelserna i forordningen om arsredovisning och budgetunderlag
(SFS 2000:605). Rakenskapshandlingarna omfattar resultatrakning, balansrakning, anslagsredovisning, finansierings-
analys samt noter for perioden 2014-01-01 till 2014-12-31. Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens
andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med senare andringar. Statsskulden ska
sarredovisas i balansrakningen i enlighet med Riksgaldens regleringsbrev.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag Riksgald-
ens samtliga kostnader och intékter. Balansrakningen
redovisar i sammandrag tillgangar, skulder och
myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och
inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur verk-
samheten har finansierats och hur den likvida stall-
ningen har féréndrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garanti- och laneverksamheten omfattas inte av

25 a § andra och tredje styckena avgiftsférordningen
(1992:191).

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt gdngse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stéllningar har inte justerats for att fa totalsummorna
att stdmma. Vid summering av avrundade delsummor i
tabeller och uppstélliningar kan darfor i vissa fall total-
summan avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill séga nar den I6pande bokforingen
fér 2014 avslutades, var den 5 januari 2015.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvands i resultatrakn-
ingen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsméssiga
principer. Darfor uppstar en periodiseringseffekt, dar
orealiserade valutakurser, upplupna réntekostnader
m.m. inte avréknas anslaget men féréndrar kapitalet
(undantaget &r férvaltningsanslaget som fran och
med 2009 avrdknas enligt kostnads-/intdktsméssig
princip). En tredje redovisningsprincip &r den kassa-
méssiga. Lanebehovet tas fram enligt kassaméassiga
principer. Utfallet for anslaget Réntor pa statsskulden
skiljer sig darfér mellan presentationerna av anslags-
redovisningen och lanebehovet. Se Kostnader och
anslag i resultatredovisningen.

Affdrsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tillampas. Det innebéar att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden
pa affarsdagen, det vill sdga nér avtal tecknas och inte
nar betalning sker.

Valutakurser
Belopp i utlandsk valuta ar varderade till de valuta-
kurser som gallde vid sista bankdagen 2014-12-30.

Andrade redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2014 tilldmpas en for-
andrad anslagsavrakning avseende depositioner for
futureskontrakt och anslag avraknas utgiftsméassigt.
Det innebér att anslagsavrakning sker nar det under-
liggande kontraktet genererar resultat i affars-
systemet. Det &r samma princip som tillampas for
ovriga instrument i statsskuldsredovisningen. Den
dndrade principen medfér en engangseffekt men
anslagsbelastningen férandras inte 6ver tid.

Fran den 1 januari 2014 har kostnader for vissa
erséttningar till banker m.m. hanférliga till stats-
skuldsupplaningen flyttats fran férvaltningsanslaget
till provisionsanslaget. | samband med féréndringen
bokas dessa kostnader pa konton som belastar
posten Provisioner till banker m.fl. i stillet for Ovriga
driftskostnader.

Fran och med 1 januari 2014 tillampas andrad
redovisningsprincip avseende den del av avgifterna
for garantier och lan med kreditrisk som avser
administrativa kostnader. Dessa ska sérskiljas och
periodiseras 6ver beraknad l6ptid. Andringen gérs
retroaktivt och medfér en minskning av balanserad
kapitalférandring.

Andrad uppstéllningsform Resultatrakningen
Jj@mfért med arsredovisning 2013

For att anpassa uppstéllningen i resultatrékningen till
uppstéllningen enligt Férordning (2000:605) om &rs-
redovisning och budgetunderlag har avsnittet
Finansiella kostnader fér férvaltning av statsskulden
tagits bort och de finansiella intakterna har flyttats

till posten Finansiella intdkter och de finansiella
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kostnaderna har flyttats till posten Finansiella kost-
nader. Vidare har posten Kostnader i garantiverk-
samheten tagits bort och kostnaderna har flyttats
till posterna Finansiella intédkter och Finansiella
kostnader.

Andrad uppstéliningsform Balansrikningen

j@mfért med arsredovisning 2013

For att anpassa uppstéllningen i balansrékningen till
Férordning (2000:605) om &rsredovisning och
budgetunderlag samt nya krav pa att dela upp skulder
och fordringar pa lang- och kortfristiga har ett antal
andringar gjorts. Rubriken Utldning har lagts till och
fran balansposten Langfristiga fordringar hos andra
myndigheter har all utlaning flyttats till posten Utlaning
Ovrigt och aterstar gor en fordran pa Kammarkollegiet
avseende aktierna i Orio AB. Posten Andra langfrist-
iga fordringar bestar av utomstatlig utlaning vilket

har flyttats till posten Utldning 6vrigt. Posten Ovriga
fordringar har ersatts av posten Ovriga kortfristiga
fordringar. Under rubriken Skulder m.m. har posterna
delats upp pa l&ng- och kortfristiga skulder och an-
passats till uppstéllningen enligt regelverket. Posten
Skulder till andra myndigheter har delats upp i
posterna; Lan i Riksgéldskontoret, Ovriga lan, Rante-
kontokredit i Riksgéldskontoret, Ovriga krediter i
Riksgéldskontoret och Kortfristiga skulder till andra
myndigheter. Posten Ovriga skulder har delats upp i
posterna; Ovriga kortfristiga skulder och Ovriga lang-
fristiga skulder.

Andrad uppstéllningsform Finansieringsanalysen

Uppstéllningsformen f&r finansieringsanalysen i enlig-

het med Férordning (2000:605) om &rsredovisning

och budgetunderlag tillampas fran 1 januari 2014. Ett

antal anpassningar for att uppstéllningsformen ska

kunna tillampas f6r Riksgéldens verksamhet har gjorts

i finansieringsanalysen.

= For 2014 ingar posten Minskning av balanserad
kapitalféréndring avseende Garantier och lan med
anledning av férandrad Redovisningsprincip. Den
del av avgifterna som avser administrativa kostna-
der ska sérskiljas och periodiseras 6ver berdknad
l6ptid. Andringen gérs retroaktivt och medfér en
minskning av balanserad kapitalférandring.

= | Riksgéldens verksamhet ingar ut- och inlaning
till 6vriga myndigheter inom staten. Det innebér
att Riksgélden ar 6vriga statliga myndigheters
bank och dérmed hanterar saval utlaning som
inlaning vilket ska sarskiljas fran Finansiering av
laneverksamhet.

= Da Riksgélden ar statens internbank hanteras
finansieringen av all laneverksamhet via stats-
skuldsférvaltningen vilket darfér redovisas under
rubriken Finansiering av laneverksamhet.
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F6r 2014 ingar posten Minskning av statskapital
avseende depositioner med anledning av férand-
rad princip fér anslagsavrakning. Fran och med
den 1 januari 2014 tillampas utgiftsméssig
anslagsavrakning avseende depositioner for
futureskontrakt. Det innebér att anslagsavrakning
sker nar det underliggande kontraktet genererar
resultat i affarssystemet. Den &ndrade principen
medfor en engangseffekt men anslagsbelastning-
en férdndras inte 6ver tid.

Riksgaldens transfereringsverksamhet innefattar
att medel fonderas fér eventuella framtida betal-
ningar. Det innebér att F6rdndring av lang- och
kortfristiga fordringar och skulder samt Féréndring
av finansiella anldggningstillgangar behéver redo-
visas i avsnittet.
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Resultatrakning

 CEE——

Tusen kronor Not 2014-12-31 2013-12-31
Verksamhetens intakter

Intékter av anslag 1 5 426 867 16 970 466
Intakter av avgifter 2 193 369 122 728
Finansiella intakter 3-8,12 112 248 431 70 520 581
Summa verksamhetens intakter 117 868 666 87 613 776
Verksamhetens kostnader

Ovriga verksamhetskostnader

Kostnader for personal 10 -156 312 -154 642
Kostnader for lokaler -24 572 -27 369
Ovriga driftskostnader 11 -86 824 -112 160
Finansiella kostnader 3-9,12 -141 296 361 -84 685 310
Avskrivningar och nedskrivningar 18,19 -21 128 -21 480
Summa verksamhetens kostnader -141 585 197 -85 000 962
Verksamhetsutfall -23 716 530 2612814
Uppbordsverksamhet

Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 13 369 449 388 393
Medel som tillférts statens budget fran uppbérdsverksamheten -369 449 -388 393
Summa uppbordsverksamhet 0 0
Transfereringar

Medel som erhallits fran statens budget for finansiering av bidrag 26 152 2543 640
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 14 4600 290 4636018
Finansiella intakter 1359 149 17 235 448
Finansiella kostnader -293 443 40 680
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal 15 -5 656 029 -21 921 141
Ldmnade bidrag 16 -26 298 -2 543 786
Saldo transfereringar 9 820 -9 140
Arets kapitalférandring 17 -23 706 710 2 603 673
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Balansrakning

[——

Tusen kronor Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 732 10 732
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 23 854 32 794
Immateriella anlaggningstillgangar 18 31587 43 526
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5575 7 998
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 5752 6617
Materiella anlaggningstillgangar 19 11 327 14 615
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 33 046 261 31 160 754
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 1212 000 1303 000
Finansiella anlaggningstillgangar 34 258 261 32 463 754
Utlaning inomstatligt 21 310312 141 287 246 922
Utlaning 6vrigt 22 238 519 690 206 537 749
Utlaning 548 831 831 493 784 670
Kundfordringar 23 749 15 655
Fordringar hos andra myndigheter 24 853 856 861 497
Ovriga kortfristiga fordringar 25 2155775 3703 667
Kortfristiga fordringar 3010 379 4580 819
Forutbetalda kostnader 26 4 058 398 7 350 505
Ovriga upplupna intakter 27 7 452 760 8 108 354
Periodavgransningsposter 11 511 158 15 458 859
Avrakning med statsverket 28 960 452 946 908 846 701
Avrakning med statsverket 960 452 946 908 846 701
Vérdepapper och andelar 29 44 686 032 13 849 304
Kortfristiga placeringar 44 686 032 13 849 304
Behallning réntekonto i Riksgéldskontoret 75193 0
Ovriga tillgodohavanden i Riksgaldskontoret 54 157 662 50382578
Kassa och bank 15 24 966
Kassa och bank 30 54 232 870 50 407 545

SUMMA TILLGANGAR

1 657 026 392

1519 449 793
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Balansrédkning forts.

 CE——

Tusen kronor Not 2014-12-31 2013-12-31
KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital 31 291 1859927
Balanserad kapitalféréandring 32 -32 844 792 -35 376 964
Kapitalférandring enligt resultatrakningen 17 -23 706 710 2603673
Myndighetskapital 33 -56 551 211 -30 913 364
Fonder 34 83 637 873 78 001 774
Fonder 83 637 873 78 001 774
Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 35 1368 290
Reservering for framtida garantiférluster 36 908 785 805 953
Avsattningar 910 153 806 243
Lan i Riksgéldskontoret 37 43 148 59 435
Ovriga lan 38 154 901 290 151 210 376
Ovriga langfristiga skulder 39 372972 233 736
Rantekontokredit i Riksgéldskontoret 0 2275
Ovriga krediter i Riksgaldskontoret 40 1796 489 2 345 957
Kortfristiga skulder till andra myndigheter 41 5925 13075
Leverantorsskulder 18 479 19 358
Ovriga kortfristiga skulder 42 32 753 528 2 438 874
Skulder m.m. 189 891 830 156 323 087
Lan i svenska kronor 972 055 526 893 134 313
Lan i utlandsk valuta 422 258 130 383 949 299
Statsskulden 43 1394 313 655 1277 083 612
Upplupna kostnader 44 12 600 061 15585 125
Ovriga forutbetalda intakter 45 32 224 030 22 563 317
Periodavgransningsposter 44 824 091 38 148 441
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1657 026 392 1519 449 793
Inséattningsgarantin 1 388 869 021 1312807 816
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 935 000 8 928 430
Ovriga garantiataganden 46 122 7138 295 112 375 030
Garantier for vilka avsattning ej gors 1512517 316 1434 111 276
Skuldbevis 47 9 679 685 8229 781
Ansvarsforbindelser 9 679 685 8229 781
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Finansieringsanalys

Tusen kronor Not 2014 2013
DRIFT

Kostnader

Kostnader 48 -24 688 498 -1 169 863
Summa kostnader -24 688 498 -1 169 863
Finansiering av drift

Intékter av anslag 49 367 300 357 328
Intékter av avgifter och andra erséttningar 193 369 122 728
Ovriga intakter 50 536 489 3373 850
Summa medel som tillforts for finansiering av drift 1097 157 3 853 906
Minskning av kortfristiga fordringar 5518 141 -5 737 927
Okning av kortfristiga skulder 51 8 727 644 -2 000 838
Minskning av balanserad kapitalférandring avseende garantier och lan 52 -91 432 0
KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT -9 436 988 -5 054 721
INVESTERINGAR

Investeringar i finansiella tillgangar (exklusive l&neverksamhet) 53 276 425 1783678
Investeringar i materiella tillgangar -2 404 -758
Investeringar i immateriella tillgangar -3 709 -13 425
Summa investeringsutgifter 270 312 1769 494
Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgaldskontoret 5485 43 159
- amorteringar -21772 -21 097
Ovriga krediter Riksgaldskontoret 54 0 2541104
- amorteringar -550 052 -314 020
Okning av statskapital med medel som erhallits fran statsbudgeten 0 81226
Forsaljning av anlaggningstillgangar 61 153
Summa medel som tillférts for finansiering av investeringar -566 278 2 330 525
Férandring av 6vriga langfristiga skulder 139 236 157 493
KASSAFLODE FRAN/TILL INVESTERINGAR -156 730 4 257 512
LANEVERKSAMHET

Utlaning 55 -76 679 340 -141 082 365
Inlaning 7 230914 27 387 723
Amorteringar 18 092 180 15 706 827
Réntor 56 4 008 899 3490 074
Summa laneutgifter -47 347 348 -94 497 741
Finansiering av laneverksamhet

Lan i svenska kronor 78 921 213 -11 714 031
Lan i utlandsk valuta 38 308 831 141990 627
Rantor 56 -9 068 466 -20 103 213
Tillférda anslagsmedel 49 5 059 567 16 613 139
Summa medel som tillférts for finansiering av laneverksamhet 113 221 144 126 786 521
Forandring av kortfristiga placeringar 57 -2 580 300 12 298 372
Minskning av statskapital avseende depositioner 58 -1 859 636 0
KASSAFLODE TILL LANEVERKSAMHET 61 433 861 44 587 152
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Finansieringsanalys fortséttning

Tusen kronor Not 2014 2013
UPPBORDSVERKSAMHET

Intakter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte disponeras av myndigheten 369 449 388 393
Inbetalningar i uppbérdsverksamhet 369 449 388 393
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbérdsverksamhet -369 449 -388 393
KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN 0 0
TRANSFERERINGSVERKSAMHET

Lamnade bidrag -26 298 -2 543 786
Utbetalningar i transfereringsverksamheten -26 298 -2 543 786
Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhéllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag 26 152 2 543 640
Medel som erhéllits fran andra myndigheter for finansiering av bidrag

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 4 600 290 4636018
Finansiella intakter 1359 149 17 235 448
Finansiella kostnader -293 443 40 680
Summa medel som tillforts for finansiering av transfereringsverksamheten 5692 147 24 455 786
Forandring av kort- och langfristiga fordringar och skulder 51, 54,57 -1 213 1214
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar 53 -2 070 932 -2 501 273
KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET 3 593 704 19 411 941
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 55 433 846 63 201 884
SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

Likvida medel vid arets bérjan 959 251 971 896 050 086
Minskning av kassa och bank -24 951 13153
Okning av tillgodohavande Riksgaldskontoret 59 3852 552 26 025 053
Okning av avrikning med statsverket 51 606 246 37163 678
SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 55 433 846 63 201 884
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1014 685817 959 251 971
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Anslagsredovisning oo

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar
och anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (Tusen kronor)

Inkomst-
titel Bendmning Beréknat belopp 2014 Utfall per 31 december 2014
9456 Inlevererat Gverskott fran AB Svenska Spel - -
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgaldskontoret 4700 4 558
2811 09 Ovriga inkomster - -
281112 Inleverans garantisubvention - -
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 16 400 18 852
2124 Inlevererat Gverskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 6 200 41818
9475 Intékter fran EU:s handel med utsléppsrétter - 304 222
Summa 27 300 369 449
Redovisning mot statsbudgetens anslag (Tusen kronor)
. Omdis- Utgadende
Ingdende Arets till- ponerat  Utnyttjad del Totalt Sverférings-
overforings-  delning enligt anslags-  av medgivet disponibelt belopp
Anslag belopp regleringsbrev  belopp 6verskridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2014
201:12  Riksgaldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 (ramanslag) 32 780 294 496 -17 589 309 687 -251 560 58 127
201:12  Riksgaldskontoret:
Riksgéldskontoret - del till
RGK-administration,
anslagspost 4 (ramanslag) 7912 8616 -7 651 8877 -1 058 7819
201:14  Vissa garanti- och medlems-
avgifter: Avsattning for
garantier till A/O Dom
Shvetsii, anslagspost 2
(ramanslag) 270 600 -270 600 -330 270
701:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter ODA-lander,
anslagspost 3:1 (ramanslag) 327 3637 -123 3842 -3 591 251
701:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter icke ODA-
lander, anslagspost 3:2
(ramanslag) 6 1902 1908 -1 908 0
24 01:5  Naringslivsutveckling m.m.:
Lan/garantier till svensk
industri, anslagspost 11
(ramanslag) 117 896 30 000 147 896 -26 162 121 744
26 01:1  Rantor pa statsskulden:
Réntor pa statsskulden,
anslagspost 11
(ramanslag) 5333635 21929 000 -5333635 21929000 -3199932 18729068
26 01:3  Riksgaldskontorets
provisionskostnader i
samband med uppléaning
och skuldférvaltning:
Riksgaldskontorets
provisioner i sam-
band med upplaning
och skuldférvaltning,
anslagspost 11 (ramanslag) 53 072 145 200 -53 072 145 200 -115132 30 068
Summa 5545898 22413 451 0 0 -5412340 22547010 -3599663 18947 347

1 Riksgélden har rétt att 6verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte foras 6ver till nésta ar.
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Anslagsredovisning fortséttning

. Omdis- Utgaende
Ingédende Arets till-  ponerat  Utnyttjad del Totalt overforings-
Avslutade 6verforings-  delning enligt anslags-  av medgivet disponibelt belopp
anslag belopp regleringsbrev  belopp 6verskridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2014
201:18  Kapitalhtjning i Europeiska
investeringsbanken:
Kapitalhojning i Europeiska
investeringsbanken,
anslagspost 1 (ramanslag) 12512 -12512 0 0
Summa 12512 0 0 0 -12512 0 0
Summa totalt 5558 410 22 413 451 0 0 -5424852 22547010 -3599 663 18947 347
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Noter ..o

not 1 - Intakter av anslag

not4 - Rantekostnader/ranteintakter

 CEE—
2014 2013
Intékter av anslag 5426 867 | 16 970 466
Summa 5426867 | 16 970 466
N

Intakter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden, provis-
ionskostnader, forvaltningskostnader. Féréandringen beror framst pa
lagre rantebetalningar pa statsskulden jamfért med 2013.

Fran och med den 1 januari 2014 tillampas en férandrad anslags-
avrékning for depositioner i futureskontrakt vilket innebér att anslag
avraknas utgiftsmassigt. Se vidare Redovisnings- och varderings-
principer pa sidan 36.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslags-
redovisningen férklaras i not 60.

Not 2 - Intakter av avgifter

| C—
2014 2013
Intékter av avgifter for forvantad forlust,
garantier 72126 3940
Intékter av avgifter for forvantad forlust,
lan med kreditrisk 97 834 109 592
Intékter av administrativa avgifter for
garantier och lan med kreditrisk 21 709 6914
Ovriga forvaltningsintakter 1699 2282
Summa 193 369 122728

Intékter av avgifter enligt 4 § avgiftsférordningen var 1 699 tusen
kronor.

not 3 - Finansiella intdkter och kostnader

2014 2013
Réntekostnader -85 997 532 | -37 107 093
Rénteintakter 21378764 | 19541037
Over-/underkurs vid emission 4108 026 6925915
Realiserade kursférandringar -3579985 | -6078798
Realiserade valutakursférandringar 3168870 | 10313184
Orealiserade valutakursférandringar -17898 172 | -7 788 436

Intaktsférda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster -500 578

Provisioner till banker m.fl. -146 261 -72128
Finansiella intékter och kostnader i
garantiverksamheten -81 140 101 011
Summa -29 047 930 | -14 164 729
Ne——
2014 2014 2013 2013
Intdkter  Kostnader Intékter Kostnader
Not 4 21 378 764 -35 997 532 19541 037 -37 107 093
Not 5 7617012 -3508986 4012 343 2913572
Not 6 10102 853 -13 682838 1447204 -7 526 002
Not 7 73 091 328 -87 820630 | 45462501 -42937 753
Not 8 246 -746 664 -86
Not 9 -146 261 -72 128
Not 12 58 227 -139 367 56 832 44179
Summa | 112 248 431 -141 296 361 70520581 -84 685 310

Realiserade réntekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetal-
ningar, men &dven vid aterkop av obligationer eller statsskuldvaxlar, d&
ranta betalas fram till uppkdpsdagen. Orealiserad réntekostnad upp-
star pa grund av att rantekostnaderna periodiseras I6pande for att fa
en jamn kostnadsranta.

Rénteintakter uppstar nar kupongobligationer ges ut. Képaren
betalar da den ranta som beraknats fran féregaende réntebetalning
fram till utgivningsdagen. De realiserade rénteintékterna i privat-
marknadsupplaningen bestar av vinster pa Riksgéldens innehav av
premieobligationer.

Anslaget belastas bara med de betalda beloppen.

Se avsnittet kostnader och anslag fér en beskrivning av férand-
ringen i rédntebetalningarna.
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Fortséttning Not 4

not5 - Over-/underkurs vid emission

2014 2013
Realiserade réntekostnader/-intékter Realiserade dver-/underkurser 2014 2013
Sta.tss!(ulfisforvaltm?g,. Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor "88991825 | 33186857 5, o kurser | svenska kronor 17103280 | 3521599
Ranteintakter i svenska kronor 14 872 381 11 455 631 )
24119 444 | -21 731 226 Underkurser i svenska kronor -232 591 -4 092 545
16 870 689 -570 946
R?nteko§tnadgr i .L.Jtlandsk valuta -3 615 856 -3 658 268 Overkurser i utlindsk valuta 2950 0
Ranteintakter i utlandsk valuta 1641 496 1704 101 -
1974 360 1954166 Underkurser i utlandsk valuta -204 363 -235 499
-202 113 -235 499
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning Summa realiserade
Rantekostnader i svenska kronor -460 600 -607 756 6ver-/underkurser (1:1) 16 668 577 -806 445
Ranteintakter i svenska kronor 4237 5719
-456 363 -602 037 Orealiserade 6ver-/underkurser
State?s.mternbank., in- och . Statsskuldsférvaltning,
utlaning till statliga myndigheter T o .
Rantekostnader i Ka k 335 963 209 669 institutionell upplaning
R‘f‘“tek"st”a de' f s"e”Ska kr°"°' Overkurser i svenska kronor 9515 337 486 595
aniekos ”T’, ©r 1 svenska kronor, 1027997 | 1 654549  Underkurser i svenska kronor -3082677 | 7103746
_Inomstatligt . : 112598014 | 7590 341
Ranteintakter i svenska kronor 446 537 323 384 N
Ranteintékter i svenska kronor, Overkurser i utlindsk valuta 26 819 4150
inomstatligt 4 996 259 5 030 922 Underkurser i utlandsk valuta 10 645 137 869
4008899 | 3490087 37 463 142019
Rénteintakter i utlandsk valuta, Summa orealiserade
vidareutlaning 1224740 755 684 dver-/underkurser -12560 551 | 7732 360
1224740 755 684
Summa 6ver/-underkurs vid emission 4 108 026 6 925 915
Realiserade rantekostn./-intakter (1:1)| -21 316 529 | -20 041 658
Orealiserade réntekostnader/-intakter Summa intakter 7617 012 4012 343
Statsskuldsférvaltning, Summa kostnader -3508986 | 2913572
institutionell upplaning —
Réntekostnader i svenska kronor 7 905 793 2 156 467 N _ . R . N
e ) Nar befintliga kuponglan ges ut uppstar en realiserad &ver eller under-
Ranteintakter i svenska kronor -1411 921 -32 520 A N
kurs. Storleken beror pa forhallandet mellan kupongrantan och mark-
6 493 873 2123 947 - ) o . A
nadsrantan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver- eller underkursen
Rantekostnader i utlandsk valuta 530 391 -195 460 anslagsavraknas direkt men kostnadsméssigt s& periodiseras den 6ver
Rinteintakter i utlindsk valuta -600 897 -127 581 lanets I6ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r orealiserade och
-70 506 -253 041 storleken varierar fran ar till ar beroende pa;
Statsskuldsférvaltning, = skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission.
privatmarknadsupplaning = den periodisering som gérs under aret berdknad pa summan av den
Rintekostnader i svenska kronor 59 845 34 972 ackumulerade &ver- eller underkursen och de underliggande lanens
Rénteintakter i svenska kronor 0 -137 aterstaende 16ptid.
592 845 34 835 = aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande &ver- eller underkursen
Statens internbank, in- och paverkar resultatet.
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor 2 041 0
Réntekostnader i svenska kronor,
inomstatligt -4 787 44 274
Ranteintakter i svenska kronor -40 030 -20 760
Rénteintakter i svenska kronor,
inomstatligt -30 103 73934
-72 880 97 448
Réntekostnader i utlandsk valuta,
skuldskétselinstrument -51 230 120 136
Rénteintékter i utlandsk valuta,
skuldskétselinstrument 81676 -67 051
Rantekostnader i utlandsk valuta 0 -19 536
Ranteintakter i utl. valuta, vidareutlaning 263 709 439 701
294 154 473 250
Orealiserade réantekostnader/-intakter 6 697 486 2 476 440
Ovriga ranteintakter/-kostnader
Ranteintakter rantekonto 688 10
Ovriga rantekostnader -413 -847
Totala ranteintéakter 21378764 | 19541037
Totala réntekostnader -35997 532 | -37 107 093
Totala rantekostnader/intakter -14 618768 | -17 566 056
Ne——
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Not 6 - Realiserade kursforandringar

 CE—
2014 2013
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 2129 725 3738
Realiserade kursférluster i svenska kronor| -5448 295 | -6 087 728
-3 318 569 -6 083 990
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 7 965 796 1423716
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta| -8 233 671 -1436 943
-267 875 -13 227
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 50 80
Realiserade kursforluster i svenska kronor -873 -1126
-822 -1 046
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 7 281 679
Realiserade kursforluster, inomstatligt 0 -204
7 281 474
Realiserade kursvinster, inomstatligt 0 18 991
0 18 991
Realiserade kursférandringar (1:1) -3 579 985 -6 078 798
Summa intékter 10 102 853 1 447 204
Summa kostnader -13 682 838 -7 526 002
Ne—

Realiserade kursvinster eller kursforluster uppstar vid aterkdp av
obligationer och statsskuldvéxlar och beror pa att marknadsréntan
avviker fran kupongréntan. Orealiserade kursférandringar bokférs
bara i internredovisningen och paverkar inte resultatrékningen.

Not 7 - Valutakursforandringar

| CEEEE—
Realiserade valutavinster/-férluster 2014 2013
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlandska lan 5 758 886 5528 206
Realiserade valutaf6rluster i utlandska lan | -11 123 025 -2 676 875
-5 364 139 2 851 331
Realiserade valutavinster i
skuldskétselinstrument 50536 188 | 35265914
Realiserade valutaf6rluster i
skuldskétselinstrument -47 270 864 | -27 720 756
3265 324 7 545 158
Statens internbank
Realiserade valutavinster i utlandska
lan, vidareutlaning 5284 237 1777014
Realiserade valutaf6rluster i utlandska
lan, vidareutlaning -200 461 -1 533 954
5083 776 243 060
Realiserade valutavinster i
skuldskétselinstrument -191 640 330 350
Realiserade valutaf6rluster i
skuldskétselinstrument 375 549 -656 715
183 909 -326 365
Realiserade valutavinster/-forluster 3168 870 10 313 184

1:1)

Fortséttning not 7

| CEEEE—
Orealiserade valutavinster/-forluster 2014 2013
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan -41 629 750 -2 814 368
-41 629 750 -2 814 368
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -5 773 326 -6 351 510
-5 773 326 -6 351 510
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument 268 014 -32 390
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan, vidareutlaning 29 236 890 1409 831
29 504 904 1377 441
Orealiserade valutakursférandringar -17 898 172 -7 788 436
Totala valutakursforandringar -14 729 301 2 524 748
Summa intékter 73091 328 | 45 462 501
Summa kostnader -87 820 630 | -42 937 753
Ne—

De realiserade valutakursférandringarna uppstar nar utlandska lan

betalas tillbaka och kursen avviker fran den kurs till vilken lanet togs.
De orealiserade valutakursféréandringarna uppstar nar skulder och

fordringar vérderas i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.

Not 8 - Intaktsforda preskriberade
obligationer, kuponger och vinster

2014 2013
Preskriberade premieobligationer -5660 -95
Ovriga preskriberade obligationer och lan -155 8
Summa preskriberade
obligationer och lan -715 -86
Preskriberade réntor 215 664
Summa intékter 246 664
Summa kostnader -746 -86
Summa -500 578

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 ar efter
att de har forfallit om inte innehavaren har 16st in dem. Da tas de bort
som skuld och redovisas som vinst i resultatet.

Premievinster hanteras pa motsvarande satt.

Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som
en kostnad.
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not 9 - Provisioner till banker m.fl.

2014 2013

Statsskuldsforvaltning,

institutionell upplaning
Forséljningsprovisioner -35 300 -35 300
Futuresprovisioner -11 182 -7 594
Forvaltningsprovisioner -11 650 -14 799
Inlésenprovisioner -357 -302
Valutaupplaningsprovisioner -27 754 -8 935
Ovriga provisioner -5 464 0
Summa (1:3) -91 707 -66 930
Periodiserade provisionskostnader,

institutionell upplaning -31129 4 800
Statsskuldsforvaltning,

privatmarknadsupplaning
Férsaljningsprovisioner -11 201 -9 969
Ovriga provisioner -12 224 -28
Summa (1:3) -23 425 -9 998
Summa -146 261 -72 128

Ne——

Okade provisioner for valutaupplaning beror pa ett okat lanebehov i
utlédndsk valuta for att undvika en alltfor stor 6kning av upplaningen i
statsobligationer och att under 2014 har ett stort valutalan i euro forfal-
lit som refinansierats i utlandsk valuta. De obligationer i utlandsk valuta
som emitterats och vidareutlanats till Riksbanken har gett en motsvar-
ande provisionsintakt.

De periodiserade provisionskostnaderna avser resultatbaserad
provision till externa férvaltare som kan beraknas och faktureras férst
efter &rets slut.

Okade 6vriga provisioner beror framst pa flytt av kostnader fran
forvaltningsanslaget till provisionsanslaget.

Nnot 10 . Kostnader for personal

2014 2013

Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -152 806 -150 200

Utbildning -1 335 -2272

Ovriga personalkostnader -2171 -2171

Summa -156 312 -154 642
N

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier och
andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till 98,6 miljoner kronor. (98,6
miljoner kronor fér &r 2013).

Nnot 11 - Ovriga driftkostnader

2014 2013
Ersattningar till banker m.m. -390 -13938
Reklam, information och PR -19 644 -25 789
Forsaljningskostnader
privatmarknadsupplaning -3516 -3 852
Ink&p av korttidsinventarier -33 430 -32 384
Kopta tjdnster -19 499 -24 460
Post och tele -6 503 -7 222
Resekostnader -1214 -1614
Administrativa kostnader -2 627 -2 901
Summa -86 824 -112 160

Foréndringen avseende erséttningar till banker m.m. beror pa att
vissa kostnader hanforliga till statsskuldsupplaningen som tidigare
har belastat férvaltningsanslaget fr.o.m. 2014 istallet belastar pro-
visionsanslaget.

Fortséttning not 11

Forandringen avseende reklam, information och PR beror pa det laga

réantelaget som medforde osékerhet kring emission av premielan

vilket i sin tur resulterade i farre genomférda marknadsféringsinsatser.
Minskade kostnader for kopta tjénster beror framst pa vaxlingen

fran konsulter till anstéllda inom IT.

Not 12 . Finansiella intadkter och kostnader i
garanti- och utlaningsverksamheten

2014 2013
Rénteintakter 3227 6 832
Forvantad forlust, utestdende garantier -102 832 -50 019
Nedskrivning, lan med kreditrisk 96 000 359 400
Utdelning 55 000 50 000
Avrets férandring avseende
regressfordringar och andra tillgangar
i garanti- och utlaningsverksamheten -132535 -265 201
Summa -81 140 101 011
Summa intékter 58 227 56 832
Summa kostnader -139 367 44179

Utdelningen avser Orio.

Posterna Férvantad férlust, utestaende garantier, Nedskrivning,
Ian med kreditrisk, Arets férandring avseende regressfordringar
och andra tillgangar i garanti- och utlaningsverksamheten bestar
av varderingar vilket medfér att det kan vara stora fluktueringar
over tid och mellan kostnader och intakter fér respektive post.

Not 13 . Intékter av avgifter m.m. som inte
disponeras av myndigheten

2014 2013
Statens internbank 4 558 4 463
Insattningsgarantin 17 499 17 218
Investerarskydd 1355 1935
Utsldppsratter 304 222 308 487
Garantier och 1an 41818 56 290
Forluster i uppbdrdsverksamhet -2 0
Summa 369 449 388 393

N

Den forsta auktionen for utsldppsréatter inom EU genomférdes i mitten
av november 2012. | Sverige ar Riksgélden ansvarig for att ta emot
intdkterna fran auktionerna av utslappsratter.

not 14 . Ovriga erhallna medel
for finansiering av bidrag

2014 2013
Avgiftsintakter insattningsgarantin 1398 774 1300 366
Avgiftsintakter bankgarantier 39 837 224 319
Skyddsavgifter 1623 2 304
Stabilititetsavgifter 3162428 3074 496
Ovriga avgifter -2 372 34533
Summa 4 600 290 4636018

N
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Not 15 - Avsattning till fonder m.m.
for transfereringsandamal

2014 2013
Avsittning till/upplaning fran
inséttningsgarantifonden -2229 497 | -1655758
Avsittning till/upplaning fran
stabilitetsfonden -3426 532 | -20 265 383
Summa -5 656 029 | -21 921 141
N

Stabilitetsfondens aktieinnehav i Nordea avyttrades under 2013 var-
for avsattningen till stabilitetsfonden &r avsevért lagre 2014 jamfort
med féregaende ar.

Not 16 - Lamnade bidrag

2014 2013
Privata foretag m.m. -26 152 -2 543 640
Statliga myndigheter -146 -146
Summa -26 298 | -2543786

2 517 488 tusen kronor av ldmnade bidrag till privata féretag 2013
avser Sveriges andel av kapitalhdjningen i Europeiska investerings-
banken. Ingen motsvarande avséttning har gjorts under 2014.

Not17 - Arets kapitalféréndring

| C—
2014 2013
Kapitalférandring, garantier och lan 84115 195 548
Ovrig kapitalférandring -23 790 825 2408 125
Summa -23 706 710 2603 673
N

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats un-
der aret. For statliga myndigheter ar kapitalférandringen inte ett matt
pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger
via anslagen en motsvarande intékt av anslag respektive en reduktion
av intékt av anslag, det vill sdga nettot i resultatrakningen blir noll.
Daremot avréknas inte anslagen for sa kallade periodiseringar,
exempelvis upplupna rantekostnader eller orealiserade valutakurs-
férandringar. Undantaget ar férvaltningsanslaget som fran och med
2009 avraknas kostnads-/intaktsmassigt.

Arets kapitalféréndring bestér av periodiseringar i den anslags-
finansierade verksamheten samt 6ver- och underskott i garanti- och
kreditverksamheten. Férandringen avseende 6vrig kapitalférandring
beror framst pa stdrre periodiseringar av 6verkurs vid emission och
orealiserade valutaférluster inom statsskuldsforvaltningen, jamfort
med 2013.

not 18 . Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter

for utvecklingsarbete 2014-12-31 | 2013-12-31
1B 45 152 43 315
Arets anskaffningar 3532 1837
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -34 420 -27 112
Arets avskrivningar -6 532 -7 308
UB 7732 10 732
Ne——
Réttigheter och andra —ee
immateriella anlaggningstillgangar 2014-12-31 | 2013-12-31
1B 46 861 35 272
Avrets anskaffningar 177 11589
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -14 067 -8 626
Avrets avskrivningar 9117 -5 441
uB 23 854 32794
UB immateriella anlaggningstillgangar 31 587 43 526
Arets avskrivningar och
nedskrivningar immateriella
anliaggningstillgdngar -15 648 -12 749
Ne——

not 19 . Materiella anlaggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa [
annans fastighet 2014-12-31 | 2013-12-31
1B 18 438 18 138
Arets anskaffningar 0 300
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -10 440 -8 023
Arets avskrivningar -2 423 -2417
UB 5575 7 998
Maskiner och inventarier,
anskaffningsvarde 2014-12-31 2013-12-31
1B 110 586 110177
IB érets avyttring -330 -388
Arets anskaffningar 2 404 798
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -103 969 -97 828
Avskrivningar tidigare ar, avyttringar 118 172
Arets avskrivningar -3 057 -6 314
UB 5752 6617
UB materiella anlaggningstillgangar 11 327 14 615
Arets avskrivningar och

nedskrivningar materiella

anlaggningstillgangar -5 480 -8 731
Summa avskrivningar och

nedskrivningar immateriella och

materiella anlaggningstillgangar -21 128 -21 480

Ne——
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not 20 . Andra langfristiga
vardepappersinnehav

Anskaffningsvarde 2014-12-31 | 2013-12-31
Obligationer ins&ttningsgarantifonden 30567 709 | 28496 778
Terminskontrakt Statens internbank 23672 0
ASJ swappar 0 76 243
Obligationer ASJ 2454 879 2587 733
Summa 33 046 261 31 160 754
Ne—

2013-01-01 tog Riksgélden 6ver tillgangar och skulder fran ASJ

Obligationerna, se not 20

Derivat se not 39 och not 42

Lan hos Riksgélden se not 40
Overtaget marknadsvirde se not 39.

ASJ Swappar

Valutavérderingen avgér om ASJ swappar &r en tillgang eller skuld.
Fér 2014 medfér varderingen att terminskontrakten &r en skuld (se

not 39) och 2013 en tillgang.

not 21 - Utldning inomstatligt

CE———
Inomstatlig utlaning 2014-12-31 | 2013-12-31
Lopande krediter 17163818 | 15988 848
Rorelsekapital med fast 16ptid 0 1779 000
Investeringslan 59940527 | 54987 427
Réntekonto med kredit

(férvaltningskostnader) 1838 786 1117 852
Réntekontomedel langfristiga lan 50 000 250 000
Réantekonto med kredit (8vrigt) 2 890 045 2072 387
Premiepensionsmyndigheten

(PPM) fondmedel 3216 -35 106
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 197 922 823 | 182 431 583
Lan till anlaggningstillgangar

for forvaltningsédndamal 30502926 | 28654 930
Summa 310 312 141 | 287 246 922

N

Riksgélden ska sjélv lana till investeringar i anlaggningstillgangar for for-

valtningséndamal.

Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar, 43,1
miljoner kronor, ingér i posten Lan till anldggningstillgangar for fér-
valtningsdndamaél (59,4 miljoner kronor fér 2013).

Nnot 22 . Utlaning 6vrigt

 SEEE—
Utomstatlig utlédning 2014-12-31 | 2013-12-31
Lanefordringar

Ackumulerad utlaning 5202 369 6 046 284
Avrets nyutlaning 396 381 75 585
Arets amorteringar -251 500 -919 500
Avrets virdereglering 13 000 368 000
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -332 000 -700 000
uB 5028 250 4 870 369
Utvecklingskapital/royalty

Ackumulerad utlaning 1330 224 1 396 008
Arets nyutlaning -23 911 -65 785
Avrets virdereglering 83 000 -8 600
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -88 000 -79 400
uB 1301 312 1242 224
Utlaning i utlandsk valuta

Ackumulerad utlaning 200 425 156 | 92 796 398
Arets forandring 31764972 |107 628 758
uB 232 190 128 | 200 425 156
Summa 238 519 690 | 206 537 749

N’

Utlaning i utldndsk valuta har skett till Riksbanken, Island och Irland.
Island har under aret betalat tillbaka sitt |an pa 1,9 miljarder kronor.
Se vidare avsnitten Skuldférvaltning och Garantier och lan.

Under 2013 har Riksgélden l&nat upp och lanat ut cirka 100 milj-
arder kronor till Riksbanken. Nér |an i utldndsk valuta till Riksbanken
forfaller gérs en ny utldning p& motsvarande belopp vilket innebér att
lanebelopp inte foréndras vasentligt. Den storsta delen av forand-

ringen hanférs till valutaomvéardering.

Statens atagande gentemot Svedab AB bestar av lan fran Riks-
gélden och en kapitaltdckningsgaranti fran Trafikverket. Det ar Riks-
gilden som redovisar risken i statens dtagande gentemot Svedab
AB. Lanet till Svedab uppgar till 5 346 miljoner kronor, 5 191 fér

2013.

Utvecklingskapital/royalty avser lan med villkorad aterbetalning.

Loptider
Forfalloprofil Lanefordringar
avista 1 096 000
3-12 méanader 1250
1-5 ar 1985 000
>5 ar 2 265 000
Utvecklingskapital/royaltylan
avista 306 312
3-12 méanader 100 000
1-5 ar 900 000

Utlaning i utlandsk valuta

<8 manader
3-12 ménader
1-6ar

>5 &r

33 458 764
25108 839
169 380 135
4242 390

Utestaende belopp i férfalloprofilen ar upptaget utan hénsyn till

vérdereglering.
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Not 23 - Kundfordringar

Not 26 . Forutbetalda kostnader

N
2014-12-31 | 2013-12-31 2014-12-31 | 2013-12-31
Fakturerade réantor och avgifter Forutbetalda kostnader 14 795 13901
i garantiverksamheten 225 266 Férutbetetalda underkurser,
Fakturerade bankgaranti- och upplaning i svenska kronor 3497 936 6 828 184
stabilitetsavgifter 0 2 Forutbetalda underkurser,
Fakturerade insattningsgaranti- upplaning i utlandsk valuta 479 329 269 572
och investerarskyddsavgifter 236 12625 Underkurser, statsskulden till
Ovriga kundfordringar 288 2763 nominellt belopp i svenska kronor 13 608 192 236
Underkurs, commercial paper
Summa 749 15695 i utléindsk valuta 35 223 10699
Inom investerarskyddet avgjordes rattsprocessen om férdelningen av Fordran rénta, Riksgéldsspar 17506 85913
kostnaderna efter konkursen i CTA Lind & Co till Riksgaldens férdel. Summa 4 058 398 7 350 505

| och med beslutet har ett antal institut betalat in de avgifter som
fakturerades 2011.

Not 24 . Fordringar hos andra myndigheter

2014-12-31 | 2013-12-31

Fakturerade rantor och avgifter
i Statens internbank 847 724 854 485
Mervardesskatt 3698 4 240
Kundfordringar pa statliga myndigheter 2433 2 769
Ovrigt 0 3
Summa 853 856 861 497

not 25 - Ovriga kortfristiga fordringar

2014-12-31 | 2013-12-31
Depositioner fér handel med futures 172 454 363411
Regressfordringar fran infriade garantier 94 475 76 557
OMX sakerheter 1755 658 362 071
Fordringar avseende personalen 3 3
Terminskontrakt ASJ 0 158 025
Terminskontrakt Statens internbank 78 808 0
Affarsdagsredovisning 9713 2 645 044
Ovriga fordringar 44 664 98 556
Summa 2155775 3703 667

Depositioner for handel med futures

Riksgalden raknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskon-
trakt. Det medfér att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett
variationssékerhetskrav varje dag och darmed ocksé en deposition.

Terminskontrakt Statens internbank

Valutavédrderingen avgér om Terminskontrakt i Statens internbank &r en
tillgang eller skuld. Fér 2014 medfér varderingen att terminskontrakten &r
en tillgang, foregaende ar var de en skuld och aterfinns i not 42 .

Terminskontrakt ASJ

Valutavarderingen avgér om Tersminskontrakt i ASJ &r en tillgang eller
skuld. Fr 2014 medfér varderingen att terminskontrakten &r en skuld (se
not 42) och fér 2013 en tillgang.

Férutbetalda kostnader
5,5 miljoner kronor avser férutbetalda hyror for lokaler.

Férutbetalda underkurser

Underkurser uppstar néar Riksgélden ger ut obligationer och mark-
nadsvérdet &r lagre &n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs
som en underkurs och periodiseras &ver lanets I6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet pa nollkupongslan och
statsskuldvéxlar, dvs. det belopp som betalas ut vid forfall. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet och det nominella beloppet, dvs. rénte-
kompensationen, bokférs som underkurser och periodiseras 6ver
lanets |6ptid; se dven not 45.

not 27 - Ovriga upplupna intakter

2014-12-31 | 2013-12-31
Ranteintakter, statsskuldsfrvaltning 5892 471 6674 137
Ranteintakter, Statens internbank 844817 882 523
Upplupna avgiftsintékter,

Statens internbank 2 255 2 247
Upplupna bankgarantiavgifter 2239 22 306
Upplupna intékter, insattningsgaranti

och investerarskydd 710979 527 141
Summa 7 452 760 8108 354

Réanteintakter statsskuldsforvaltning
Avser rénteintékter forknippade med statsskulden som &r intjdnade
under aret men &nnu inte inbetalda.

Réanteintakter, Statens internbank
Avser ranteintakter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r
intjanade under aret men dnnu inte inbetalda.
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Not 28 . Avrakning med statsverket

 CEE——

RIKSGALDEN, FORVALTNING 2014-12-31 2013-12-31
Uppbord

Ingaende balans -4 533 -49 219
Redovisat mot inkomsttitel (-) -369 449 -388 393
Uppbérdsmedel som betalats till icke réantebérande fléde (+) 334 210 312978
Medel fran rintekonto som tillférts inkomsttitel (+) 39 772 120 102
Fordringar/Skulder avseende uppbérd 0 -4 533
Anslag i icke rantebarande fléde

Ingaende balans -848 104 -943 407
Redovisat mot anslag (+) 3348 103 19 323 820
Medel hanférbara till transfereringar m.m. som betalats till icke réntebdrande flsde (-) -3 344 021 -19228518
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réantebarande flode -844 022 -848 104
Anslag i rantebarande flode

Ingaende balans -32 780 -15 774
Redovisat mot anslag (+) 251 560 280 122
Anslagsmedel som tillférts rantekonto (-) -294 496 -303 825
Aterbetalning av anslagsmedel (+) 17 589 6 697
Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande fiéde -58 127 -32780
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag

Ingaende balans 1672 2 452
Redovisat mot anslag under aret enligt undantagsregeln -451 -780
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag 1221 1672
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER

Réntekonto myndigheter

Ingaende balans 53 860 746 -123 140 061
Justering betalningsflode CSN-lan 179 091 087
Rantekonton, in (+) 355 927 238 344 952 485
Réntekonton, ut (-) -355 290 177 -347 042 766
Fordringar/skulder avseende rantekonto myndigheter 54 497 806 53 860 746
Betalningsmyndigheten

Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas réntekonton 221917 002 214 635 989
Medel fran myndigheternas réntekonton som tillférts inkomsttitel -1517 407 -1938 732
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 2 868 696 2629 723
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-) -223 278 179 -215 299 523
Medel som betalats i statsskuldsflédet (justeras i finansiering fran statsskulden) 9889 -27 457
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 0
EU-betalningar

Ingéende balans 2236 013 78 410
EU-betalningar, in (+) 41 553 290 37 450 689
EU-betalningar, ut (-) -40 126 435 -35 293 086
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 3662 867 2236 013
Overtagna lan fran Venantius

Ingaende balans 0 439 844
Betalning av férfallna 1an (-) 0 -439 844
Fordringar/skulder avseende 6vertagna lan fran Venantius 0 0
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot

Ingaende balans 853 543 608 995 223 486
Justering betalningsflode CSN-lan -179 091 087
Ingéende balans toppkonton 90 080 87 292

Inbetalningar i ramavtalsbank (+)
Témning till statens centralkonto (-)

4 004 020 656
-2 030477 598

3925 150 583
-1989 250 919

Utbetalningar i ramavtalsbank (-) -4 004 016 043 -3 925 147 795
Tackning fran statens centralkonto (+) 2 067 657 343 2 037 320 142
Inbetalningar direkt &ver statens centralkonto (+) 800 165 699 773 765 416
Utbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (-) -788 821 133 -788 390 820
Inbetalningar, dvrigt (+) 36 951 768 31673474
Utbetalningar, 6vrigt (-) -38 921 102 -47 088 924
Betalningar hanférbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens myndighetsuppgifter (+/-) 2 999 922 19 382 840
Fordringar/skulder centralkontot 903 193 201 853 633 688
Avrakning med statsverket — utgaende balans 960 452 946 908 846 701
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Fortséttning not 28

Avrékningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten
och statsbudgeten. Posten ar & ena sidan en avrékning mot anslag
och inkomsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens central-
konto. | var avrékning med statsverket aterfinns statens samlade
floden, vilket gor att posten dven innehaller 6vriga myndigheters be-
talningsfloden som paverkar statens centralkonto. For att tydliggéra
detta ar myndighetsuppgifter specificerade i noten.

Justerade jamforelsesiffror

Riksgéldskontorets del till RGK-administration, anslagspost 4 har
flyttats fran posten Anslag i rantebédrande fléde till Anslag i icke
réntebédrande flde. Under 2013 &ndrades den del av flodet avse-
ende CSN som inte gatt i flodet fér Rdntekonto myndigheter. Den
har flyttats till Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot. Under
Myndigheternas betalningar éver centralkontot bréts ingdende
balans ut pa toppkontona till en egen rad.

Not 29 . Vardepapper och andelar

2014-12-31 | 2013-12-31
Kortfristiga placeringar 58 000 0
Repor i egna vardepapper 16371605 | 13849304
Repor i inséttningsgarantifonden 28 256 428 0
Summa 44 686 032 13 849 304
Ne——
Not 30 - Kassa och bank
| CEEEE—
2014-12-31 | 2013-12-31
Behallning rantekonto

i Riksgaldskontoret

Rantekonto forvaltningsverksamheten 75193 0
75193 0
Bvriga tillgodohavanden

i Riksgaldskontoret
Rantekonto garantier och lan 911 451 702 619
Réntekonto insattningsgaranti

och investerarskydd 231 004 156 908
Rantekonto stabilitetsfonden 53015207 | 49523051

54 157 662 | 50 382 578
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 327 472
Valutakonto Nordea -547 24 216
Valutakonto Standard Chartered Bank,

Bangkok 121 103
Valutakonto Euroclear 89 151
Valutakonto Clearstream 25 25

15 24 966
Summa 54 232 870 50 407 545
Ne—

2013 nyttjade Riksgalden rantekontokrediten dé det &ven anvén-
des for kostnader fér administration i garanti- och laneverksam-
heten. Utfallet for 2013 ingar dérmed i posten Réntekontokredit i
Riksgéldskontoret.

Avgifter for garantier placeras som garantireserv pa rantekonto i
Riksgélden. Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa
rantekonto i Riksgélden knutet till stabilitetsfonden.

Not 31 - Statskapital

 CEEEEE——
2014-12-31 2013-12-31
Depositioner fér handel med futures 0 1859 636
Konst fran Statens konstrad 291 291
Summa 291 1859 927
N

Statskapital &r vardet av tillgangar som finansieras med anslagsme-
del. N&r en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en
intakt av anslag i resultatrékningen.

Fran och med den 1 januari 2014 tillimpas en férdndrad anslags-
avrékning for depositioner i futureskontrakt vilket innebar att anslag
avréknas utgiftsméssigt.

Se vidare Redovisnings- och varderingsprinciper pa sidan 36.

Not 32 - Balanserad kapitalforandring

2014-12-31 | 2013-12-31
Balanserad kapitalféréandring,
garantier och lan 755 289 650 415
Balanserad kapitalférandring -33 600 081 | -36 027 379
Summa -32844 792 | -35 376 964
N

Balanserad kapitalférandring har justerats under 2014 pa grund av
periodisering av administrativa avgifter for garantier och lan med
kreditrisk.

Se vidare Redovisnings- och varderingsprinciper pa sidan 36.
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Not 33 . Forandring av myndighetskapital

Balanserad Balanserad
kapitalforandring kapitalférandring Kapitalférandring
anslagsfinansierad avgiftsbelagd enligt
Statskapital verksamhet verksamhet resultatrédkningen Summa
Utgaende balans 2013 1859 927 -36 027 379 650 415 2603 673 -30 913 364
Rattelser 19172 -90 674 -71 501
A Ingaende balans 2014 1859 927 -36 008 206 559 741 2603 673 -30 984 865
Féregéende ars kapital-
forandring 2408 125 195 548 -2603673 0
Andrad redovisningsprincip.
Se mer under Finansiell
redovisning sid 36 -1 859 636 -1 859 636
Arets kapitalféréandring -23 706 710 -23 706 710
B summa arets férandring -1 859 636 2 408 125 195 548 -26 310 384 -25 566 346
C Utgaende balans 2014 291 -33 600 081 755 289 -23 706 710 -56 551 211
N
Not 34 - Fonder Not 36 - Reservering for framtida
R garantiférluster
2014-12-31 | 2013-12-31
Insattningsgarantifonden 2014-12-31 | 2013-12-31
ngéende f?ndvérde ) 28353 186 | 26 697 428 B 805 953 755 934
Ovrllga el:halllna meqd for Periodens reservering for férvintade
finansiering av bidrag 1398774 | 1300366 framtida garantiforiuster 102 832 50 019
Finansiella intakter 1123524 313 438
Finansiella kostnader -292 800 41 954 uB 908 785 805 953
Utgaende fondvarde 30582684 | 28353186 Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for
» vilka reserveringar gjorts for framtida garantifrluster. Dessa atag-
Stabllltetsfond:an anden redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. I not 46
'“gée?de fondvall'de 49648588 | 29383 205 redovisas Riksgéaldens 6vriga garantidtaganden.
Justering avséttning -19 930 19 930
Ovriga erhalina medel for Garantier som tillhér —
finansiering av bidrag 8199892 | 3333348 ge ordinarie garantireserven 2014-12-31 | 2013-12-31
Finansiella intékter 235105 | 16920943 -
Finansiella kostnader -40 -40 Infrastrukturprojekt
Lamnade bidrag -146 -146 - Oresundsbro Konsortiet' 19342723 | 19696572
Ovriga kostnader -8 279 -8 653 Finansiering och fastigheter
- - - bvriga 405 000 405 000
Utgaende fondvarde 53 055 189 49 648 588 Pensionsataganden?
Summa 83637873 | 78001774 — Forsakringsaktiebolaget
e Pensionsgaranti 5184 991 5028 947
Reavinst vid forsalining av stabilitetfondens innehav av Nordeaaktier = Posten 2714067 | 2875615
2013 &r forklaringen till minskningen i finansiella intékter. — dvriga 258 911 260 092
2013 avsattes 19,9 miljoner kronor for mycket till stabilitetsfonden Internationella projekt
vilket har justerats under 2014. — Nordiska Investeringsbanken 6313611 6312 055
— Eurofirma 411 441
— bvriga 8 944 14 806
Ovriga ataganden 12 056 12774
Summa 34 651 745 | 34 605 860

Not 35 - Avséttningar for pensioner och
liknande forpliktelser

2014-12-31 | 2013-12-31

Ingéende avsittning 290 285

Arets pensionskostnad 1220 196

Arets pensionsutbetalningar -142 -191

Utgdende avsittning 1368 290
Ne——

-

Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas
nominella virde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK,
kan bli skyldigt att betala fér ingangna swappar. Detta skiljer sig fran
OSK:s redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och
swappar.

2 Uppgifter fr 2014-12-31 géller tidpunkten 2013-12-31, uppgifter
fér 2013-12-31 géller tidpunkten 2012-12-31.
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not 37 - Lan i Riksgaldskontoret

not40 - Ovriga krediter i Riksgaldskontoret

2014-12-31 | 2013-12-31 2014-12-31| 2013-12-31
Lan i Riksgéldskontoret Krediter fran Statens internbank for
Lan till anlaggningstillgangar 59 435 37 373 finansiering av ASJ tillgangar 1677 031 2227084
Arets amortering av lan till Kredit erséttningsfall investerarskyddet 119 457 118 874
2 anlaggmngsltlllgalngar el 21097 Summa skulder till andra myndigheter 1796 489 2 345 957
Arets nyupplaning till

anlaggningstiligangar 5485 43159 For finansiering av ASJ tillgangar ar kreditramen 2 915 miljoner
Summa lan i Riksgéldskontoret 43148 59 435 kronor.
N

Beviljad l&neram for |an till anlaggningstillgadngar var 65 miljoner
kronor.

Not 38 - Ovriga lan

| CEEE—
Inlaning inomstatlig 2014-12-31 | 2013-12-31
Rérliga krediter 55044 954 | 53 305379
Lopande krediter 898 151 1215887
Rantekonto med kredit
(forvaltningskostnader) 52065815 | 51260619
Réntekonto med kredit (8vrigt) 3660 554 3079 084
Avista medel 17 244734 | 19577 279
Bundna medel 1 ar och langre 25065000 | 21990 000
Avista medel, 6vriga konton 899 031 759 166
Summa inléning inomstatlig 154 878 238 | 151 187 414
Inldning utomstatlig
Inlaning utomstatlig 23 051 22962
Summa inlaning utomstatlig 23 051 22 962
Summa inlaning totalt 154 901 290 | 151 210 376
Ne——
Not 39 - Ovriga langfristiga skulder
| CEEE—
2014-12-31 | 2013-12-31
Overtaget marknadsvarde lan
till ASJ tillgangar 249 584 233 736
Swappar ASJ 90 584 0
Terminer ASJ 39 804 0
Summa 372972 233736
Ne——

ASJ swappar och terminer
2013 tog Riksgélden 6ver en portf6lj med vardepapper fran ASJ.
Overtagandet skedde till marknadsvirde. Skillnaden mellan bokfért
belopp och marknadsvérde bokas upp och avréknas I6pande vart-
efter vardepappren och lanen forfaller. Valutavarderingen avgsér om
ASJ swappar och terminer &r en tillgang eller skuld. Fér 2014 medfér
vérderingen att swap- och terminskontrakten &r en skuld och 2013 en
tillgang (se not 20 och 25).

Terminer med forfall inom ett ar finns i not 42.

Under aret har lan for 550 miljoner kronor forfallit.
For finansiering av investerarskyddet har Riksgélden en
obegransad kredit. Okningen &r ranta och avgifter.

not41 - Kortfristiga skulder till andra
myndigheter
| C—
2014-12-31| 2013-12-31
Forfallna réntor i inlaningen 550 7 931
Skatteskulder 3 251 3274
Leverantorsskulder till statliga
myndigheter 2 002 1766
Ovriga inomstatliga skulder 121 103
Summa skulder till andra myndigheter 5925 13 075
N’
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not42 - Ovriga kortfristiga skulder

Nnot 43 . Statsskulden

2014-12-31 | 2013-12-31
Oinlésta premieobligationer,
sparobligationer och vinster 529 511
Forfallna obligationer, vinster, rantor 529 511
Personalens preliminarskatter 2597 2 904
Preliminérskatt riksgéldsspar 9487 31439
Skatteskulder 12 084 34 343
Avrakningskonton 13 1
Avrékningskonto affarsdagsredovisning 738 210 0
Annu ej placerade insittningar,
riksgéldsspar 0 2 257
Terminskontrakt Statens internbank 0 165 534
Terminskontrakt ASJ 84 973 0
EU-avgifter 3662867 2236013
Returnerade medel 63 34
Ovriga kortfristiga skulder 160 161
Repor Insattningsgarantifonden 28 254 631 0
Diverse skulder 32740916 2 404 000
Oredovisade insattningar 0 20
Summa 32 753 528 2438 874
N

Forfallna obligationer, vinster, rantor
Avser kapital, vinster och rantor pé obligationer som har férfallit men
inte 16sts in.

Avrakningskonto affarsdagsredovisning
Innan en affér har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa
avrékningskonto.

Foregaende ar var saldot negativt och fanns i not 25 Ovriga kort-
fristiga fordringar.

Repor Insattningsgarantifonden
I Inséttningsgarantifonden ingér placeringar i repor. | not 29 redo-
visas tillgangssidan av dessa repor.

Terminskontrakt Statens internbank

Valutavérderingen avgér om Terminskontrakt i Statens internbank ar
en tillgang eller skuld. Fér 2014 medfor varderingen att terminskon-
trakten &r en tillgadng och &terfinns i not 25. Féregéende ar var de en
skuld.

Terminskontrakt AS)J
Valutavérderingen avgér om Terminskontrakt i ASJ ar en tillgang eller
skuld. For 2014 medfér varderingen att terminskontrakten ar en skuld
och fér 2013 en tillgang (se not 25).

De terminskontrakt som dverstiger ett ar redovisas i not 39.

EU-avgifter
I sammanstéllningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar
till EU-kommissionen.

3 663 miljoner kronor ar medel fér EU-avgiften som krediterats pa
EU-kommissionens konto hos Riksgélden men &nnu inte betalats fran
statens centralkonto.

| C—
2014-12-31
Ingéende balans av skuldférda medel hos Riksgalden 2236 013
Arets EU-avgifter
Jordbruksavgifter 0
Tullavgifter (inklusive straffranta) 4185 642
Sockeravgifter 52816
Momsbaserad avgift 5251 622
BNI-baserad avgift 31 600 641
Storbritannienavgift 462 569
Inséttning fran EU-kommission for att tdcka underskott -40 126 435
Forandring av konto 1426 854
Utgaende balans hos Riksgélden 3 662 867
N

Sveriges statsskuld redovisas i allt vdsentligt som statens andel av
den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009
med senare dndringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen
inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor.
Instrument i utlandska valutor &r vérderade till de valutakurser som
gallde pa sista bankdagen, 2014-12-30. Skillnaden jamfért med
ursprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser; arets for-
andring framgar av not 7.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att noll-
kuponglén och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer
att betalas ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats
in. Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se not 26. De
periodiseras och resultatfors under I6ptiden som réntekostnad.

Statsobligationer

Nominella statsobligationer &r sa kallade kuponglan, vilket betyder
att en fast ranta betalas ut en gang om éaret till kunden under [6ptiden.
Vid forfall betalas samma belopp som lanades tillbaka.

Reala statsobligationer

Den reala skulden bestar av reala statsobligationer med kupong.
Férutom réntan kompenseras dven for inflationen som har varit under
lanens 16ptid. Inflationen ingar i statsskulden.

Publika obligationer i utlandsk valuta
Publika obligationer i utldndsk valuta varderade till aktuell valutakurs.

Ovriga kapitalmarknadsskulder

Privatplaceringar i utlandsk valuta, mindre publika obligationer i
utldndsk valuta, realobligation SGB IL 3103 samt 6vertagna obliga-
tioner. Vérderade till aktuell véxelkurs och upplupen inflation.

Statsskuldsvaxlar

Statsskuldvaxlar &r kortfristig upplaning upp till ett ar, inte likvidi-
tetsvéxlar. Statsskuldvaxlar har ingen kupong utan inbetalt belopp ar
lagre an det nominella och avkastningen blir mellanskillnaden.

Commercial paper
Diskonteringsinstrument i utlandsk valuta.

Likviditetsforvaltningsinstrument
Skuldrepor och dagslan m.m. i svenska kronor och utlandsk valuta.

Sakerheter

Bestar av skulder avseende Credit Support Annex till ISDA,
Marginalsdkerheter (futures), samt sikerheter under central mot-
partsclearing i svenska kronor och utlandsk valuta.

Premieobligationer

Privatmarknadslan dér réntan lottas ut. Beloppet redovisas till det
belopp som ar salt. Inkluderar dven Riksgéldens egna innehav av
premieobligationer.

Riksgaldsspar
Riksgéldsspar nominellt och realt inklusive upplupen inflation.

Derivat
Swappar, terminer och optioner varderade till valutakursen pa arets
sista bankdag.
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Fortséttning not 43

 CEE———
2014-12-31

2013-12-31
Kapitalmarknaden
Statsobligationer 591 813640, 603507 725
Reala statsobligationer 202848 896/ 197 327 000
Publika obligationer i utlandsk valuta 233 776 440, 169 854 377
Ovriga kapitalmarknadsskulder 21 328 222 50 794 168

Penningmarknaden

1049 767 198

1021 483 270

Statsskuldsvéxlar 88 140 000 93 831 000
Commercial paper 130 809 872 38 845 684
Likviditetsforvaltningsinstrument 60 275 836 61257 129
Sakerheter 34 105 841 26 112 036
313 331 549, 220 045 848

Privatmarknad
Premieobligationer 24 584 605 29 028 905
Riksgaldsspar 11919479 17 705 707
36 504 084 46 734 612
Derivat -5 289 176 -11180 119
Statsskuld 1394 313 655 1277 083 612

-—

Not44 - Upplupna kostnader

2014-12-31 2013-12-31

Réntekostnader, upplaning i svenska
kronor 10282 777 12518 260

Réntekostnader, upplaning i utlandsk
valuta 816 991 1308 223
Réntekostnader, Statens internbank 168 956 164 169
Réntekostnader, skuldskotselinstrument: 165 979 504 432
Réntekostnader, inséttningsgarantin 796 813 713 955
Upplupen réntekostnad ASJ 320 658 360 938
Upplupen semester- och l6neskuld 12898 12 346
Upplupna provisionskostnader 33209 600
Ovriga upplupna kostnader 1780 2202
Summa M 15 585 125

Réntekostnader, upplaning och réntekostnader,

skuldskétselinstrument

Avser réntekostnader forknippade med statsskulden som har kost-

nadsférts men @nnu inte betalats ut.

not45 - Ovriga forutbetalda intakter

2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda avgifter for utfardade
garantier 160 117 13168
Forutbetalda Gverkurser, upplaning i
svenska kronor 31773332 | 22505566
Forutbetalda Gverkurser, upplaning i
utlandsk valuta 290 273 44136
Medel for att tacka ASJ differenser 308 446
Summa 32 224 030 22563 317

Forutbetalda 6verkurser

Overkurser uppstar nar Riksgilden emitterar obligationer och mark-
nadsvérdet &r hogre dn det nominella vérdet. Mellanskillnaden redo-
visas som dverkurs och periodiseras ut under lanets 16ptid.

not46 . Ovriga garantidtaganden

De ataganden dar riksdagen beslutat om sérlésningar (garantikapital
till internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltacknings-

garantin till Arlandabanan Infrastructure AB (tidigare A-banan Projekt
AB)) redovisas som ansvarsférbindelser inom linjen. Nagon reserver-
ing for forvantade garantiforluster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas tillsammans med en garanti som

stéllts ut av andra myndigheter, men som rapporteras av Riksgalden.
Inga reserveringar har gjorts for férvantade forluster

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner

 CE—
(sérskild garantireserv) 2014-12-31 | 2013-12-31
Garantikapital utstllt av

finansdepartementet 103526 584 | 94 844 330
Garantikapital utstllt av

utrikesdepartementet 17 986 710 | 16 330 700
Summa 121513295 | 111 175 030
Ovriga garantier'
Garantier som stallts ut av andra

myndigheter 1200 000 1200 000
Summa 1200 000 1200 000
Summa 122713295 | 112 375 030

N

Rantekostnader, Statens internbank
Avser rantekostnader som har kostnadsforts men &nnu inte betalats

1 For kapitaltdckningsgarantin till Arlandabanan Infrastructure AB, som

ut.

Upplupen semester- och I6neskuld

Avser semester- och I6neskuld till Riksgéldens personal som har
kostnadsforts men @nnu inte betalats ut.

Upplupna provisionskostnader

Avser kostnader for provisioner till externa forvaltare som annu inte

fakturerats.

ar utstélld av Banverket och Luftfartsverket, har inte nagra vérden

berédknats.

Riksgélden rapporterar inte langre garantier utstéllda av affarsverk,
eftersom dessa garantier rapporteras av respektive affarsverk. Det
gor att jamforelsesiffrorna for 2013 inte stammer med arsredovis-

ningen for 2013.
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Not47 - Skuldbevis

| CEEEE—
2014-12-31 | 2013-12-31
African Development Fund, ADF 2 020 660 1997 236
Asian Development Fund, AsDB - AsDF 589 278 699 772
Common Fund for Commodities 8 703 8180
International Bank For Reconstruction
and Development, IBRD-GEF 1819120 612 900
International Development
Association, IDA 5079 530 4597 267
Multilateral Investment
Guarantee Agency, MIGA 8873 7 387
International Fund for Agricultural
Development, IFAD 153 520 307 040
Summa 9 679 685 8229 781
Ne——

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till
kapitalh6jning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gors pa
uppdrag fran regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran
de berérda institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Hér visas
de belopp som dnnu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

Not 50 . Finansieringsanalys - 6vriga

intakter
2014 2013
Finansiella intékter enligt resultatrakningen| 112 248 431 70 520 581
Ovriga intakter enligt finansieringsanalysen 536 489 3373 850
Skillnad 111711942 | 67 146 732
Skillnaden bestar av féljande poster i
resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden
(laneverksamheten) 111711942 | 67 146 732
Summa 111 711942 | 67 146 732
Ne——

Not 51 - Finansieringsanalys - minskning av
kortfristiga fordringar

2014 2013
Kortfristiga skulder till andra myndigheter -7 150 -2515
Not 48 . Finansieringsanalys - kostnader Leverantérsskulder -879 -10 798
Ovriga kortfristiga skulder 30314 654 2084 624
2014 2013 Periodavgréansningsposter 6675650 | -4072149
- Okning av kortfristiga skulder enligt
Verksamhetens kostnader enligt balansrékningen 36982275 | -2 000 838
resultatrékningen -141 585 197 | -85 000 962 L . .
Kostnader for drift enligt C_)knlng av kortfristiga skulder enligt
finansieringsanalysen 24688498 | -1169863  [inanseringsanalysen 8727644 | -2000838
Skillnad -116 896 698 | -83 831 099 Skillnad 28 254 631 0
Skillnaden bestar av fljande poster Skillnaden bestér av féljande poster i
i resultatrakningen: balansrakningen:
Poster som inte ingér i Poster som ingar i annat avsnitt i
finansieringsanalysen finansieringsanalysen
Realisationsférlust anlaggningstillgangar -151 -63 Repor inséttningsgarantifonden
Avsittning framtida pensionsataganden -1078 -5 (transfereringar) 28 254 631
Avsiéttning for framtida garantifrluster -102 832 -50 019 Summa 28 254 631 0
Avskrivningar -21128 -21 480
Poster som ingér i annat avsnitt
i finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden . . e . .
(taneverksamhet) 116771500 | 83750532 Not92 - Elr:anSIerlzg‘;sarl_ahll;s__-__m:jn_sknlng av
Summa -83 831 099 alansera aplta orandring avse-

-116 896 698
N

Not 49 - Finansieringsanalys - intakter av

ende garantier och lan

Minskning av balanserad kapitalféréndring avseende garantier och
lan beskrivs under avsnittet Finansiell redovisning sidan 36.

anslag
2014 2013 Not 53 - Finansieringsanalys - investeringar
Intékter av anslag enligt resultatrakningen| 5 426 867 | 16 970 466 i finansiella tillgangar
Intékter av anslag enligt finansierings-
analysen 367 300 357 328 2014 2013
Skillnad 5 059 567 16 613 139 Investeringar i Finansiella anlaggnings-
tillgangar enligt balansrakningen -1794 507 -717 596
Skillnaden bestar av féljande poster Investeringar i Finansiella anlaggnings-
i resultatrakningen: tillgangar enligt finansieringsanalysen 276 425 1783678
Posti ingar i t itti
oster som ingar I annat avsnitt | Skillnad 2070932 | -2501 274
finansieringsanalysen
Intakter av anslag motsvarande rantor . A . .
som avser statsskulden 5050567 | 16613139  wlnaden bestdrav fdljande posteri
balansrakningen:
Summa 5 059 567 16 613139 Poster som ingar i annat avsnitt i
Ne——
finansieringsanalysen
Statsobligationer i inséttnings-
garantifonden (l&neverksamhet) -2 070 932 -2 501 274
Summa -2 070 932 -2 501 274
Ne—

58

Riksgalden Arsredovisning 2014



Not 54 . Finansieringsanalys - 6vriga
krediter Riksgaldskontoret

Not 57 . Finansieringsanalys - forandring av
kortfristiga placeringar

2014 2013 2014 2013
Ovriga krediter i Riksgildskontoret enligt Arets kortfristiga placeringar enligt
balansrakningen -549 469 2228 297 balansrakningen -30836 728 | 12298372
Amorteringar enligt finansieringsanalysen -5650 052 2227084 Arets kortfristiga placeringar enligt
Skillnad 583 1213 finansieringsanalysen -2580300 | 12298372
Skillnad -28 256 428 0
Skillnaden bestar av féljande poster i
balansrakningen: Skillnaden bestar av féljande poster i
Poster som ingar i annat avsnitt i balansrakningen:
finansieringsanalysen Poster som ingar i annat avsnitt i
Ersattningsfall Investerarskyddet finansieringsanalysen
(transfereringsavsnitt) 583 1213 Repor Inséttningsgarantin (transfereringar)| -28 256 428
Summa 583 1213 Summa -28 256 428 0
N —
Not 55 - Finansieringsanalys - utlaning Not 58 . Finansieringsanalys - minskning av
statskapital avseende depositioner
2014 2013
Okning utlaning enligt Balansrakningen 55047 161 | 120 925 538 Minskning av statskapital avseende depositioner beskrivs under
Varav érets utlaning - inomstatlig 43 445899 | 33084 406 avsnitt Finansiell redovisning sidan 36 .
Varav érets utlaning - utomstatlig 372470 9800
Varav érets vérdereglering 96 000 359 400
Varav érets utlaning - utomstatlig
utlandsk valuta 31764972 | 107 628 758
Varav summa utlaning 75679340 | 141082365  Notd9 - Flnansler]nqsane_a_lys - tillgodo-
havande i Riksgéldskontoret
Varav arets amorteringar - inomstatliga -20 380 680 | -19 237 327
Varav arets amorteringar - utomstatliga -251 500 -919 500 2014 2013
Varav summa amortering -20 632 180 | -20 156 827 C)kning behallning réntekonto i
e Riksgaldskontoret 75193 0
Okning 6vriga tillgodohavanden i
Riksgaldskontoret 3775084 | 26004 129
i L. . Minskning rantekontokredit i
Not 56 - Finansieringsanalys - rantor Riksgaldskontoret 2975 20 924
Summa 3 852 552 26 025 053
2014 2013 .
Réntor laneavsnitt
Finansiella kostnader inom verksamhets-
avsnittet i resultatrékningen som avser . .
statsskulden -116 771509 | -83759532  Not 60 - Anslagsredovisning
Finansiella intakter inom verksamhets-
avsnittet i resultatrakningen som avser . . sl e
Intakt | Itatrak fort | tfallet
statsskulden 111711942 | 67 146 393 ntaxter avansiag 1 resuftatrakning Jamiort ansiagsutiatie
Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen
Summa -5 059 567 | -16 613 139 3 599,7 miljoner kronor. Enligt resultatrékningen &r intakter av anslag
netto, 5 426,9 miljoner kronor, en skillnad pa 1 827,2 miljoner
Varav réntor som avser laneverksamhet 4008 899 3490074 kronor.
Varav réntor som finansierar Skillnaden forklaras av 6vergéngseffekten avseende kostnads-
laneverksamheten -9 068 466 | -20 103 213 massig anslagsavrakning for anslag 2 01:12 samt att anslag 2 01:14
och 7 01:1 inte har redovisats som en intékt av anslag utan har
Summa \ 5059 567 ) 16613139 bokférts direkt mot balansen. Intékter av anslag 24 01:5 och 2 01:18

redovisas under transfereringsavsnittet. Fran och med den 1 januari
2014 tillampas en forandrad anslagsavrékning for depositioner i
futureskontrakt och anslag avréknas utgiftsméassigt. Den dndrade
principen medfér en engangseffekt pa anslagspost 26 01:1 som har
bokférts direkt i balansen och inte som en intakt av anslag.

Anslag 2 01:12 anslagspost 4 far anvandas for att vid sérskilt behov
tacka 6kade administrationskostnader i samband med eventuella
erséttningsfall.

Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas for garantiavgifter
avseende Nordiska investeringsbankens miljginvesteringslan i
ODA-lander.

Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas fér garantiavgifter avse-
ende Nordiska investeringsbankens miljsinvesteringslan i icke ODA-
lander.
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Fortséttning not 60

Viasentliga skillnader fran tilldelade belopp

201:12 ap.1

Utfallet for anslag UO2/1:12 &r 58,1 miljoner kronor lagre an tilldelad
ram. Det beror bland annat pa att det pagaende férandrings- och
rationaliseringsarbetet pa kort sikt gett storre effekt &n véntat. Riks-
gélden har @ven haft lagre personalkostnader med anledning av ett
extraordinért vakansldge samt aktiverat personalkostnader i stérre
insatser i utvecklingsprojekt. Vidare medférde det laga réanteldget in

i det sista en stor osdkerhet avseende emission av premielan, vilket
resulterade i att planerade marknadsféringsinsatser inte kunde
genomforas. Dessutom har planerat utvecklingsarbete i viss man inte
kunnat genomféras under aret utan kommer i stéllet att genomféras
under 2015. Det laga utfallet férklaras aven av 6kad restriktivitet samt
vissa rationaliseringsatgérder, exempelvis minskade lokalkostnader
med anledning av avknoppning av lokaler.

201:12 ap. 4

Utfallet for anslag 2 01:12 ap. 4 &r 7,9 miljoner kronor ldgre &n till-
delade medel. Anslagsposten far anvandas for att tdcka 6kade
administrationskostnader i samband med eventuella erséttningsfall
och nyttjas sallan. 2013 var forsta aret som anslagsposten nyttjades.

201:14 ap. 2

Anslaget har underutnyttjats med 270 tusen kronor i férhallande till
tilldelade medel men utfallet &r i nivda med budget och prognoser
for 2014 som Riksgalden lamnat till finansdepartementet. Underut-
nyttjandet hanfors till att det garanterade kapitalet har minskat

i en snabbare takt &n vad som lag till grund fér berakningen av
anslagsbehovet.

24 01:5ap. 11

Anslaget tilldelas Riksgélden via Tillvaxtverkets regleringsbrev. Kost-
naderna varierar mellan aren och &r beroende av vilket utvecklings-
arbete som bedrivs och &r svara att forutse. Anslaget har belastats
med kostnader i samband med delfinansiering av utvecklingsarbete i
civila flygindustriprojekt. Anslaget underutnyttjades med 3,8 miljoner
kronor vilket &r lika mycket som foregéende ar.

26 01:1 ap. 1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och &r svart att férutse. Rante-
kostnaderna &r 18 729,1 miljoner kronor l&gre &n tilldelat anslag. Den
framsta forklaringen till de laga réntebetalningarna &r tillfalliga effekt-
er i form av hogre 6verkurser vid emission av nominella obligationer.
Riksgélden har dven realiserat valutavinster. Laga marknadsrantor

till foljd av den utdragna lagkonjunkturen i varldsekonomin har ocksa
successivt bidragit till att sénka statens ranteutgifter.

26 01:3 ap.1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och &r svart att férutse.
Anslaget underutnyttjades med 30,1 miljoner kronor, vilket &r ett
betydligt mindre underutnyttjande an féregaende ar. Det forklaras
framst av 6kade kostnader for valutaprovisioner da det stdrre upp-
laningsbehovet under 2014 finansierades med obligationer i utlandsk
valuta i stéllet for 6kad upplaning i statsobligationer. Under 2014

har det dven skett en flytt av kostnader fran foérvaltningsanslaget till
provisionsanslaget.
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Sammanstallning av vasentliga uppgifter

 CE——
Tusen kronor 2010 2011 2012’ 2013! 2014
Laneram i Riksgaldskontoret
- beviljad laneram 30 000 40 000 40 000 72 000 65 000
- utnyttjad laneram 23 313 39 624 37373 59 435 43148
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret
- beviljade kontokrediter 29 000 29 000 88 000 88 000 88 000
- under aret maximalt utnyttjade -1482 -13 564 -37 250 -57 645 -35 218
Bvriga kreditramar
- bevljad kredit - - - 3309 000 2915 000
- under aret maximalt utnyttjade - - - -2541 121 -2227 214
Saldo pa rantekonto 2 369 303 411 331 575 264 700 344 986 644
- varav anslagsmedel 36 827 22 908 -20 925 -2 275 75193
- varav avgifter 2332476 388 423 596 189 702619 911 451
Rénteintékter réantekonto 11 687 44 163 7 349 6842 3915
Rantekostnader rantekonto 90 208 179 279 84
Avgiftsintékter, budget 114 500 201 900 271 500 209 881 145 800
- disponeras av Riksgéldskontoret 100 000 190 000 260 000 151 081 118 500
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 14 500 11 900 11 500 58 800 27 300
Avgiftsintékter, utfall 166 268 280 466 362 240 511122 562 818
- disponeras av Riksgéldskontoret 154 517 239 343 182 794 122728 193 369
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 11 751 41123 129 016 388 393 369 449
Anslagskredit
- beviljad anslagskredit 2325 148 2607 791 2196 627 2 302 609 2217773
- utnyttjad anslagskredit 207 215 - - - -
Anslagssparande 30778 105 589 129 765 150 676 187 690
Intecknande for framtida ataganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 151 152 160 162 156
Medelantal anstélida 159 168 175 177 174
Driftskostnad per arsarbetskraft 2209 2277 2047 1815 1716
Arets kapitalférindring (mkr) 14 987 2214 10 370 2 604 -23 707
Balanserad kapitalfdrandring (mkr) -62 949 -47 959 -45 745 -35 377 -32 845

Ne——

1 Jamférelsetalen dr justerade jamfért med arsredovisning 2013
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Ersattningar och andra formaner till ledande befattningshavare inom Riksgélden

I enlighet med 7 kapitlet, 2 § férordningen (SFS 2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag ska Riksgélden
redovisa de skattepliktiga ersattningar och forméner som utgétt
till riksgéldsdirektéren samt till var och en av ledaméterna i
Riksgaldens styrelse.

Under budgetaret 2014 har till riksgaldsdirektéren utgatt

foljande ersattningar och beskattningspliktig forman (kronor):

Nuvarande styrelseledaméters 6vriga uppdrag:

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1492 695
Ovriga uppdrag:

Ordférande Returpack Svenska AB

Ordférande ESO

Ledamot Entreprendrskapskommittén

Ledamot SNS fértroenderad

Riksgélden har under 2014 utbetalat arvoden till

var och en av styrelseledaméterna enligt nedan:

Yvonne Gustafsson 90 000
Lars O Gronstedt 65 000
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Stefan Lundgren 45 000
Liselotte Hjorth 45 000
Bo Becker 45 000
Summa 335 000

Yvonne Gustafsson

Styrelseledamot Mittuniversitetet
Styrelseledamot Expertgruppen for studier
i offentlig ekonomi (ESO)
Styrelseledamot E-hdlsomyndigheten
Styrelseledamot Sida

Ledamot Livsmedelsverkets insynsrad
Ledamot Finanspolitiska radet

Bo Becker
Inga 6vriga uppdrag

Lars O Gronstedt

Ordférande Vostok Nafta Investment Ltd
Ordférande Scypho

Styrelseledamot East Capital Explorer
Styrelseledamot Pro4U

Styrelseledamot Institutet for internationell ekonomi,
Stockholms Universitet

Fullmaktiges talman Trygg-Stiftelsen

Stefan Lundgren
Ordférande Namnden for Lakemedelsférmaner
vid Tandvards- och likemedelsférmansverket (TLV)

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra AB
Styrelseledamot Marika Rindborg Advokat AB

Styrelseledamot Lagercrantz Group AB (publ)

Styrelseledamot Norwesco AB

Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och
forskning inom omradet 6gonsjukdomar
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Riksgéldskontorets styrelse har vid sammantrade den 18 februari 2015 beslutat avge denna arsredovisning

Vi intygar att &rsredovisningen ger en rittvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stallning.

Vi bedémer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten ar betryggande.

YVONNE GUSTAFSSON
Ordférande

BO BECKER LARS O GRONSTEDT
HANS LINDBLAD STEFAN LUNDGREN

MARIKA RINDBORG HOLMGREN
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Styrelsen

Styrelsen ansvarar for Riksgéldens verksamhet och ska se till att den bedrivs forfattningsenligt och effektivt.
Den bestod under 2014 av sju ledaméter. Styrelsen har ett revisionsutskott.

Ordférande Vice ordforande Ledamot

Yvonne Gustafsson, tidigare Lars O Grénstedt, tidigare verkstél-  Bo Becker, professor
generaldirektor for Statskontoret. lande direktor fér Handelsbanken. pa Handelshogskolan.
Tilltradde 2014. Tilltradde 2009. Tilltradde 2014.

Ledamot Ledamot Ledamot
Stefan Lundgren, generaldirektor Marika Rindborg Holmgren, advokat. Hans Lindblad, riksgéldsdirektér.
for Statistiska centralbyran. Tilltradde 2009. Tilltradde 2013.

Tilltradde 2014.

Ovriga ledaméter under 2014
Liselotte Hjorth, tidigare ledande befattningar inom SEB.
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Organisation

Styrelse Internrevision

Verksledning

Vetenskapligt rad

Finansiell stabilitet & Garanti & Statens
konsumentskydd kredit internbank

Riksgéaldens styrelse ansvarar for verksamheten.
Styrelsen beslutar bland annat om verksamhetsplan,
arsredovisning, férslag till riktlinjer for statsskuldens
férvaltning, vissa bankstodsfragor och andra fragor
som &r av storre betydelse eller principiell karaktér.
Styrelsen ska ocksé sakerstilla att det finns en be-
tryggande intern styrning och kontroll. Inom Riksgal-
den finns en internrevisor som rapporterar direkt till
styrelsen.

Riksgéldsdirektoren leder verksamheten. Affars-
verksamheten &r indelad i fyra avdelningar: Finansiell
stabilitet och konsumentskydd, Garanti och kredit,
Statens internbank och Skuldférvaltning. Dessutom
finns avdelningarna Stab och Stdd. Riksgalden har

Skuld-
forvaltning

— Upplaning — Juridik — Administration
— Analys — Utveckling — Backoffice
— Privatmarknad [~ Risk —IT

— Kommunikation

ocksa ett vetenskapligt rdd som bland annat har till
uppgift att bistd med rad och idéer samt kvalitets-
sadkra de utvarderings- och analysmetoder som
anvands.

Ledningsgruppen pa Riksgalden bestar av riks-
géldsdirektoren, bitradande riksgéldsdirektoren,
chefsekonomen, stabschefen, stédchefen och kom-
munikationschefen. Ledningsgruppens huvuduppgift
ar att diskutera och bereda savél strategiska fragor
som kontorsdévergripande beslut som fattas av riks-
géldsdirektoren. Dessutom finns en policygrupp som
har till uppgift att diskutera och bereda policyfragor
inom affarsavdelningarna.
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Ordlista

Anslag - De pengar som en statlig myndighet far for att
driva sin verksamhet.

Commercial paper - Certifikat med I6ptider pa vanligen
upp till ett &r som Riksgélden anvander fér upplaning i
utlandsk valuta.

Derivatinstrument - Finansiell tillgang vars varde ar
beroende av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste
derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swappar.

Férvantad forlust - Ett kostnadsmétt som berdknas med
utgangspunkt i den uppskattade sannolikheten for att en

garanti- eller lantagare inte fullgér sina forpliktelser samt

den beddmda storleken pa forlusten om detta sker.

Kreditrisk - Risken att motparten inte fullgor sina for-
pliktelser i en transaktion.

Laneram - Ett lanelofte i form av en ram for hur mycket
pengar en myndighet eller ett bolag far lana i Riksgalden.
Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Marknadsrisk - Risken att priserna p& marknaden ror sig
pé ett oférdelaktigt satt. Rénterisk och valutarisk ar olika
former av marknadsrisk.

Nominell obligation = En obligation som ger ett férut-
bestamt belopp i kronor vid [&ptidens slut. Nominella
statsobligationer ger dessutom en éarlig fixerad rante-
betalning, en kupongranta.

Obligation - Lopande (6verlatelsebar) skuldforbindelse
som ger en eller flera utbetalningar av avtalade belopp.
De avtalade beloppen kan vara fixerade i kronor eller
beroende pa nagon faktor, till exempel inflation; se real-
obligation. Vissa obligationer har flera utbetalningar i
form av aterkommande rantebetalningar och kallas d&
kupongobligationer. En obligation utan rantebetalningar
kallas nollkupongobligation. Se aven statsskuldvéxel.

Operativ risk = Risken for forluster som beror pa brister
i interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. | begreppet ingér legala risker men
inte strategiska risker.
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Realobligation - En obligation som utdver fast real ranta
ger innehavaren erséattning for inflationen under I6ptiden.
Det innebér att eventuell inflation inte urholkar obligatio-
nens varde.

Reservering = Belopp som reserveras (avsatts) i balans-
rakningen for att tdcka forvantade forluster i framtiden.

Royaltylan = Lan med villkor om att lantagaren endast
under vissa forutséttningar ar skyldig att aterbetala lanet
och dar aterbetalningen kan uppga till ett belopp som
dverstiger utbetalt belopp (plus eventuellt ranta).

Statsobligationer = Samlingsbegrepp for de obligationer
som Riksgalden ger ut pa obligationsmarknaden. Det
finns bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel - Ett kortfristigt statspapper utan ran-
tebetalningar under loptiden. Avkastningen utgors av
skillnaden mellan slutbetalningen och det pris som stats-
skuldvéxeln kopts till.

Swapp = Avtal mellan tva parter om att byta betalningar
med varandra under en avtalad tid. Det kan vara att byta
rantebetalningar under en given 16ptid, till exempel byte
av fast rdnta mot rorlig ranta.

Underkurs = En obligation handlas till underkurs nar
obligationens pris &r lagre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar hégre an obligationens
faststallda ranta (kupongrénta). Se &ven overkurs.

Value-at-Risk * Riskmatt som uppskattar framtida férlus-
ter givet viss sannolikhet och under en bestamd tid. Méatt-
tet kan exempelvis séga att det ar 5 procents sannolikhet
att forlusten fran i dag till i morgon blir 50 miljoner kronor
eller storre.

Overkurs = En obligation handlas till éverkurs nar obli-
gationens pris ar hdgre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar lagre an obligationens
faststallda ranta.
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