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Riksgéldens u p pd rag fran regeringen &r att

vara statens internbank, ta upp lan och forvalta statsskulden och ge
statliga garantier och lan. Vi ansvarar ocksa for insattningsgarantin och
investerarskyddet och hanterar statligt stod till banker.

Riksgéldens ar att medarbetarna tillsammans ska
gora Riksgalden till en férebild bade i Sverige och internationellt.

mal
Riksgaldens a ar att minimera kostnaderna for statens
finansforvaltning utan att risken blir f6r hdg.




Ett forandringens ar

RIKSGALDSDIREKTOREN HAR ORDET

For Riksgaldskontoret (Riksgalden) var 2013 ett
spéannande ar fyllt av utmaningar och méjligheter.
Utvecklingen i var omvarld praglades bland annat
fortsatt av svag tillvéxt och problem i de finansiella
systemen. En dampad efterfragan fran utlandet pa-
verkade den ekonomiska utvecklingen i Sverige
negativt, vilket bland annat bidrog till att nagot 6ka
den svenska statsskulden. | syfte att skapa battre
forutsattningar for finansiell stabilitet pagar ett omfat-
tande regleringsarbete pa europeisk niva. Riksgéalden
har tillsammans med regeringen och andra myndig-
heter bidragit i arbetet med utformningen av de nya
regelverken.

Riksgaldens kompetens och skicklighet inom alla
afférs- och stédomraden fortsatter att atnjuta respekt
och fértroende. For mig som ny chef har det varit
viktigt att skapa forutsattningar for att detta dven ska
gélla framover. Under aret som gick genomférdes
darfor flera forandringar for att sékerstélla att Riks-
galden aven fortsatt ska vara en forebild. Ett viktigt
inslag i detta ar att starka, vidareutveckla och fordjupa
Riksgéldens analyskapacitet och omvérldsbevakning.
Mot den bakgrunden bildades en ny utvecklingsenhet
och ett vetenskapligt rad inrdttades. Vidare skapades
en policygrupp som ett internt forum for att diskutera
angelégna analys- och policyfragor.

| syfte att 6ka effektiviteten genomférdes dessutom
nagra organisatoriska forandringar. Antalet avdel-
ningar minskade och darmed ocksa antalet chefer.
En ny och mindre ledningsgrupp bildades. Forand-
ringarna har gett en 6kad tydlighet i organisationen
och i arbetsprocesserna. Dessutom omarbetades
verksamhetsplaneringen for att bli mer effektiv och
heltackande. Aven lonesattningsprocessen har setts
over.

En sérskild utmaning var att trimma Riksgéldens
budget som var anstrangd i bdrjan av 2013. For att
undvika dverskridande av anslagna medel genomfér-
des flera besparingsatgarder. De innefattade bland
annat hardare prioriteringar bland utvecklingsaktivi-
teter. Dessutom genomfordes fa ersattningsrekryte-
ringar nar medarbetare slutade och anvdndandet av
externa konsulter minskade patagligt. Utfallet har blivit
over forvantan.

Riksgélden har viktiga uppgifter i allménhetens
tjanst. | slutédndan syftar arbetet till att varna medbor-
garnas medel. Genom att halla nere kostnaderna for
statsskulden och for statens betalningar bidrar Riks-
gélden till att mer resurser blir dver till andra statliga
ataganden. Genom att se till att statens garantier och
krediter férvaltas omsorgsfullt bidrar Riksgélden till att
statens kostnader for kreditforluster begrénsas. Slut-
ligen, genom att utveckla metoderna for att hantera
finanskriser och inséttningsgarantin ser Riksgélden
till att forbéttra skyddet mot stérningar i det finansiella
systemet.

Arbetet har utférts professionellt och atnjuter
fortroende hos vara motparter. Det gor mig och med-
arbetarna stolta och redo att fortsétta utveckla verk-
samheten under 2014.

Hans Lindblad
Riksgéldsdirektor
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Vled stravan

att vara en torebild

RIKSGALDEN 2013

Aret som gatt har pa flera sétt fortsatt praglats av
efterdyningarna som féljt av den globala finanskrisen
efter Lehmankraschen 2008. Inom EU har ett omfat-
tande regelverk vuxit fram for att motverka en upp-
repning av krisen. Samtidigt dr6jer den ekonomiska
aterhdmtningen, bade i Sverige och internationellt.
Det har bidragit till att nadgot 6ka underskottet i stats-
budgeten och den svenska statsskulden.

Som stodmyndighet for banker i kris och férvaltare
av statsskulden paverkas Riksgélden i h6g grad av ut-
vecklingen i omvérlden. Under 2013 deltog Riksgélden
bland annat i arbetet med att ta fram nya regleringar for
att minska riskerna och stérka stabiliteten i det finan-
siella systemet. En annan uppgift under aret har varit
att hantera den 6kade upplaningen som f6ljde av att
Riksbanken ville lana motsvarande 100 miljarder kro-
nor i utlandsk valuta for att starka valutareserven.

Riksgélden har en viktig roll i den svenska sam-
hallsekonomin och pa finansmarknaden. Inom finans-
forvaltningen ser Riksgalden till att staten alltid kan
fullgéra sina betalningar, tar upp lan for att finansiera
statsskulden och ger statliga garantier och lan. Upp-
dragen som stédmyndighet och som ansvarig fér
insattningsgarantin bidrar till att hélla det finansiella
systemet stabilt.

Malet for finansférvaltningen ar att halla nere
kostnaderna utan att riskerna blir for stora. P4 mot-
svarande sétt stravar Riksgélden inom sina 6vriga
ansvarsomraden efter att vdrna medborgarnas pengar
och tjana det allménnas intressen.

Statens internbank — fortsatt laga
kostnader och god sakerhet

Den genomsnittliga kostnaden for statens be-
talningar lag kvar pa 0,57 krona 2013. De totala

betalningskostnaderna har sjunkit med drygt 40 pro-
cent sedan 2006. Sékerheten i betalningsmodellen
bedéms som fortsatt god och myndigheterna — Riks-
géldens kunder — gav aterigen ett mycket hégt betyg i
den arliga kundundersokningen.

Som statens internbank erbjuder Riksgalden ef-
fektiva och sakra I6sningar for betalningar till och fran
staten. Riksgélden hjalper ocksd myndigheterna att
hantera anslag och andra medel. Myndigheterna kan
dessutom lana fran Riksgalden, bland annat for att
finansiera investeringar.

Under 2013 passerade totalt 5 775 miljarder kronor
genom den statliga betalningsmodellen, som Riksgal-
den ansvarar for. Det handlar bade om inbetalningar,
framst skatter, och utbetalningar, exempelvis pen-
sioner och studielan. Betalningsmodellen samlar alla
statens in- och utbetalningar péa ett konto. Det ger en
kostnadseffektiv hantering av skattebetalarnas pengar.

Om staten under en period betalar ut mer pengar
an den far in, uppstar ett underskott i statsbudgeten.
Riksgalden tar da upp lan for att tdcka underskottet
och statsskulden 6kar. Nar det &r 6verskott i stats-
budgeten betalar Riksgélden av 1an och statsskulden
minskar.

Skuldférvaltning — 6kad upplaning
till historiskt laga rantor
Statens upplaning kade under 2013 och statsskul-
den vaxte till 1 277 miljarder kronor. Det motsvarar 35
procent av BNP, vilket &r lagt i en internationell jamfo-
relse. Okningen beror framfor allt pa vidareutlaningen
till Riksbanken, men ocksa pa den dampade efterfra-
gan i ekonomin.

Samtidigt sjonk rantebetalningarna pa statsskul-
den till historiskt laga nivaer. Den svaga ekonomiska
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utvecklingen bade inom och utanfor EU har gjort att
rantorna varlden Over varit laga. Dessutom bidrog
Sveriges kreditbetyg i htgsta klass och ett gott anse-
ende pa de internationella kapitalmarknaderna till att
Riksgélden kunde lana i utlandsk valuta pa laga nivaer
néra stora ekonomier som Tyskland och USA.

Den snabba och effektiva hanteringen av upp-
laningen till Riksbanken bidrog till att Riksgélden
utsags till arets statliga skuldférvaltare 2013 av Risk
Magazine. | ett remissvar till utredningen om Riksban-
kens finansiella oberoende och balansrikning (SOU
2013:9) kritiserade Riksgélden de géillande reglerna
for forstarkning av valutareserven. Ett férslag till ett
nytt regelverk bereds i Regeringskansliet.

Riksgélden lanar framfor allt genom att ge ut olika
typer av obligationer och statsskuldvéxlar pa det som
kallas den institutionella marknaden. Det &r pensions-
fonder, forsakringsbolag, centralbanker och andra
stora investerare som &r kdpare och placerar mang-
miljonbelopp. En mindre del av statsskulden finansie-
ras genom premieobligationer och kontosparande for
privatpersoner och mindre féretag.

Det rader i dag hard konkurrens pa den svenska
sparmarknaden. Det har gjort att intresset for konto-
sparande i Riksgaldsspar minskat under en langre
tid. En foljd av minskningen ar att det pa sikt inte gar
att uppfylla kravet att statens kostnader for lan via
Riksgéldsspar ska vara lagre an for obligationer pa
den institutionella marknaden. Riksgalden beslutade
dérfor under 2013 att inleda ett arbete med att av-
veckla Riksgéldsspar inom ett par ar. Efterfragan pa
premieobligationer har varit mer stabil och |6nsam-
heten dérigenom battre.

Garantier och lan — kostnadstackning
och analyskompetens

Riksgélden staller ut garantier och ger lan som riks-
dag och regering har beslutat om. Det storsta enskil-
da atagandet &r garantin till Oresundsbro Konsortiet
som bidrog till att finansiera bron som knyter ihop
Sverige och Danmark.

Under 2013 minskade Riksgaldens garantidtagan-
den, medan utlaningen till I1antagare utanfér staten
okade. Irland, som under sin ekonomiska kris fatt stéd
av andra EU-lander, har tagit emot de sista utbetal-
ningarna av sitt lan fran Sverige. Det bidrog till att
utldningen okade. Fér bade garanti- och utlanings-
verksamheten var tillgangarna vid slutet av aret stérre
an de férvantade forlusterna.

Verksamheten med garantier och lan bygger pa
forsékringsméssiga principer. | uppdraget ingar darfor
att bedoma kreditrisken — den férvantade forlusten —
i varje atagande. Riksgéldens beddmning av kreditris-
ken péverkar sedan hur mycket den som far garantin

eller lanet ska betala for stodet. Pa lang sikt ska avgif-
terna ticka kostnaderna.

De garantier och lan som ingéar i Riksgéldens
portfolj ar vitt skilda, bade nar det géller struktur och
andamal. Bredden i verksamheten har bidragit till att
utveckla Riksgéldens kompetens och formaga att
hantera ataganden som kréver nya angreppssatt och
arbetsmetoder. Under 2013 efterfragade Sida just sa-
dan kompetens och vande sig till Riksgalden fér stod
i hanteringen av garantier till projekt i utvecklingslan-
der. Riksgélden har ocksa bidragit i arbetet med att ta
fram forslag pa férédndringar i finansieringssystemet
for karnavfall.

| Riksgaldens uppdrag ingar att samverka med an-
dra myndigheter f6r att effektivisera och utveckla sta-
tens garanti- och utlaningsverksamhet. Det innefattar
dessutom ett antal samordningsuppgifter.

Insattningsgarantin — nya regler

och snabbare ersattning

Inséttningsgarantin ar ett lagstadgat konsumentskydd
som bidrar till att framja stabiliteten i det finansiella
systemet. Garantin innebdér att inséattare far ersattning
upp till motsvarande 100 000 euro av staten om en
bank eller ett kreditmarknadsféretag forsatts i kon-
kurs. Finansinspektionen kan ocksa besluta om att
inséttningsgarantin ska trada in om kunderna inte far
tillgang till sina pengar.

En understkning av allmanhetens kdnnedom om
inséttningsgarantin genomférdes under aret. Den
visade att 51 procent av de tillfragade kanner till
garantin. Daremot 6verskattade de tillfrdgade sina
kunskaper om skyddet. Undersdkningen ger under-
lag for atgarder for att foérbattra kunskaperna om
insattningsgarantin.

Riksgélden har fortsatt arbetet med att forbéttra
forutsattningarna for att kunna betala ut pengar till
berdrda kunder inom utsatt tid vid ett ersattningsfall.
| december 2013 antogs ett nytt EU-direktiv med reg-
ler om inséttningsgarantin som kommer att kréva annu
snabbare utbetalningsrutiner &n i dag. Inga ersatt-
ningsfall intraffade under aret.

Bankstdd — forebyggande

arbete for finansiell stabilitet

Uppdraget som bankstédsmyndighet bidrar ocksa

till att vdrna den finansiella stabiliteten. Under 2013
fortsatte avvecklingen av de stodatgéarder som
Riksgalden satte in under finanskrisen 2008-2009.
Bankgarantierna minskade och regeringen salde hela
innehavet av Nordeaaktier, inklusive den post som
koptes 2009 nar banken fick ett kapitaltillskott med
medel fran stabilitetsfonden.
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God stabilitet har praglat det svenska finansiella
systemet under 2013 och Riksgéldens arbete inom
bankstodsomradet handlade darfér om férebyggande
atgarder. Riksgéldens experter har exempelvis bistatt
regeringen i férhandlingar om det nya EU-direktiv som
reglerar hur banker i kris ska hanteras i framtiden.
Direktivet antogs i december 2013 och ska tréada i
kraft 2015. Riksgalden deltar ocksa sedan 2012 i en
sarskild krishanteringsgrupp fér Nordea, som klassas
som en globalt systemviktig bank.

Riksgalden har beredskap att ge stod till banker
om det behdvs for att motverka en allvarlig finansiell
kris. Det kan bland annat betyda att ta éver &gandet av
enskilda banker i kris dér en konkurs skulle kunna hota
den finansiella stabiliteten. For att kunna ge sadant
stod finns stabilitetsfonden som byggs upp med arliga
avgifter fran banker och andra kreditinstitut.

5

Fortsatt arbete mot visionen

Riksgélden grundades 1789 och &r i dag en modern
myndighet med tunga anor. Visionen i verksamheten
ar att medarbetarna tillsammans ska géra Riksgélden
till en férebild bade i Sverige och internationellt. Under
2014 fortsatter det arbetet, med den langa traditionen
som styrka och inspiration.
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Statens internbank

Uppgift och mél

Riksgalden ansvarar for statens betalningsmodell inklusive statens centralkonto. | uppdraget ingar ockséa att
erbjuda myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag mojlighet att lana och placera medel. Méalet &r att
verksamheten bedrivs effektivt, sédkert och med god service. Likviditetsstyrningen i staten ska utformas pa ett
sadant satt att statens réntekostnader langsiktigt minimeras.

Fortsatt laga kostnader for

statens betalningar

Den genomsnittliga kostnaden for statens betalningar
lag kvar pa 0,57 krona 2013. Totalt betalade staten
89 miljoner kronor for de 157 miljoner betalningar
som ramavtalsbankerna férmedlade under aret, se
diagram 1.

Kostnadsutveckling for
statens betalningar

- —
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25
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== Antal betalningar Kostnad

Sedan 2006 har de totala kostnaderna for statens
betalningar sjunkit med 43 procent. Minskningen
forklaras bade av att Riksgalden férhandlat fram lagre
priser i nya ramavtal och av att myndigheterna minskat
anvandningen av dyra betalningstjanster. Exempelvis
har flera myndigheter styrt om sina inbetalningar fran
plusgiro till bankgiro, vilket medfor lagre kostnader.
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Det totala vardet pa betalningarna &ver statens cen-
tralkonto var 5 775 miljarder kronor 2013. Av dessa
var 2 873 miljarder kronor inbetalningar och 2 902
miljarder kronor utbetalningar. | diagram 2 framgar for-
delningen av betalningarna mellan ramavtalsbankerna.
Ramavtalsbankerna stér for 74 procent av den totala
formedlade betalningsvolymen, resten gar som direkt-
betalningar 6ver statens centralkonto i Riksbanken.

Statens betalningsmodell

Statens betalningsmodell omfattar féreskrifter,
regler, tekniska system och avtal med affarsban-
ker om betalningstjénster. Modellen &r utformad
pa ett sddant satt att staten ska kunna genomféra
betalningar sékert och kostnadseffektivt och
hamta information om betalningarna. Modellen
ger myndigheterna frihet att vélja den betalnings-
tjanst som bést passar avsandarens och mot-
tagarens behov. Staten har en konkurrensneutral
relation till bankerna.

Nettot av myndigheternas in- och utbetalning-
ar 6verfors vid tre tillfallen varje bankdag till sta-
tens centralkonto i Riksbanken. Riksgalden lanar
varje dag upp likviditet for att tdcka underskott
eller placerar dverskott som uppstar pa kontot vid
dagens slut.
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Diagram 2 Férdelning mellan ramavtalsbankerna
Miljarder kronor

Danske Bank 148

Nordea 1 236
Swedbank 945

SEB 1927

Forbetalda kort ger minskad
administration och kontanthantering
| juni tecknade Riksgalden ett nytt ramavtal for for-
betalda kort med ICA Banken AB. Forbetalda kort ar
en tjdnst som de statliga myndigheterna kan anvénda
for att betala ut ekonomiskt bistand och andra er-
sattningar till privatpersoner som saknar bankkonto,
personnummer eller id-handlingar. Med korten blir
utbetalningarna bade effektivare och sékrare eftersom
administrationen och kontanthanteringen minskar.
Det nya ramavtalet for férbetalda kort géller fran
den 1 januari 2014 och ersatter det tidigare avtalet
for kontantkort. | det nya avtalet &r korttjansten fri fran
uppstartskostnader och arsavgifter. Det innehaller
dessutom béttre service och funktionalitet.

Forlangning av ramavtal for

betalningstjanster med mera

Riksgélden beslutade i oktober att férlanga ramavta-
len for betalningstjénster eftersom de fungerar val och
den foérvéntade kostnadsminskningen ér tillfredstallan-
de. Avtalen géller nu till och med den 31 mars 2017.

Forstudie for nytt systemstod paborjad
Under varen 2013 pabdérjade Riksgélden en forstudie
for att byta ut de system som hanterar information
om myndigheternas betalningar och deras in- och

Tabell 1 Riksgaldens inlaning
fran myndigheter, affarsverk och bolag

utlaning. Det nya systemstddet &r tankt att innehalla
funktioner fér hantering av myndigheternas utlandska
valuta. Foérstudien ska vara fardig under andra delen
av 2014 och ett nytt system beréknas kunna tas i bruk
2017. En effektivare hantering av myndigheternas
utlandska valuta bedoms pa sikt medféra ytterligare
effektiviseringar och minskade kostnader.

God sakerhet i betalningsmodellen
Baserat pd 2013 ars riskanalys bedémer Riksgal-
den att sékerheten i statens betalningsmodell &r
fortsatt god. Arbetet med att 6ka sakerheten och
effektiviteten i modellen fortgar I6pande. Under aret
utvecklades till exempel omradena riskhantering och
riskmedvetenhet i Riksgéldens utbildning om den
statliga betalningsmodellen.

Efter arets riskanalys uppmanade Riksgélden myn-
digheterna att anvénda beloppsgranser, sa kallade
limiter, pa bankkonton f6r utbetalningar. Med belopps-
granser minskar risken for felaktiga utbetalningar.
Begransningen kan gélla enskilda betalningar eller
betalningar under en viss tidsperiod. Overskrids be-
loppsgransen stoppas betalningen.

Okad in- och utlaning
Den totala inlaningen 6kade med 23 miljarder kronor
under aret, se tabell 1. Okningen forklaras av att inla-
ningen fran stabilitetsfonden steg med 25,9 miljarder
kronor, bland annat som en f6ljd av statens forséljning
av aktier i Nordea, se vidare i avsnittet Bankstdd. Inla-
ningen frdn Pensionsmyndigheten minskade samtidigt
med 2 miljarder kronor.

Utlaningen till myndigheter och affarsverk 6kade
med 14 miljarder kronor, se tabell 2. Centrala studie-
stodsnamnden (CSN), som &r den enskilt stdrsta

Miljoner kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Myndigheter 87 095 99 363 114 312 126 674 150 006
Affarsverk 369 589 716 569 266
Aktiebolag 1488 5945 1369 1028 973
Summa inlaning 88 952 105 897 116 397 128 271 151 245
Ne—
Tabell 2 Riksgaldens utlaning utan kreditrisk *
Miljoner kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Myndigheter 216 463 227 615 243 388 268 990 283 276
Affarsverk 7 630 3948 55083 4414 4014
Aktiebolag 157 158 111 63 =
Riksbanken 95 190 83 759 86 366 88 462 193 303
Summa utlaning 319 440 315 480 335 368 361 929 480 593
Ne—

* Fro.m. 2012 visar tabellen endast utlaning utan kreditrisk.
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lantagaren, lanade ytterligare 6 miljarder kronor under
2013. CSN hade vid arets slut en skuld till Riksgalden
pa 182 miljarder kronor. Tabell 2 visar enbart Riksgal-
dens utlaning utan kreditrisk. Ovrig utlaning redovisas
i avsnittet Garantier och lan.

Myndigheterna nojda med

Riksgaldens service

Arets kundundersokning visade att myndigheterna ar
mycket néjda med den service och radgivning Riks-
gélden erbjuder. Resultatet blev 4,77 pa en femgradig
skala, eller 95 av 100 matt som nodjd kund-index.

Det ar i linje med resultatet 2012 och 6verstiger med
god marginal verksamhetsmalet pa 85 av 100. Sar-
skilt nojda var myndigheterna med bemdotande och
tillganglighet.

8

Auktioner av utslappsratter

Under 2013 genererade auktioner av utsléappsratter
35,7 miljoner euro, motsvarande drygt 308,5 miljoner
kronor, till statskassan. Auktionerna genomférs ge-
mensamt pa EU-niva for flertalet av medlemsstaterna.
Riksgélden ansvarar for att ta emot intékter fran auk-
tionerna fér den svenska statens rékning. Den forsta
auktionen genomférdes i november 2012.
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Skuldtorvaltning

Uppgift och mél

Riksgalden har till uppgift att ta upp och forvalta lan till staten enligt regler i budgetlagen och riktlinjer
fran regeringen. Malet &r att langsiktigt minimera kostnaden for statsskulden utan att risken blir fér
hog. Upplaningen fran privatmarknaden ska uppna stérsta mojliga kostnadsbesparing i férhallande till

motsvarande upplaning pa den institutionella marknaden.

Riksgaldens roll som férvaltare av statsskulden inne-
fattar dels att l&na for att finansiera underskott i stats-
budgeten och for att ersétta lan som forfaller, dels

att se till att skulden fordelas pa olika skuldslag och
|6ptider enligt regeringens riktlinjer.

Underskott i statsbudgeten

Statsbudgeten visade ett underskott — ett nettolane-
behov — pa 131 miljarder kronor 2013, se tabell 3.
Det kan jamféras med ett underskott pa 25 miljarder
kronor 2012. Den viktigaste enskilda orsaken till 6k-
ningen &r att Riksgélden lanade upp ytterligare mot-
svarande 100 miljarder kronor for vidareutlaning till
Riksbankens valutareserv.

Statens nettolanebehov

Statsskulden okar

Statsskulden var 1 277 miljarder kronor vid utgangen
av 2013. Det betyder att skulden 6kade med 131 mil-
jarder kronor under aret, se diagram 3 pa nésta sida.
Som andel av BNP motsvarar det en uppgang fran 32
procent till 35 procent.

Om man réknar bort fordringar i likviditetsforvalt-
ningen och vidareutlaning i utldndsk valuta var skulden
1 061 miljarder kronor, vilket motsvarar 29 procent av
BNP. Det senare mattet ger en mer rattvisande bild
av skulden eftersom lanen Riksgélden tar upp for att
finansiera vidareutldning motsvaras av fordringar for
staten. Dessutom &r det till helt 6vervagande del fraga
om fordringar pa& Riksbanken, som &r en myndighet
under riksdagen.

Riksgélden beslutade i januari 2013 att tillmotesga
Riksbankens begaran om att forstarka valutareser-
ven. Vid arets slut var den totala vidareutlaningen till

Miljarder kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Primar nettoupplaning 145 -22 -102 -2 115
Forsaljning av statlig egendom -23 -42
Vidareutlaning till Island 1 2 2 -3 0
Vidareutlaning till Iland 0 0 0 3 3
Vidareutlaning till Riksbanken 95 -4 -6 5 104
Nettoutlaning till myndigheter exkl. vidareutlaning 19 1 7 -5 -9
Ovrig primarnettoupplaning 30 -21 -82 -3 60
Rantebetalningar 31 23 34 27 16
Nettolanebehov 176 1 -68 25 131
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Diagram 3 Statsskuldens utveckling enligt
nuvarande redovisningsprincip

Miljarder kronor Procent av BNP
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Riksbanken 193 miljarder kronor, vilket motsvarar un-
geféar 5 procent av BNP.

Vidareutlaningen 6kar den redovisade statsskulden
med samma belopp, men samtidigt forstarks valuta-
reserven. Riksgéldens fordran pa Riksbanken mot-
svaras saledes av tillgdngar som Riksbanken forvaltar.
Vidareutlaningen innebér darmed ingen 6kning av
vare sig Riksgaldens eller Riksbankens nettoskuld.

Andelar och 16ptid

Regeringens riktlinjer styr férdelningen mellan no-
minell skuld i kronor, real skuld i kronor och skuld i
utldndsk valuta. Dar framgar ocksa hur lang [6ptid de
olika delarna av skulden ska ha, se tabell 4. Loptiden
méts i termer av rantebindningstid, det vill sdga den
tid som aterstar till betalning av réntor och forfall.

Tabell 4 Regeringens riktlinjer for 2013
Andel, Loptid, Riktvarde,

procent ar miljarder kr
Nominell skuld i kronor 60
— med |6ptid upp till 12 ar 2,7-3,2
— med |6ptid 6ver 12 ar 70
Realskuld i kronor 25 7-10
Valutaskuld 15 0,125

Riksgalden uppnar riktvardena for andelar och
I6ptid genom att anpassa upplaningen och med hjélp
av derivattransaktioner, i forsta hand sa kallade rante-
swappar. Avvikelser fran riktvardena &r tillatna inom
angivna ramar.

Den nominella kronskuldens utveckling

Den nominella skulden i kronor utgdr ungefar 60 pro-
cent av statsskulden. Rantebindningstiden var under
2013 i genomsnitt 2,9 ar fér 1an med upp till 12 ar till
forfall.! Det &r inom det angivna intervallet pa mellan
2,7 och 3,2 ar.

1 Genomsnitt av arets manadsmedelvérden.

Fakta Vidareutlaning i utlandsk valuta

Vidareutlaningen i utlandsk valuta bestar dels

av lan till Riksbanken for férstarkning av valuta-
reserven, dels av lan till andra stater. Statens
férmdgenhetsstillning paverkas inte av vidareut-
laningen eftersom staten far en lika stor fordran.
Dé&remot raknas vidareutlaningen in i budgetsal-
dot och paverkar darmed Riksgéldens nettoléne-
behov. Aven statsskulden paverkas.

| samband med finanskrisen 2009 beslutade
Riksgalden efter begéran fran Riksbanken att
lana upp motsvarande 100 miljarder kronor i
utldndsk valuta till valutareserven. | januari 2013
utdkades vidareutlaningen med 100 miljarder
kronor sedan Riksgélden beslutat att tillmétesga
en begéran fran Riksbanken om att ytterligare for-
stéarka valutareserven.

Vidareutlaningen till Riksbanken finansieras
med obligationer och sa kallade commercial
paper i utlandsk valuta. | normalfallet har lanen
till Riksbanken samma belopp, 16ptid, valuta
och ranta som de obligationslan som tas upp.
| Riksgéldens styrning av statsskulden nettas
vidareutlaningen mot skulderna som uppstar vid
finansieringen. Det innebar att skuldandelar och
|6ptidsmatt inte paverkas.

| ett remissvar till utredningen om Riksbankens
finansiella oberoende och balansrikning (SOU
2013:9) kritiserade Riksgélden pé principiella
grunder de gallande reglerna fér beslut om for-
stérkning av valutareserven. Dessutom framgar
av Riksbankens beslutsunderlag att det kostar
omkring 200 miljoner kronor att forstérka valuta-
reserven med 100 miljarder kronor. Anledningen
ar att Riksbankens avkastning pa valutareserven
ar lagre an statens lanekostnad.

Riksgéalden har ocksa lanat ut pengar till Island
och Irland pa regeringens uppdrag efter beslut
fran riksdagen. Under 2013 lanade Riksgélden
ut motsvarande 2,6 miljarder kronor till Irland. Vid
slutet av 2013 uppgick de utestaende lanen till
1,8 miljarder kronor for Island och 5,3 miljarder
kronor for Irland.

Riksgélden goér ingen 6ronmarkt uppléning for
vidareutlaningen till andra stater. Dessa lan finan-
sieras saledes inom den reguljara upplaningen pa
samma satt som Ovriga statliga betalningar.

Riktvéardet for lan med mer &n 12 ar till forfall &r
en utestdende volym pa 70 miljarder kronor. | slutet
av 2013 var volymen 53 miljarder kronor. Riktvardet
ska uppnés langsiktigt, vilket innebéar att stocken ska
Oka gradvis i en takt som beror pa efterfragan och
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kostnaderna i férhallande till annan upplaning. Riks-
galden bedomde att kostnaden for att ge ut langa
obligationer under aret skulle ha blivit omotiverat hég
eftersom efterfragan var liten.

Realskuldens utveckling

Den reala skuldens andel var drygt 24 procent i ge-
nomsnitt under 2013. Det ar 1 procentenhet lagre &n
2012 d& genomsnittet lag pa riktvérdet 25 procent.
Den huvudsakliga orsaken till att realandelen krympte
under aret var att den totala skulden 6kade.

Riksgélden 6kade utbudet av realobligationer
for att ddmpa minskningen i andelen realskuld, men
andelen &r svar att styra eftersom Riksgalden ger ut
sma belopp i forhallande till den utestaende skulden.
Till skillnad fran 6vriga skuldslag finns det heller inga
derivatinstrument som kan anvéandas for att paverka
andelen realskuld. Riktvéardet ska darfor betraktas
som langsiktigt.

Mot slutet av aret sjonk andelen ytterligare och lag
strax dver 23 procent. Den minskningen forklaras av
sasongsmonstret i lAnebehovet. Det kade lanebe-
hovet mot slutet av aret finansieras med upplaning i
korta nominella statspapper och darmed sjunker an-
delen realskuld.

Realskuldens 6ptid férkortades fran 8,5 ar i slutet
av 2012 till 7,8 ar i slutet av 2013." Det &r en f6ljd
av att emissionerna var sma i férhéllande till den
utestdende skulden och att inget reallan 6pte ut.
Forkortningen av |6ptiden avspeglar darfor framst att
utestadende lan kom ett ar narmare forfall.

Valutaskuldens utveckling

Valutaskuldens andel varierade mellan 13 och 16 pro-
cent under 2013.2 Riktvérdet &r 15 procent, men enligt
regeringens riktlinjer ska Riksgélden inte gora nagot for

1 Maéanadsmedelvérde fér december respektive ar.
2 Manadsmedelvérde

Tabell 5 Upplaning, brutto

att motverka svangningar som beror pa kronans véxel-
kurs om andelen haller sig mellan 13 och 17 procent.

Under hela aret lag valutaskuldens réantebindnings-
tid kring riktvardet 0,125 ar, motsvarande ett halvt
kvartal. Rantebindningstiden tillats inte variera ndmn-
vart eftersom mojligheten finns att styra valutaskulden
med hjalp av derivat.

Upplaning till laga rantor
Den totala upplaningen i obligationer och pa pen-
ningmarknaden var 402 miljarder kronor under 2013.
Det innebar en 6kning med 95 miljarder kronor jam-
fort med 2012. Hur upplaningen fordelades mellan
skuldslagen framgar av tabell 5.

Under aret steg den svenska tioarsrantan fran 1,6
procent till 2,5 procent. Trots uppgangen &r detta
en lag niva i ett historiskt perspektiv. Det langfristiga
upplaningsbehovet kunde darmed tickas till laga ran-
tor under 2013. Se faktaruta om den genomsnittliga
emissionsrantan pa nasta sida.

Oférandrad upplaning i statsobligationer

Under hela 2013 lag emissionstakten i statsobligatio-
ner fast pa 74 miljarder kronor pa arsbasis. Progno-
sen for det totala uppléningsbehovet (nettolanebehov
plus férfall) varierade daremot. Fram till juni steg upp-
laningsbehovet, vilket parerades med att Riksgalden
okade upplaningen i andra instrument.

Strax efter att Statsupplaningsrapport — prognos
och analys 2013:2 publicerades i juni sélde staten
aktier i Nordea och Vectura for cirka 20 miljarder
kronor. Det féranledde Riksgalden att g& ut med en
ny prognos dér nettoldnebehovet fér 2013 sanktes
fran 183 miljarder till 163 miljarder kronor. Samtidigt
meddelade Riksgalden att den tidigare annonserade
okningen av emissionstakten i statsobligationer inte
langre behévdes.

Miljarder kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Upplaning penningmarknad * 209 177 170 206 180
Statsskuldvaxlar 115 85 72 105 94
Commercial paper 25 52 43 77 39
varav statens egen del 62 20
varav vidareutlaning till Riksbanken 24 15 19
Likviditetsforvaltningsinstrument 69 40 55 24 47
Upplaning kapitalmarknad 243 97 79 101 222
Statsobligationer 110 58 41 59 74
Realobligationer 3 8 6 7 12
Obligationer i utldndsk valuta 130 31 31 35 137
varav statens egen del 0 6
varav vidareutlaning till Riksbanken 80 24 31 35 131

Total upplaning 452 274 249 307 402

* Utestaende stock per den sista december.

Jamférelsesiffror f6r 2009-2011 fér upplaningsbehovet har justerats i och med arsredovisningen 2012 da all upplaning och statsskuld redovisas
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Genomsnittlig emissionsranta

Den genomsnittliga emissionsrantan illustrerar den
ranteniva som statsskulden i genomsnitt har emit-
terats till. Har ingar aven effekter av derivattransak-
tioner. Mattet speglar en viktig del av kostnaden men
aven andra faktorer spelar in.

Den totala kostnaden f6r skulden beror ocksa
pa hur inflation och véaxelkurser utvecklas, eftersom
staten har real skuld och valutaskuld. Riksgélden
utvecklar for narvarande ett verktyg for att kunna
berédkna de realiserade kostnaderna enligt en metod
som tar hansyn till inflations- och véxelkurseffekter.

Nedan berdaknas den genomsnittliga emissions-
rantan pa samma satt som tidigare — genom att ta
historiska emissionsréntor och vikta dessa med
nominellt belopp — for att underlétta jamférelser med
tidigare ar. De genomsnittliga emissionsréntorna var
nagot lagre 2013 an 2012.

Nominella skulden

Den genomsnittliga emissionsréntan for den utesta-
ende nominella kronskulden var 1,9 procent vid slutet
av 2013, en marginell minskning frdn 2012. Lang-
rantorna steg nagot under aret, medan kortrantorna
sjonk. Forandringar i de langa réntorna slar igenom
langsamt pa den genomsnittliga emissionsrantan
eftersom stocken statsobligationer domineras av lan
som getts ut tidigare ar.

| september salde staten aktier for ytterligare 22
miljarder kronor i Nordea. Trots det minskade netto-
lanebehovet 1&g emissionstakten i statsobligationer
kvar. Under den tid det tog for Riksgélden att minska
upplaningen i andra instrument hanterades det extra
kassatillskottet i likviditetsforvaltningen.

Stocken statsskuldvaxlar minskar nagot
Den utestdende stocken statsskuldvaxlar minskade till
94 miljarder kronor i december 2013 fran 105 miljar-
der kronor i december 2012.

Statens forséljning av aktieinnehavet i Nordea un-
der juni och september hanterades pa kort sikt bland
annat via lagre emissionsvolymer i statsskuldvéxlar.

Realupplaningen 6kade

Upplaningen i realobligationer 6kade till 11,5 miljarder
kronor 2013 fran 6,5 miljarder kronor 2012. | mars
hojdes emissionsvolymen till 1 miljard kronor fran 750
miljoner kronor per auktion. Efterfragan i auktionerna
var genomgaende god. | genomsnitt kom det in bud
pa 6ver 3,88 kronor for varje utbjuden krona.

Den nominella skulden var sammantaget 681,2
miljarder kronor vid slutet av 2013. Under aret
emitterade Riksgalden 73,5 miljarder kronor i
statsobligationer till en snittréanta pa 1,87 procent.
Statsskuldvéxlar for 293 miljarder kronor emitterades
till en snittrénta pa 0,9 procent.

Reala skulden
Den genomsnittliga emissionsréntan for den ute-
stdende realskulden var 2,2 procent, vilket ar en
minskning med 0,2 procentenhet jamfért med 2012.
Riksgélden salde realobligationer fér 11,5 miljarder
kronor till en snittréanta p& 0,23 procent under 2013.
Under aret minskade upplupen, &nnu inte utbeta-
lad, inflationskompensation med 2,2 miljarder kronor.
Den reala skulden inklusive inflationskompensation
var sammantaget 197,8 miljarder kronor vid slutet av
2013.

Valutaskulden

Den genomsnittliga emissionsréntan fér valutaskul-
den anpassas snabbt till aktuella utlandska mark-
nadsrantor eftersom skuldens I6ptid &r kort. | slutet
av aret beraknades emissionsrantan till 0,4 procent,
vilket &r marginellt lagre an vid utgangen av 2012.

Obligationer i utlandsk valuta och valutaswappar
Obligationer i utlandsk valuta &r ett sétt att finansiera
statsskulden och att skapa valutaexponering. Riksgél-
den finansierar ocksa vidareutlaningen till Riksbanken
med obligationer i utldndsk valuta. Sammantaget
uppgick upplaningen i obligationer i utlandsk valuta till
137 miljarder kronor under 2013.

For statens egen del tog Riksgélden upp ett tva-
arigt 1an till rérlig ranta (en s& kallad Floating Rate
Note) pa 6 miljarder kronor. Resterande 131 miljarder
kronor lanades upp for Riksbankens rakning. Att
summan &versteg de nya lan som i bérjan av 2013
togs upp for att forstarka valutareserven beror pa att
Riksgélden aven lanade for att ersétta lan for Riksban-
kens rékning som f&érféll under aret. Upplaningen till
Riksbanken técktes av atta lan pa totalt 13,5 miljarder
dollar och tva |an pa totalt 5 miljarder euro.

Riksgélden kunde lana till goda villkor jamfért med
andra statliga lantagare trots det stora lanebehovet.
De gynnsamma villkoren uppstod till foljd av att utbu-
det av obligationer med hég kreditvardighet var be-
gransat under 2013 samtidigt som efterfragan var stor.

Exponering i utlandsk valuta skapas dven med
s& kallade basswappar. Basswappar innebér att
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Riksgélden ingar avtal om att byta exponering i kronor
mot exponering i utlandsk valuta. Under 2013 gjorde
Riksgélden basswappar for 20 miljarder kronor.

Valutaskuldens sammanséttning

Valutaskulden styrs av ett riktméarke som anger hur
férdelningen mellan ing&ende valutor ska vara. Den
nuvarande férdelningen framgér av diagram 4.

Diagram 4 Valutaskuldens sammansattning,
riktmarke
CAD 5 %

JPY 15 %

GBP 5 % EUR 45 %

USD 10 %

CHF 20 %

Riktmérket bestdmmer exponeringen mot olika va-
lutor i valutaskulden inklusive derivat. Riksgélden ger
inte ut valutalan direkt enligt riktmarket utan strévar
efter att |ana s billigt som mojligt. Darefter anpassas
valutasammanséttningen till riktvardet via derivat.

Arets skuldférvaltare 2013

Riksgéalden utsags till arets skuldférvaltare 2013 av
tidskriften Risk Magazine. Den internationella utméar-
kelsen delas ut for framstaende prestationer inom den
finansiella sektorn. Utmarkelsen motiverades framfor
allt av Riksgéaldens hantering av den omfattande upp-
laningen i utlandsk valuta till Riksbanken. Inom loppet
av nagra fa dagar lyckades Riksgalden lana upp mer-
parten av de 100 miljarder kronorna. Upplaningen
kunde goras till mycket forméanliga villkor trots den
stora volymen.

En bidragande orsak till att Riksgélden kunde lana
billigt under 2013 var det fortsatt stora fortroendet
bade for Riksgalden som skuldforvaltare och for Sve-
riges statsfinanser. Arets undersokning av TNS Sifo
Prospera visar att aterférsaljarnas fortroende for Riks-
gélden har 6kat och bedéms som mycket hégt. Bland
svenska och internationella investerare ar vérderingen
lagre &n 2012 men fortroendet kan fortsatt beskrivas
som gott. De frdmsta styrkorna &r kommunikationen
om statens l&nebehov och ett konsekvent agerande.
Riksgélden vérderas ocksa hégt for transparens

Tabell 6 Besparing privatmarknadsupplaning

jamfért med andra statliga skuldkontor. Ett omrade
som behdver forstédrkas ar kontakten med investerare.

Riksgélden féljer en langsiktig plan och arbetar
kontinuerligt med kontakter med svenska och inter-
nationella motparter. Under 2013 tréffade Riksgélden
utlandska investerare i Europa, Asien och Nordame-
rika. | 6vrigt medverkar Riksgélden regelbundet bade
som talare och som deltagare pa investerarseminarier
i Sverige och utomlands.

Kostnadsbesparing fran privatmarknaden
Riksgalden lanar inte bara pa den institutionella mark-
naden utan ocksd genom att sélja premieobligationer
och erbjuda kontosparande till privatpersoner och
mindre investerare. Vid slutet av 2013 finansierade
privatmarknadsupplaningen 3,7 procent av statsskul-
den, se diagram 5.

Diagram 5 Privatmarknadens andel
av statsskulden
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Upplaningen pa privatmarknaden minskade kost-
naden for statsskulden med 97 miljoner kronor under
2013, se tabell 6. Det kan jamféras med 129 miljoner
kronor foregaende ar. Férsamringen beror huvudsakli-
gen pa att resultatet 2012 forbattrades av intakter fran
preskriberade premieobligationer. Fran och med 2013
upphorde dessa intékter eftersom alla &ldre obligatio-
ner nu ar preskriberade.

Det beraknade resultatet paverkades positivt
med cirka 17 miljoner kronor av att Riksgélden fran
och med 20183 tilldmpar en ny férdelningsnyckel fér
overheadkostnader, se sidan 34. Den nya kostnads-
férdelningen innebdr att en mindre andel &n tidigare
belastar privatmarknadsverksamheten.

Miljoner kr 2009 2010 2011 2012 2013
Premieobligationer 170 171 130 126 81
Riksgaldsspar 36 12 11 4 17
Summa besparing 206 183 142 129 97
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For femarsperioden 2009-2013 var den samlade
beréknade kostnadsbesparingen 758 miljoner kronor.

Premieobligationer
Resultatet for premieobligationer minskade med 45
miljoner kronor till 81 miljoner kronor. Om intakterna
for preskriberade obligationer raknas bort blir minsk-
ningen i stéllet 16 miljoner kronor. Den forklaras av att
den premieobligation som forf6ll under 2013 séldes
med ett battre resultat 4n de tvéa nya obligationer som
gavs ut under aret.

| maj saldes premieobligation 13:1 och i oktober
premieobligation 13:2, bdda med en I6ptid pa fem
ar. Forsaljningsvolymen blev 2,1 miljarder kronor vid
bada tillfallena. Premieobligation 13:2 ger ett resultat
pa 25 miljoner kronor sett 6ver hela I6ptiden, medan
kostnadsbesparingen for 13:1 blir 8 miljoner kronor.
De laga marginalerna beror pé att marknadsréntorna
generellt &r pa historiskt laga nivaer.

Riksgéldsspar
Resultatet for Riksgéldsspar blev 17 miljoner kronor,
vilket innebar en 6kning med 13 miljoner kronor jam-
fort med féregaende ar. Forbattringen forklaras framst
av lagre kostnader till foljd av den nya kostnadsférdel-
ningen. Intékterna minskade pa grund av att uppla-
ningen via Riksgéldsspar fortsatte att sjunka.
Riksgaldens styrelse beslutade i maj 2013 att
avveckla Riksgéldsspar under 2015. Den 6kade
konkurrensen pa sparmarknaden gor att Riksgélden
beddmer att det inte &r mojligt att bibehalla [bnsamhet
pa sikt.

Marknadsandelen krymper
Premieobligationer och Riksgéldsspar stod vid arets
slut fér 3,0 procent av rantesparmarknaden i Sverige
(bankinlaning, rantefonder och privatobligationer). Det
ar en minskning med 0,3 procentenhet under aret.
Lagre inlaning hos Riksgélden kombinerat med en
totalt sett véixande sparmarknad &r férklaringen till den
minskade marknadsandelen. Det avspeglar i sin tur att
banker och andra privata aktorer konkurrerar hart om
rantesparandet. De erbjuder darfor i manga fall hogre
sparréntor &n Riksgélden.

Tabell 7 Resultat for positionstagningen *

Positivt resultat for positionstagningen

i utlandsk valuta

Det samlade resultatet for den I6pande positions-
tagningen var 200 miljoner kronor 2013. Den interna
|I6pande positionstagningen gav ett resultat pa 235
miljoner kronor, medan de externa férvaltarnas resul-
tat var —35 miljoner kronor. Bade valuta- och rénte-
positionerna bidrog till det positiva resultatet.

Den interna positionstagningen fokuserade pa
den skillnad i tillvaxttakt mellan USA, & ena sidan, och
Europa och andra delar av vérlden, & den andra, som
blev alltmer tydlig under aret.

Det positiva valutaresultatet beror framfor allt pa
att Riksgélden minskade dollarandelen till férdel for
skuld i 6vriga valutor sdsom japanska yen och brittiska
pund. Under forsta kvartalet forsvagades yenen mar-
kant sedan Bank of Japan beslutat att inleda en kraftig
expansion av centralbankens balansrékning. Den
tidvis hogre andelen skuld i euro gav daremot forluster
dé euron under aret stérktes drygt 5 procent mot den
amerikanska dollarn trots en svag arbetsmarknad, fal-
lande inflation och en centralbank som sénkte rantan.

Positionstagningen i rantemarknaden under arets
forsta manader utgick fran att réantorna skulle stiga.
Bedomningen var att rantorna speglade en alltfor
negativ syn pa utvecklingen, som inte stdmde med att
manga indikatorer pekade mot en gradvis forbattring
framfor allt i USA. Nér rantorna steg minskades dessa
positioner da Riksgélden bedémde att potentialen for
ytterligare vinster hade forsvunnit.

Utvardering av verksamheten pa lang sikt
Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar
mellan aren och utvarderas darfor i femarsperioder.
Under &ren 2009-2013 var vinsten i genomsnitt 1,8
miljarder kronor per ar. Den strategiska positionen for
en starkare krona under &ren 2008-2011 star for det i
sérklass storsta bidraget.

Den externa forvaltningen bidrog med ett 6verskott
pa 58 miljoner kronor per ar. Den interna I6pande
férvaltningen gav ett underskott pa 62 miljoner kronor
per ar.

Miljoner kronor 2009 2010 2011 2012 2013 Totalt Genomsnitt
Egen positionstagning 2997 5475 88 -176 235 8619 1724
varav strategisk 2616 6 061 250 0 0 8 927 1785
varav lépande 381 -5686 -163 -176 235 -309 -62
Extern positionstagning 84 264 -1 -24 -35 288 58
Totalt 3 081 5739 86 -200 200 8 906 1781

* Historiska resultat skiljer sig nagot fran vad som redovisats tidigare ar da det under 2013 genomférdes ett omfattande utvecklingsprojekt som
bland annat innefattar féréandringar i affirssystem och redovisningsprinciper. Andringarna tillimpas konsekvent historiskt, se vidare not 34.

14

Riksgalden Arsredowsning 2013



Omstart av affarssystem

Riksgalden slutforde under aret ett projekt dér det
afféarssystem som anvands i statsskuldsférvaltningen,
Simcorp Dimension, var féremal fér en grundlig
genomgang. | projektet togs en béttre och mer dnda-
malsenlig struktur fram som bland annat underlattar
rapportering och analys och minskar risken for fel i
rapporteringen. Nar genomgangen var klar och den
nya strukturen pa plats startades systemet i princip
om fran grunden i slutet av oktober 2013.

15

Fakta Positioner — ett led i strdvan

att sédnka kostnaderna
Riksgalden har mgjlighet att &ndra skuldens
|6ptid och fordelning mellan valutor baserat pa
beddmningar av framtida rénte- och véxelkurs-
roérelser. Sddana andringar gor att Riksgalden
bygger upp vad som kallas positioner. En vinst pa
positionerna minskar statens rantekostnader med
samma belopp.

Riksgalden kan ta bade valuta- och réante-
positioner, men nér det géller rantor gors det
uteslutande i utlandsk valuta. Regeringens arliga
riktlinjer styr utrymmet for risktagande. Stérre
justeringar av skulden kan géras nar Riksgélden
beddmer att den mojliga avkastningen &r stor i
férhallande till risken. Sddana positioner fattar
styrelsen beslut om och tanken &r att de kan vara
mer langsiktiga. | den [6pande egna positionstag-
ningen tas normalt relativt sma positioner.

Riksgalden anlitar externa forvaltare som
komplement till den interna positionstagningen.
Syftet &r dels att diversifiera férvaltningen och fa
en mattstock att utvardera den egna férvaltningen
mot, dels att fa tillgang till extern expertis. Det
forbattrar mojligheterna att na malet att sénka
kostnaderna for statsskulden.
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(Garantier

och lan

“. Uppgiftoch ma

Riksgalden ska stélla ut och forvalta statliga garantier och lan. | uppdraget ingar ocksa att arbeta aktivt for att
andra myndigheters garanti- och utlaningsverksamhet bedrivs pa ett effektivt sétt. Foérsékringsméassiga prin-

ciper ska styra prisséattningen av garantier och lan. Det innebér att kostnaderna for verksamheten pa lang sikt
ska téckas av intékterna. Riksgélden ska @ven bidra till att statens risk begransas och att statens ratt tryggas.

Mindre garantiportfolj

Vid slutet av 2013 hade Riksgalden stéllt ut garantier
for totalt 34,6 miljarder kronor (utéver garantier fér
bankers vardepappersupplaning som behandlas i av-
snittet Bankstdd). Det &r 2,3 miljarder kronor lagre &n
ett ar tidigare. Minskningen beror framst pa att kredit-
garantin till Oresundsbro Konsortiet krympte till f&ljd
av vaxelkursférandringar och konsortiets minskade
upplaningsbehov.

Diagram 6 Garantiadtaganden

Garantier fér 34,6 miljarder kronor, 31 december 2013,
procentuell fordelning

Finansiering 1,2 %

Infrastrukturprojekt
56,9 %

Pensionséataganden
23,6 %

Internationella
ataganden 18,3 %

Overskott i garantiverksamheten
Garantiverksamheten visar ett 6verskott i och med

att tillgdngarna 6verstiger de forvantade forlusterna.
Totalt var tillgadngarna 1,7 miljarder kronor vid slutet av
2013 och avséttningarna for férvantade forluster 806
miljoner kronor. Overskottet krympte med 374 miljo-
ner kronor under aret eftersom tillgadngarna minskade
och de férvantade forlusterna ckade.

Tillgangarna minskar
Tillgadngarna i garantiverksamheten bestar av tre
komponenter:

= garantireserven (medel pa ett rantebérande konto
hos Riksgalden dit avgifter som ska técka férvan-
tad forlust betalas)

= fordringar som uppstatt nar Riksgélden I6st garan-
terade lan

= avtalade framtida avgifter.

De totala tillgdngarna minskade med 324 miljoner
kronor under aret. Minskningen férklaras dels av en
férandrad redovisning av avgifterna i garantireserven,
dels av lagre vérderade fordringar.

Garantireserven minskade med 69 miljoner kronor
till 286 miljoner kronor. Det beror pé att Riksgélden
pa uppdrag av regeringen forde bort de avgifter for
administrativa kostnader som betalats in till garanti-
reserven genom aren. Efter forandringen innehaller
garantireserven enbart avgifter for eventuella kredit-
forluster. Den dndrade redovisningen av avgifterna fol-
jer nya regler i budgetlagen (2011:203) och férordning
(2011:211) om utldning och garantier.

Garantireserven kan komma att minska ytterligare
framover eftersom Riksgélden i januari 2013 foreslog
att 400 miljoner kronor av den preliminéra avgift som
betalats in fér garantin till Oresundsbro Konsortiet ska
aterforas till statsbudgeten. Anledningen &r att den
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slutgiltigt faststéllda avgiften for férvantad forlust ar
lagre &n den preliminara.

De storsta fordringarna i garantiverksamheten
kommer fran infriandet av garantin till Europeiska
investeringsbanken (EIB) fér ett projektlan till Saab
Automobile AB. Nar Saab gick i konkurs 2011 beta-
lade Riksgélden ut drygt 2,1 miljarder kronor till EIB
under garantin. Riksgélden har nu dels en fordran p&
konkursboet, dels en inomstatlig fordran avseende ak-
tierna i reservdelsbolaget Orio AB, som tidigare hette
Saab Automobile Parts AB.

Riksgélden tog 6ver dgandet av aktierna i Orio i
december 2012 eftersom de var stéllda som sékerhet
for garantin till EIB. | januari 2013 fordes &gandet av
aktierna over till Finansdepartementet. All utdelning
fran Orio och kopeskillingen fran en eventuell framtida
forséljning av bolaget ska tillfalla Riksgaldens garanti-
reserv. Riksgélden fick i april en férsta utdelning pa
50 miljoner kronor fran Orio.

Saabfordringarna véarderades till sammanlagt 1,37
miljarder kronor per den 31 december 2013. Det ar
228 miljoner kronor lagre &n ett ar tidigare. Minsk-
ningen beror pa till stérsta delen pa en nedskrivning
av virdet pa aktierna i Saab Automobile Tools AB,
som stéllts som sdkerhet for garantin.

Forvéantade forluster 6kar

De forvantade forlusterna i garantiverksamheten
okade med 50 miljoner kronor under aret. Det beror
huvudsakligen pa att en av lantagarna inom Nordiska
investeringsbankens portfélj med miljdinvesteringslén
(MIL) stallde in sina betalningar. Riksgélden raknar
med att behdva betala ut totalt cirka 100 miljoner
kronor under garantin fér lanet. MIL finansierar prio-
riterade miljdinvesteringar i Nordens ndromrade och
utstallda lan garanteras till 100 procent av bankens
medlemslénder.

Riksgélden har ocksa en garanti utstalld till férman
for Nordiska investeringsbankens projektinvesterings-
l&n (PIL) utanfér Norden. Fér den garantin betalades
2001 en avgift in i forskott via anslag pa statsbudge-
ten fér perioden fram till och med 2020. Under 2013
férdes 900 000 euro (motsvarande cirka 8 miljoner
kronor) av avgiften tillbaka till statsbudgeten. Anled-
ningen var att Riksgéldens forvantade forlust mins-
kade eftersom Nordiska investeringsbanken fyllde pa
den kreditriskbuffert som &r kopplad till PIL.

Tabell 8 Ataganden och avsattningar i garantiverksamheten

Okad utlaning

Riksgéldens utlaning till Antagare utanfor staten
(exklusive royaltylan och villkorslan) var 12,3 miljarder
kronor i slutet av 2013. Det &r 2 miljarder kronor mer
an ett ar tidigare. Okningen forklaras huvudsakligen
av ytterligare utbetalningar av lanet till Irland.

Riksgalden betalade under aret ut 300 miljoner
euro till Irland. Det innebar att hela lanet om totalt
600 miljoner euro nu &r utbetalt. Det svenska lanet
beslutades av riksdagen 2012 som ett tillagg till det
lanepaket som Internationella valutafonden och EU
stéllt ut till landet. Irland ska ha betalat tillbaka hela
lanet 2022.

Swedavia AB, ett statligt bolag som &ger, driver
och utvecklar flygplatser, betalade tillbaka alla sina lan
hos Riksgélden i mars 2013. Lanen gavs ursprungli-
gen till Luftfartsverket, men nar verkets flygplatsverk-
samhet bolagiserades den 1 april 2010 férdes de 6ver
till Swedavia. Regeringen beslutade i samband med
overféringen att bolaget skulle betala tillbaka lanen
stegvis under tre ar.

Overskott i utlaningsverksamheten
Tillgangarna i utlaningsverksamheten uppgick till 1,08
miljarder kronor i slutet av 2013, medan de férvantade
forlusterna var 651 miljoner kronor.

Tillgdngarna 6kade med 45 miljoner kronor under
aret. De bestar av avgifter som lantagarna betalat in
till kreditreserven (ett réntebdrande konto hos Riks-
gélden) och avtalade framtida avgifter fér férvdntad
forlust. Till skillnad fran i garantireserven ligger tidi-
gare inbetalda administrativa avgifter fortfarande kvar
i kreditreserven. | regleringsbrevet for 2014 har Riks-
gélden fatt i uppdrag att fora 6ver dven dessa till ett
separat konto. Riksgélden beddmer att tillgangarna
kommer Overstiga de forvantade forlusterna dven efter
denna 6verféring.

De forvantade forlusterna minskade med 324 miljo-
ner kronor under &ret. Det beror framst pa att den for-
vantade forlusten i utlaningen till Svedab AB numera
berdknas som ett nuvarde i stallet for till ett nominellt
belopp. P& s vis ges en mer réttvisande bild av stor-
leken pa den forvantade forlusten och en jamférbarhet
med Ovriga portféljen. Den underliggande risken &r i
stort sett oférandrad.

Om Riksgalden uppskattar att framtida avgifter for
forvantad forlust inte kommer att tdcka den forvéntade

31 december 2013, miljoner kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Garantidtaganden 46 213 45 063 38 950 36 894 34 606
Avsattningar for forvantade forluster 1083 1625 1106 756 806
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forlusten i ett specifikt 1an redovisas ett nedskriv-
ningsbehov. Nedskrivningsbehovet for lanet till Sve-
dab var 332 miljoner kronor per den 31 december
2013, en minskning med 368 miljoner kronor jamfort
med ett ar tidigare. Aven denna minskning beror pa
den férandrade redovisningen av forvéantad forlust i
utlaningen till Svedab.

Lan med villkorad aterbetalning

Riksgélden har pa uppdrag av riksdag och regering
stallt ut ett antal lan dér aterbetalningen star i propor-
tion till exempelvis vinst- eller intéktsutvecklingen i det
finansierade bolaget eller projektet. Fyra av dessa ar
sa kallade royaltylan for civila flygutvecklingsprojekt
och ett &r ett villkorslan till A-Train AB, som driver trafi-
ken pa Arlandabanan.

Vid slutet av 2013 hade Riksgalden utestaende
royaltylan pa motsvarande 330 miljoner kronor. Vill-
korslanet till A-Train uppgar till 1 miljard kronor.

For dessa 1an redovisas inte férvantad forlust efter-
som de inte omfattas av férordning (2011:211) om
utldning och garantier. Ddremot redovisas nedskriv-
ningsbehov om ett sddant bedoms féreligga.

Diagram 7 Utlaning med kreditrisk

Utlaning med kreditrisk inklusive royaltylan och villkorslan
13,7 miljarder kronor per 31 december 2013, procentuell férdelning

Forskning och utveckling
2,4 %

Infrastrukturprojekt
45,3 %

Utlaning till andra stater
52,2 %

Laneramen for SAS
Riksgélden handlagger den svenska statens del av ett
villkorat lanel6fte till flygbolaget SAS. Regeringen be-
slutade i december 2012 efter godkannande av riks-
dagen att delta i lanel6ftet tillsammans med ett antal
andra langivare. SAS hade vid arsskiftet inte utnyttjat
laneloftet som upphor den 31 mars 2015.

Laneloftet gav initialt SAS rétt att 1ana upp till totalt
3,5 miljarder kronor forutsatt att ett antal villkor &r

Tabell 9 Utlaning med kreditrisk *

Fakta Riksgaldens samordningsroll

Utover arbetet med egna garantier och lan ansva-
rar Riksgélden for ett antal olika samordnings-
uppgifter som rér statens samlade garantigivning
och utlaning. Bland annat hjélper Riksgélden
regeringen med att ta fram ett underlag for all
statlig garantigivning och utlaning till statens ars-
redovisning. Kopplat till det arbetet tar Riksgél-
den ocksa fram en riskanalys for statens samlade
garanti- och utldningsportfol;.

| regleringsbrevet har Riksgélden dessutom i
uppdrag att samverka med andra myndigheter for
att effektivisera och utveckla statens garanti- och
utlaningsverksamhet. Det inkluderar till exempel
det I6pande stéd Riksgélden ger till Sida vid pris-
sattning av garantier. Andra delar av arbetet &r
att lamna forslag pa forbattringar i regelverk och
delta i olika principdiskussioner med Regerings-
kansliet och andra myndigheter med ansvar for
omraden som ror garantier och [&n.

uppfyllda. Beloppet har reducerats successivt i sam-
band med att SAS sélt vissa tillgangar. | september
2013 sélde bolaget exempelvis 80 procent av aktierna
i Wideroe's Flyveselskap AS. Per den 31 december
hade laneloftet reducerats till 1,8 miljarder kronor, va-
rav den svenska statens andel var 385 miljoner kronor.

Laneramen for Svensk Exportkredit
Regeringen har beslutat att laneramen till Svensk
Exportkredit ska forlangas till att galla aven under
2014. Ramen, som stélldes ut 2009 for att sdkra
tillgadngen till svensk exportfinansiering under finans-
krisen, har hittills inte utnyttjats.

Rambeloppet sénks frdn och med 2014 till 80
miljarder kronor frén tidigare 100 miljarder kronor.
Svensk Exportkredit far fran och med 2014 en-
bart anvédnda ramen for utlaning inom systemet for
statsstodda exportkrediter. Innan dess gick det
dven att anvanda delar av ramen f6r kommersiell
exportfinansiering.

31 december 2013, inklusive royaltylan och villkorslan

Miljoner kronor 2009 2010 2011 2012 2013

Aktiebolag 22 748 25 735 24 267 7 379 6524

Andra stater 861 2229 4410 4 334 7132
23 609 27 964 28 677 11714 13 656

* Utlaning med kreditrisk redovisades tidigare i en tabell i avsnittet Statens internbank.
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Insattningsgarantin
och investerarskyddet

Uppgift och mél

Riksgalden ar garantimyndighet enligt lagen om insé&ttningsgaranti och lagen om investerarskydd. Uppdra-
get &r att bidra till ett starkt konsumentskydd genom att hantera insattningsgarantin och investerarskyd-
det med hog serviceniva och till laga kostnader. Inséttningsgarantin motverkar aven risken for allvarlig
storning i det finansiella systemet genom att skyddet skapar trygghet for inséttarna och minskar risken for

uttagsanstormning.

Fortsatt arbete med att forbattra
forutsattningarna for snabb ersattning

Inga erséttningsfall intréaffade 2013. Riksgalden
fortsatte under aret arbetet med att férbéttra forut-
séttningarna for att snabbt kunna betala ut pengar till
sparare vid ett ersattningsfall. Det handlar bland annat
om att kontrollera att institut som tar emot garanterade
inséttningar kan leverera de uppgifter som krévs for att

spararna ska kunna fé erséttning inom 20 arbetsdagar.

Under aret startade Riksgélden ett projekt i syfte att
effektivisera arbetet med kontrollerna.

Nytt europeiskt

insattningsgarantidirektiv klart

| december slutférdes férhandlingarna om ett nytt
insattningsgarantidirektiv inom EU. Enligt det nya
direktivet ska utbetalningstiden stegvis kortas ytterli-
gare, till 7 arbetsdagar fran dagens 20.

Dessutom stélls hardare krav pa att insattnings-
garantin ska vara finansierad pa férhand. Inom en
tiodrsperiod maste alla medlemsstater ha samlat in
medel motsvarande minst 0,8 procent av de garante-
rade insattningarna. Den svenska inséttningsgaranti-
fonden ligger redan betydligt 6ver den nivan.

En annan foréandring &r att den avgift ett institut
betalar in i storre utstrackning ska vara baserad pa

hur riskfylld institutets verksamhet ar. | dag varierar av-
giften efter institutens kapitaltdckningsgrad inom ett
relativt smalt intervall.

Direktivet forvantas trada i kraft under forsta halvan
av 2015.

Insattningsgarantifondens utveckling
Insattningsgarantin finansieras i forsta hand genom
att de institut som omfattas betalar in en arlig av-
gift. Under 2013 fakturerades avgifter pa totalt 1,3
miljarder kronor, vilket motsvarar 0,1 procent av de
garanterade insattningarna vid slutet av 2012. Avgif-
terna gar till insattningsgarantifonden som férvaltas
av Kammarkollegiet pa Riksgéldens uppdrag. Fonden
ar huvudsakligen placerad i statsobligationer. De
medel som finns i den ska anvéndas vid eventuella
ersattningsfall.

Insattningsgarantifondens marknadsvéarde var 29,1
miljarder kronor den 31 december 2013. Det motsva-
rar cirka 2,2 procent av de garanterade insattningar-
na. Avkastningen under aret var —1,8 procent, jamfort
med +2,1 procent under 2012. Minskningen beror
framst pa att marknadsvardet pa de statsobligationer
som ligger i fonden sjonk eftersom marknadsréantorna
steg.
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Investerarskyddet

Investerarskyddet ar ett konsumentskydd for véarde-
papper och pengar som banker och vardepappers-
bolag hanterar for kunders rékning. Riksgélden
ansvarar for att betala ut ersattning, administrera
avgifter och ge allman information om skyddet. Inga
ersattningsfall intraffade 2013.

Under aret inférdes genom en ny lag begreppet
férvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessa
forvaltare kan under vissa forutsattningar omfattas av
investerarskyddet.

Pagaende rattsprocesser med

anledning av konkursen i CTA

Fem institut har éverklagat de avgifter som Riksgélden
tog ut for att finansiera kostnaderna som uppkom nar
investerarskyddet tradde in p& grund av konkursen i
CTA Lind & Co (CTA) 2004. Férvaltningsrétten avslog
under varen 2013 dessa verklaganden. Samtliga
institut begéarde och beviljades dérefter provningstill-
stdnd hos Kammarratten.

Kammarratten avslog i november ett av 6verkla-
gandena, i ett av malen pagar skriftvaxling och 6vriga
mal ar klara for beslut. Utgangen av processerna kan
fa betydelse for vilka kostnader de enskilda instituten
slutligen far béara.
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Fakta Allménhetens kdnnedom

om insattningsgarantin
Riksgalden genomférde under 2013 en under-
sokning om allménhetens kdnnedom om och for-
troende for insattningsgarantin. En forutséttning
for att insattningsgarantin ska bidra till finansiell
stabilitet &r att allmanheten vet att skyddet finns
och kanner till dess villkor och omfattning.

Undersokningen visade att 51 procent av de
tillfragade spontant kénner till att det finns ett
skydd for insattningar pa konto. Cirka 30 procent
svarade att de inte tror att det finns nagot skydd.
Grupper som i hogre utstrackning kanner till in-
sattningsgarantin & mén, personer som &r &ldre
an 30 ar, tjanstemén, egenféretagare och perso-
ner med stort eget sparande.

Ett andra steg i undersokningen var att mata
kunskapen om insattningsgarantin. Dér visade
det sig att de flesta hade mycket ytliga kunskaper
om skyddet. Fragorna handlade bland annat om
hur stort belopp garantin som mest skyddar, vilket
sparande som omfattas, vilka skyddet géller och
hur snabbt man far erséttning.

Av de som kénner till ins&ttningsgarantin har
81 procent fértroende for att de skulle fa tillbaka
sina pengar om deras bank skulle ga i konkurs.

Riksgélden kommer att analysera resultatet av
undersdkningen som underlag fér beslut om vilka
informationsinsatser som behover goras. Effek-
ten av insatserna kan sedan métas i kommande
undersokningar.
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Bankstod

Uppgift och mél

Riksgalden ar stodmyndighet enligt lagen om statligt stod till kreditinstitut. | uppdraget ingar att utforma
atgarder till stod for banker och andra kreditinstitut nar sddana behovs. Malet &r att motverka allvarliga stor-
ningar i det finansiella systemet. Stédatgarderna ska sa langt som méjligt vara affarsméssiga och far inte leda

till otillb6rlig snedvridning av konkurrensen. Riksgélden ska stréava efter att minimera statens langsiktiga kost-

nader for stodet och att i méjligaste man aterfa statens insatser.

Fokus pa beredskap och
krisforebyggande arbete
Bankstodsverksamheten arbetade under 2013 fram-
for allt med krisforebyggande atgérder. | december
antogs det nya EU-direktiv som reglerar hur banker

i kris ska hanteras i framtiden. Direktivet ska trada i
kraft den 1 januari 2015.

Utover regler for hur kriser ska hanteras stéller
direktivet ocksa krav pa att bade banker och myndig-
heter ska bedriva ett omfattande krisplaneringsarbete.
Varje medlemsstat ska utse en sarskild krishante-
ringsmyndighet med ansvar for de nya uppgifterna.
Som expertmyndighet pd omradet har Riksgélden foljt
regelarbetet ndra och bidragit i regeringens arbete
med att formulera svenska standpunkter till férhand-
lingarna. Riksgélden deltar dven i flera olika EU-
arbetsgrupper som har till uppgift att ta fram férslag
pa tekniska standarder och riktlinjer som ska komplet-
tera direktivet.

Riksgalden deltar ocksa sedan 2012 i en sarskild
krishanteringsgrupp fér Nordea. Gruppen bildades
med anledning av att Nordea &r klassad som en glo-
balt systemviktig bank av Financial Stability Board.
| krishanteringsgruppen deltar myndigheter fran de
lander dar banken &r verksam. Uppdraget bestar
bland annat av att utarbeta en plan for hur en eventuell
kris i Nordea ska hanteras. Arbetet leds av svenska
myndigheter.

21

Krishanteringsdirektivet

ger nya befogenheter
Det nya ramverket for krishantering syftar till att
upprétthalla bankernas system- och samhallsvik-
tiga funktioner for att varna den finansiella stabili-
teten. Direktivet innehaller ett antal verktyg for att
hantera banker i kris.

Ett centralt verktyg ar majligheten till skuld-
nedskrivning. Det ger krishanteringsmyndigheten
befogenhet att skriva ned vardet pa skulder eller
konvertera skulder till aktiekapital. Darmed far
banken nytt kapital via sina borgenarer i stéllet for
att statliga medel skjuts till.

En annan central del i krishanteringsramverket
ar den fond som ska byggas upp fér att finansiera
de atgarder som behdvs utéver att skriva ner
bankens skulder. Till fonden ska bankerna betala
in &rliga avgifter. Fonden ska ar 2025 uppga till
minst motsvarande 1 procent av de garanterade
inséttningarna i respektive medlemsstat.

Bankgarantierna fortsatter att minska

Det finns fortfarande utestdende garantier for bankers
vardepappersupplaning, d&ven om garantiprogrammet
har varit stangt for nyteckning sedan 2011. De garan-
terade lanen uppgick i slutet av 2013 till 8,9 miljarder
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kronor, vilket &r 22 miljarder kronor mindre &n ett ar
tidigare. Minskningen beror framfér allt pa att Swed-
bank under aret kopte tillbaka cirka tva tredjedelar av
sina garanterade lan. Sparbanken Oresunds fortidsin-
|6sen av sina sista lan bidrog ocksa till minskningen.
Swedbank och Carnegie Investment Bank &r nu de
enda banker som har kvar garanterade 1&n inom pro-
grammet. De sista lanen forfaller i mitten av 2015. Ga-
rantierna, som bankerna betalar kvartalsvisa avgifter
for, férvéntas ge ett 6verskott pa cirka 6 miljarder kro-
nor raknat fran tidpunkten fér programmets inférande.

Diagram 8 Omfattning av ataganden inom
garantiprogrammet over tiden
Miljarder kronor
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Stabilitetsfondens utveckling
Stabilitetsfondens vérde dkade till 49,6 miljarder kro-
nor i slutet av 2013 fran 41,4 miljarder kronor ett ar
tidigare. Under aret betalades 3,1 miljarder kronor i
stabilitetsavgifter och 137 miljoner kronor som avser
2013 i bankgarantiavgifter in till fonden.

Fonden inrattades 2008 for att finansiera stodat-
garder till kreditinstitut. De institut som kan bli féremal
for statligt stod betalar en arlig stabilitetsavgift till
fonden. Dit fors ocksa garantiavgifter, rantebetalningar
samt atervinningar av statliga insatser, till exempel
fran statens stod till Carnegie Investment Bank under
2008-2009, se vidare nedan. Fonden utgdrs av ett
konto i Riksgélden, vilket betyder att de medel som
kommer in hamnar i statskassan.

Statens forsaljning av Nordeaaktier

Nar Nordea genomférde en nyemission 2009 deltog
staten genom kapitaltillskottsprogrammet inom ramen
for lagen om statligt stdd till kreditinstitut. Riksgélden
betalade 5,6 miljarder kronor med medel ur stabilitets-
fonden for drygt 7 procent av aktierna i Nordea. Under
2013 saldes Nordeaaktierna for drygt 21,2 miljar-

der kronor. Med arliga utdelningar medraknade har
Nordeainnehavet genererat ett 6verskott till fonden pa
18,7 miljarder kronor. Det motsvarar en arlig avkast-
ning pa 44 procent.

Carnegieengagemanget ger

fortsatta inkomster till staten

De tva 6verenskommelser om vinstdelning som
gjordes i samband med att Riksgélden 2009 salde
Carnegie Investment Bank gav staten inkomster pa 95
miljoner kronor under 2013. Sammantaget beréknas
Carnegieengagemanget ge ett 6verskott pa minst
260 miljoner kronor.

Ar 2008 tog Riksgalden éver Carnegie. Banken
hade forlorat sitt tillstdnd att bedriva bank- och vérde-
pappersverksamhet och hade dessutom stora ekono-
miska problem. Syftet med Gvertagandet var att vdarna
stabiliteten i det finansiella systemet, i enlighet med
lagen om statligt stod till kreditinstitut. Riksgélden
sélde Carnegie till Altor och Bure 2009. | férsaljnings-
avtalet ingick att Riksgalden behdll fordringar pa vissa
specifika kreditportféljer i form av vinstdelningsavtal.
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Riskhantering

Uppgift och mél

Malet for riskhanteringen &r att, utover vad som anges i regeringens riktlinjer, strava efter att uppna mark-
nadspraxis. Riksgalden ska identifiera, hantera och ha interna instruktioner for de huvudsakliga riskerna i
verksamheten. Hanteringen av finansiella och operativa risker ska uppfylla de fér verksamheten relevanta krav

som stélls i lagar som géller finansiella féretag och i Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad.

Nya regleringar paverkar Riksgalden

Inom det internationella samfundet har ett antal nya
regleringar for finansiella féretag inforts eller ska trada
i kraft i syfte att minska riskerna och stérka stabiliteten
i det globala finansiella systemet. Som statlig skuld-
forvaltare &r Riksgélden till stora delar undantagen de
nya regleringarna. Daremot paverkas verksamheten
indirekt genom att marknadspraxisen for riskhantering
férandras inom for Riksgélden relevanta omraden och
genom att regleringarna paverkar marknaden och
Riksgéaldens motparter.

Ett exempel &r nya krav for vissa aktorer pa central
motpartsclearing (CCP) av bestamda OTC-derivat-
transaktioner, till exempel rinteswappar. Syftet med
CCP &r att 6ka transparensen och minska riskerna pa
de finansiella marknaderna. Riksgalden har deltagit i
ett projekt for att inféra CCP av rdnteswappar i svens-
ka kronor tillsammans med Nasdag OMX och ett antal
banker. Den sista fasen av projektet slutférdes under
2013.

Aven inom operativa risker, sékerhetsrisker och
informationssakerhet utvecklas nya regleringar. Fokus
pa operativa risker har okat till f6ljd av att den senaste
finansiella krisen delvis orsakades av svag operativ
riskhantering och bristande intern styrning och kon-
troll. Aven hantering av sikerhetsrisker och informa-
tionssdkerhet omfattas av regleringar, eftersom hot
mot exempelvis informationssystem kan medféra stor

Riskhantering — en tydlig process

och ansvarsférdelning
Att hantera risker &r centralt i Riksgaldens verk-
samhet. Genom att identifiera, styra, kontrollera
och rapportera riskerna kan en 6nskad riskniva
héllas och uppsatta mal nas. Styrelsen faststéller
den 6nskade risknivan, till exempel i form av olika
riktvarden for vissa specifika riskmatt, och beslu-
tar om krav som ska vara uppfyllda.

Riskhanteringen bygger i enlighet med mark-
nadspraxis pa tre sa kallade forsvarslinjer. Den
forsta utgors av affarsavdelningarna. De ansvarar
for att hantera de risker som uppstar i deras delar
av verksamheten och folja det ramverk som styrel-
sen faststallt.

Den andra forsvarslinjen utgérs av riskenheten.
Den ansvarar for att oberoende rapportera och
analysera risker, ta fram underlag till riskbeslut
och stddja avdelningarna i riskfragor.

Internrevisionen ar den tredje forsvarslinjen. In-
ternrevisionen &r direkt understalld styrelsen och
granskar saval férsta som andra forsvarslinjen.

skada och ytterst riskera den finansiella stabiliteten.
Riksgéalden foljer utvecklingen av regleringarna och
anpassar hanteringen efter den praxis som utvecklas.
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Riksgaldens riskprofil — ett ar

med lugnare utveckling

Under 2013 skedde inga vasentliga fordndringar i
Riksgaldens riskexponering. Principer eller metoder
for att hantera risk &ndrades inte heller i ndgon storre
utstréckning.

Tabell 10 visar de huvudsakliga risker som Riksgal-
den exponeras for. Risk definieras som en potentiell
negativ paverkan pa verksamheten. | begreppet ingér
dels sannolikheten for att en handelse intraffar, dels
den paverkan handelsen skulle kunna fa pa verksam-
heten och ytterst pa Riksgaldens méjlighet att fullgora
sitt uppdrag.

Tabell 10 Riksgaldens huvudsakliga typer av risk

Risktyp Definition

Marknadsrisk Risken att priserna pa marknaden rér sig pa ett
of6rdelaktigt satt. Rénterisk och valutarisk &r
olika former av marknadsrisk.

Kreditrisk Risken att motparten i en transaktion inte full-

gor sina forpliktelser. Avvecklingsrisk, motparts-
risk, landrisk, koncentrationsrisk och systemrisk
ingar i kreditrisker.

Risken for forluster till foljd av icke andamals-
enliga eller misslyckade interna processer,
ménskliga fel, felaktiga system eller externa
héndelser. Definitionen av operativ risk inklude-
rar legal risk men inte strategisk risk.

Operativ risk

Risker inom omradena informationsséker-
het, kontinuitetsplanering, fysisk sékerhet och
sakerhetsskydd. Dessa hanteras inom ramen
for den operativa riskhanteringen.

Siakerhetsrisk

Nar det géller garanti- och utlaningsverksamheten har
Riksgélden en begrédnsad mojlighet att styra mark-
nads- och kreditrisken. Det beror pa att de garantier
och lan som Riksgalden stéller ut &r baserade pa be-
slut av riksdag eller regering.

Marknadsrisker — oférandrad riskniva

Under 2013 intréffade inga vasentliga férandringar
av risknivan for marknadsrisker i statsskuldsfor-
valtningen. Inga vésentliga avvikelser fran olika
riktvarden skedde under aret. Riktvarden som styr
marknadsrisken i statsskuldsforvaltningen fastslas i
regeringens riktlinjebeslut. | Riksgéldens Finans- och
riskpolicy faststéller styrelsen operativa riktlinjer och
aterrapporteringskrav.

Risknivan i den I6pande positionstagningen var
fortsatt ldg under 2013. Riksgélden utnyttjade sam-
mantaget endast cirka 7 procent av det mandat i form
av Value at Risk (VaR) som regeringen beslutat om.
De externa forvaltarna utnyttjar generellt en hogre
grad av sina riskmandat &n vad Riksgalden gor i den

interna positionstagningen. De externa forvaltarnas
riskmandat ar dock betydligt mindre &n det interna.

Riksgélden anvander en VaR-modell som bygger
pa en statistisk uppskattning av méjliga framtida for-
luster. Ett test som genomfordes i december 2013 vi-
sade att modellens forutsagelser stimmer bra 6verens
med de faktiska utfallen. En svaghet med modellen ar
hanteringen av optioner i portféljen. Optionerna hade
dock enligt test inte ndgon avgdérande betydelse for
hur modellens berdkningar uppfyllde sitt syfte under
2013. Svagheten uppvégs till viss del av att optioner
utgér en mindre del av portféljen och att optionerna
foljs genom separat rapportering.

Kreditrisker — dampad oro

De senaste arens oro péa de internationella finansiella
marknaderna har medfort ett 6kat fokus pa hantering-
en av kreditrisker. Oron bestar men en viss dampning
beddms ha skett under 2013. Det skedde inga stora
férandringar i kreditbetygen f6r de motparter Riksgal-
den anvénder.

Riksgélden fortsatte under aret arbetet med att
granska och utveckla det interna regelverket for kredit-
riskhanteringen. Bland annat faststéllde styrelsen
interna regler for central motpartsclearing. Under aret
intréffade inga vasentliga avvikelser fran riktvardena.

Operativa risker — godtagbar niva

Baserat pa de riskanalyser som gjordes i samband
med verksamhetsplaneringen infor 2013 bedémde
styrelsen att den operativa risknivan var godtagbar.
Under aret genomfordes atgérder bland annat i form
av systemfdrbattringar och tydligare rutiner. Atgérder—
na bidrog till att minska risknivan inom flera omraden.

Riksgalden analyserar operativa risker bland annat
i samband med verksamhetsplanering och infér olika
projekt. Analyserna bygger pa en etablerad metod i
enlighet med marknadspraxis som ger underlag for att
prioritera och planera atgéarder. Baserat pa resultatet
faststaller styrelsen den accepterade operativa riskni-
van infor det kommande éaret. Den operativa risknivan
foljs upp tre ganger per ar och rapporteras till riks-
géldsdirektdren och styrelsen.

Riksgélden har ocksa rutiner for incidentrapporte-
ring. Rapporterade incidenter f6ljs upp och anvénds
som underlag for riskanalyserna och for att forbattra
verksamheten. Styrelsen informeras om incidenter
som haft en stor paverkan pa verksamheten och de
atgarder som &r genomforda eller planerade for att
undvika en liknande incident.

Under 2013 gjordes en Gversyn av de styrande
dokumenten f6r operativ riskhantering och rapporte-
ringsprocessen for operativa risker férbattrades for att
skapa en tydligare 6vergripande bild av risknivan.
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Séakerhetsrisker — ett kontinuerligt

arbete for 6kad sékerhet

Riksgéalden har ett val fungerande ledningssystem for
sakerhet. Det visar de uppféljningar och granskningar
av systemet som genomférdes 2013. Ledningssyste-
met ger ett strukturerat och systematisk satt att arbeta
med sékerhet saval for medarbetare som for IT-system
och information. Det ar baserat pa standarden ISO-
27001 och 27002.

En central del av sdkerhetsarbetet &r att Ipande
gora risk- och sarbarhetsanalyser. Darmed kan brister
identifieras och rétt tgarder séttas in. Riksgélden
utvecklar ocksa sakerheten genom atgéarder dar
verksamheten engageras. Exempelvis genomfordes
under 2013 utbildningar i informationssékerhet for alla
medarbetare.

En annan viktig uppgift inom sakerhetsarbetet ar
att samverka med andra myndigheter och finansiella
aktorer. Riksgalden &r till exempel representerade
i fullmaktige, styrelsen och ett antal arbetsgrupper
inom Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samver-
kansgrupp (FSPOS). Syftet med samarbetet inom
FSPOS &r att samhéllsviktiga finansiella tjanster ska
fungera dven i krissituationer. Dessutom bidrar utbytet
av erfarenheter och kunskap inom gruppen till att ut-
veckla Riksgéldens krisplanering och reservrutiner.

Inom ramen fér FSPOS ledde Riksgélden en sam-
verkansovning dér fokus var stérningar i betalsyste-
men. En slutsats fran 6vningen var att beredskapen
och férmagan att hantera en sadan kris &r god hos
alla deltagarna. Riksgélden arbetar fortlépande med
krisplanering fér att ytterligare hoja beredskapen och
férmégan att hantera extraordinédra och ovéntade
handelser.
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Medarbetare

och kompetens

Snévare kostnadsramar men

fortsatt hog och ratt kompetens

En av Riksgéldens utmaningar 2013 var att anpassa
organisationen efter den budgetram som galler for
2014 och samtidigt sékerstalla att Riksgélden har den
kompetens som krévs for att uppna verksamhetsma-
len, pa bade kort och lang sikt.

Kostnaderna sénktes bland annat genom att ersét-
ta IT-konsulter med anstéllda, avsta fran erséttnings-
rekryteringar och skapa férutsattningar fér att 6ka den
interna rorligheten. Samtidigt bildades en ny utveck-
lingsenhet och ett vetenskapligt rad inrattades. Totalt
rekryterades elva personer under aret, varav atta till IT.
Den samlade personalstyrkan inklusive IT-konsulter
minskade med tio arsarbetskrafter.

Forandrad organisation med starkt analys
Att skapa en utvecklingsenhet var en del i den
omorganisation som genomfdrdes under aret.
Omorganisationen innefattade bland annat att féra in
ett antal tidigare avdelningar som enheter under tva
mer Gvergripande avdelningar — Stab och St6d. Dér-
med minskade antalet avdelnings- och enhetschefer
och resurser frigjordes till arbetet med Riksgaldens
uppdrag. Syftet med omorganisationen var dels att
oka effektiviteten, men ocksa att skapa forutsattningar
for att Riksgélden &dven fortsatt ska vara en forebild
inom sina omraden.

Utvecklingsenheten ska stérka Riksgéldens ana-
lyskompetens i centrala fragor ytterligare. Den kom-
pletteras med ett vetenskapligt rdd som bland annat
har till uppgift att initiera frdgor som Riksgélden beho-
ver analysera narmare och bidra till att kvalitetssékra
de utvarderings- och analysmetoder som anvands.
Dessutom bildades en intern policygrupp dar aktuella
analys- och policyfragor diskuteras.

Beslutet om att Riksgéldsspar ska laggas ned
2015 kommer att innebara en omstéllning fér de med-
arbetare som arbetar med sparprodukten. Insatser i
form av till exempel utbildningar genomférdes for att
skapa forutsattningar for berérda medarbetare att
flytta till andra delar av organisationen eller till andra
arbetsgivare.

Kompetensutveckling allt viktigare
Savél de interna férandringarna som den utveckling
som sker i Riksgéldens omvérld staller stora krav pa
medarbetarnas férméaga att utveckla ny kompetens.

Under 2013 prévade samtliga affdrsavdelningar ett
nytt arbetssétt for att ta fram kompetensbehovet nu
och pa nagra ars sikt. Alla medarbetare involverades
i arbetet med att beskriva sin avdelnings viktigaste
uppgifter och identifiera vilkken kompetens som be-
hovs for att utféra dem. Resultatet blev en kartlagg-
ning av kompetensbehovet pa respektive avdelning
och kompetensutvecklingsplaner pa bade grupp- och
individniva. Pa flera avdelningar visade det sig att en
stor del av kompetensutvecklingsbehovet kan tillgo-
doses genom intern kunskapséverforing.

Avdelningen Garanti och kredit, som gjorde sin be-
hovsanalys redan 2012, genomférde ett antal insatser
under 2013 for att utveckla kompetensen. Bland an-
nat holls interna utbildningar i kreditriskvardering och
affarsjuridik.

| hela verksamheten investerades i genomsnitt
cirka 11 400 kronor per medarbetare i extern kom-
petensutveckling. Internt anordnades 14 lunch-
seminarier for att fordjupa och sprida kunskaperna
om till exempel bankkrishantering och EU:s besluts-
process. Det hélls ocksé& seminarier om att ta och ge
feedback inom ramen for Riksgéldens arbete med
medarbetarskap.
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Friskvard for god halsa

Riksgéldens ambition &r att arbeta férebyggande till-
sammans med medarbetarna for att undvika ohélsa.
Medarbetarna erbjuds friskvardsbidrag, coachning
och seminarier om hélsa och livsstilsfragor.

Under 2013 utnyttjade 73 procent av medarbe-
tarna friskvardsbidraget pa maximalt 3 000 kronor
per anstélld, en minskning med 9 procentenheter fran
féregéende ar.

Sjukfranvaron minskade med 0,8 procentenhet till
2,2 procent.

Tabell 11 Sjukfranvaro

Procent’ Procent’
Personalgrupp 2012 2013
Kvinnor 4,2 3,0
Man 15 1,2
Anstéllda yngre &n 30 ar 0,7 1,4
Anstéllda 30-49 ar 1,5 2,2
Anstéllda 50 ar och dldre 4,0 2,1
Totalt alla anstéllda? 3,0 2,2

Ne—
1 Sjukfranvarotid/total ordinarie tid for respektive grupp

2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 40,5 %
langtidssjukskrivningar pa minst 60 dagar

Aldersstruktur, rorlighet,

konsfordelning och [6ner

Riksgélden hade 174 medarbetare i slutet av 2013,
jamfort med 175 ett ar tidigare. Konsultvéxlingen pa
IT-enheten innebar att konsulter motsvarande nio
arsarbetskrafter ersattes med atta nya medarbetare.

| 6vriga delar av verksamheten minskade antalet
medarbetare med nio arsarbetskrafter genom naturlig
avgang.

Medelaldern 6kade till 44,5 ar fran 44,0 ar. Drygt
70 procent av medarbetarna var 40 ar eller &ldre.

Den genomsnittliga anstéllningstiden 6kade till 9,8
fran 9,6 ar, samtidigt som personalomsattningen steg
med 1 procentenhet till 6 procent.

| slutet av 2013 var 56 procent av medarbetarna
kvinnor och 44 procent mén. P& ledande befattningar
var 53 procent kvinnor och 47 procent man.

Avrets kartlaggning av I6nerna visade att det inte
fanns n&gra oskaliga skillnader utifran ett jamstalld-
hetsperspektiv. Riksgéldens I6nekriterier utvecklades
under aret mot att bli mer kvantitativa &n tidigare.

Tabell 12 Aldersférdelning

50 ar
Yngre @n 30 ar 30-39 ar 40-49 ar och aldre
Antal personer 7 42 77 48
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Kostnader

och anslag

Lagre rantebetalningar pa statsskulden
Réntebetalningarna pa statsskulden uppgick till 16,8
miljarder kronor 2013. Det &r 5,2 miljarder kronor lag-
re an anslaget och en minskning med 10,2 miljarder
kronor jamfort med 2012, se tabell 13. | Ipande priser
har rénteutgifterna inte varit sa laga sedan 1980.

Den framsta férklaringen till att rantebetalningarna
minskade ar storre valutakursvinster pa skulden i
utlandsk valuta. LAga marknadsréntor till f6ljd av den
utdragna lagkonjunkturen i vérldsekonomin har ocksa
successivt bidragit till att sénka statens rénteutgifter.
Gamla lan som gavs ut i ett hdgre rénteldge ersétts
gradvis av nya, dar rantan bestdms av det nuvarande
rantelaget.

Minskade provisionskostnader

Riksgélden betalade provisioner i samband med
upplaning och extern férvaltning pd sammanlagt 72,1
miljoner kronor under 2013, jamfért med 86,3 miljoner
kronor féregdende ar. Minskningen férklaras framfér

Tabell 13 Rantor pa statsskulden

allt av att forsaljningsprovisionerna blev 16,2 miljoner
kronor lagre. Det beror pa att Riksgalden 2012 gav ut
en ny tjugoarig statsobligation. Futuresprovisionerna
minskade med 4,7 miljoner kronor och provisionerna
till externa férvaltare med 2,2 miljoner kronor. Samti-
digt 6kade provisionskostnaderna for valutaupplaning
med 8,9 miljoner kronor.

Besparingar leder till minskade
forvaltningskostnader
Férvaltningskostnader &r samlingsnamnet fér bland
annat personal-, lokal-, marknadsforings- och IT-
kostnader. Dessa minskade till totalt 314,3 miljoner
kronor 2013 fran 342,3 miljoner kronor 2012. Minsk-
ningen beror till storsta del pa att Riksgélden dragit
ner pa konsultkostnader men ocksé pa minskade
kostnader for avgifter, IT-hardvara och licenser samt
representation.

Forvaltningskostnaderna fordelades enligt tabell
14, se nasta sida.

R
Miljoner kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Réntor péa lan i svenska kronor 25008 22812 29 342 28918 22 740
Réntor pa lan i utlandsk valuta 7 696 2 083 2167 2272 792
Raéntor pé in- och utlaning -6 459 -6 472 -4 620 -4 011 -3 490
Summa 26 245 18 422 26 890 27 179 20 042
Over/underkurs vid emission -10 755 -11 157 -5 964 -9 522 806
Valutaférluster/vinster 13904 7817 3789 -2 861 -10 313
Kursférluster/vinster 1567 8 136 9797 12 526 6 079
Ovrigt (depositioner mm) 181 33 -139 -24 81
Summa 4 897 4 829 7 484 120 -3 347
Summa anslag rantor pa statsskulden 31142 23 252 34 374 27 299 16 694
Kassaméssig justering 256 14 -298 -333 85
Summa réntebetalningar 31 398 23 266 34 076 26 966 16 779

Ne—
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Tabell 14 Fordelning forvaltningskostnader

Miljoner kronor 2012 2013
Forvaltningsanslaget® 290,3 279,3
Avgiftsfinansierad verksamhet 47,3 25,1
Fondfinansierad verksamhet, bankstod 5,9 8,8
Ersattningsfall* 0 1,1
Summa férvaltningskostnader 342,3 314,3
N—

* 2012 ingick ersétningsfall om 2,7 miljoner
kronor i férvaltningsanslaget.

Overforing av administrativt stéd

till Statens servicecenter

Under 2013 gick Riksgélden over till e-handel och
anslot i samband med det till Statens servicecenters
tjanster for fakturahantering och e-handel. Riks-
gélden har daremot valt att inte ansluta till Statens
servicecenters loneadministrationstjanst eftersom en

Tabell 15 Resultatrakning per verksamhetsomrade

utvardering visat att det skulle bli dyrare &n att admi-
nistrera I6nerna inom Riksgélden. Beslutet kommer att
omprévas under 2014 eftersom ett nytt statligt ramav-
tal for personalsystem slots i december 2013.

Resultat i avgifts- och

fondfinansierad verksamhet

Resultatet for den avgiftsfinansierade verksamheten
garanti och kredit 6kade till 196 miljoner kronor fran
184 miljoner kronor féregdende ar.

Resultatet for den fondfinansierade verksamheten
avseende insattningsgarantin minskade till 2 miljoner
kronor fran 4 miljoner kronor. Fér bankstéd var resul-
tatet —20 miljoner kronor 2013, jamfért med —6 miljo-
ner kronor foregaende ér.

RIKSGALDEN TOTALT )
Miljoner kronor 2011 2012 2013
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 34 469 27 292 16613
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 118 82 77
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12 299 290 280
Intékter av anslag fér garantisubvention 0 0 2517*
Intékter av avgifter 252 189 123
Rénteintakter 44 7 57
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 35 181 27 861 19 668
Raéntor pé statsskulden 26 1:1 -34 469 -27 292 -16 613
Provisioner 26 1:3 -118 -82 =77
Orealiserade réantor m.m. 1533 10187 2420
Ej anslagsavréknade provisionskostnader 44 -4 5
Kostnader i garantiverksamheten 380 -5 18
Kostnader for bankstod -13 -6 -9
Kostnader i forvaltning 2 1:12 -304 -292 -282
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -32 947 -17 495 -14 537
Uppbordsverksamhet 0 0 0
Transfereringar -20 4 -2 527
ARETS KAPITALFORANDRING 2214 10 370 2604
N
*  Sveriges andel av kapitalhGjningen i Europeiska investeringsbanken.
STATENS INTERNBANK CEEEEEE—
Miljoner kronor 2011 2012 2013
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 -4 829 -4 133 -3183
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 45 49 40
Intakter av avgifter 1 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER -4 783 -4 084 -3 143
Raéntor pé statsskulden 26 1:1 4829 4133 3183
Orealiserade réantor m.m. -289 -462 83
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -45 -49 -40
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 4 494 3622 3226
ARETS KAPITALFORANDRING -289 -462 83
N
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forts. Tabell 15 Resultatrédkning per verksamhetsomrade

STATSSKULDSFORVALTNING

Ca———
Miljoner kronor 2011 2012 2013
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 39 298 31425 19 796
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 118 82 77
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12 235 207 213
Intakter av avgifter 4 1 2
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 39 655 31716 20 088
Raéntor pa statsskulden 26 1:1 -39 298 -31 425 -19 796
Provisioner 26 1:3 -118 -82 =77
Orealiserade réantor m.m. 1822 10 648 2 338
Ej anslagsavréknade provisionskostnader 44 -4 5
Kostnader i forvaltning 2 1:12 -239 -209 -215
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -37 789 -21 072 -17 746
ARETS KAPITALFORANDRING 1866 10 644 2 342

|
GARANTIER OCH KREDITER
Miljoner kronor 2011 2012 2013
Intékter av anslag, férvaltning 2 1:12 1 13 10
Intakter av anslag fér garantisubvention 0 0 2517*
Intakter av avgifter 234 181 121
Rénteintakter 44 7 57
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 279 201 2706
Kostnader i garantiverksamheten 380 -5 18
Kostnader i forvaltning 2 1:12 -1 -13 -10
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 379 -17 8
Transfereringar -2517
ARETS KAPITALFORANDRING 658 184 196

|
*  Sveriges andel av kapitalhéjningen | Europeiska investeringsbanken.
INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD CEEE—
Miljoner kronor 2011 2012 2013
Intékter av anslag, férvaltning 2 1:12 19 22 17
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -19 -22 =17
Uppbordsverksamhet 0 0 0
Transfereringar -33 4 2
ARETS KAPITALFORANDRING -32 4 2

|
BANKSTOD —
Miljoner kronor 2011 2012 2013
Intakter av avgifter 13 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 13 0 0
Kostnader for bankstod -18 -6 -9
Kostnader i forvaltning 2 1:12 0 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -13 -6 -9
Transfereringar 12 0 -11
ARETS KAPITALFORANDRING 12 -6 -20

|
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Tabell 16 Prestationer

 S—
Prestationer 2011 2012 2013
STATENS INTERNBANK
Statliga betalningar
genomsnittskostnad (kronor) 0,63 0,57 0,57
total kostnad (miljoner kronor) 96 86 89
volym (antal) 152 151 157
Utbildningar
kostnad (kronor) 170 881 179 638 159 570
SKULDFORVALTNING
genomsnittsranta nominell kronskuld, procent 2,7 1,9 1,9
genomsnittsranta realskuld, procent 2,3 2,2 2,2
genomsnittsrénta valutaskuld, procent 1,5 0,4 0,4
kostnad (miljoner kronor) 34076 26 966 16 578
volym (miljarder kronor) 1108 1153 1277
Vidareutlaning till Riksbanken
total volym (miljoner kronor) 86 367 88 462 193 303
administrativa kostnader (miljoner kronor) 1,2 1,2 1,5
Strategisk positionstagning
resultat (miljoner kronor) 285 0 0
Lopande positionstagning
resultat (miljoner kronor) -151 -210 200
Privatmarknadsupplaning
resultat Riksgaldsspar (miljoner kronor) 11 4 17
resultat premieobligationer (miljoner kronor) 130 126 81
GARANTIER OCH KREDITER
Garantier
total kostnad (miljoner kronor) 387,8 111 279,8
total volym (miljoner kronor) 38950 36 894 34 606
Utlaning med kreditrisk
total kostnad (miljoner kronor) 8,9 -106,4 -348,9
total volym (miljoner kronor) 28 677 11714 13 656
Lan till andra lander
administrativa kostnader Ian till Island (tusen kronor) 40 416 374
administrativa kostnader lan till Lettland (tusen kronor) 33 0 0
administrativa kostnader lan till Irland (tusen kronor) - 761 792
INSATTNINGSGARANTIN
Inséttningsgarantin
kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 12,9 17,2 17,5
INVESTERARSKYDDET
Investerarskyddet
kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 1,5 1,9 1,4
Ne——
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestammelserna i forordningen om arsredovisning och budgetunderlag
(SFS 2000:605). Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av den offentliga sektorns bruttoskuld
enligt EU:s forordning 479/2009 med senare andringar. Statsskulden ska sarredovisas i balansrakningen i enlighet med

Riksgaldens regleringsbrev for 2014 vilket ska tillampas redan for arsredovisningen 2013. Rakenskapshandlingarna

omfattar resultatrakning, balansrakning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag kostnader
och intékter. Balansrékningen redovisar i sammandrag
tillgangar, skulder och myndighetskapital. Anslagsredo-
visningen omfattar redovisning mot statsbudgetens
utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen
visar hur verksamheten har finansierats och hur den
likvida stéllningen har férandrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garanti- och kreditverksamheten omfattas inte av 25
a § andra och tredje styckena avgiftsférordningen
(1992:191).

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt gangse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stéllningar har inte justerats for att fa totalsummorna
att stamma. Vid summering av avrundade delsummor i
tabeller och uppstéllningar kan darfor i vissa fall total-
summan avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill sdga nér den I6pande bokfdringen
for 2013 avslutades, var den 3 januari 2014.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisningsprinciper

Kostnadsmaissig redovisning anvands i resultatrék-
ningen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsméssiga
principer. Darfér uppstar en periodiseringseffekt, dar
orealiserade valutakurser, upplupna réntekostnader
m.m. inte avréknas anslaget men féréndrar kapitalet
(undantaget &r férvaltningsanslaget som frn och
med 2009 avrdknas enligt kostnads-/intaktsmassig
princip). En tredje redovisningsprincip dr den kassa-
méssiga. Lanebehovet tas fram enligt kassaméssiga
principer. Utfallet for anslaget Réntor pa statsskulden
skiljer sig darfér mellan presentationerna av anslags-
redovisningen och lanebehovet. Se Kostnader och
anslag i resultatredovisningen.

Affdrsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tillampas. Det innebar att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden
pa affarsdagen.

Over- och underkurser vid utgivning

Over- och underkurs uppstar nar vi ger ut obligationer
i befintliga 1an med fast rédnta och marknadsréntan
avviker fran obligationens kupongranta. Ar marknads-
rantan hégre dn kupongrantan enligt lanevillkoren,
ges lanet ut till en underkurs, det vill sdga langivaren
betalar ett lagre belopp &n obligationens nominella
varde. Och motsatt om marknadsréntan &r ldgre &n
kupongrantan. Over- och underkursen redovisas i
resultatrékningen och réknas av fran anslaget rantor
pa statsskulden. Over- och underkursen balanseras
ocksa som en periodavgréansningspost och intakts-
respektive kostnadsfors i resultatrakningen, fordelat
over lanets 16ptid. Over- och underkurser ingar inte i
statsskulden.

Rénta vid utgivning

Nar obligationer ges ut ingar det normalt ocksa rénta
i det inbetalda beloppet. Den del av beloppet som
bestar av rénta avser perioden fran senaste rénteut-
betalningen till utgivningstillfallet. Rantan redovisas i
resultatrékningen och réknas av fran anslaget rantor
pa statsskulden. Réntan balanseras som skuld, men
ingar inte i statsskulden.

Statsskulden

Under 2012 gjordes revideringar i statsskuldsmattet
vilket inte fick genomslag i 2012 ars bokféring. Inne-
varande ars bokforing &r i enlighet med det reviderade
mattet vilket innebér att en annan redovisningsprincip
tillampas innevarande ar jamfért med 2012. Se not 34.

Valutakurser

Belopp i utlandsk valuta &r vérderade till de valutakur-
ser som géllde vid sista bokslutsdagen 2013-12-31.
Undandtaget ar vardering av statsskulden dér instru-
ment i utlandska valutor &r varderade till de valutor
som géllde sista bankdagen, 2013-12-30.
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Féréndrad férdelningsnyckel avseende
gemensamma overheadkostnader

Under 2012 utvarderades den férdelningsnyckel
som anvands for att férdela gemensamma overhead-
kostnader mellan de olika verksamhetsgrenarna
inom Riksgalden. Oversynen medférde att fordel-
ningsnyckeln férandrades 2013 vilket resulterade i
en storre andel av de gemensamma kostnaderna for
skuldférvaltning exklusive privatmarknad. For verk-
samheten inom privatmarknad och garanti och kredit
blev det en betydande minskad andel av de gemen-
samma kostnaderna. D& en del av kostnaderna inom
garanti och kredit finansieras via avgifter s& medfér
den féréandrade férdelningsnyckeln att en storre
andel av de gemensamma kostnaderna belastar
Riksgéldens férvaltningsanslag &n med den tidigare
fordelningsnyckeln.
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Resultatrakning

 CEE——

Tusen kronor Not 2013-12-31 2012-12-31
Verksamhetens intakter

Intékter av anslag 1 16 970 466 27 664 394
Intakter av avgifter 2 122 728 182 794
Ranteintékter rantekonto 6 842 7 313
Summa verksamhetens intékter 17 100 036 27 854 501
Verksamhetens kostnader

Finansiella kostnader foér férvaltning av statsskulden

Réntekostnader 3 -37 106 246 -44 750 835
Ranteintakter 3 19 541 027 22 294 189
Over-/underkurs vid emission 4 6 925 915 9072 402
Realiserade kursforandringar 5 -6 078 798 -12 526 086
Realiserade valutakursférandringar 6 10313 184 2 860 933
Orealiserade valutakursférandringar 6 -7 788 436 5913518
Intéktsforda preskriberade obligationer,

kuponger och vinster 7 578 30 225
Provisioner till banker m. fl. 8 -72 128 -86 264
Summa -14 264 903 -17 191 918
Ovriga verksamhetskostnader

Personalkostnader 9 -154 642 -149 720
Lokalkostnader -27 369 -24 977
Kostnader i garantiverksamheten 94 179 42 475
Ovriga driftskostnader 10 -112 160 -151 890
Rantekostnader -847 -767
Avskrivningar och nedskrivningar 16,17 -21 480 -18 008
Summa =222 319 -302 887
Summa verksamhetens kostnader -14 487 222 -17 494 805
Verksamhetsutfall 2612 814 10 359 696
Uppbordsverksamhet

Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 11 388 393 129 016
Medel som tillférts statens budget fran uppbordsverksamheten -388 393 -129 016
Summa uppbdrdsverksamhet 0 0
Transfereringar

Medel som erhéllits fran statens budget for finansiering av bidrag 2 543 640 17 152
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 12 4636018 4913 857
Finansiella intéakter 17 235 448 1 636 285
Finansiella kostnader 40 680 197 326
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal 13 -21 921 141 -6 736 984
Lamnade Bidrag 14 -2 543 786 -17 267
Saldo transfereringar -9140 10 368
Arets kapitalférandring 15 2 603 673 10 370 065
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Balansrakning

Tusen kronor Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 10 732 16 204
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 32794 26 647
Immateriella anlaggningstillgangar 16 43 526 42 850
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 7 998 10116
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 6617 12 349
Materiella anlaggningstillgangar 17 14 615 22 465
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 31084 511 31746 158
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 19 288 549 922 273 399 842
Andra langfristiga fordringar 20 206 537 749 99 459 290
Finansiella anlaggningstillgangar 526 172 181 404 605 290
Kundfordringar 21 15 655 66 686
Fordringar hos andra myndigheter 22 861 494 959 235
Ovriga fordringar 23 3 545 645 330 490
Fordringar 4 422 794 1 356 411
Férutbetalda kostnader 24 7 350 505 4710 860
Ovriga upplupna intakter 25 8 108 354 8 040 469
Periodavgransningsposter 15 458 859 12 751 328
Avrékning med statsverket 26 908 846 701 871683023
Avrakning med statsverket 908 846 701 871 683 023
Vérdepapper och andelar 27 13 849 304 26 147 677
Kortfristiga placeringar 13 849 304 26 147 677
Behéllning réntekonto i Riksgéldskontoret

Ovriga tillgodohavanden i Riksgéaldskontoret 50 382578 24 378 450
Kassa och bank 24 966 9539
Kassa och bank 28 50 407 545 24 387 988
SUMMA TILLGANGAR 1519 215 525 1 340 997 032
KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital 29 1859 927 1778 701
Balanserad kapitalféréandring 30 -35 376 964 -45 747 029
Kapitalférandring enligt resultatrakningen 15 2603673 10 370 065
Myndighetskapital -30 913 364 -33 598 264
Fonder 31 78 001 774 56 080 633
Fonder 78 001 774 56 080 633
Avsattningar fér pensioner 32 290 285
Reservering for framtida garantiférluster 33 805 953 755 934
Avsattningar 806 243 756 219
Lan i svenska kronor 893 134 313 904 848 344
Lan i utlandsk valuta 383 949 299 241 958 672
Statsskulden 34 1277 083 612 1146 807 017
Skulder till andra myndigheter 35 153 606 390 128 441 449
Leverantdrsskulder 21124 30 155
Ovriga skulder 36 2 461 305 259 232
Skulder m m 156 088 819 128 730 837
Upplupna kostnader 37 15585 125 14 442 129
Ovriga forutbetalda intakter 38 22563 317 27 778 461
Periodavgransningsposter 38 148 441 42 220 590
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1519 215525 1 340 997 032
Insattningsgarantin 1312807 816 1225531 320
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 8928 430 30 355 046
Ovriga 39 113 075 263 109 328 664
Garantier for vilka avsattning ej gérs 1434 811 509 1 365 215 030
Skuldbevis 40 8229 781 8 071 523
Ansvarsforbindelser 8 229 781 8 071 523
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Finansieringsanalys ot

Tusen kronor 2013 2012
DRIFT
Kostnader
Réntor pa statsskulden m.m. -83 759 445 -92 263 117
Forvaltningsutgifter -632 131 -841 840
Summa kostnader for drift -84 391 577 -93 104 957
Finansiering genom intékter och avgifter
Réntor péa statsskulden m.m. 67 113 552 65019 984
Avgifter for garantigivning och rantor fran réntekonto 17 687 83 798
Ovriga inkomster 161 884 112 309
Summa finansiering genom intékter och avgifter 67 293 122 65 216 091
Finansiering fran statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 16 970 466 27 664 394
Okning (+)/minskning (-) av statskapital 81 226 6 303
17 051 693 27 670 697
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 259 287 1296 217
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -9 028 979 5836 793
-8 769 693 7133010
Summa medel som tillforts for finansiering av drift 75 575 122 100 019 798
KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT -8 816 455 6 914 841
INVESTERINGAR
Investeringar i
- materiella anlaggningstillgangar -1 097 -10 448
- immateriella anlaggningstillgangar -13 425 -29 233
Summa investeringsutgifter -14 522 -39 681
Finansiering av investeringar
Lan fran Riksgaldskontorer 43 159 15 726
- amorteringar -21 097 -17 977
Summa medel som tillforts for finansiering av investeringar 22 062 -2 251
KASSAFLODE FRAN/TILL INVESTERINGAR 7 540 -41 932
LANEVERKSAMHET
In- och utlaning
Okning (+)/minskning (-) av inlaning 22 946 382 11 875 887
Okning (-)/minskning (+) av utlaning -120 566 138 -9 598 347
Summa laneutgifter -97 619 756 2 277 540
Finansiering genom upplaning
Okning (+)/ minskning (-) av
- statsobligationslan 89 407 547 -72 191 755
- statsskuldvaxlar -11 873913 34 730 781
- dagslan 1 044 000 5274 000
- premieobligationer 128 905 -5 000 000
- riksgéldsspar -3 355 332 -3132675
Upplaning i svenska kronor 75 351 207 -40 319 649
Upplaning i utlandsk valuta 81 720 223 33 069 526
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Fortséttning Finansieringsanalys

Tusen kronor 2013 2012
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/ minskning (+) av
- uppkopta obligationer 427 280 116 323
- dagslan och placeringar 2 926 732 24810128
Okning (+)/ minskning (-) av
- skuldskétselatgarder -3 194 457 -11 207 346
- 6vriga kortfristiga skulder -29 297 -55 433
130 258 13 663 672
Finansiering genom insattningsgaranti
- 6kning (-)/minskning (+) statsobligationslén -2 360 934 -2 044 550
-2 360 934 -2 044 550
Paverkan fran valutakursférandringar -7 788 436 5907 161
Summa medel som tilférts for finansiering av laneverksamheten 147 052 318 10 276 160
KASSAFLODE FRAN/TILL LANEVERKSAMHET 49 432 561 12 553 700
UPPBORDSVERKSAMHET
Intékter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte disponeras av myndigheten 388 457 129 002
Foérandring av kortfristiga fordringar och skulder -64 13
Overfort avgifter insattningsgaranti- och investerarskyddsverksamheten -19 153 -14 424
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamhet -369 241 -114 592
KASSAFLODE FRAN/TILL UPPBORDSVERKSAMHETEN 0 0
TRANSFERERINGSVERKSAMHET
Utbetalningar i transfereringsverksamhet
Lamnade bidrag -2 543 786 -17 267
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 4579179 4 850 888
Finansiella intakter 17 926 822 1589 071
Finansiella kostnader 53 850 197 326
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal -21 921 141 -6 736 984
Summa utbetalningar i transfereringsverksamheten -1 905 193 -116 966
Finansiering av transfereringsverksamhet
Medel som erhéllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag 2 543 640 17 152
Medel som tillférts for finansiering av transfereringsverksamheten 21921 141 6 736 984
Summa medel som tillforts for finansiering av transfereringsverksamheten 24 464 781 6 754 136
KASSAFLODE FRAN TRANSFERERINGSVERKSAMHET 22 559 588 6 637 170
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 63 183 235 26 063 779
SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid arets borjan 896 101 499 870037 719
Okning (+)/minskning (-) av
- tillgodohavande pa rantekonto 26 004 129 5081812
- banktillgodohavanden 15 428 -2 107
- tackning av underskott pa statens centralkonto 51468 310 12 804 547
- rantekonto avseende laneverksamhet -2 090 280 -5 658 305
- 6vrig férandring -12 214 351 13 837 832
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 63 183 235 26 063 779
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 959 284 733 896 101 499
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Anslagsredovisning o

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar
och anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat. .

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (Tusen kronor)

Inkomst-
titel Bendmning Beraknat belopp 2013 Utfall per 31 december 2013
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgéldskontoret 4700 4463
2552 Ovriga offentligrittsliga avgifter 15 000 19 153
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet 39100 56 290
9475 Intékter fran EU:s handel med utsléppsrétter - 308 487
Summa 58 800 388 393
Redovisning mot statsbudgetens anslag (Tusen kronor)
. Omdis- Utgaende
Ingadende Arets till- ponerat  Utnyttjad del Totalt overforings-
overfoérings-  delning enligt anslags-  av medgivet disponibelt belopp
Anslag belopp regleringsbrev  belopp 6verskridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2013
201:12  Riksgéldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 15774 303 825 -6 697 312902 -280 122 32780
201:12  Riksgaldskontoret:
Riksgaldskontoretdel till
RGK-administration,
anslagspost 4 9 000 8 700 -8 730 8970 -1 058 7912
201:14  Vissa garanti- och medlems-
avgifter: Avsattning for
garantier till A/O Dom
Shvetsii, anslagspost 2 150 600 -150 600 -330 270
201:18  Kapitalhtjning i Europeiska
investeringsbanken:
Kapitalhtjning i Europeiska
investeringsbanken,
anslagspost 1 2 530 000 2530000 -2517488 12512
701:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter ODA-lander,
anslagspost 3:1 506 6 831 -506 6 831 -6 504 327
701:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter icke ODA-
lander, anslagspost 3:2 104 1002 -104 1002 -996 6
24 01:5  Naringslivsutveckling m.m.:
Lan/garantier till svensk
industri, anslagspost 11 114 048 30 000 144 048 -26 162 117 896
26 01:1  Raéntor pa statsskulden:
Réntor pa statsskulden,
anslagspost 11 401477 22028 000 -401 477 22028000 -16694365 5333635
26 01:3  Riksgaldskontorets
provisionskostnader i
samband med upplaning
och skuldférvaltning:
Riksgaldskontorets
provisioner i
samband med upplaning
och skuldférvaltning,
anslagspost 11 78 082 130 000 -78 082 130 000 -76 928 53072
Summa 619 141 25 038 958 0 0 -495746 25162353 -19603942 5558411

1 Riksgélden har rétt att verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte féras éver till nésta ar.
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Noter ..o

not 1 - Intakter av anslag

T
2013 2012
Intékter av anslag 16 970 466 | 27 664 394
Summa 16 970 466 | 27 664 394
N

Foréndringen beror frimst pa lagre réntebetalningar pé statsskulden
jamfort med 2012. Intékter av anslag bestar av anslagen rantor pa
statsskulden, provisionskostnader, forvaltningskostnader.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsre-
dovisningen forklaras i anslagsredovisningen.

Not 2 - Intakter av avgifter

| C——
2013 2012
Intékter av avgifter
fran garantier och krediter 120 446 180 545
Ovriga forvaltningsintakter 2282 2249
Summa 122728 182 794
N—

Intékter av avgifter fran l1an med kreditrisk var 113 068 tusen kronor.

Intékter av avgifter enligt 4 § avgiftsforordningen var 2 282 tusen
kronor.

Avgifter fér kopiering enligt 15 § avgiftsférordningen var 0,6 tusen
kronor.

Jamforelsetalen for 2012 ar justerade med 306 tusen kronor for
avgifter, garantier och krediter som flyttats till intékter och avgifter
m.m. som inte disponeras av myndigheten, not 11.

not 3 - Rantekostnader/ranteintakter

Realiserade réntekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetal-
ningar men &ven nér vi koper tillbaka obligationer eller statsskuld-
vaxlar. Vi betalar da for rénta fram till uppképsdagen. Orealiserad
rédntekostnad uppstar pa grund av att réntekostnaderna periodiseras
|6pande for att fa en jamn kostnadsranta.

Ranteintakter uppstar nar vi ger ut kupongobligationer. Képaren
betalar da den rénta som beréknats fran féregdende rantebetalning
fram till utgivningsdagen. De realiserade rénteintékterna i privat-
marknadsupplaningen bestar av vinster pa vart eget innehav av
premieobligationer.

Anslaget belastas bara med de betalda beloppen.

Se avsnittet kostnader och anslag fér en beskrivning av férénd-
ringen i rantebetalningarna.

Fortséttning Not 3 —
2013 2012
Realiserade réantekostnader/-intakter
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor -33 186 857 | -41 747 252
Raénteintakter i svenska kronor 11 455 631 13 730 240
-21 731 226 | -28 017 012
Rantekostnader i utlandsk valuta -3 658 268 -5 407 472
Ranteintakter i utlandsk valuta 1704 101 2 372558
-1 954 166 -3034 915
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -607 756 -796 423
Ranteintakter i svenska kronor 5719 8533
-602 037 -787 890
Statens internbank, in- och
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -209 669 -260 818
Réntekostnader i svenska kronor,
inomstatligt -1654549 | -1956 942
Raénteintakter i svenska kronor 323 384 776 787
Rénteintakter i svenska kronor,
inomstatligt 5030 922 5451938
3490 087 4010 965
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 755 684 649 904
755 684 649 904
Realiserade réntekostnader/
-intakter (1:1) -20 041 658 | -27 178 947
Orealiserade rantekostnader/-intakter
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor 2 156 467 4685217
Ranteintakter i svenska kronor -32 520 -317 204
2123 947 4368013
Rantekostnader i utlandsk valuta -125 460 705 166
Ranteintakter i utlandsk valuta -127 581 -278 335
-253 041 426 832
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor 34972 80479
Rénteintakter i svenska kronor -137 -98
34 835 80 381
Statens internbank, in- och
utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor,
inomstatligt 44 274 -1 340
Ranteintakter i svenska kronor -20 760 -15 684
Rénteintikter i svenska kronor,
inomstatligt 73 934 -1 319
97 448 -18 342
Réntekostnader i utlandsk valuta,
skuldskotselinstrument 120 136 -51 450
Rénteintékter i utlandsk valuta,
skuldskotselinstrument -67 051 -123 565
Rantekostnader i utlandsk valuta -19 536 0
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 439 701 40 433
473 250 -134 583
Orealiserade réntekostnader/-intékter 2 476 440 4722 301
Totala réntekostnader -37 106 246 | -44 750 835
Totala ranteintakter 19541027 | 22294189
Totala rantekostnader/intakter -17 565 219 | -22 456 646
Ne——
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not 4 - Over-/underkurs vid emission

Not 6 - Valutakursférandringar

Realiserade 6ver-/underkurser 2013 2012
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 3521599 | 10450378
Underkurser i svenska kronor -4 092 545 -812816
-570 946 9 637 562
Underkurser i utlandsk valuta -235 499 -116 001
-235 499 -116 001
Summa realiserade
over-/underkurser (1:1) -806 445 9 521 561
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 486 595 -773 729
Underkurser i svenska kronor 7 103 746 278 219
7 590 341 -495 509
Overkurser i utlindsk valuta 4150 653
Underkurser i utlandsk valuta 137 869 45 698
142 019 46 350
Summa orealiserade
over-/underkurser 7 732 360 -449 159
Summa 6ver/-underkurs vid emission 6925915 9 072 402
Ne——

Nar vi ger ut befintliga kuponglan uppstér en realiserad &ver eller under-

kurs. Storleken beror pa forhallandet mellan kupongrantan och mark-

nadsrantan vid emissionstillfallet. Den realiserade 6ver eller underkursen

anslagsavraknas direkt men kostnadsméssigt sa periodiseras den Gver

lanets 16ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r orealiserade och

storleken varierar fran ar till ar beroende pa;

= skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission.

= den periodisering som gors under aret beréknad pa summan av den
ackumulerade &ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstaende 16ptid.

= &terkop i lan i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen
paverkar resultatet.

Not 5 - Realiserade kursforandringar

2013 2012

Statsskuldsférvaltning,

institutionell upplaning

Realiserade kursvinster i svenska kronor 3738 10831
Realiserade kursforluster i svenska kronor | -6 087 728 |-12 503 860
-6 083990 | -12 502 829
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 1423716 1695179
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta | -1 436 943 -1 734 544
-13 227 -39 365

Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 80 110

Realiserade kursforluster i svenska kronor -1126 -3 156
-1 046 -3 046

Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 679 0
Realiserade kursforluster, inomstatligt -204 0
474 0
Realiserade kursvinster, inomstatligt 18 991 19 155
18 991 19 155
Realiserade kursférandringar (1:1) -6 078 798 | -12 526 086

Ne——

Realiserade kursvinster eller kursférluster uppstar nar vi koper tillbaka
obligationer och statsskuldvéxlar och beror pa att marknadsréntan
avviker fran kupongrantan. Orealiserade kursférandringar bokférs
bara i internredovisningen och paverkar inte resultatrakningen.

N
Realiserade valutavinster/-férluster 2013 2012
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlandska lan 5528 206 6 013 409
Realiserade valutaférluster i utlandska lan| -2 676 875 | -1 281 787
2 851 331 4731623
Realiserade valutavinster i
skuldskotselinstrument 35265914 | 22869878
Realiserade valutaf6rluster i
skuldskotselinstrument -27 720 756 | -23 775 165
7 545 158 -905 276
Statens internbank
Realiserade valutavinster i utlandska
l&n, vidareutlaning 1777014 733 649
Realiserade valutaférluster i utlandska
l&n, vidareutlaning -1 533 954 -1 801 752
243 060 -1 068 103
Realiserade valutavinster i
skuldskotselinstrument 330 350 167 799
Realiserade valutaf6rluster i
skuldskotselinstrument -656 715 -65110
-326 365 102 689
Realiserade valutavinster/
-férluster (1:1) 10313184 2 860 933
Orealiserade valutavinster/-férluster
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska 1an -2 814 368 2 602 544
-2 814 368 2 602 544
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskotselinstrument -6 351510 6 865 785
-6 351 510 6 865 785
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -32 390 -268 098
Orealiserade valutakursférandringar
i utlandska lan, vidareutlaning 1409 831 -3286 713
1377 441 -3 554 811
Orealiserade valutakursforandringar -7 788 436 5913518
Totala valutakursforandringar 2524748 8774 450
Ne——

De realiserade valutakursférandringarna uppstar nér vi betalar tillbaka
utlandska lan och kursen avviker fran den kurs som vi lanade till.

De orealiserade valutakursférandringarna uppstar nér vi varderar
skulder och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.

Not 7 - Intaktsforda preskriberade
obligationer, kuponger och vinster

2013 2012

Preskriberade premieobligationer -95 28 710

Ovriga preskriberade obligationer och lan 8 9
Summa preskriberade

obligationer och lan -86 28 719

Preskriberade réantor 664 1506

Summa 578 30 225

Premieobligationer som Riksgalden ger ut preskriberas 10 ar efter
att de har forfallit om inte innehavaren har 16st in dem. Da tas de bort
som skuld och redovisas som vinst i resultatet. Premievinster hante-
ras pa motsvarande sétt.
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Not 8 - Provisioner till banker m.fl.

2013 2012

Statsskuldsférvaltning,

institutionell upplaning
Forsaljningprovisioner -35 300 -55 000
Futuresprovisioner -7 594 -12 303
Forvaltningsprovisioner -14 799 -7 836
Inlésenprovisioner -302 -327
Valutaupplaningsprovisioner -8 935 0
Summa (1:3) -66 930 -75 466
Periodiserade provisionskostnader,

institutionell upplaning 4800 -4 346
Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning
Forsaljningsprovisioner -9 969 -6 451
Ovriga provisioner -28 0
Summa (1:3) -9 998 -6 451
Summa -72128 -86 264

Ne——

Under 2012 tog Riksgélden upp ett langt I&n genom syndikering vilket
ledde till hégre provisionskostnader det aret.

Not 9 - Personalkostnader

| C—
2013 2012
Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -150 200 -142 288
Utbildning -2 272 -4 239
Ovriga personalkostnader -2171 -3193
Summa -154 642 -149 720
N

Lonekostnaderna exkl. arbetsgivaravgifter, pensionspremier och andra
avg. enligt lag och avtal uppgick till 98,6 miljoner kronor. (96,7 miljoner
kronor for ar 2012).

not 10 . Ovriga driftkostnader

2013 2012
Ersattningar till banker m. m. -13938 -19 503
Reklam, information och PR -25 789 -22 451
Forséljningskostnader
privatmarknadsuppléning -3 852 -5 030
Inkép av korttidsinventarier -32 384 -38 717
Kopta tjanster -24 460 -562 695
Post och tele -7 222 -6 763
Resekostnader -1614 -2 780
Administrativa kostnader -2 901 -3 951
Summa -112160 -151 890

Férandringen avseende kdpta tjanster beror framfér allt pa farre IT-
konsulter i verksamheten. De minskade konsultkostnaderna ér till stor
del ett resultat av en pagaende vaxling fran konsulter till fast anstallda
inom IT-funktionen.

not 11 - Intdkter av avgifter m.m. som inte
disponeras av myndigheten

2013 2012
Statens internbank 4463 4392
Insattningsgarantin 17 218 12 946
Investerarskydd 1935 1478
Utslappsratter 308 487 61 085
Lan med kreditrisk 56 290 49 115
Summa 388 393 129 016

Den forsta auktionen for utslédppsratter inom EU genomférdes i mitten
av november 2012. | Sverige 4r Riksgélden ansvarig for att ta emot
intakterna fran auktionerna av utsléppsrétter.

Justering av jamforelsetalen har gjorts i resultatrdkningen med 306
tusen kronor for posten Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras
av myndigheten vilka féregéende ar ingick i posten Intakter av avgif-
ter, se not 2.

not 12 . Ovriga erhalina medel
for finansiering av bidrag

2013 2012
Avgiftsintakter insattningsgarantin 1 300 366 1213087
Avgifsintakter bankgarantier 224 319 693 498
Skyddsavgifter 2 304 4 449
Stablititetsavgifter 3074 496 3002873
Ovriga avgifter 34 533 57 000
Summa 4636 018 4913 857

N

Bankgarantiavgifter om 137 miljoner kronor har fakturerats avseende
stabilitetsfonden under 2013 vilka inkluderas i posten Avgiftsintakter
bankgarantier.

Not 13 - Avsattning till fonder mm
for transfereringsandamal

2013 2012
Avsittning till/upplaning fran
ins&ttningsgarantifonden -1655758 | -2088558
Avsittning till/upplaning fran
stabilitetsfonden -20 265383 | -4 648 426
Summa -21 921 141 -6 736 984

Avsittning till stabilitetsfonden 2013 inkluderar 15,8 miljarder kronor
som Nordeainnehavet genererat vid férséljning av stabilitetsfonden
aktieinnehav i Nordea. Ovriga avsittningar har finansierats via
avgifter.

Not 14 - Lamnade bidrag

2013 2012

Privata féretag m.m. -2 543 640 -17 152

Statliga myndigheter -146 -115

Summa -2 543 786 -17 267
N

2 517 488 343 kronor av lamnade bidrag till privata féretag
2013 avser Sveriges andel av kapitalhdjningen i Europeiska
investeringsbanken.
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not 15 - Arets kapitalforandring

not 17 . Materiella anlaggningstillgangar

2013 2012 Forbattringsutgifter pa
Over-/underskott, garantier och krediter 195 548 183 445 annans fastighet 2oUSRI2Sl| 2012-12-31
Ovrig kapitalforandring 2408125 | 10186619 1B 18138 11 904
Arets anskaffningar 300 6 235
2 7 10 37
Summa \ 603 673 ) 0370065 Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -8 023 -6 855
Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har forédndrats un- Arets avskrivningar 2417 “1168
der aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett matt uB 10116
pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger
via anslagen en motsvarande intakt av anslag respektive en reduktion Maskiner och inventarier,
av intékt av anslag, det vill sdga nettot i resultatrakningen blir noll. anskaffningsvarde 2013-12-31 | 2012-12-31
Dargmot avraknaf inte anslagen for sa kalllade per|od|ser|nga[, ?xem— B 110177 105 964
pelvis upplupna rantekostnader eller orealiserade valutakursférand- . .
. o g ) . IB érets avyttring -388 -
ringar. Undantaget &r férvaltningsanslaget som fran och med 2009 . .
riknas kostnads-/intaktsmassiat Arets anskaffningar 798 4213
avraknas Os, a" S ! ,a S as?lg o . ) Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -97 828 -89 931
Arets kapitalférandring bestar av periodiseringar i den anslagsfi- . . -
) N ) : Avskrivningar tidigare ar, avyttringar 172 0
nansierade verksamheten samt 6ver- och underskott i garanti- och 2 -
. Arets avskrivningar -6 314 -7 897
kreditverksamheten.
uUB 6617 12 349
UB materiella anlaggningstillgangar 14 615 22 465
not 16 . Immateriella anlaggningstillgangar Arets avskrivningar och
nedskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -8 731 -9 065
Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete 2013-12-31 | 2012-12-31 —
Summa avskrivningar och
1B 43 315 34 962 nedskrivningar immateriella och
Arets anskaffningar 1837 8354 materiella anldggningstillgangar -21 480 -18 008
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -27 112 -21 572 e
Arets avskrivningar -7 308 -5 539
uB 10732 16 204
Réittigheter och andra Not 18 . Apdra Iangfrls_tlga
immateriella anlaggningstillgangar 2013-12-31 | 2012-12-31 vardepappersmnehav
1B 35 272 14 393 —
Arets anskaffningar 11589 20 880 Anskaffningsvérde 2013-12-31 | 2012-12-31
TAld?are ékrs aysknvmngar, ackumulerade :g ?j? :g ig; Obligationer ins&ttningsgarantifonden 28 496 778 | 26 135 844
rets avskrvningar Aktier Nordea, stabilitetsfonden 0 5610314
UB 32794 26 647 Obligationer ASJ 2587 733 0
Summa 31084511 | 31746158
UB immateriella anlaggningstillgangar 43 526 42 850 —e/
Aktierna i Nordea har anskaffats inom kapitaltillskottsprogrammet
i S och finansierats genom stabilitetsfonden. Under &ret har hela inneha-
Arets avskrivningar och
nedskrivningar immateriella vet avyttrats.
anlaggningstillgangar 12749 8944 2013-01-01 tog Riksgalden 6ver tillgangar och skulder fran ASJ

— Obligationerna se not 18
— Derivat se not 36
— Lan hos Riksgélden se not 35
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not 19 . Langfristiga fordringar hos andra

myndigheter

Inomstatlig utlaning 2013-12-31 | 2012-12-31
Lopande krediter 15988848 | 16726 774
Rérelsekapital med fast l6ptid 1779 000 2 854 000
Investeringslan 54 987 427 | 49 152 602
Réntekonto med kredit

(forvaltningskostnader) 1117 852 2 204 847
Réntekontomedel langfristiga lan 250 000 300 000
Rantekonto med kredit (6vrigt) 2072 387 652 425
Premiepensionsmyndigheten

(PPM) fondmedel -35 106 -35 106
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 182 431 583 | 176 449 266
Lan till anlaggningstillgangar

for forvaltningsandamal 28 654 930 | 25095 034
Fordran pa KAM 1303 000 0
Summa 288 549 922 | 273 399 842

N

Riksgalden ska sjélv lana till investeringar i anldggningstiligangar for for-
valtningsédndamal. Véra egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar,
59,4 miljoner kronor ingér i posten Lan till anlaggningstillgangar for for-
valtningséndamal (3 7,4 miljoner kronor fér 2012).

Riksgéldens fordran p4 Kammarkollegiet galler aktierna i Orio AB
(fore detta Saab Automobile Parts AB). | samband med att Finansde-
partementet tog 6ver dgarforvaltningen av Orio fran Riksgélden for-
des aktierna over till Kammarkollegiet. Riksgélden gor en vardering av
Orioaktierna tva ganger om &ret. Andringar i varderingen av aktierna
leder till motsvarande justeringar av fordran p4 Kammarkollegiet.

not 20 . Andra langfristiga fordringar

 C———
2013-12-31

Utomstatlig utlaning 2012-12-31
Lanefordringar
Ackumulerad utlaning 6 046 284 6 685 392
Arets nyutlaning 75 585 727 392
Arets amorteringar -919 500 | -1366 500
Arets vérdereglering 368 000 0
Tidigare &rs vérdereglering, ackumulerade -700 000 -700 000
uB 4 870 369 5 346 284
Utvecklingskapital/royalty
Ackumulerad utlaning 1 396 008 1456 157
Arets nyutlaning -65 785 -60 148
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -79 400 -200 000
Avrets virdereglering -8 600 120 600
uUB 1242 224 1316 608
Utlaning i utlandsk valuta
Ackumulerad utlaning 92796 398 | 90 776 450
Avrets férandring 107 628 758 2 019 947
uB 200 425 156 92 796 398
Summa 206 537 749 99 459 290
N

Utlaning i utlandsk valuta har skett till Riksbanken, Island och Irland.
Se vidare avsnittet Skuldférvaltning, sidan 10.

Under 2013 har Riksgélden lanat upp och lanat ut cirka 100 miljar-
der kronor till Riksbanken

Not 21 - Kundfordringar

R

2013-12-31 | 2012-12-31
Fakturerade réantor och avgifter
i garantiverksamheten 266 48 267
Fakturerade bankgaranti-
och stabilitetsavgifter 2 341
Fakturerade insattningsgaranti-
och investerarskyddsavgifter 12625 12 671
Ovriga kundfordringar 2763 5 407
Summa 15 655 66 686

Posten Fakturerade réntor och avgifter i garantiverksamheten har
minskat frimst beroende pa att vi inte har kvar kundfordringar mot

SAAB.

Not 22 - Fordringar hos andra myndigheter

2013-12-31 | 2012-12-31
Fakturerade réntor och avgifter
i Statens internbank 854 485 950 693
Mervérdesskatt 4 240 6958
Kundfordringar pa statliga myndigheter 2769 1585
Summa 861 494 959 235
Not 23 - Ovriga fordringar
| C—
2013-12-31 | 2012-12-31
Depositioner for handel med futures 363 411 296 291
Regressfordringar fran infriade garantier 76 557 152 736
Fordran skattekonto 3 0
OMX sakerheter 362071 0
Fordringar avseende personalen 3 7
Affarsdagsredovisning 2645 044 -287 088
Ovriga fordringar 98 556 168 544
Summa 3 545 645 330 490
N

Depositioner for handel med futures

Riksgalden réknar dagligen av vinst eller férlust av tecknade futureskon-
trakt. Det medfér att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett
variationssakerhetskrav varje dag och dérmed ocksé en deposition.

Affarsdagsredovisning

Innan en affér har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrékningskonto.
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not 24 . Forutbetalda kostnader

not 25 - Ovriga upplupna intakter

2013-12-31 | 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Férutbetalda kostnader 13 901 13 151 Ranteintakter, statsskuldsforvaltning 6674 137 6 693 501
Férutbetetalda underkurser, Rénteintakter, Statens internbank 882 523 829 349

upplaning i svenska kronor 6 828 184 4 432 902 Upplupna avgiftsintékter,
Férutbetalda underkurser, Statens internbank 2247 2 311

upplaning i utlandsk valuta 269 572 123 301 Upplupna bankgarantiavgifter 22 306 0
Underkurser, statsskulden till Upplupna intakter,

nominellt belopp i svenska kronor 192 236 38933 ins&ttningsgaranti och investerarskydd 527 141 515 308
Underkurs justering nytt skuldmétt

utl valuta 10699 36142 Summa (_8108354) 8040469
Fordran rénta, riksgaldsspar kil 66 430 Réanteintdkter statsskuldsforvaltning
Summa 7 350 505 4710 860 Avser ranteintakter forknippade med statsskulden som ar intjanade

Férutbetalda kostnader
5,3 miljoner kronor avser férutbetalda hyror fér lokaler.

Férutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nar vi ger ut obligationer och marknadsvardet
&r lagre dn det nominella véardet. Mellanskillnaden bokférs som en
underkurs och periodiseras 6ver lanets |6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet pé nollkupongslan och
statsskuldvéxlar, dvs. det belopp som betalas ut vid forfall. Skillnaden
mellan anskaffningsvérdet och det nominella beloppet, dvs. rante-
kompensationen, bokférs som underkurser och periodiseras éver
lanets |6ptid; se dven not 34.

under aret men &nnu inte inbetalda.

Réanteintakter, Statens internbank
Avser ranteintdkter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r
intjanade under aret men &nnu inte inbetalda.
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Not 26 - Avrakning med statsverket

RIKSGALDEN, FORVALTNING 2013-12-31 2012-12-31
Uppboérd

Ingaende balans -49 219 -32 753
Redovisat mot inkomsttitel (-) -388 393 -129 016
Uppbérdsmedel som betalats till icke réantebdrande fléde (+) 312978 67 759
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel (+) 120 102 44 790
Fordringar/Skulder avseende uppbérd -4 533 -49 219
Anslag i icke rantebarande fléde

Ingaende balans -943 407 -1 137 823
Redovisat mot anslag (+) 19 322 762 27 403 483
Medel hanférbara till transfereringar m.m som betalats till icke réantebdrande fléde (-) -19 227 415 -27 209 067
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réantebarande flode -848 059 -943 407
Anslag i rantebarande flode

Ingdende balans -15 774 -4 158
Redovisat mot anslag (+) 281 180 290 951
Anslagsmedel som tillférts rantekonto (-) -303 825 -302 567
Aterbetalning av anslagsmedel (+) 6697 0
Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande flode -31722 -15 774
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovovisats mot anslag

Ingaende balans 2452 3146
Redovisat mot anslag under aret enligt undantagsregeln -780 -694
Fordran avseende semesterldneskuld som inte har redovovisats mot anslag 1672 2 452
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER

Rantekonto myndigheter

Ingdende balans -123 140 061 -117 481 756
Rantekonton, in (+) 344 952 485 333136 019
Réntekonton, ut (-) -347 042 766 -338 794 324
Fordringar/skulder avseende réantekonto myndigheter -125 230 341 -123 140 061
Betalningsmyndigheten

Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillfrts myndigeternas rantekonton 214 635 989 207 531 723
Medel fran myndigheternas réntekonton som tillférts inkomsttitel -1 938 732 -1 257 383
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 2629 723 3668974
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-) -215 299 523 -209 899 925
Medel som betalats i statskuldsflddet (justeras i finansiering fran statsskulden) -27 457 -160 327
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 -116 937*
EU-betalningar

Ingaende balans 78 410 3178 360
EU-betalningar, in (+) 37 450 689 31452813
EU-betalningar, ut (-) -35 293 086 -34 552 763
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 2236 013 78 410
Bvertagna lan fran Venantius

Ingaende balans 439 844 496 683
Betalning av férfallna lan (-) -439 844 0
Fordringar/skulder avseende 6vertagna lan fran Venantius 0 496 683*
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot

Ingaende balans 995 223 486 965 726 364
Inbetalningar i ramavtalsbank (+) 3925239 311 0
Témning till statens centralkonto (-) -1 989 250 919 0
Utbetalningar i ramavtalsbank (-) -3 925 149 231 0
Tackning fran statens centralkonto (+) 2037 320 142 0
Inbetalningar direkt &ver statens centralkont (+) 773 765 416 0
Utbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (-) -788 390 820 0
Inbetalningar, évrigt (+) 31673 474 607 872 039
Utbetalningar, 6vrigt (-) -47 088 924 -605 529 161
Betalningar hanforbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens myndighetsuppgifter (+/-) 19 381 737 27 301 634
Myndigheternas betalningar éver centralkontot 1032723672 995 370 877
Avrékning med statsverket — utgaende balans 908 846 701 871 683 023

Avrékningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avriakning mot anslag och in-
komsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pé statens centralkonto. | var avrakning med statsverket aterfinns statens samlade floden, vilket gor att
posten dven innehaller 6vriga myndigheters betalningsfléden som paverkar statens centralkonto. For att tydliggora detta har vi specificerat vara

myndighetesuppgifter i noten.

Fran 2013 har Riksgélden majlighet att redovisa saldon mer detaljerat an féregaende ar. Det medfor en fortydligad redovisning av saldon pa

respektive toppkonto fran och med 2013.
* Felaktigt UB 2012 har justerats i IB 2013
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Not 27 - Vardepapper och andelar

Not 30 - Balanserad kapitalforandring

| C—
2013-12-31 | 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kortfristiga placeringar 0 2926 732 Balanserat éverskott i Garanti-
Repor i egna vardepapper 13849304 | 21770945 och kreditverksamheten 650 415 466 969
Aktier 0 1450 000 Balanserad kapitalférandring -36 027 379 | -46 213 998
Summa 13 849 304 26 147 677 Summa -35 376 964 | -45 747 029
N N
Repor i egna vardepapper har tidigare ar ingatt i statsskulden.
Optioner ingér fran och med 2013 i statsskulden, not 34.
Agandet av aktierna i Orio AB (tidigare Saab Automobile Parts AB)
férdes i januari 2013 6ver till Kammarkollegiet, se dven not 19. not 31 . Fonder
| C—
2013-12-31 | 2012-12-31
Inséttningsgarantifonden
Not 28 . Kassa och bank Ingaende fondvarde 26 697 428 | 24 608 871
Ovriga erhalina medel for
finansiering av bidrag 1 300 366 12130837
2018-12:31 | 20121281 isiela intakter 313438 | 676398
Behallning rantekonto Finansiella kostnader 41 954 199 123
1 Riksgaldskontoret Utgaende fondvérde 28353186 | 26 697 428
Réntekonto férvaltningsverksamheten 0 0
. 0 ° Stabilitetsfonden
Ovriga tillgodohavanden Ingaende fondvirde 20383205 | 24 734 779
i Riksgéldskontoret Ovriga erhalina medel for
Rantekonto garantier och krediter 702 619 596 189 finansiering av bidrag 3333 348 3690 402
Réntekonto insattningsgarant Finansiella intakter 16 920 943 958 179
och investerarskydd 156 908 160 361 Finansiella kostnader -40 -40
Réntekonto stabilitetsfonden 49523 051 | 23621900 Lsmnade bidrag -38 -115
50 382 578 24 378 450 " "
Utgéende fondvarde 49 648 588 | 29 383 205
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 479 264 Summa 78 001 774 | 56 080 633

Valutakonto Nordea 24 216 8909
Valutakonto Standard Chartered Bank,

Bangkok 103 0
Valutakonto Euroclear 151 345
Valutakonto Clearstream 25 20

24 966 9539
Summa 50 407 545 | 24 387 988
Ne—

Under 2012 ch 2013 har réntekontot dven anvants for kostnader for
administration i garanti och kreditverksamheten vilket har medfort att
saldot &r negativt.

Med anledning av att saldot ar negativt har det flyttats till Skulder
till andra myndigheter, not 35.

Avgifter fér garantier placeras som garantireserv pa réantekonto
i Riksgalden. Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras
pa rantekonto i Riksgélden knutet till stabilitetsfonden. Stabilitets-
fondens kassa 6kade vid forséljningen av innehavet av fondens
Nordeaaktier..

Not 29 . Statskapital

| C—
2013-12-31 | 2012-12-31
Depositioner fér handel med futures 1859 636 1778 409
Konst fran Statens konstrad 291 291
Summa 1859 927 1778 701
N

Statskapital ar vérdet av tillgdngar som finansieras med anslagsme-
del. N&ar en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en
intdkt av anslag i resultatrakningen. N&r en deposition (fér marginal-
sikerheter for handel med futures) lamnas redovisas intikten av an-
slag som statskapital i balansrakningen i stallet for resultatrakningen.
Statskapitalet motsvarar virdet av depositionen, se dven not 23, som
finansierats med anslagsmedel. Nar marginalsékerheten realiseras
redovisas ocksa utgiften i resultatrakningen och statskapitalet mins-
kar med motsvarande belopp.

Reavinst vid forséljning av stabilitetfondens innehav av Nordeaaktier &r
framsta forklaringen till 6kat fondvarde.

Not 32 . Avsattningar for pensioner

2013-12-31 | 2012-12-31

Ingdende avsattning 285 567

Arets pensionskostnad 196 28

Arets pensionsutbetalningar -191 -310

Utgéende avsittning 290 285
Ne——
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Not 33 - Reservering for framtida
garantiforluster

2013-12-31 | 2012-12-31
1B 755 934 1106 000
Periodens reservering for férvantade
framtida garantiférluster 50019 -350 066
UB 805 953 755 934
N——

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for
vilka reserveringar gjorts for framtida garantiforluster. Dessa éta-
ganden redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | not 39
redovisas Riksgaldens 6vriga garantidtaganden.

Garantier som tillnér

den ordinarie garantireserven 2013-12-31 | 2012-12-31
Infrastrukturprojekt

- Oresundsbrokonsortiet' 19696 572 | 22167 634
Finansiering och fastigheter

— Gvriga 405 000 405 000
Pensionsataganden?

— Forsakringsaktiebolaget

Pensionsgaranti 5028 947 4995 653

— Posten 2875615 2954 709

— 6vriga 260 092 276 871
Internationella projekt

— Nordiska Investeringsbanken 6312055 6 059 704

— Gvriga 14 806 21258
Ovriga ataganden 12774 12 752
Summa 34 605860 | 36893 580
1 Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas

nominella vérde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK,
kan bli skyldigt att betala fér ingangna swappar. Detta skiljer sig fran
OSK:s redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och
swappar.

2 Uppgifter for 2013-12-31 géller tidpunkten 2012-12-31, uppgifter
fér 2012-12-31 galler tidpunkten 2011-12-31.

not 34 . Statsskulden

Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av
den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009
med senare andringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen
inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor.
Instrument i utldndska valutor &r varderade till de valutakurser som
géllde pé sista bankdagen, 2013-12-30. Skillnaden jamfért med ur-
sprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser; arets férand-
ring framgar av not 6.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollku-
ponglan och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer att
betalas ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in.
Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se not 24. De pe-
riodiseras och resultatférs under 16ptiden som rantekostnad.

Kostnaden for statsskulden visas i noterna 3-7.

Statsobliationer

Nominella statsobligationer &r sa kallade kuponglan, vilket betyder
att en fast rénta betalas ut en gang om aret till kunden under I6ptiden.
Vid forfall betalas samma belopp tillbaka som vi en gang lanade.

Reala statsobligationer

Den reala skulden bestar av reala statsobligationer med kupong och
nollkupong. Férutom rantan kompenseras &ven for inflationen som har
varit under lanens I6ptid. Inflationen ingar i statsskulden.

Publika obligationer i utlandsk valuta
Publika obligationer i utldndsk valuta varderade till aktuell valutakurs.

Fortséttning Not 34

Ovriga kapitalmarknadsskulder

Privatplaceringar i utlandsk valuta, mindre publika obligationer i ut-
landsk valuta, realobligation SGB IL 3103 samt &vertagna obligatio-
ner. Vérderade till aktuell véxelkurs och upplupen inflation.

Statsskuldsvéxlar

Statsskuldvéxlar &r kortfristig upplaning upp till ett ar, inte likvidi-
tetsvéxlar. Statsskuldvéxlar har ingen kupong utan inbetalt belopp &r
lagre an det nominella och avkastningen blir mellanskillnaden.

Commercial paper
Diskonteringsinstrument i utlandsk valuta.

Likviditetsforvaltningsinstrument
Skuldrepor och dagslan mm i svenska kronor och utléandsk valuta.

Sékerheter

Bestar av skulder avseende Credit Support Annex till ISDA, Margi-
nalsékerheter (futures), samt sékerheter under central motpartsclea-
ring i svenska kronor och utlédndsk valuta.

Premieobligationer

Privatmarknadslan dar réntan lottas ut. Beloppet redovisas till det
belopp som &r salt och inte som tidigare utgivet belopp. Inkluderar
Riksgéldens egna innehav som 2012 redovisades under andra lang-
fristiga vardepappersinnehav.

Riksgaldsspar
Riksgéldsspar nominellt och realt inklusive upplupen inflation.

Derivat
Swappar, terminer och optioner varderade till valutakursen pa arets
sista bankdag.

Justering

Jamférelsesiffrorna 6verensstdmmer med det som publicerats i rap-
porten "Sveriges statsskuld” 2012. Justeringsposten avser skillnaden
mellan rapporten och redovisningen och beror framst pa olika véxel-

kurser och skillnader i affarsdag- och likviddagsredovisning.

| CE—
2013 2012
Kapitalmarknaden
Statsobligationer 603 507 725 | 540 487 725
Reala statssobligationer 197 327 000 | 192 241 387
Publika obligationer i utlandskvaluta 169 854 377 | 107 790 686
Ovriga kapitalmarknadsskulder 50 794 168 3242028
1021483270 | 843761826
Penningmarknaden
Statsskuldsvéxlar 93 831 000 | 105 238 000
Comercial paper 38 845 684 75 2156 588
Likviditetsforvaltningsinstrument 61257 129 47 537 686
Sakerheter 26 112 036 47 627 283
220 045 848 | 275 618 557
Privatmarknad
Premieobligationer 29 028 905 28 472 720
Riksgaldsspar 17 705 707 21156 813
46 734 612 49 629 533
1288 263 731 |1 169 009 916
Derivat -11180 119 | -16 348287
Statsskuld 1277 083612 |1 152 661 630
Justering -5 854 613
Justerad statsskuld 1146 807 017

-—

Mellan den publicerade rapporten "Sveriges statsskuld” 2013 och
redovisningen ar det en differens pa 15 miljoner kronor. Avvikelsen
beror pa bokningar avseende Riksgéldsspar som tillkommit efter att

statsskuldsrapporten publicerats.

Samma valutakursdag har anvints for statsskulden i &rsredovis-
ningen som i rapporten "Sveriges statsskuld” som publicerades per
den 30 december 2013. Det innebér att véxelkurser per den 30 de-
cember anvénts vid vérdering av statsskulden.
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Fortséttning Not 34

Under 2012 gjordes revideringar i statsskuldsmattet vilket inte
fick genomslag i 2012 &rs bokféring. Innevarande ars bokféring &r i
enlighet med det reviderade mattet vilket innebér att en annan redo-
visningsprincip tillampas innevarande &r jamfért med 2012.

Andringarna giller redovisningen av dels sikerheter, som betalas i
samband med marknadsvardesférandringar i swappar och réntefutu-
res, dels omvénda repor i vara egna statspapper.

En 6vergéng till konsekvent redovisning enligt affdrsdagsprinicpen
tillampas ocksa fran januari 2013. Detta medfér ingen forandring av
statsskulden 6ver tid, d&ven om storleken vid enskilda dagar kan bli
annorlunda. Vid revideringen gjordes ocksa en justering avseende
véxelkurs i och med dvergang till midkurser.

Andringen presenterades mer i detalj i ett pressmeddelande
den 10 januari 2012 vilket aterfinns pa Riksgéldens hemsida,

riksgalden.se.

not 35 - Skulder till andra myndigheter

 CEEEEEEE———
2013-12-31

Inlaning 2012-12-31
Rérliga krediter 53305379 | 25656 023
Lopande krediter 1215887 1220 884
Réntekonto med kredit

(forvaltningskostnader) 51260619 | 51 756 946
Réntekonto med kredit (6vrigt) 3079 084 3216 428
Avista medel 19577 279 | 24 640390
Bundna medel 1 &r och langre 21990000 | 21 140 000
Avista medel, 6vriga konton 759 166 619 231
Summa inlaning 151 187 414 | 128 249 902
Forfallna rantor i inlaningen 7 931 10229
Skatteskulder 3274 3249
Leverantorsskulder till statliga

myndigheter 0 2 005
Lan till anlaggningstillgangar 59 435 37373
Lan fran Statens internbank

finansiering av ASJ tillgangar 2227 084 0
Konto erséttningsfall investerarskyddet 118 874 117 660
Réntekonto férvaltningen 2275 20 925
Ovriga inomstatliga skulder 103 107
Summa 6vriga skulder 2418 976 191 547
Summa 128 441 449

153 606 390
N

Riksgéldens egna lan till investeringar i anldaggningstillgangar var
59,4 miljoner kronor (37,4 miljoner kronor fér 2012).
Nyuppléaning i Riksgélden har skett med 43,2 miljoner kronor
medan 21,1 miljoner kronor har amorterats. Beviljad l&neram var 72
miljoner kronor. Beviljad laneram fér finansiering av ASJ tillgangar var

3 309 miljoner kronor.

not 36 - Ovriga skulder

| CEE—
2013-12-31 2012-12-31

Oinlosta premieobligationer,

sparobligationer och vinster 511 3864
Forfallna obligationer, vinster, rantor 511 3 864
Personalens preliminarskatter 2 904 2688
Preliminérskatt riksgéldsspar 31439 56 401
Skatteskulder 34 343 59 090
Avrékningskonton 1 5
Annu ej placerade insittningar,

riksgéldsspar 2 257 926
Terminskontrakt Statens internbank 165 534 93076
EU-avgifter 2236013 78 410
Returnerade medel 34 72
Ovriga kortfristiga skulder 161 806
Diverse skulder 2 404 000 173 295
Avista medel 22962 22 752
Oredovisade insattningar 20 232
Overtaget marknadsvarde lan

till ASJ tillgangar 233 736 0
ASJ swappar -76 243 0
ASJ terminer -158 025 0
Summa 259 232

2 461 305
-

Optioner och sakerheter har lyfts in i statsskulden, Inséttningar
i Riksgéldsspar som annu inte har placerats pa konto har lyfts ur

statsskulden.

Forfallna obligationer, vinster, réantor

Avser obligationer, vinster och rantor pa obligationer som har férfallit

men inte [0sts in.

Avista medel

Avser likvida medel i in- och utlaningen hos Statens internbank.

EU-avgifter

| sammanstaliningen nedan redogdérs for arets samtliga betalningar
till EU-kommissionen. 2 236 miljoner kronor ar medel fér EU-avgiften
som krediterats pd EU-kommissionens konto hos Riksgélden men
annu inte betalats fran statens centralkonto.

| CEEE—
2013-12-31
Ingadende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 78 410
Arets EU-avgifter
Jordbruksavgifter 0
Tullavgifter (inkl straffrénta) 3832 691
Sockeravgifter -7 462
Momsbaserad avgift 1740 286
BNI-baserad avgift 31477 828
Storbritannienavgift 407 346
Insattning fran EU-kommission f6r att tdcka underskott -35 293 086
Foéréndring av konto 2157 603
Utgaende balans hos Riksgélden 2236 013
N
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Not 37 - Upplupna kostnader

 CEEE—
2013-12-31 | 2012-12-31
Réntekostnader,
upplaning i svenska kronor 12518260 | 12124682
Réntekostnader,
upplaning i utldndsk valuta 1308 223 1029 622
Rintekostnader, Statens internbank 164 169 208 442
Réntekostnader, skuldskétselinstrument 504 432 1 058 937
Rantekostnader, inséttningsgarantin 713 955 0
Uppl rantekostnad AS)J 360938 0
Upplupen semester- och léneskuld 12 346 12 293
Upplupna provisionskostnader 600 4800
Ovriga upplupna kostnader 2202 3353
Summa 15585 125 14 442129
Ne——

Réantekostnader, upplaning och rantekostnader,
skuldskétselinstrument

Avser rantekostnader forknippade med statsskulden som har kost-
nadsforts men @nnu inte betalats ut.

Rantekostnader, Statens internbank
Avser rantekostnader som har kostnadsférts men dnnu inte betalats ut.

Upplupen semester- och I6neskuld
Avser semester- och I6neskuld till Riksgéldens personal som har
kostnadsforts men dnnu inte betalats ut.

Upplupna provisionskostnader

Avser kostnader for provisioner till externa férvaltare som &nnu inte
fakturerats.

not 38 - Ovriga forutbetalda intakter

 SPCCTSPTUPYR
2013-12-31

2012-12-31

Forutbetalda avgifter for
utfardade garantier 13168 13 649

Forutbetalda Gverkurser,
upplaning i svenska kronor 22 505 566 | 27 758 264

Forutbetalda Gverkurser,
upplaning i utldndsk valuta 44136 5629
Medel for att tdcka ASJ differenser 446 919
Summa 22563317 | 27 778 461

Ne——

Forutbetalda dverkurser

Overkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvardet &r
hogre an det nominella vardet. Mellanskillnaden redovisas som &verkurs
och periodiseras ut under lanets 16ptid.

not 39 - Garantiataganden

De ataganden dér riksdagen beslutat om sérlésningar (garantikapital
till internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltackningsga-
rantin till Arlandabanan Infrastructure AB (tidigare A-banan Projekt
AB)) redovisas som ansvarsférbindelser inom linjen. Nagon reserve-
ring for férvéntade garantiférluster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier
utstéllda av affarsverk samt en garanti som stillts ut av andra myndig-
heter utan stéd av regeringsbeslut, dar inte heller nagra reserveringar
gjorts for férvantade garantiforluster.

Fortséttning Not 39

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner
(sérskild garantireserv) 2013-12-31 | 2012-12-31
Garantikapital utstllt av

finansdepartementet 94 844330 | 91115055
Garantikapital utstllt av

utrikesdepartementet 16330700 | 16323186
Summa 111 175 029 | 107 438 240
Ovriga garantier'
Kapitaltackningsgaranti till

Arlandabanan Infrastructure AB

utstalld av Banverket

och Luftfartsverket
Garantier utstallda av affarsverk 700 234 690 424
Garantier som stallts ut av andra

myndigheter utan stod

av regeringsbeslut 1200 000 1200 000
Summa 1900 234 1890 424
Summa 113 075 263 | 109 328 664

1 Fér kapitaltidckningsgarantin till Arlandabanan Infrastructure AB har
inte nagra vérden berdknats.

Not 40 . Skuldbevis

| C—
2013-12-31 | 2012-12-31
African Development Fund, ADF 1997 236 2 736 332
Asian Development Fund, AsDB - AsDF 699 772 255 992
Common Fund for Commodities 8 180 7 881
International Bank For Reconstruction
and Development, IBRD-GEF 612 900 762 100
International Development
Association, IDA 4597 267 4 301 823

Multilateral Investment
Guarantee Agency, MIGA 7 387 7 395
International Fund for Agricultural

Developement, IFAD 307 040 0
Summa 8229 781 8071523
Ne——

Riksgalden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till ka-
pitalhgjning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gor vi pa
uppdrag fran regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran
de berdrda institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Har visas
de belopp som annu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

Not 41 - Finansieringsanalys

Skillnaderna mellan resultatrakningen och finansieringsanalysen
bestar i huvudsak av periodiseringsposter.
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Not 42 = Anslagsredovisning

Intékter av anslag i resultatréakning jamfort anslagsutfallet
Enligt anslagsredovisningen ar den totala anslagsbelastningen

19 603,9 miljoner kronor. Enligt resultatrakningen ar intékter av an-
slag netto, 16 970,5 miljoner kronor, en skillnad p& 2 633,4 miljoner
kronor. Skillnaden férklaras av att anslagsintakter fér depositioner
for futures redovisas mot statskapital, 6vergangseffekten avseende
kostnadsmassig anslagsavrakning samt att anslag 2 01:14 och

7 01:1 inte har redovisats som en intékt av anslag utan har bokférts
direkt mot balansen. Intékter av anslag 24 01:5 och 2 01:18 redovi-
sas under transfereringsavsnittet.

Anslag 2 01:12 anslagspost 4 far anvandas for att vid sérskilt behov
tacka 6kade administrationskostnader i samband med eventuella
ersattningsfall. 2013 ar forsta aret som vi anvénder anslaget.

Anslag 2 01:18 anslagspost 1, Riksgéldskontorets inbetalning av
Sveriges andel av kapitalh6jningen om 297 351 000 euro, ska vara
Europeiska investeringsbanken tillhanda senast den 28 februari
2013.

Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas fér garantiavgifter
avseende Nordiska investeringsbankens miljsinvesteringslan i
ODA-lander.

Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas for garantiavgifter
avseende Nordiska investeringsbankens miljsinvesteringslan i icke
ODA-lander.
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Vasentliga skillnader fran tilldelade belopp

201:12 ap.1

Utfallet fér anslag UO2/1:12 &r 32,8 miljoner kronor lagre &n tilldelad
ram. Det beror framférallt p& besparingsatgérder som har fatt snabbt
genomslag och att ett antal aktiviteter har skjutits upp fran 2013 till
2014. Minskningen kan bland annat hénféras till minskade kostna-
der for konsulter, marknadsféring, avskrivningar, rantor och andra
paverkbara kostnadsposter. Besparingarna &r av savil tillfallig som
permanent karaktér.

201:12ap. 4

Utfallet fér anslag 2 01:12 ap. 4 &r 7,9 miljoner kronor l&gre &n tillde-
lade medel. Anslagsposten far anvandas for att tacka 6kade admi-
nistrationskostnader i samband med eventuella ersattningsfall och
nyttjas sallan. 2013 &r férsta aret som anslagsposten nyttjas.

201:14 ap. 2

Anslaget har underutnyttjats med 270 000 kronor i férhallande till
tilldelade medel men utfallet &r i nivd med budget och prognoser
fér 2013 som Riksgélden lamnat till finansdepartementet. Under-
utnyttjandet héanfors till att det garanterade kapitalet har minskat

i en snabbare takt &n vad som lag till grund fér berakningen av
anslagsbehovet.

24 01:5ap. 11

Anslaget tilldelas Riksgalden via Tillvaxtverkets regleringsbrev.
Kostnaderna varierar mellan aren och &r svara att forutse. Anslaget
har belastats med Riksgéldens berédknade kostnader. Anslaget
underutnyttjades med 3,8 miljoner kronor vilket &r ett lagre under-
utnyttjande &n féregaende ar.

26 01:1ap. 1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och ar svart att férutse. Rén-
tekostnaderna ar 5 333,6 miljoner kronor lagre an tilldelat anslag.
Framsta forklaringen till minskningen &r stérre valutakursvinster

pa skulden i utldndsk valuta. Ladga marknadsréntor till f6ljd av lag-
konjunkturen i varldsekonomin har ocksé successivt bidragit till att
sénka statens rénteutgifter. Gamla lan som gavs ut i ett hégre ran-
teldge ersatts gradvis av nya, dar rantan bestdams av det nuvarande
rantelaget.

26 01:3 ap.1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och ar svart att férutse. Ansla-
get underutnyttjades med 53,1 miljoner kronor vilket ar ett betydligt
mindre underutnyttjande an féregaende ar. Kostnaderna har minskat
framfér allt avseende forséljningsprovisionerna som minskade med
16,2 miljoner kronor vilket beror pa att Riksgélden 2012 gav ut en ny
tjugoarig statsobligation.
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Sammanstallning av vasentliga uppgifter

 CE——
Tusen kronor 2009 2010 2011 2012 2013
Laneram i Riksgaldskontoret
- beviljad laneram 35 000 30 000 40 000 40 000 3381 000
- utnyttjad laneram 23 559 23313 39 624 37373 2286 519
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret
- beviljade kontokrediter 29 000 29 000 29 000 88 000 88 000
- under aret maximalt utnyttjade - -1482 -13 564 -37 250 -57 645
Saldo pa rantekonto 2 275 668 2 369 303 411 331 575 264 700 344
- varav anslagsmedel 48 001 36 827 22908 -20 925 -2 275
- varav avgifter 2227 667 2332476 388 423 596 189 702 619
Ranteintékter réantekonto 39115 11 687 44 163 7 349 6 842
Rantekostnader rantekonto 1 90 208 179 279
Avgiftsintédkter, budget 133 400 114 500 201 900 271 500 209 881
- disponeras av Riksgéldskontoret 117 000 100 000 190 000 260 000 151 081
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 16 400 14 500 11 900 11 500 58 800
Avgiftsintékter, utfall 61 460 166 268 280 466 362 240 505 005
- disponeras av Riksgaldskontoret 47 670 154 517 239 343 233 224 130 656
- disponeras inte av Riksgaldskontoret 13790 11 751 41123 129 016 374 349
Anslagskredit
- beviljad anslagskredit 3394 902 2325148 2 607 791 2196 627 2 302 609
- utnyttjad anslagskredit 16 000 207 215 - - o
Anslagssparande 44 347 30778 105 589 129 765 150 676
Intecknande for framtida ataganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 141 151 152 160 162
Medelantal anstélida 154 159 168 175 177
Driftskostnad per arsarbetskraft 2328 2209 2277 2 047 1815
Arets kapitalférandring (mkr) 30 299 14 987 2214 10 370 2 604
Balanserad kapitalférandring (mkr) -93 248 -62 949 -47 959 -45 745 -35 377

Ne——
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Ersattningar och andra formaner till ledande befattningshavare inom Riksgélden

| enlighet med 7 kap., 2 § férordningen (SFS 2000:605) om
arsredovisning och budgetunderlag ska Riksgalden redovisa
de skattepliktiga ersattningar och férmaner som utgétt till
riksgaldsdirektéren samt till var och en av ledamoéterna i
Riksgaldens styrelse.

Under budgetaret 2013 har till riksgaldsdirektéren utgatt
foljande ersattningar och beskattningspliktig forman (kronor):

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1334 784
Ovriga uppdrag:

Ordférande Returpack Svenska AB

Ordférande ESO

Ledamot SNS fortroenderad

Bo Lundgren, riksgaldsdirektor

2013-01-01-2013-01-31 127 370
Riksgélden har under 2013 utbetalat arvoden till

var och en av styrelseledamoéterna enligt nedan:

Ove Nilsson 90 000
Irma Rosenberg 65 000
Lars O Gronstedt 45 000
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Mats Dillén 45 000
Birgitta Niblaeus 45 000
Martin Flodén 15 000
Summa 350 000

Nuvarande styrelseledaméters 6vriga uppdrag:

Yvonne Gustafsson

Styrelseledamot i Exportkreditnamnden (EKN)
Styrelseledamot i Mittuniversitetet
Styrelseledamot i Expertgruppen for studier

i offentlig ekonomi (ESO)

Ledamot i Livsmedelsverkets insynsrad
Ledamot i Folkhélsoinstitutets insynsrad

Bo Becker
Inga 6vriga uppdrag

Lars O Gronstedt

Ordférande Nordiska museet

Ordférande Vostok Nafta Investment Ltd
Ordférande ATC Group

Vice ordférande Skansen

Styrelseledamot East Capital Explorer
Styrelseledamot Pro4U

Styrelseledamot Institutet for internationell ekonomi,
Stockholms Universitet

Fullmé&ktiges talman Trygg Stiftelsen

Liselotte Hjorth
Styrelseledamot Tysk-Svenska Handelskammaren

Stefan Lundgren
Ordférande Namnden fér Lakemedelsférmaner
vid Tandvards- och lakemedelsformansverket (TLV)

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra AB
Styrelseledamot Marika Rindborg Advokat AB

Styrelseledamot Lagercrantz Group AB (publ)

Styrelseledamot Norwesco AB

Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och
forskning inom omradet 6gonsjukdomar
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Riksgéldskontorets styrelse har vid sammantrade den 14 februari 2014 beslutat avge denna arsredovisning

Vi intygar att &rsredovisningen ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stallning.

Vi bedémer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten ar betryggande.

YVONNE GUSTAFSSON

Ordférande
BO BECKER LARS O GRONSTEDT
LISELOTTE HJORTH HANS LINDBLAD
STEFAN LUNDGREN MARIKA RINDBORG HOLMGREN
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Styrelsen

Styrelsen ansvarar for Riksgéldens verksamhet och ska se till att den bedrivs férfattningsenligt och effektivt.
Den bestar av sju ledaméter. Styrelsen har ett revisionsutskott.

Ordférande Vice ordférande Ledamot

Yvonne Gustafsson, Lars O Gronstedt, tidigare verkstédl- ~ Bo Becker, professor
generaldirektor for Statskontoret. lande direktor for Handelsbanken. pa Handelshdgskolan.
Tilltradde 2014. Tilltradde 2009. Tilltradde 2014.

Ledamot Ledamot Ledamot

Liselotte Hjorth, tidigare ledande Stefan Lundgren, generaldirektor Marika Rindborg Holmgren, advokat.
befattningar inom SEB. for Statistiska centralbyran. Tilltradde 2009.
Tilltradde 2014. Tilltradde 2014.

Ovriga ledaméter under 2013
Mats Dillén, generaldirektdr f6r Konjunkturinstitutet.

Martin Flodén, vice riksbankschef, tidigare professor i
nationalekonomi vid Stockholms universitet.

Bo Lundgren, tidigare riksgéldsdirektor.

Birgitta Niblaeus, ekonomie doktor och radgivare pa
Finansinspektionen.

Ove Nilsson, tidigare kanslichef i riksdagens finansutskott.

Irma Rosenberg, tidigare vice riksbankschef.
Ledamot

Hans Lindblad, riksgéldsdirektor.

Tilltradde 2013.
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Organisation

Styrelse

Verksledning

Internrevision

Vetenskapligt rad

Statens
internbank

Garanti &
kredit

Finansiell stabilitet &
konsumentskydd

Riksgéldens styrelse ansvarar for verksamheten.
Styrelsen beslutar bland annat om verksamhetsplan,
arsredovisning, forslag till riktlinjer for statsskuldens
férvaltning, vissa bankstddsfragor och andra fragor
som &r av storre betydelse eller principiell karaktar.
Styrelsen ska ocksé sikerstélla att det finns en be-
tryggande intern styrning och kontroll. Inom Riksgal-
den finns en internrevisor som rapporterar direkt till
styrelsen.

Riksgéldsdirektoren leder verksamheten. Afférs-
verksamheten &r indelad i fyra avdelningar: Finansiell
stabilitet och konsumentskydd, Garanti och kredit,
Statens internbank och Skuldférvaltning. Dessutom

Skuld-
forvaltning

— Upplaning — Juridik — Administration
— Analys — Utveckling — Backoffice
— Privatmarknad [~ Risk —IT

— Kommunikation

finns avdelningarna Stab och Stéd. Riksgélden har
ocksa ett vetenskapligt rdd som bland annat har till
uppgift att bistd med rad och idéer samt kvalitetssak-
ra de utvarderings- och analysmetoder som anvénds.

Ledningsgruppen pa Riksgélden bestar av riks-
géldsdirektoren, bitradande riksgéldsdirektoren,
chefsekonomen, stabschefen, stddchefen och kom-
munikationschefen. Ledningsgruppens huvuduppgift
ar att diskutera och bereda savél strategiska fragor
som kontorsdvergripande beslut som fattas av riks-
géldsdirektoren. Dessutom finns en policygrupp som
har till uppgift att diskutera och bereda policyfragor
inom affarsavdelningarna.
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Ordlista

Anslag - De pengar som en statlig myndighet far for att
driva sin verksamhet.

Commercial paper - Certifikat med I6ptider pa vanligen
upp till ett &r som Riksgélden anvander fér upplaning i
utlandsk valuta.

Derivatinstrument - Finansiell tillgang vars varde ar
beroende av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste
derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swappar.

Férvantad forlust - Ett kostnadsmétt som berdknas med
utgangspunkt i den uppskattade sannolikheten for att en

garanti- eller lantagare inte fullgér sina forpliktelser samt

den beddmda storleken pa forlusten om detta sker.

Kreditrisk - Risken att motparten inte fullgor sina for-
pliktelser i en transaktion.

Laneram - Ett lanelofte i form av en ram for hur mycket
pengar en myndighet eller ett bolag far lana i Riksgalden.
Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Marknadsrisk - Risken att priserna p&4 marknaden ror sig
pé ett oférdelaktigt satt. Rénterisk och valutarisk ar olika
former av marknadsrisk.

Nominell obligation = En obligation som ger ett forut-
bestamt belopp i kronor vid [&ptidens slut. Nominella
statsobligationer ger dessutom en éarlig fixerad rante-
betalning, en kupongranta.

Obligation - Lopande (6verlatelsebar) skuldforbindelse
som ger en eller flera utbetalningar av avtalade belopp.
De avtalade beloppen kan vara fixerade i kronor eller
beroende pa nagon faktor, till exempel inflation; se real-
obligation. Vissa obligationer har flera utbetalningar i
form av aterkommande rantebetalningar och kallas d&
kupongobligationer. En obligation utan réantebetalningar
kallas nollkupongobligation. Se aven statsskuldvéxel.

Operativ risk = Risken for forluster som beror pa brister
i interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. | begreppet ingér legala risker men
inte strategiska risker.

Y

Realobligation - En obligation som utdver fast real ranta
ger innehavaren ersattning for inflationen under I6ptiden.
Det innebér att eventuell inflation inte urholkar obligatio-
nens varde.

Reservering = Belopp som reserveras (avsatts) i balans-
rakningen for att tacka forvantade forluster i framtiden.

Royaltylan = Lan med villkor om att lantagaren endast
under vissa forutséttningar ar skyldig att aterbetala lanet
och dar aterbetalningen kan uppga till ett belopp som
dverstiger utbetalt belopp (plus eventuellt ranta).

Statsobligationer = Samlingsbegrepp for de obligationer
som Riksgalden ger ut pa obligationsmarknaden. Det
finns bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvaxel - Ett kortfristigt statspapper utan ran-
tebetalningar under loptiden. Avkastningen utgors av
skillnaden mellan slutbetalningen och det pris som stats-
skuldvéxeln kopts till.

Swapp = Avtal mellan tva parter om att byta betalningar
med varandra under en avtalad tid. Det kan vara att byta
rantebetalningar under en given 16ptid, till exempel byte
av fast rdnta mot rorlig ranta.

Underkurs = En obligation handlas till underkurs nar
obligationens pris &r lagre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar hégre an obligationens
faststallda ranta (kupongrénta). Se &ven overkurs.

Value-at-Risk * Riskmatt som uppskattar framtida férlus-
ter givet viss sannolikhet och under en bestamd tid. Méatt-
tet kan exempelvis séga att det ar 5 procents sannolikhet
att forlusten fran i dag till i morgon blir 50 miljoner kronor
eller storre.

Overkurs = En obligation handlas till éverkurs nar obli-
gationens pris ar hdgre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar lagre an obligationens
faststallda ranta.
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