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Vi ar statens finanstorvaltning

Riksgéalden ar statens finansforvaltning. Vi spelar en viktig roll i samhallsekonomin

och pa den svenska finansmarknaden.

| vart uppdrag fran regeringen ingar att vara statens
internbank, forvalta och finansiera statsskulden och ge
statliga garantier och lan. Den 1 januari 2008 tog vi

Over ansvaret fér inséttningsgarantin och investerar-
skyddet. Vi &r ocksa stddmyndighet enligt lagen om
statligt stod till kreditinstitut sedan den 1 november 2008.
Verksamhetsgrenarna hanger naturligt ihop. Statens
internbank har system fér och samlar information om

statens in- och utbetalningar. Nettot styr hur mycket
vi behdver lana, bade dagligen inom likviditetshante-
ringen och samlat dver tiden i form av statsskulden.
Garantier och statligt stéd &r latent skuld. Om staten
maste infria en garanti eller ge finansiellt stéd betalar
vi ut pengar och skulden 6kar.

Genom att samla dessa verksamheter i en myndig-
het far staten en effektiv finansférvaltning.

Mal och vision

Riksgaldens dvergripande mal &r att minimera kostnaderna for statens finansforvaltning utan att
risken blir for hog. En val fungerande finansforvaltning bidrar till att medborgarnas skattepengar

anvands s& effektivt som mojligt.

Var vision ar att vara varldens basta statliga finansforvaltning.
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Riksdagen antog den 29 oktober en ny lag som gor det méjligt for Riksgalden att med kort
varsel lamna stod till kreditinstitut for att motverka allvarliga storningar i det finansiella systemet.
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Riksgaldsdirektoren har ordet:

Ett omvalvande ar

Ar 2008 innebar for Riksgélden nya uppgifter och
stora utmaningar. Den 1 januari tog vi 6ver ansvaret
for insattningsgarantin och investerarskyddet fran den
tidigare Insattningsgarantindamnden. Uppdraget passar
val in i var garantiverksamhet och innebar mindre
sarbarhet vid eventuella garantifall.

Det gangna aret praglades bade nar det galler in-
sattningsgarantin och den 6vriga verksamheten av den
globala krisen pa de finansiella marknaderna. Den kraftiga
efterfragan pa Riksgéldens marknadsvardande repor till
foljd av oron hosten 2007 dampades under varen och en
viss aterhdmtning pa finansmarknaden kunde skénjas.

Denna utveckling vénde efter sommaren och acce-
lererade efter Lehman-kollapsen i mitten av september
2008. Marknaden for statsskuldvaxlar slutade fungera.
Vi upphdérde den 18 september med vara marknads-
vardande repor eftersom efterfrgan skulle kunnat bli
extremt stor. Efter samradd med Riksbanken beslutade
vi att emittera statsskuldvéxlar utéver lanebehovet
upp till maximalt 150 miljarder kronor. Uppléningen
fran véxelemissionerna placerades huvudsakligen i
omvanda repor i sékerstéllda bostadsobligationer.
Dessa atgéarder gav stod till marknaden och ett litet
overskott som reducerade kostnaden fér statsskulden.

Finanskrisen har lett till en kraftig nedgéang i den
reala ekonomin. Visserligen var statens budgetéver-
skott 2008 rekordstort, 135 miljarder kronor, men de
nérmaste aren kommer Gverskotten att bli till under-
skott. Sverige har emellertid jamfort med flertalet
andra lander ett mycket starkt utgangslage eftersom
statsskulden &r sa liten i jdmférelse med ekonomin
(omkring 35 procent av BNP). Denna situation har
ocksa bidragit till laga upplaningskostnader.

Beslutet att lata Lehman stélla in betalningarna
férvarrade den globala finanskrisen dramatiskt. Det
kraftigt minskade fértroendet férsvarade och 6kade
kostnaderna for bankernas finansiering globalt.
| Sverige lade regeringen efter diskussioner inom EU
fram forslag om ett omfattande stédpaket, som
beslutades av riksdagen den 29 oktober.

Riksgélden blev ansvarig stddmyndighet. Vi fick i
uppgift att hantera ett garantiprogram fér bankernas
upplaning och ansvara for dvrigt offentligt stod till de
svenska kreditinstitut som kunde komma att behéva
det. Redan fore riksdagsbeslutet hade var verksamhet
paverkats kraftigt. Efter Lehman 6kade fragorna fran
allménheten om reglerna for insattningsgarantin dra-
matiskt. Hushallens och mindre féretags insattningar i
Riksgéldsspar, som &r ett led i finansieringen av stats-
skulden, mangdubblades.
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| oktober fick Carnegie Investment Bank likviditets-
stod av Riksbanken med utgangspunkt i dess uppgift
som langivare till solventa banker med likviditetsproblem.
Carnegie var dessutom féremal fér en utredning av
Finansinspektionen som skulle kunna resultera i ater-
kallade tillstdnd. Eftersom berérda myndigheter var
eniga om att Carnegie i den turbulenta miljon var ett
systemviktigt institut, férberedde vi som stddmyndighet
atgarder for det fall tillstdnden skulle dras in eller de
ekonomiska forutsattningarna skulle férandras.

Den 10 november beslutade Finansinspektionen
att aterkalla tillstanden. Var uppgift var att bidra till att
bevara stabiliteten i det finansiella systemet genom
att skydda fordringségarna till minsta mojliga kostnad
for skattebetalarna. Vi valde att med st6d av lane- och
pantavtal 6verta dgandet i syfte att undvika likvidation
och éaterfa tillstdnden. De gamla styrelserna i Carnegie
Investment Bank och férsékringsmaklarféretaget Max
Matthiessen, som ocksa var pant for statens lan, byttes
ut. De nya styrelsernas uppgift var att sa langt mgjligt
atgarda uppkomna problem i banken och férbereda fér
en forséljning av bagge bolagen for att atervinna statens
fordran. Denna process pagick vid arsskiftet.

Samtidigt som de nya uppdragen fullféljts, huvud-
sakligen inom ramen for den ordinarie organisationen,
utférdes de traditionella uppgifterna val. Arbets-
belastningen fér samtliga avdelningar var under aret
mycket stor.

Jag ér stolt 6ver Riksgéldens personal som trots
tung arbetsbdrda presterade mycket goda resultat nér
det géller bAde gamla och nya uppgifter.

Stockholm i februari 2009

Bo Lundgren
Riksgéldsdirektor



Riksgaldens ekonomienhet haller ordning pa alla miljarder kronor som statens
finansforvaltning hanterar, forutom den egna organisationens anslag och kostnader.
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Sammanfattning

Resultat och ma

Regleringsbrevets mal i sammandrag

upptyllelse

Resultatbedémning

Statens finansforvaltning

Det 6vergripande mélet for Riksgélden &r att statens
finansférvaltning ska bedrivas effektivt och att kostnaderna
for statsskulden ska vara sa laga som mdjligt pa lang sikt
utan att vi tar for stora risker.

Statsskuldsforvaltning
De langsiktiga kostnaderna for statsskulden ska vara s&
laga som mojligt utan att vi tar for stora risker.

Statens internbank
e Satta marknadsméssiga villkor pa 1&n och placeringar
samt erbjuda myndigheterna god service.

¢ Tillgodose kravet att tillhandahalla myndigheterna ett
effektivt och konkurrensneutralt betalningssystem.

e Utforma likviditetsstyrningen sa att rantekostnaderna
minskar.

Garantier och krediter

e Bidra till att statens risk begransas och att statens ratt
tryggas genom att vardera ekonomiska risker, sétta
avgifter, bestdmma villkor och driva in fordringar.

e Se till att kostnaderna for verksamheten Gver en langre
tidsperiod motsvaras av dess intakter genom avgifter
enligt férsakringsmaéssiga principer.

® Arbeta aktivt for att garanti- och kreditverksamheten i
andra myndigheter ar effektiv.

Insattningsgaranti och investerarskydd

* Berdkna och debitera avgifter korrekt och kostnads-
effektivt.

* Forvalta avgiftsmedlen for ins&ttningsgarantin med
en langsiktigt god avkastning samtidigt som god
betalningsberedskap och riskspridning upprétthalls.

o Sakerstalla en korrekt och effektiv hantering av
ersattningsfall.

e Samarbeta med f6retrédare for utlandska erséttningssystem.
Halla beredskap for att hantera ersattningsfall som &r gemen-

samma for svenska och utléndska erséttningssystem.

Risker

e Striva efter basta marknadspraxis i riskhanteringen och
se till att hanteringen av finansiella och operativa risker
uppfyller relevanta krav i lagstiftning och féreskrifter f6r
finansiella féretag.

e Samhéllets grundlaggande behov ska kunna uppratthallas
aven vid svara pafrestningar pa samhéllet i fredstid.
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¢ Det 6vergripande malet ar uppfylit.
De olika delmalen redovisas nedan.

e Malet uppfyllt genom strategiska beslut inom ramen foér
regeringens riktlinjer och férandring av skuldens samman-
sattning.

e Malet uppfyllt genom fortsatt god service till vara kunder,
85 av 100 i nojdkundindex, samt nya funktioner i vart
affarssystem.

* Malet uppfyllt genom att kostnaderna for statens betal-
ningar minskade med 8,5 miljoner kronor, eller 7 procent,
jamfort med 2007. Den genomsnittliga kostnaden f&r en
betalning var 0,86 kronor.

e Malet uppfyllt genom att vi fortlopande férenklar system
och st6d fér myndigheterna.

® Malet uppfyllt genom riskavspeglande avgifter, riskbegrén-
sande villkor samt en aktiv fordringsindrivning, men det saknas
ett regelverk for statens externa kreditgivning.

e Malet uppfyllt, se ovan.

e Malet uppfyllt genom rad och stéd till andra
myndigheter samt férslag till effektiviseringar.

e Malet uppfyllt genom korrekt debitering av de arliga av-
gifterna.

* Malet uppfyllt genom att de arliga avgifterna placerats i
utestdende statsobligationer med en jamn férdelning av
|6ptider upp till tio ar.

e Malet uppfyllt genom att vi avdelade personal fran olika
avdelningar till en beredskapsstyrka samt uppdaterade
och utvecklade systemstdd.

* Malet uppfyllt genom att vi deltog i flera internationella
moten och arbetsgrupper.

® Malet uppfyllt genom att vi anvinder metoder,
modeller och processer for riskhantering som
foljer marknadspraxis.

e Malet uppfyllt genom planering och vningar som byggt
upp en féormaga att motsta allvarliga stérningar.



Den nya rollen att starka den finansiella stabiliteten i Sverige
kravde extremt mycket arbete under hosten.

Finansiell stabilitet * Riksgéldens Arsredovisning 2008



Finansiell stabilitet

Riksgalden fick under 2008 en ny och central roll i statens arbete for att starka stabiliteten i
det svenska finansiella systemet. | de nya uppdragen ingar att ansvara for det statliga garanti-
programmet for banker och bostadsinstitut och besluta om stodatgarder till banker och andra
kreditinstitut. Vi ska ocksa administrera den stabilitetsfond som byggs upp for att finansiera
framtida &tgarder for att trygga det finansiella systemet. Sedan den 1 januari 2008 ansvarar
vi &ven for insattningsgarantin och investerarskyddet.

| kdlvattnet av konkursen i den amerikanska invest-
mentbanken Lehman Brothers vidtog EU-landerna
under hésten en rad atgéarder for att stabilisera finans-
marknaderna. Bland atgérderna fanns, férutom det
kortsiktiga likviditetsstod som normalt ges av central-
banker, utfardande av statliga lanegarantier och kapi-
taltillskott till banker.

| Sverige gav regeringen oss i uppgift att han-
tera stédatgarderna. Syftet med dem &r att vdrna
finansmarknadernas och betalningssystemets
funktionssaétt, vilket i slutdndan ska komma féretag
och hushall till del.

Garantiprogram for att underlatta
bankernas uppléning

Garantiprogrammet ger banker, bostadsinstitut och
vissa kreditmarknadsbolag méjlighet att avtala med
staten om garantier for en del av sin upplaning. Det
betyder att staten mot en avgift lovar att trdda in om
institutet inte kan betala sina langivare.

Programmet &r avsett att underlatta bankernas och
bostadsinstitutens upplaning under den globala finans-
krisen. Detta kan i sin tur ge béttre forutsattningar for
foretag och hushall att lana.

Garantiprogrammet ar tids- och beloppsbegransat
Den totala beloppsgréansen for garantiprogrammet ar
inledningsvis 1 500 miljarder kronor, varav hégst
500 miljarder kronor far avse sa kallade sakerstéllda
obligationer. Vid arsskiftet hade vi utfardat garantier for
totalt 148 miljarder kronor till Swedbank AB, Swedbank
Hypotek AB och Volvofinans Bank AB.
Garantiprogrammet &r en kortsiktig atgérd och
géller fram till den 30 april 2009. EU:s statsstédsregler
ger regeringen mojlighet att forlanga programmet som
langst till den 31 december 2009.

Avtal och villkor

For att delta i garantiprogrammet maste institutet forst
teckna ett garantiavtal med Riksgélden med vissa
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villkor rérande bland annat I6ner och andra ersattningar
till ledande befattningshavare och styrelse. Nar avtal
tecknats kan institutet vélja att anstka om garanti for
ett eller flera lan.

Avgifter
For varje utfardad garanti betalar institutet en avgift
till staten. Storleken pa avgifterna regleras till stor del
av gemensamma bestdmmelser p4 EU-niva.

Avgifterna for bankgarantierna fors till den nyinrattade
stabilitetsfonden, som kommer att belastas av eventuella
infrianden av garantierna.

Bankstod

Riksgalden kan for statens rakning ingripa om ett
finansiellt institut skulle fa sa stora ekonomiska
problem att det finns risk for en allvarlig stérning i det
finansiella systemet i landet. Denna roll motsvarar den
som Bankstddsndmnden hade under bankkrisen férsta
halvan av 1990-talet.

Vi har ett brett mandat att vidta de stodatgarder
som situationen kraver. Var uppgift &r att ge stéd i den
form som &ar mest lamplig, till exempel kapitaltillskott
riktade till enskilda institut. Vi har ocksa under vissa
férutséttningar rétt att |6sa in aktierna i ett kreditinstitut.
| dessa fall maste regeringen ge sitt godkénnande.
Efter beslut av regeringen kan vi dven ge lan eller
garantier till kreditinstitut utanfér det generella garanti-
programmet. Atgarderna ska utformas s& att kostnaden
for skattebetalarna blir s& l&g som méjligt.

Carnegie Investment Bank

Riksgélden gav under 2008 stod till en bank, Carnegie
Investment Bank, CIB. Bakgrunden var att CIB under
oktober fick likviditetssvarigheter. Banken vénde sig

till Riksbanken som gav likviditetsstéd. Som pant
stéllde CIB:s bérsnoterade moderbolag samtliga aktier
i dotterbolagen CIB och férsékringsmékleriet Max
Matthiessen Holding AB. Vid denna tidpunkt hade vi
annu inte fatt var nya roll som stédmyndighet.



Samtidigt pagick en granskning av CIB:s verksamhet
fran Finansinspektionens sida. Det fanns en stor risk att
inspektionen skulle aterkalla banktillstandet. Det skulle
innebéra att rorelsen skulle behova likvideras. Det fram-
gick &ven av kontakter med Riksbanken att likviditets-
stodet skulle kunna komma att aterkallas om tillstandet

drogs in. En sadan utveckling skulle sannolikt innebara
att banken sattes i konkurs, med risk fér en allvarlig
stérning i det finansiella systemet som f&ljd.

Riksgélden 6verviagde som stédmyndighet olika
I6sningar. En mdjlighet var att lata processen mot
likvidation ha sin gang och att staten skulle garantera
fordringsédgare mot forluster i samband med likvida-
tionen. En likvidation bedémdes emellertid leda till att
vardena snabbt skulle falla. Staten skulle i sa fall fa
betydande kostnader for stéllda garantier.

| stéllet for likvidation bedémde vi att det mest
kostnadseffektiva sattet att undvika en finansiell stérning
var att ta dver Riksbankens lan till banken, inklusive
panterna, for att ddrigenom ha méjlighet att ta ver
agandet i bolagen genom att realisera panterna. Vi fick
regeringens bemyndigande att ge lanet och att avveckla
de aktier vi skulle kunna bli agare till.

Nar Finansinspektionen beslutade att aterkalla
ClIB:s tillstand 6vertog vi 4gandet i CIB och Max
Matthiessen. Inspektionen beslutade strax dérefter att
ge tillbaka tillstandet.

Nagra dagar senare beslutade vi att pabérja férsalj-
ningen av statens aktier i CIB och Max Matthiessen.
Forséljningen strukturerades som tva separata proces-
ser. Avtal om férséljning av bada bolagen tecknades
11 februari 2009 med Altor Fund IIl och Bure Equity
AB. Det sammanlagda vérdet av férsaljningen var
2 275 miljoner kronor inklusive en mindre amortering
av Riksgaldens lan. Dartill finns mgjlighet till framtida
vinstutdelning, vilket gor att skattebetalarna sannolikt
kommer att ga skadesldsa ur affaren.

Pantséttningsavtalet

| enlighet med pantsattningsavtalet har en vérdering av
panterna, aktierna, gjorts av oberoende véarderingsin-
stitut. Denna vérdering kan pantsattaren, moderbolaget
D. Carnegie & Co AB, hanskjuta till prévning hos den
av riksdagen inréttade prévningsndmnden. Nagon sé-
dan prévning har inte begarts.

D. Carnegie har daremot ifrdgasatt Riksgéldens ratt
till att Gverta dgandet i bolagen och hévdat att realisa-
tionen av panterna skett i samband med férséljningen
och att det darfér &r priset vid forséljningen som ska vara
avgorande for vardet pa panterna. Riksgaldens uppfatt-
ning &r att pantrealisationen gjordes den 10 november
2008 och att det &r vid denna tidpunkt vérdet av pan-
terna ska beréknas.

Den centrala fragan &r om varderingen vid Gverta-
gandet den 10 november eller det slutliga férsaljnings-
vardet ska vara avgdrande fér om D. Carnegie ska fa
nagra pengar. Eftersom bade vérderingen och képe-
skillingen underskrider vérdet pa Riksgéldens |an, har
dock frdgan om pantrealisationens intrade marginell
ekonomisk betydelse.

Stabilitetsfonden

Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond
som ska finansiera statens framtida stodatgarder. Malet
ar att fonden inom 15 ar ska uppga till motsvarande
2,5 procent av BNP. Inledningsvis tillférde staten

15 miljarder kronor till fonden genom ett séarskilt anslag.

Regeringen har sagt att inséttningsgarantifonden
dérutéver ska inga och for att uppné den malsatta nivan
ska instituten framéver betala en arlig stabilitetsavgift till
fonden. Utformningen har &nnu inte beslutats.

Forutom stabilitetsavgifter kommer avgifter for
utfardade garantier samt atervinningar fér genomférda
stodatgérder att tillféras fonden. Fonden ska béara
samtliga kostnader for eventuella stodatgarder.

Fonden anvéndes for att tacka det 1an som gavs till
CIB. Pengarna fran forsaljningen av CIB och Max
Matthiessen kommer att tillféras fonden.
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Vid handlarbordet p& Riksgélden goérs miljardaffarer varje dag, bade i svenska
kronor och utlandska valutor. Det handlar om att fatta snabba beslut som kan
fa stora ekonomiska féljder.

Riksgaldens Arsredovisning 2008 + Statsskuldsférvaltning



Statsskuldsforvaltning

Det stora dverskottet i statens budget, och férvantningarna om att skulden skulle fortsatta att
minska de kommande aren, satte sin pragel pa upplaningen under den férsta halften av 2008,
Den senare delen av aret praglades av den finansiella krisen och de drastiskt andrade utsikterna
for statsfinanserna. Aven privatmarknadsupplaningen paverkades av finanskrisen nar oro for
bankernas kreditvardighet under en period ledde till stora insattningar p& Riksgéldsspar.

Viktiga handelser 2008

® Statsskulden minskade med 49 miljarder kronor
till 1 119 miljarder kronor.

® Statens budget gav ett 6verskott pa 135 miljarder
kronor, det stérsta ndgonsin. De ordinarie
emissionerna av statspapper minskade till f6ljd
av det stora budgetdverskottet.

® Det stora Gverskottet gjorde att vi i stort sett bara
lanade i nominella kronobligationer. Nominella
obligationer ar viktigast, eftersom det &r det enda
instrumentet med tillréckligt bred internationell
investerarbas och med tillrackligt djup for att
l&ngsiktigt sakra finansieringen av statsskulden.

® Oron pa finansmarknaderna och risk for att han-
deln i statsskuldvéaxlar skulle kollapsa gjorde att
vi i september beslutade att géra extra emissioner
av statsskuldvaxlar. Stocken fick som mest 6ka
med 150 miljarder kronor. Vid arsskiftet var
52 miljarder kronor extra véxlar utestadende, vilket
6kade statsskulden med samma belopp.

e Vi fick in motsvarande cirka 50 miljarder kronor
i utlandsk valuta i samband med férséljningen
av Vin & Sprit. | samrad med regeringen valde
vi att inte véxla till kronor utan beholl dem som
tillgangar i utlandsk valuta. Vid arsskiftet hade vi
fortfarande kvar 18 miljarder kronor, som annars
skulle ha anvénts till att minska statsskulden.

® Inkomsterna fran Vin & Sprit gjorde att statens
valutaskuld minskade och kom i nivd med riktvardet
for valutaandelen, 15 procent. Vi 6vergick dérmed
till andelsstyrning for valutaskulden och den tidiga-
re styrningen via amorteringstakten avskaffades.

® |nsattningarna pé Riksgaldsspar blev rekord-
stora till foljd av hostens finansoro.

Riksgélden beslutade i december att ta en stra-
tegisk position for en starkare krona genom att
kdpa kronor och sélja euro. Positionen ska byg-
gas upp gradbvis till ett véarde pa maximalt 15 mil-
jarder kronor. Under december kopte vi kronor
for cirka 2,5 miljarder kronor pa termin.

Mal och riktlinjer

Det 6vergripande mélet fér statsskuldsférvaltningen

ar att minimera de langsiktiga kostnaderna for statens

skuld utan att ta for stora risker. Mélet har riksdagen

slagit fast i lag. Statsskulden f6rvaltas enligt riktlinjer

som regeringen lagger fast arligen, efter férslag fran

oss. Riktlinjerna faststaller hur statsskulden ska for-

delas mellan olika skuldslag och hur lang 16ptid den i

genomsnitt ska ha. Infér 2008 beslutade regeringen

féljande:

® Riktvardena for skuldandelarna ska vara 60 procent
fér den nominella kronskulden, 25 procent fér real-
skulden och 15 procent fér valutaskulden, samma
sammanséttning som féregéende &r.’

® Riktvardet fér amorteringen pa valutaskulden ska
vara 40 miljarder kronor. Vi fick ratt att avvika fran
amorteringsriktvdrdet med 15 miljarder kronor.

® Riktvardet for I6ptiden ska vara 4,8 ar. Loptiden méts
i termer av genomsnittlig rantebindningstid.

Riksgélden har dessutom i uppdrag att [ana direkt fran
privatpersoner och andra mindre placerare, till exempel
genom premieobligationer. Malet &r att na storsta méj-
liga besparing jamfort med lan via vanliga statspapper
for att ytterligare sénka kostnaden for statsskulden.

Vi bedriver &ven aktiv férvaltning i utlandsk valuta. Det
betyder att vi férsoker férutse den framtida utvecklingen
av réntor och vaxelkurser och skapar positioner som
ger vinst om var bedémning visar sig riktig. Malet ar
att sénka statens kostnader utan att ta for stora risker.
Den aktiva forvaltningen styrs genom att regeringen
ger oss ett riskmandat métt i termer av daglig Value-at-
Risk. Den maximala risknivan &r 600 miljoner kronor.

' Riktlinjerna fér statsskuldens sammansiittning bygger pa
mattet statsskuldens summerade kassafléden. Fér att redovisa
skuldens storlek anvénder vi, i arsredovisningen och i andra
sammanhang, det traditionella skuldméttet, kallat okonsoliderad
bruttoskuld. Aven siffror avseende upplaningen i olika skuldslag
bygger pa det traditionella mattet.
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Aterrapporteringskrav

En samlad bedémning av hur Riksgélden bidragit till att
uppna malet for statsskuldsforvaltningen ska lamnas hér
i arsredovisningen. Vi ska ocksé redovisa hur stor be-
sparing som vi natt genom att lana pa privatmarknaden
under 2008 och perioden 2004-2008, saval fér enskilda
upplaningsformer som f6r upplaningen totalt. Var stall-
ning pa sparandemarknaden ska belysas.

Tidigare ar har vi dven lamnat en utférligare rapport
om statsskuldsférvaltningen till regeringen som
underlag for regeringens rapportering till riksdagen.
Riksdagen kommer framéver att utvardera statsskulds-
férvaltningen vartannat ar. Darfér [amnar vi ingen
sarskild rapport denna géng utan underlaget ingar i
arsredovisningen.

Ett ovanligt ar

Riksgéldens upplaning styrs normalt av tva faktorer.
Den forsta och sjélvklara &r att de 1an vi ger ut ska
tdcka nettolanebehovet och forfallande lan. Den andra
faktorn ar att statsskuldens sammanséttning och I6ptid
ska dverensstdmma med regeringens riktlinjer, justerat
for eventuella avvikelser som vi beslutat inom de ramar
som regeringen sétter.

Men 2008 var inget normalt &r. Som en f6ljd av den
internationella finanskrisen 6kade efterfragan pa stats-
papper drastiskt. Aktorernas osékerhet om sina egna
likviditetsbehov och motparternas kreditvéardighet gjorde
att de ville ha vardepapper med hégsta mojliga kredit-
vardighet som snabbt kunde séljas eller belanas. Detta
gynnade den svenska staten som den mest kredit-
vardiga lantagaren i kronor och réntorna pa nominella
statspapper i kronor f6ll markant jamfért med till exem-
pel bostadsobligationer. Samtidigt férsémrades vara
lanevillkor i utlandsk valuta, eftersom den svenska
statens vardepapper pé de internationella marknaderna
inte ger placerarna hégsta mojliga likviditet.

Omsvingningen i marknadsférutséttningarna kom
till tydligast uttryck i september, nér vi av omsorg om de
finansiella marknaderna valde att ge ut mer statsskuld-

Diagram 1 Statsskulden som andel av BNP
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véxlar an vad som motsvarade det vanliga lanebehovet.
De extra medel vi fick in placerades i férsta hand i om-

vénda repor i bostadsobligationer, vilket gav ytterligare
stod till de instabila finansmarknaderna.

Statsskulden minskade

Statsskulden var 1 119 miljarder kronor i slutet av 2008.
Métt som andel av BNP var statsskulden uppskatt-
ningsvis 35 procent.? Det &r omkring 3 procentenheter
mindre &n féregaende ar. Se diagram 1 och 2.

Totalt sett minskade statsskulden med 49 miljarder
kronor. Budget&verskottet krympte statsskulden med
135 miljarder kronor, men skulden péverkas aven av andra
faktorer. Till dessa hor omvérdering av valutaskulden till
aktuella valutakurser och foérandringar i Riksgéldens
kassa. Bada dessa ckade skulden under 2008. Férsvag-
ningen av den svenska kronan 6kade statsskulden med
36 miljarder kronor. Riksgéldens kassa blev 55 miljarder
kronor storre till f6ljd av extra emissioner av statsskuld-
véxlar och intékterna fran Vin & Sprit.

Okad realandel och minskad valutaandel
Vid arsskiftet var andelen realskuld 28,2 procent, vilket &r
Over det riktvarde pa 25 procent som regeringen fast-
stallt. Valutaskulden svarade for 16,6 procent av stats-
skulden. Valutaandelen &r séledes inom det intervall pa
15%2 procent som regeringen faststallt. Resten, mot-
svarande 55,2 procent, bestod av nominell kronskuld.

Huvuddelen av statsskulden bestar saledes av
nominell kronskuld. Genom att komplettera med real-
och valutaskuld kan staten sprida sina risker. Rante-
kostnaderna paverkas pa sa sétt av flera faktorer. Reala
rantor ror sig inte pd samma sétt som nominella och
kostnaderna for reala 1an paverkas &@ven av hur infla-
tionen utvecklas. Rantorna i andra valutor féljer inte
heller samma monster som réntorna i kronor.

2 Berédkningen &r baserad pa Konjunkturinstitutets senaste
prognos fér nominell BNP under 2008.

Diagram 2 Statsskuldens utveckling
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Diagram 3 Statsskuldens férfalloprofil
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B Nominella obligationer, SEK Realobligationer Statsskuldvaxlar

M Obligationer i utléndsk valuta Likviditetsinstrument, utléndsk valuta

B Privmarknadsupplaning B Likviditetsinstrument, SEK

Loptiden i linje med mélet
Den genomsnittliga I6ptiden i statsskulden var 4,7 ar i
slutet av 2008. Det innebér att |6ptiden var 0,1 ar kortare
an riktvardet i riktlinjerna. Avvikelser fran riktvardet beror
bland annat pa hur det kortfristiga upplaningsbehovet
utvecklas. Rantebindningstiden |&g val i linje med rikt-
vérdet med hénsyn till att vissa avvikelser ar tillatna.
Loptiden i de tre skuldslagen skiljer sig at. Riktvérdet
fér den nominella kronskulden &r 3,5 ar, fér valutaskulden
0,125 ar och for realskulden 10,6 ar. Denna férdelning har
hittills styrts av Riksgélden, men i riktlinjerna fér 2009 har
regeringen beslutat om |6ptiderna i de tre skuldslagen.
Valet av I6ptid ar en avvagning mellan forvantad
kostnad och risk. Kort 16ptid ger lagre férvantad kostnad,
eftersom korta rantor i allméanhet ar lagre &n langa. Men
samtidigt ar risken hogre. Det beror dels pé att korta
réntor varierar mer, dels pa att rantan pa en stérre del av
skulden &ndras varje ar och den nya réntan &r osaker.
Regeringens beslut om riktvérde for I6ptiden grundar sig
dérfér pa en beddmning av hur stor risk staten bor ta.
En viss genomsnittlig I6ptid kan uppnas p& manga sétt,
men genom att ge ut 1&n som forfaller till betalning vid olika
tidpunkter kan vi minska risken att staten ska behéva lana
stora belopp pa kort tid och da kanske till extra oférmanliga
villkor. Som framgar av statsskuldens forfalloprofil i dia-
gram 3 har staten vissa lan som forfaller férst om 20 ar.

Marknads- och skuldvard

Ju béttre den svenska statspappersmarknaden
fungerar, desto mer &r investerarna beredda att betala
for de vardepapper vi séljer och desto lagre blir statens
lanekostnader. Marknads- och skuldvérd &r dérfér en
central del av var strévan att sinka kostnaderna for
statsskulden.

Ett viktigt inslag &r att upplaningen i kronor koncen-
treras till ett litet antal lan. Till exempel finns det som
mest ett nominellt obligationslan som I6per ut varje
ar. Varje 1an blir ddrmed stérre. Det gor det lattare for

investerarna att kdpa och silja statspapper, vilket mins-
kar deras risker och gér dem beredda att betala mer.

Vi har ocksé en transparent och férutségbar upp-
laningspolicy. Det betyder exempelvis att vi undviker att
variera hur mycket av nominella obligationer och real-
obligationer vi erbjuder i varje auktion. Vi informerar
tydligt om hur mycket vi réknar med att behdva l&na och
pa vilket sitt lanebehovet kommer att tackas.

Det &r ocksa viktigt att vi har effektiva férséljnings-
kanaler. Vi anlitar darfor ett antal banker som aterfor-
séljare. De har bland annat som uppgift att férmedla
bud fran investerare i vara auktioner. Aterforsaljarna har
aven en viktig roll i handeln med utgivna statspapper
genom att de atar sig att kdpa och silja statspapper
pa andrahandsmarknaden.

| gengald far aterforséljarna tillgang till ett antal
marknadsvardande tjénster, till exempel kan de lana
statspapper via s kallade repor. Sddana repor minskar
risken for aterforséljarna att kbpa och sélja stora belopp
av svenska statspapper, vilket underlattar handeln och
kommer staten till del via lagre lanekostnader. Under
hésten 2007, da finansoron borjade, repade vi periodvis
ut stora volymer statsskuldvéxlar och statsobligationer
eftersom de var svéra att kdpa pa marknaden.

Reporna minskade i omfattning under varen 2008,
men den accelererande finansoron under hdsten gjorde
att efterfragan pa repor ater 6kade. Systemet med mark-
nadsvardande repor utsattes for sa allvarliga pafrestning-
ar under september att vi tvingades stédnga méjligheten
att gora repor i statsskuldvéxlar; se faktaruta pa sidan 15.

Varje ar gors en intervjuundersokning av hur aterfor-
séljare och investerare ser pa vart arbete med marknads-
och skuldvard och pa den svenska statspappersmark-
naden i stort. Precis som tidigare &r fick Riksgélden
och den svenska statspappersmarknaden samman-
taget ett gott betyg i den senaste undersdkningen.

Lanebehovet
Hur mycket Riksgalden maste lana beror pa hur stora in-
och utbetalningar staten har. Vi delar upp lanebehovet i
tva delar: nettolanebehovet och forfallande lan.
Nettolanebehovet &r spegelbilden av statsbudgetens
saldo. Ar det underskott i statsbudgeten maste vi lana
mer och statsskulden Skar. Ar det Gverskott i statsbud-
geten amorterar vi, vilket bidrar till att skulden minskar.
Den andra delen av l&nebehovet beror pa att gamla lan
|6per ut och langivarna ska ha tillbaka sina pengar. Detta
finansierar vi genom att ge ut nya lan. Eftersom dessa
ersatter gamla l&n, paverkar de inte statsskuldens storlek.

Stort 6verskott i statsbudgeten

Statens budget gav ett 6verskott pa 135 miljarder
kronor 2008; se tabell 1 och diagram 4. Overskottet
var dérmed 32 miljarder kronor stérre an 2007.
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Det stora 6verskottet férklaras till stor del av
inkomster fran férséljningar av statliga bolag. For-
séljningarna av Vin & Sprit, Vasakronan och OMX
inbringade sammanlagt motsvarande 77 miljarder
kronor under 2008. Inkomsterna fran Vin & Sprit &r har
schablonmassigt beréknade, eftersom de var i utlandsk
valuta och aldrig vaxlades in till svenska kronor.

Var sista prognos for 2008 var ett 6verskott pa
148 miljarder kronor. Skillnaden mot prognosen beror

huvudsakligen pa de stédatgéarder till foretagssektorn
som regeringen genomférde under december. For en
narmare kommentar till prognoserna, se faktarutan.

Réntorna pa statsskulden blev 33 miljarder kronor.
Det &r 14 miljarder kronor lagre 4n 2007. Skillnaden
beror framfér allt pa valutakursvinster och Gverkurser
vid emission. F6r kommentar till rdntebetalningarna,
se avsnittet Kostnader och anslag.

Prognoser for nettolanebehovet 2008

For att planera finansieringen av statsskulden gér
vi prognoser pé statens nettoldnebehov. Den forsta
prognosen for 2008 publicerade vi i februari 2007
och vi gjorde sammanlagt sex prognoser for aret.

En betydande svéarighet i prognoserna fér 2008
var att hantera forséljningar av statliga tillgangar.
Regeringen aviserade redan 2006 planer pa att silja
statliga tillgangar f6r 50 miljarder kronor per ar under
mandatperioden. Det fanns en lista med sex bolag
som skulle séljas och den listan var kénd under hela
tiden. Det var daremot svart att prognostisera i vilken
takt bolagen skulle saljas och till vilka priser.

Under 2007 var varderingarna av bolagen héga
och manga beddmare ansag att férséljningsproces-
sen skulle ga betydligt snabbare &n regeringen
aviserat. Med fallande bérskurser fran mitten av
2007 och hela 2008 blev en snabb forséljnings-
process allt mindre sannolik. Vi valde i de férsta
prognoserna att ha samma bedémning som reger-
ingen pa 50 miljarder kronor i férséljningsinkomster
for helaret 2008. Men i den andra prognosen under
2008 &ndrade vi till 86 miljarder kronor. Statens andel
i OMX var da sald och det var kéant att Vin & Sprit
skulle séljas. Vi antog ocksa att Vasakronan skulle

séljas. Sa blev fallet, men betalningen blev nagot
lagre an vantat. | den sista prognosen réknade vi

med férséljningsinkomster p& 77 miljarder kronor,
vilket ocksa blev utfallet.

Férutom stora inkomster fran férséljningar av
statliga tillgangar kénnetecknades aret av hoga
inkomster fran skatter pa kapital. Bade hushallens
kapitalvinster och féretagsvinster nadde rekord-
nivaer 2007, vilket spillde 6ver pa 2008. Vi pro-
gnostiserade under hela perioden fallande kapital-
och féretagsvinster 2008 och successivt dven
en samre konjunktur. Det paverkade ddremot inte
prognoserna for 2008 sarskilt mycket da vi bedémde
att det i huvudsak kommer att paverka lanebehovet
férst frin 2009.

Véra sex arsprognoser varierade mellan ett verskott
pa 82 miljarder kronor och 163 miljarder kronor.
Genomsnittet for alla prognoser var 121 miljarder
kronor och utfallet blev 135 miljarder kronor. Exklusive
férsaljningsinkomster varierade prognoserna mellan
ett 6verskott pa 32 miljarder kronor och 77 miljarder
kronor. Genomsnittet for alla prognoser var 61 miljarder
kronor och utfallet blev 58 miljarder kronor.

Manadsprognoser

Variationerna i nettoldnebehovet mellan ménader
fortsatte att 6ka under 2008. Spannet mellan
manaden med det lagsta och hdgsta nettolane-
behovet var hela 189 miljarder kronor. Avvikelserna
mot vara prognoser pa manadsniva var ocksa stora.
Den stora variationen i nettolanebehovet under aret
gjorde det svarare att tréffa ratt i manadsprognoserna
jamfort med tidigare. Orsakerna till manadsvaria-
tionerna &r bland annat myndigheternas repotrans-
aktioner och ett ojamnt fléde av skattebetalningar
och rantebetalningar. Trots stora avvikelser foér
enskilda m&nader tog de sammanlagda avvikelserna
under aret i stort sett ut varandra.
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Tabell 1 Statens nettolanebehov

Miljarder kronor 2004 2005 2006 2007 2008
Priméart lanebehov -2,1 -46,7 -67,6 -150,3 -168,4
Varav

primért saldo =171 -59,9 -975 -1491 -146,3

Riksgéldens nettoutléning1 15,0 13,2 29,9 -1,2 -221
Réntor pa statsskulden m.m. 52,6 32,6 49,2 471 33,2
Varav

rantor for 1an i svenska kronor 33,9 30,5 33,9 34,9 31,1

rantor for lan i utlandsk valuta 13,6 12,3 9,0 9,8 8,6

realiserade valutadifferenser netto 5,1 -10,2 6,3 2,4 -6,5
Statens lanebehov (netto) 2 50,5 -14,1 -18,4 -103,2 -135,2

e

' Riksgéldens nettoutlaning &r exklusive rédntekonton och andra icke kassaméssiga betalningar.
2 Ett minustecken pa raden for statens lanebehov betyder att det &r Gverskott i statsbudgeten och att vi amorterar pa statsskulden.

Diagram 4 Statens nettolanebehov
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Uppléningen under 2008

Det rekordstora Gverskottet i statens budget var sjlv-
klart en faktor som paverkade upplaningen. Under det
andra halvéret var det den finansiella krisen som kom
att std i centrum. Dels beslutade vi att ge ut mer stats-
papper an vi behdvde for att finansiera den egentliga
statsskulden. Dels bérjade vi ldgga om var upplaning
for att anpassa oss till att utsikterna for statens budget
snabbt férsdmrades.

Tabell2  Statens upplaning

Hur uppléningen under 2008 férdelades mellan
nominell kronskuld, realskuld och valutaskuld framgar av
tabell 2. De bedémningar och avvagningar som styrde
vart agerande redogor vi for i de f6ljande avsnitten.

Stora svangningar i auktioner av nominella
obligationer och vaxlar

Nominella lan &r statens viktigaste finansieringskalla.
Merparten av den nominella upplaningen sker i stats-
obligationer och statsskuldvéxlar. Till nominella lan
raknas dven instrument med kort 16ptid som anvénds

i likviditetshanteringen for att méta svangningar i
statens kassafléden, till exempel repor, dagslan och
likviditetsvéaxlar. Riktvardet for [6ptiden i den nominella
kronskulden var 3,5 ar, samma som 2007.

Nominella obligationer

Riksgélden lanade 47 miljarder kronor i nominella
obligationer under 2008, mot 41 miljarder kronor
2007. Det stora budget&verskottet gjorde att vi vid
arets borjan erbjod endast 1,5 miljarder kronor per
auktion. | mars &kade vi volymen till 2,5 miljarder kronor
per auktion. Det var en anpassning till en ny prognos

 C—
Miljarder kronor 2004 2005 2006 2007 2008
Nettolanebehov' 51 -14 -18 -103 -135
Férandring av kassabehallning och privatmarknad? -1 24 -39 -35 57
Forfall, uppkép m.m. 44 56 71 79 96
Statsobligationer 21 16 36 62 68
Valutalan 22 40 35 17 28
Summa 84 66 13 -59 18
Statsskuldvaxelupplaning, netto® -35 =27 -78 -110 -32
Obligationsupplaning, brutto 119 93 91 51 50
Obligationer i utlandsk valuta 10 25 20 5 0
Realobligationer 18 12 7 5 3
Nominella statsobligationer 91 56 64 41 47
Finansiering 84 66 13 -59 18

- J

1 Ett minustecken pa raden fér statens lanebehov betyder att det &r Gverskott i statsbudgeten och att vi amorterar pa statsskulden.
2 Férandring av likviditetshanteringsinstrument och privatmarknads/an netto.

3 Netto av emissioner (exklusive byten) och forfall under kalenderaret.
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Extra emissioner av statsskuldvaxlar '

| mitten av september beslutade Riksgéalden med
mycket kort varsel att emittera mer statsskuldvaxlar
an vi behévde for att finansiera den egentliga stats-
skulden. Bakgrunden var den stora efterfragan pa
statspapper som uppstatt i sparen av oron pa finans-
marknaderna. Efterfrdgan kunde inte hanteras inom
ramen for vart normala system for att lana ut stats-
skuldvéxlar till aterforséljarna via sa kallade mark-
nadsvardande repor. Vi slutade darfor att erbjuda
sadana repor i véxlar och férsag i stéllet marknaden
med mer vaxlar genom stora och téta auktioner. Som
6vre grans for hur mycket extra véaxlar vi kunde ha
utestdende satte vi 150 miljarder kronor.

Pa sa satt kunde vi uppratthalla statsskuldvéxel-
marknaden via vara emissioner och samtidigt ha
kontroll 6ver hur stora méngder statsskuldvéxlar som
kom ut pa marknaden. Vi hade inget formellt tak pa
de marknadsvardande reporna, men vi kan inte lana
ut hur mycket statsskuldvéxlar som helst. Det skulle
dra upp den redovisade statsskulden och leda till en
orimligt omfattande kassahantering. En utveckling
dér marknadsakt6rerna bérjade oroa sig for att vi
abrupt skulle stdnga repofaciliteten hade kunnat
bidra till panikartade k6p av vaxlar.

Placeringar i bostadspapper

Ger vi ut mer statspapper &n vi behover for att
finansiera skulden far vi pengar i kassan som méaste
placeras. | det hér laget valde vi att i huvudsak
placera i lan till banker med sékerstéllda bostads-
obligationer som sédkerhet med samma I6ptid som de
extra vaxlarna. Darigenom stédde vi dven bostads-
institutens upplaning och bankernas likviditet.

Den andra sidan av den ¢kade efterfragan pa
statspapper var ndmligen att manga aktérer inte
langre ville handla med andra véardepapper. Det
drabbade dven sékerstallda bostadsobligationer.
Trots att de har lag kreditrisk var det i det hér osékra
ldget svart att hitta privata aktérer som var villiga

att kopa sakerstéllda bostadsobligationer eller
acceptera dem som sdkerhet ens for kortfristiga
I&n. En viktig orsak till detta var bristen pa likviditet i
bostadsobligationerna.

Effekten av vara transaktioner var att aktérerna
kunde byta ut vardepapper med lag likviditet mot
statspapper som kunde anvéndas som sékerhet for
lan i den privata sektorn. Trots att det bérjade med
att vi lanade mer pengar nér vi gav ut extra véxlar,
underlattade vi saledes bankernas och bostads-
institutens |6pande finansiering, vilket bidrog till att
minska effekterna av den finansiella oron.

Rantan pa de placeringar vi gjorde var hdgre én
den rénta vi behdvde betala pa de extra vaxlarna.
Transaktionerna var alltsd I6nsamma for staten dven
om det egentliga syftet inte var att tjina pengar.

Minskade volymer mot arets slut

Under hosten ckade Riksbanken gradvis sin extra
utlaning till bankerna mot sakerhet i bland annat
bostadsobligationer. Aven om laget pa finansmark-
naderna fortsatt var osakert gjorde det att behovet
att géra motsvarande transaktioner med Riksgélden
minskade. Vi kunde ddrmed minska omfattningen av
var extra upplaning. Frén att som mest ha uppgatt till
120 miljarder kronor var extra véxlar fér 52 miljarder
kronor utestdende vid arsskiftet. De ldngsta extra
véxlarna forfaller i mars 2009 och om inget of6rutsett
intréffar kommer véxelstocken da att aterga till den niva
som krévs for att finansiera den ordinarie statsskulden.

Lagstod i efterhand

De syften for vilka Riksgélden har rétt att lana anges
i lag. Med en strikt tolkning av reglerna for statens
upplaning var det inte sjalvklart att vi hade ratt att
ge ut extra statsskuldvaxlar pa detta satt, &ven om vi
har rétt att bedriva marknadsvard om det inte kostar
nagot. Men vi bedémde att det var nédvandigt att
agera dven om vi ddrmed hamnade i utkanterna av
det formella regelverket. Féljderna hade i annat falll
kunnat bli alltfor allvarliga.

Denna beddémning bekréftades genom att
riksdagen i oktober &ndrade lagen. Dér star nu att
vi har rétt att ta upp lan for att tillgodose behovet
av statspapper i syfte att motverka hot mot den
finansiella marknadens funktion. Lagéndringen géller
med retroaktiv verkan fran den tidpunkt nar vart
beslut fattades, vilket ger ett otvetydigt lagstod for
vart agerande.

' For en utforligare beskrivning av handelseforioppet,
se Statsupplaning — prognos och analys 2008:3, s. 13—15.
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om ett ndgot mindre dverskott i statsbudgeten. Volymen
minskades till 2 miljarder kronor frdn augusti, men till
folid av de snabbt dndrade utsikterna for statsfinanserna
okade vi den till 3,5 miljarder kronor i de tva sista auktio-
nerna under 2008.

Vi ger i forsta hand ut obligationer med tio ars I6ptid.
| december beslutade vi att underséka forutséttningarna
att ge ut en langre obligation. Huvudalternativet var en
obligation med tjugoarig I6ptid. Bland motiven fanns
bedémningen att vi kan rdkna med ett storre lanebehov
och att de l&nga réntorna &r pa historiskt 1aga nivaer.
Det talar for att langre 1&n kan bli relativt billiga samtidigt
som vi minskar risken i statsskulden genom att en stérre
del blir Iangsiktigt finansierad till fast ranta.

Riksgalden gor en kvalitativ utvérdering av upplaningen
i nominella obligationer, eftersom det saknas kvantitativa
mattstockar. Vi bedémer att upplaningen fungerade val
under aret. | samtliga auktioner var buden stérre &n den
volym vi ville sélja, vilket visar pa god efterfragan.

Noterbart &r ocksé att de svenska obligationsrantorna
under aret sjonk markant i férhallande till rantorna i
euro-omradet. Vid arsskiftet var till exempel rantan pé en
tioarig kronobligation cirka 50 réntepunkter lagre &n
motsvarande tyska statsobligation i euro. Ett ar tidigare
var skillnaden néra noll. Ranteskillnaderna mot 6vriga
euro-omradet hade blivit &nnu stérre. Utvecklingen
paverkas av férvantningar om framtida penningpolitik,
men beror sannolikt huvudsakligen pa den svenska
statens fordel av att vara den mest kreditvardiga lan-
tagaren, med de mest likvida laneinstrumenten, i ett
eget valutaomrade.

Detta illustrerar ocksa att det ar svart att urskilja
hur vart agerande paverkar efterfragan och rantor pa
statspapper. | de arliga enkéterna till aterférsaljare och
investerare far dock den svenska nominella obligations-
marknaden och vart agerande ett mycket gott betyg.

Statsskuldvéxlar

Finansieringen via statsskuldvéxlar, kortfristiga stats-
papper med som langst sex manaders |6ptid, minskade
jamfort med féregaende ar. Det beror pa att vi koncen-
trerade var upplaning till nominella statsobligationer. Till
foljd av den fallande statsskulden méaste vi koncentrera
upplaningen f6r att uppratthalla likviditeten och investe-
rarbasen fér nominella obligationer. Denna marknad &r
avgorande for statens langsiktiga finansiering, eftersom
nominella obligationer &r det enda instrumentet med
tillrackligt bred internationell investerarbas och med till-
rackligt djup for att langsiktigt tillgodose finansieringen
av statsskulden utan att riskerna blir alltfér stora.

Vi séljer statsskuldvéxlar via auktioner pa samma
satt som nominella obligationer. Vaxlarna anvéands for
att parera svéngningar i statens lanebehov Gver aret.
Bade auktionsvolymer och den utestadende stocken
varierar darfor betydligt mer &n f6r obligationer.

Rénteswappar

Ett alternativ till att ge ut statsskuldvaxlar &r att med hjélp
av sa kallade ranteswappar inga avtal som gér att vi byter
bort den fasta réntan pa en lang obligation mot rérlig
ranta. P& sa vis kan vi ge ut mer langa obligationer &n vi
annars skulle ha gjort, vilket gor att obligationsmarknaden
fungerar battre. Under 2008 skapade vi kort upplaning
for 31 miljarder kronor med rénteswappar.

Nér vi lanar via swappmarknaden ger vi férst ut
en nominell obligation. | nésta steg byter vi den fasta
obligationsrantan mot en rérlig bankrénta (Stibor). Med
denna teknik kan vi utnyttja var relativa styrka som
lantagare pa marknaden for lang upplaning. Statens
hoga kreditvardighet gor att vi kan lana till férmanliga
villkor. Réntan vi far nar vi gér en swapp ar salunda
hégre an den fasta ranta vi betalar i obligationsupp-
laningen. Genom att swappa fran fast till rérlig ranta
tjéinar vi alltsa den sa kallade swappspreaden.

Eftersom alternativet till rinteswappar &r att lana i
statsskuldvaxlar beror vinsten eller férlusten pa hur
swappspreaden forhéller sig till den genomsnittliga
skillnaden mellan Stibor och motsvarande vaxelrénta.
Da vi i swappen betalar Stibor i stéllet for vaxelrdntan
forlorar vi den sé kallade TED-spreaden. | de fall
swappspreaden vid kontraktstidpunkten visar sig vara
hégre an den genomsnittliga TED-spreaden under
swappens l6ptid kommer det att ha varit férdelaktigt att
swappa lang upplaning till kort jamfort med att lana
direkt i statsskuldvéaxlar och vice versa. | normala
marknadsldagen bor swappspreaden vara hégre dn
TED-spreaden.

Under 2007 och 2008 innebar den globala finans-
krisen och den medféljande extrema riskaversionen att
TED-spreaden |&g pa historiskt mycket héga nivaer. Den
var hégre d@n den genomsnittliga swappspreaden i de
langfristiga avtal vi ingatt. F&ljden &r att ranteswapparna,
frdn 2003 da vi bérjade anvénda dessa i kronupplaningen
och fram till arsskiftet, varit cirka 490 miljoner kronor
dyrare an direkt upplaning i statsskuldvaxlar.

Den absoluta merparten av de ingadngna swapparna
ar fortfarande utestdende och vi vet dérfor inte vad slut-
resultatet blir. De rénteswappar som forféll fram till ars-
skiftet 2008/2009 — och som vi alltsa har ett realiserat
resultat for — gav ett Gverskott pa 41 miljoner kronor.

Dagens lage med hégt uppskruvade TED-spreadar
representerar sannolikt inte ett ldngsiktigt jamviktslage.
Aven swappspreaden var hég under 2008, vilket pa
sikt &r gynnsamt. D& finanskrisen klingar av och TED-
spreadarna blir mer normala kommer vi troligen aterigen
att se att upplaning via rédnteswappar sénker kostnaden
for statsskulden.

Likviditetshantering

Likviditetshanteringen innebér att vi ser till att staten
alltid kan fullgéra sina betalningar i rétt tid. Det kan
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ségas vara en av vara allra viktigaste uppgifter. Staten
far aldrig missa sina betalningar. Det galler alla statliga
utgifter inklusive betalningar av férfallande lan.

Inom likviditetshanteringen lanar vi upp nettot av de
pengar som saknas de dagar staten har stora utgifter,
till exempel da statliga I6ner betalas ut. De dagar som
skatterna flyter in, far staten in mer pengar én vad som
I6pande behdvs. Da far vi placera ett 6verskott.

Likviditetshanteringen bedrevs under mycket ovan-
liga forhallanden under 2008. Aven bortsett fran de
placeringar som gjordes vid de extra emissionerna av
statsskuldvaxlar var var kassa mestadels positiv, det
vill séga att vi hade dverskott. Detta trots att vi dragit
ned den reguljéra upplaningen i statsskuldvaxlar och
i realobligationer till ett minimum och hade en mycket
begransad upplaning i obligationer.

De tva viktigaste orsakerna till det var férsaljning-
arna av statliga foretag och det faktum att staten hade
ett stort kassaunderskott i december. Eftersom vi lanar
ungefar lika mycket i obligationer under hela aret ham-
nade vi i 6verskott manga av arets manader.

Det reguljdra behovet att |&na varierar kraftigt bade
mellan m&nader och under en manad beroende pa
mdnstret i statens in- och utbetalningar. Vissa dagar kan
underskottet vara uppemot 100 miljarder kronor eller
mer. Andra dagar &r inbetalningarna stdrre &n utbetal-
ningarna, vilket ger ett éverskott i kassan. Aven Gver-
skottet kan vissa dagar ndrma sig 100 miljarder kronor.

Alla kronbetalningar samlas pa statens centralkonto i
Riksbanken. Oavsett om statens betalningar resulterar i ett
over- eller underskott ser vi till att saldot pa kontot &r noll
vid slutet av varje dag. Ett underskott finansieras i férsta
hand med likviditetsvéxlar och repor. Resten tacks med
dagslan fran banker. Overskott placeras pa motsvarande
sétt i dagslan till banker men dven med omvénda repor.

En repa innebér att vi séljer ett statspapper med avtal
om att kopa tillbaka det efter ett visst antal dagar. Det
ar alltsa en form av kortfristig uppléning dven om det
underliggande vérdepapperet kan ha lang 16ptid. Repor
ar ofta billigare f6r oss &n annan kort upplaning, eftersom
vissa aktorer behover lana statspapper och &r beredda
att betala lite extra for att fa tag pa dem.

Omvénda repor innebér att vi kdper ett rantebarande
vardepapper i syfte att placera ett 6verskott. Varde-
papperet séljs sedan tillbaka, och vi fér tillbaka pengarna,
vid ett senare datum som bestamts nér kdpet ingicks. Vi
far pa sa sétt en sakerhet for placeringen.

Staten har dven betalningar i utldndsk valuta. Det
géller framfor allt betalningar av 1an som tagits upp i ut-
léndsk valuta och rantor pa dessa. Betalningar fran EU
inom ramen for EU:s budget gors i euro, sé vid dessa till-
fallen har vi inkomster i utlandsk valuta. Valutavaxlingar
ar darfor en viktig del av likviditetshanteringen. Dessa
syftar till att sakra att alla d&taganden ocksa kan fullgéras
i ratt tid och i ratt valuta.
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Om vi kan lana billigare eller placera till hogre ranta i
utlandsk valuta kan vi utnyttja detta. Under hsten 2008
tog vi emot inkomsterna fran férséljningen av Vin & Sprit
i utldndsk valuta, eftersom afféren gjordes upp framfor
allt i dollar. Det rérde sig om motsvarande cirka 50 mil-
jarder kronor. Dessa medel véxlades aldrig in till kronor,
eftersom vi senare under hésten och i januari 2009
hade stora utgifter i utlandsk valuta. Det rérde sig om
forfall av obligationer i dollar och euro. Genom att for-
valta inkomsterna och anvénda dessa for betalningar i
utlandsk valuta slapp staten ta ndgon valutarisk.

Samtidigt hade vi stora Gverskott &ven i kronor fram
till december. En bidragande orsak till detta var férsalj-
ningen av Vasakronan och att vi samtidigt kontinuerligt
l&nat genom att ge ut statsskuldvaxlar. Vi har ett atagan-
de att varannan vecka ge ut statsskuldvéxlar med sex
och tre manaders I6ptid i enlighet med var lanepolicy.

Sma emissioner av reallan

Riksgalden gav under 2008 ut realobligationer for

2,6 miljarder kronor. Det var mindre &n 2007. Anled-
ningen till att vi fortsatte att ge ut realobligationer trots
det stora 6verskottet och den héga realandelen i stats-
skulden &r att vi maste ha vissa emissioner fér att mark-
naden ska fungera som finansieringskélla dven pa langre
sikt. Dessutom &r det endast vissa ar som lan férfaller
och ska betalas tillbaka medan emissionerna méste
vara jamnare férdelade Gver tiden.

Vi bidrar &ven till att halla igdng marknaden genom att
erbjuda byten av realobligationer, dér vi képer obliga-
tioner med kort I6ptid och samtidigt séljer obligationer
med langre 16ptid. Dessa byten gors sa att vi képer till-
baka storre volymer an vi séljer, vilket bidrar till att minska
den nagot for stora andelen realobligationer i skulden.

Reala lan k@nnetecknas av att de har ett inbyggt
skydd mot inflation. Investeraren far dels en fast (real)
rdnta, dels en erséttning som motsvarar inflationstakten
under lanets |6ptid. | ett nominellt 1an &r den rénta staten
betalar fixerad i och med att lanet har getts ut.

Uppskattad besparing sedan 1996

Aven om huvudsyftet #r riskspridning kan det vara
intressant att studera hur realskulden paverkat statens
kostnader fram till nu. Ackumulerat sedan 1996 uppgar
den uppskattade besparingen av att ge ut reala lan till
ungefar 16 miljarder kronor; se diagram 5.

Jamforelsen gors mot vad det hade kostat staten att
ge ut nominella obligationer med samma |6ptid. Forkla-
ringen till den stora besparingen &r att inflationen i ge-
nomsnitt varit avsevart lagre &n vantat. Den inflations-
kompensation som staten betalat har darfor varit lag.

Nyckeltalet fér jamférelser av detta slag kallas break
even-inflation. Den definieras som skillnaden mellan
den reala rantan vid emissionstidpunkten och rantan vid
samma tidpunkt pa en nominell obligation med motsva-



rande 16ptid. Ju hdgre break even-inflation, desto storre
utrymme finns det for inflationen att stiga utan att det
reala l&net blir ett dyrare alternativ.

Realskulden gav underskott 2008

Under 2008 var inflationstakten hogre &n den genom-
snittliga break even-nivan i realskulden. Som framgar
av diagram 5 gjorde det att realskulden gav ett under-
skott och att det ackumulerade Gverskottet minskade.

| december 2008 f6rféll en realobligation som
introducerades 1995. Den gav ett realiserat Gverskott
pa 2,9 miljarder kronor.

Den genomsnittliga break even-nivan i emissionerna
under 2008 var 2,06 procent. Det &r betydligt lagre &n
foregaende ar, da den lag pa 2,21 procent. Huruvida
dessa lan kommer att ge lagre kostnader avgérs av om
inflationstakten under lanens I6ptid i genomsnitt ligger
under eller éver den nivan.

Under hésten 6l break even-nivan for realobligationer
abrupt: fran cirka 2,5 procent under varen till runt 1 procent
for de langsta realobligationerna. Den sjuariga realobli-
gationen hade till och med en break even-niva pa en
halv procent. Detta speglar den aktuella konjunktursitua-
tionen, med férvantningar om fallande inflation det
kommande &ret. Den |dga break even-nivén for de
langsta realobligationerna innebdr att real upplaning
kan bli dyr om inflationen blir 6ver 1 procent i genom-
snitt de kommande 15-20 aren. Mot den bakgrunden
ar det andamalsenligt att vi for narvarande inte behover
ge ut mer an sma volymer av vara reala lan.

Valutaskulden amorterades med

37 miljarder kronor

Riksgélden amorterade 37 miljarder kronor pa valuta-
skulden under 2008. Vi skapade skuldinstrument i
utldndsk valuta fér motsvarande 5 miljarder kronor
genom att l&na i statsobligationer och byta dem mot
valutaupplaning genom swappavtal. Vi gav inte ut
nagra obligationer i utlindsk valuta. Skuldinstrument
for 42 miljarder kronor betalades tillbaka.

Enligt regeringens ursprungliga riktlinjer var riktvardet
fér amorteringen pa valutaskulden 40 miljarder kronor,
men i augusti beslutade regeringen att vi skulle 6verga
till att styra valutaandelen. Orsaken var att valutaandelen
l&g néra riktvardet 15 procent till f6ljd av valutainbetal-
ningar fran férsaljningen av Vin & Sprit.

Under den senare delen av aret 6kade valutaandelen,
framst till foljd av att kronan férsvagades gentemot de
valutor som ingar i valutaskulden. Valutaandelen varierar
ocks& manad for manad genom att kronskulden varierar
till féljd av férandringar i statens kassa. Enligt reglerna for
andelsstyrning ska vi inte vidta nagra atgérder for att mot-
verka en 6kning av valutaandelen som hérrér fran vaxel-
kursrérelser sa lange inte andelen av denna anledning

Diagram 5 Kalkylmassigt resultat for realskulden
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okar eller minskar med mer &n 2 procentenheter. | sa fall
ska vi gradvis justera andelen genom att lagga om vara
laneplaner. Andringar i valutaandelen till féljd av férand-
ringar i statens kassa i kronor pareras inte heller.

Vi hade tidigare ett mandat att &ndra takten i amorte-
ringarna pa valutaskulden nér vi bedémde att kronans
varde markant avvek fran vad som &r langsiktigt motiverat.
Sadana beslut paverkade den redovisade valutaskulden.
Amorteringsmandatet har nu tagits bort. | stallet &r var
mojlighet att anpassa vart agerande pa grundval av be-
démningar av kronans véxelkurs en del av den aktiva for-
valtningen. Hanteringen av detta mandat behandlas darfér
tillsammans med den 6vriga aktiva férvaltningen nedan.

Valutaskulden styrs av ett riktmarke som anger hur
férdelningen mellan ingdende valutor ska vara och
vilken I6ptid den ska ha. Valutasammansattningen
framgér av diagram 6.

Vi finansierar inte valutaskulden enligt riktmérket. |
stéllet stravar vi efter att 1ana sa billigt som mgjligt och
sedan anvénda derivat for att f& en valutaskuld med
sammanséttning och I16ptid som stdmmer dverens med
riktmarket. Omkring hélften av valutaskulden &r exem-
pelvis finansierad i kronor som sedan omvandlas till
ataganden i valuta med valutaswappar; se diagram 7.

Under 2008 skapade vi nya skuldinstrument i
valutaskulden med valutaswappar. Valutaswapparna
kostade i genomsnitt cirka 53 rantepunkter under
dollarlibor, den tremanaders standardiserade bank-
réntan i dollar. Det &r samma niva som féregaende ar.

Riktvardet for valutaskuldens 16ptid 4r 1,5 mana-
der (0,125 &r) och darmed avsevirt kortare &n for

Diagram 6 Valutaskuldens sammanséttning
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Diagram 7 Finansiering av valutaskulden
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GBP 1,4 % \|
EUR 19,3 %

ovriga skuldslag. Den korta I6ptiden i valutaskulden
motiveras av att vara analyser pekat pa att det &r
mojligt att sénka den forvéntade kostnaden genom
att korta I6ptiden i valutaskulden utan att mer &n
marginellt 6ka risken. Det beror bland annat pa att
valutaskulden &r férdelad pa fem valutor, vilkas réntor
ror sig olika. Det &r dven praktiskt enkelt att halla en
kortare I6ptid i valutaskulden, eftersom marknaden
for de derivat vi anvander for att uppna en kort 16ptid
(ranteswappar) dr mycket djupare dn motsvarande
marknader i kronor.

Privatmarknadsuppléaning

Som en del i statsskuldsférvaltningen séljer vi
premieobligationer och Riksgéldsspar till sparare pa
privatmarknaden. Uppléaningen riktar sig till privat-
personer, mindre féretag och organisationer. Vid slutet
av 2008 var 82 miljarder kronor, eller 7,3 procent av
statsskulden, upplanade péa privatmarknaden; se
diagram 8.

Stora insattningar pa Riksgaldsspar

Insattningarna pa Riksgéldsspar blev rekordstora till f&ljd
av hostens finanskris. Oro for sdkerheten i banksystemet
och det utrymme detta tidvis fick i medierna, gav mycket

stora infléden pa Riksgéldsspar. Framfér allt satte kun-

derna in pengar pa konton med rérlig ranta.

Nar regeringen beslutade att hgja inséttningsgarantin
till 500 000 kronor och mediernas fokus pa sékerheten
i banksystemet ebbade ut, atergick intresset for Riks-
géldsspar till mer normala nivaer. Avrets sista tva manader
var det i stéllet ett litet nettoutfléde.

Laga rantor under slutet av aret bidrog ocksa till
att intresset for Riksgéldsspar avmattades. | slutet
av december var réntan pa rorligt Riksgaldsspar
1,75 procent och réntan pa en attaarig nollkupongare
2,02 procent. Det kan jamféras med 3,75 procent
respektive 3,97 procent vid arets borjan.

Den 31 december var den utestdende volymen av
Riksgéldsspar 44 miljarder kronor, en 6kning med
19 miljarder kronor under aret. Antalet kunder var
158 000, vilket var 13 000 fler &n vid arets ingang.
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Diagram 8 Privatmarknadens andel av statsskulden
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1 Riksgéldskonto &r en gammal sparform som avvecklades under 2005.

Stabilt intresse for premieobligationer

Efterfragan pa premieobligationer har legat pa en relativt
jamn niva de senaste &ren. Under 2008 salde vi nya
premieobligationer f6r sammanlagt 7,4 miljarder kronor.
Nyforsaljningen blev ndgot mindre &n forfallen. Den
utestdende volymen minskade med 0,7 miljarder kronor
till 37,5 miljarder kronor.

For att minska de administrativa kostnaderna héjde vi
val6ren fran 1 000 kronor till 5 000 kronor per premie-
obligation. Beloppet per garantiserie var 50 000 kronor
precis som tidigare, men bestod av 10 obligationer i
stéllet for 50. Kunderna paverkades inte i ndgon stérre
utstrackning eftersom manga koper hela garantiserier.

Internetforséljning av statspapper tas bort

| oktober beslutade vi att direktférséljningen av stats-
papper till privatkunder ska upphdéra. Vi slutade ta emot
nya kunder i december, och i mars 2009 upphdr méjlig-
heten for redan registrerade kunder att lagga bud.

Direktforséljningen av statspapper inférdes pa prov
hosten 2002. Syftet var att bredda investerarbasen ge-
nom att direkt n& privatpersoner och mindre placerare.
Volymen som har sélts via webben har dock varit for liten
for att forts&ttningsvis motivera merkostnaderna for data-
system, kundstod med mera. Privatpersoner och mindre
placerare som vill kdpa statspapper kan fortfarande
gora det genom banker och fondkommissionarer.

Fran starten 2002 till och med december 2008
registrerade sig sammanlagt cirka 5 000 kunder pa
webbplatsen. Av dessa har cirka 40 procent lagt bud i
minst en auktion. Under 2008 salde vi statspapper for
1,6 miljarder kronor via webben.

Riksgaldens roll pa sparmarknaden
Premieobligationer och Riksgéldsspar stod fér sammanlagt
6,7 procent av den svenska rantesparmarknaden den
sista december?3. Det 4r en 6kning med 1,1 procenten-

8 Riksgéldens privatmarknadsupplaning den 31 december 2008,
6vriga sparmarknaden den 30 september 2008.



heter sett dver aret. Okningen beror bade pa det kraftiga
inflédet i Riksgéldsspar under hsten och att vissa andra
delar av rantesparmarknaden krympte under 2008.

Uppmérksammad marknadsféring
Marknadsforingen delades upp pa separata kampanjer
for premieobligationer och Riksgaldsspar. Temat for
premieobligationer, "Gillar du att vinna men hatar att
férlora?”, anvdndes bland annat i de reklamfilmer som
visades under férséljningsperioderna. Riksgéldsspar
marknadsférdes med den klassiska symbolen spar-
grisen.

Var reklam uppmarksammades med flera utmar-
kelser, bland annat Guldnyckeln, och nomineringar till
100-wattaren och Columbidgget.

Nodvandigt med bra systemstod

Vi inledde tva stora systemutvecklingsprojekt under
2008. Det ena ror en uppgradering av systemstodet for
Riksgéldsspar som ska slutféras under 2009. Det andra
ar en forstudie om inloggningsfunktioner pa webben. |
framtiden ska vi kunna erbjuda kunderna att hantera sitt
sparande genom en sdker |I6sning pa webbplatsen, vid
sidan av véra 6vriga férsaljningskanaler.

Resultat privatmarknadsupplaning

Upplaningen pé privatmarknaden minskade kostnaderna
for statsskulden med 144 miljoner kronor under 2008.
For femarsperioden 2004-2008 blev den samlade
kostnadsbesparingen 710 miljoner kronor.

Tabell3  Besparing privatmarknadsupplaning’

Miljoner kronor 2004 2005 2006 2007 | 2008
Premieobligationer 110 98 150 149 106
Riksgéldsspar 6 10 27 23 38
Riksgéldskonto -4 -2 - - -
Summa besparing 112 106 177 171 144
Summa besparing 2004-2008 710
e/

' Resultatet visar hur mycket mer motsvarande upplaning skulle
ha kostat pa den institutionella réntemarknaden. Intdkterna méts
med en rdntemarginal mot motsvarande I6ptider pa penning-
och obligationsmarknaden. Kostnaderna &r de faktiska kostna-
derna fér uppléningen pa privatmarknaden. Statspapper ligger
utanfor resultatberdkningen, eftersom vi betalar samma rénta till
privatmarknadskunder som till institutionella placerare.

Resultatet fér Riksgéldsspar férbéttrades jamfort
med féregdende ar. Férbattringen beror dels pé 6kad
forsaljning, dels pa att ovanligt stora IT-kostnader pa-
verkade resultatet f6r 2007.

F&r premieobligationer minskade intékterna genom
att dldre lan med hogre intaktsmarginal forfoll.

Vinst i den aktiva forvaltningen 2004-2008

Sammanlagt under aren 2004-2008 gav den aktiva
forvaltningen i utlandsk valuta en vinst pa 358 miljoner

kronor. Under femarsperioden gav rantepositionerna
en betydande vinst och valutapositionerna en mindre
forlust. Under 2008 genererade den aktiva férvaltning-
en en vinst pa 492 miljoner kronor; se tabell 4. Vinsten
2008 kommer huvudsakligen fran valutapositioner men
aven réntepositionerna gav ett positivt resultat.

Den aktiva forvaltningen innebér att Riksgélden har
majlighet att ta rénte- och valutapositioner i utlandsk
valuta. Malet &r att sénka statens kostnader utan att
ta for stora risker. En position innebér att vi med hjalp
av derivatinstrument 6kar eller minskar exponeringen
i en viss tillgang utifrdn hur vi tror att vérdet pa denna
tillgadng kommer att utvecklas.

Om vi exempelvis réknar med att dollarns varde gent-
emot euron ska 6ka, ser vi till att fa en tillgang i dollar
och en motsvarande skuld i euro. Om dollarn sedan
stiger mot euron, kan vi sélja var dollartillgdng och betala
tillbaka eurolanet. Mellanskillnaden &r vinsten pa positio-
nen. Om dollarn i stéllet skulle falla, far vi en férlust.

En vinst i den aktiva férvaltningen minskar statens
rantekostnader med samma belopp. Aktiv férvaltning ar
ett normalt inslag i modern tillgangsf&rvaltning, men ar
ovanligt bland statliga skuldférvaltare.

Stora vinster i den externa férvaltningen

Riksgélden anlitar ocksa ett antal externa forvaltare som
arbetar med samma uppdrag, men med en mindre del av
mandatet (omkring 20 procent). Syftet med extern for-
valtning &r dels att fa in extern expertis och erfarenhet fér
att ytterligare sanka kostnaderna, dels att fa en méattstock
att utvardera var egen f6rvaltning mot.

Under 2008 gav den externa forvaltningen i genom-
snitt ett battre resultat &n var egen férvaltning. Det
gangna aret var ett av de basta ndgonsin fér den
externa forvaltningen. Spridningen mellan de olika
férvaltarna var stor, dér tva av dem — IPM och PIMCO
— uppnadde en vinst pa cirka 1,5 procent.

Under femarsperioden 2004-2008 bidrog den
egna och den externa forvaltningen i lika stora delar till
det positiva resultatet. (For att jamforelsen ska bli helt
rattvis, ndr riskmandaten &r olika stora, réknas resultaten
dven om till procent av det férvaltade beloppet.)

Tabell4  Resultat av aktiv férvaltning
2004 2005 2006 2007 | 2008

Resultat i miljoner kronor

Total férvaltning 195 -430 339 -238 492
Riksgalden 164 —426 348 -203 305
Varav:
Rantepositioner -18 187 367 -241 44
Valutapositioner 182 -613 -19 38 261
Externa f6rvaltare 31 -4 -9 -35 187
Resultat i procent av
férvaltat belopp
Riksgélden 0,11 -0,25 0,21 -0,12 | 0,18
Externa forvaltare 0,09 -0,01 -0,03 -0,11 0,65
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Lagt riskutnyttjande

Riksgalden tog i den egna aktiva férvaltningen positioner
som innebar ett mattligt utnyttjande av det tillatna risk-
utrymmet under 2008. De externa forvaltarna utnyttjade
betydligt mer av riskutrymmet i sin forvaltning, men
eftersom de svarar fér en mindre del var det totala risk-
tagandet lagt.

Den aktiva forvaltningen styrs av ett regelverk som
begransar de risker vi kan ta. Infér 2007 beslutade
regeringen att ge oss ett totalt riskmandat pa
600 miljoner kronor i termer av vad som kallas daglig
Value-at-Risk (VaR). Det innebér att vi far ta positioner
som (baserat p& angivna ekonomiska och statistiska
antaganden) med en viss sannolikhet som mest kan
minska i vdrde med 600 miljoner kronor pa en dag.

Styrelsen beslutade att ge den I6pande aktiva
forvaltningen ett riskmandat pa 220 miljoner kronor.
Det ar samma mandat som tidigare ar. Resten av
riskmandatet reserverades for eventuella strategiska
positioner; se nedan.

Position for starkare krona

Vi beslutade i december att ta en strategisk position
for en starkare krona genom att kdpa kronor och sélja
euro. Positionen kommer att uppga till maximalt 15 mil-
jarder kronor och byggas upp gradvis fram till utgangen
av forsta kvartalet 2009. Vid arsskiftet var den 2,5 mil-
jarder kronor.

Bakgrunden var att kronan férsvagades kraftigt under
hosten. Vi bedémde att kronkursen lag langt ifran nivaer
som kan motiveras av mer fundamentala férhallanden.
Den bor darfor pa sikt kunna stérkas vasentligt. Genom
att ha mer valutaexponering nar kronan &r svag och
reducera den igen nér kronan har starkts kan vi sdnka
kostnaderna for statsskulden.

Tidigare hade en saddan beddmning gjort att vi
minskat takten i amorteringarna péa valutaskulden. | och
med att vi numera styr valutaskuldens andel har reger-
ingen beslutat att positioner ska tas inom ramen for
den aktiva forvaltningen och dess riskmandat.
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Maluppfyllelse

Att exakt utvardera om malet att l&na till lagsta mojliga
langsiktiga kostnad utan att ta for stora risker uppnéddes
ar inte mojligt. De beslut som ar viktigast for kostnader
och risk fattas av regeringen i riktlinjerna for statsskulds-
férvaltningen. Det finns inga entydiga mattstockar for
att utvardera riktlinjebesluten. | stéllet handlar utvarde-
ringen om att ta stéllning till om besluten sammantaget
framstar som rimliga och vél avvagda med hansyn till
malet och den information som fanns nar besluten
fattades. Styrsystemet for statsskuldsférvaltningen
bygger pa att riksdagen gor den slutliga bedémningen.

Forslaget till riktlinjer utgar frdn var bedémning av hur
skulden bér hanteras for att nd malet. Sedan systemet
med arliga riktlinjer inférdes 1998 har regeringen i allt
vasentligt foljt vara férslag. Riksdagen har hittills funnit att
regeringens riktlinjer varit férenliga med malet. Eftersom
det &r riksdagen som satt upp och tolkar malet, talar
detta for att vart arbete med riktlinjeforslagen gett ett
viktigt bidrag till att uppna det 6vergripande malet for
statsskuldsférvaltningen.

Vi bedémer att vi dven uppnadde de évriga mélen for
statsskuldsforvaltningen i regleringsbrev och riktlinje-
beslut. Vi vill till exempel peka pa 6verskotten i privat-
marknadsupplaningen och i den aktiva férvaltningen.

Under 2008 stélldes vi infér stora och delvis nya
utmaningar. Férsédmringen av de statsfinansiella
utsikterna gjorde att vi snabbt maste svanga fran en
diskussion om hantering av stora 6verskott och en
krympande statsskuld till att férbereda oss for att ta
hand om stora lanebehov.

I inledningen av finanskrisen valde vi att snabbt ge ut
extra statsskuldvéxlar for att stotta stats- och bostads-
pappersmarknaderna. Vi agerade da i utkanterna av de
regler som styrde statens upplaning, men vi bedémde
att passivitet fran var sida skulle leda till allvarliga
skador pa finansmarknaderna och samhallsekonomin.
Riksdagen visade att vart beslut var riktigt genom att
med retroaktiv verkan dndra lagen om statens upp-
laning och skuldférvaltning.



Utvecklingen pa rante- och valutamarknaden

Rorelserna pa rénte- och valutamarknaderna var
mycket stora under 2008. | slutet av aret lag mark-
nadsréntorna pa statspapper pa de lagsta nivderna i
modern tid.

Under forsta kvartalet foll marknadsréntorna pa
bred front bade i USA och i Europa d& oron f6r en
global konjunkturavmattning tilltog. Den amerikanska
centralbanken genomférde en rad sénkningar av
styrrantan i ett férsok att bromsa den negativa ut-
vecklingen. Samtidigt medfdrde forluster kopplade
till krediter pa den amerikanska bostadsmarknaden
problem for flera banker.

Under andra kvartalet steg marknadsréntorna
kraftigt da ett flertal centralbanker &ndrade fokus fran
risken for fallande tillvaxt till att férsvara prisstabilitets-
malet. Kraftigt stigande oljepris och r&varupriser bi-
drog till att inflationen steg under varen och somma-
ren. Samtidigt 6kade riskaptiten igen pa de finansiella
marknaderna. | juli valde Europeiska centralbanken,
ECB, att hoja styrrantan for att ddmpa inflationstryck-
et. Manga hade tidigare rdknat med att ECB snarare
skulle sdnka rantan.

Kreditkrisen ledde till fler rantesankningar

Under sommaren n&dde olje- och ravarupriserna rekord-
nivaer, samtidigt som stigande arbetsléshet, fallande
smahuspriser och allt stramare kreditvillkor tyngde
de amerikanska hushéllen. Férluster kopplade till
den amerikanska bostadsmarknaden hamnade ater i
fokus i slutet pA sommaren nér tva av de storsta

amerikanska bolaneinstituten tvingades begéra
kapitaltillskott och garantier frin den amerikanska
staten. Det visade sig vara inledningen pa den
kreditkris som snabbt skulle sprida sig i hela det
globala finansiella systemet.

For att radda det finansiella systemet tvingades
myndigheter och centralbanker till lAangtgéende insatser
i form av garantier och kapitaltillskott till banker och
kreditinstitut och likviditetsstédjande insatser.

Kreditkrisen férsdmrade &anda drastiskt hushallens
och féretagens kredittillgang, vilket slog hart mot
redan skdra ekonomier. For att motverka en snabb
inbromsning beslutade flertalet centralbanker
l&ngtgdende sankningar av styrréntorna.

Lagre styrréntor, snabbt fallande inflation och
stora ras pa aktiemarknaderna bidrog till att mark-
nadsréntorna pa statspapper ater foll mycket kraftigt
under de sista fyra manaderna 2008.

Riksbanken andrade spar

Aven Sverige berdrdes patagligt av héstens turbu-
lens, aven om svenska banker inte har haft nagon
direkt exponering mot amerikanska bostadskrediter.
Annu i somras var det svart att férutspa hur langt-
géende effekter den finansiella krisen skulle fa pa
svensk ekonomi. S& sent som i september bedémde
Riksbanken att inflationsriskerna 6vervagde néar man
héjde den svenska styrréntan.

Under sista kvartalet beslutade dven Riksbanken
att snabbt sénka styrréntan nar orderingangen till
de svenska féretagen f6ll markant med omfattande
varsel som foljd.

Stora rérelser pa valutamarknaden
P& valutamarknaden var rérelserna mycket stora i
samband med hdstens finansiella turbulens. Framst
starktes den amerikanska dollarn och den japanska
yenen nér riskfyllda exponeringar stédngdes i stor
omfattning.

Liksom andra mindre valutor férsvagades den
svenska kronan avsevart under hosten mot bland
annat euron.
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Som Statens internbank ansvarar vi bland annat for att den
statliga betalningsmodellen fungerar effektivt och sakert.
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Statens internbank

Statens betalningar fortsatte att dka i antal under 2008 medan kostnaderna minskade
allteftersom nya ramavtal fick genomslag. Vi forlangde ramavtalet for betaltjanster och tecknade
nytt avtal for betalkort, resekonto och inkdpskort. Statens totala betalningsfléde var ovanligt
stort, bland annat till féljd av forsaljningar av statliga bolag.

Viktiga handelser 2008

e Vi forlangde géllande ramavtal for betaltjénster
med mera for statliga myndigheter.

® Vi tecknade nytt ramavtal for betalkort-,
resekonto- och inkdpskorttjanster.

® Vilamnade en rapport till regeringen om risker
och sarbarheter i den statliga betalnings-
modellen.

Mal

Riksgélden ska

® sitta marknadsméssiga villkor pé lan och placeringar
till statliga myndigheter och vissa bolag; villkoren ska
grundas pa vara upplaningskostnader

® forvalta och utveckla den statliga betalningsmodellen
sa att den méjliggor effektiva betalningar, haller en
hog sékerhet, ar anpassad till statens redovisnings-
system, tillgodoser statens informationsbehov och
ar konkurrensneutral; ingen bank far gynnas framfér
nagon annan

® utforma likviditetsstyrningen i staten s att réantekost-
naderna langsiktigt minimeras

® ge myndigheterna god service

Aterrapporteri ngskrav

Vi ska redovisa

® andringar i tillampningen av principerna f6r rénte-
och avgiftssattning

® gjorda férbattringar i kvalitativa och, om méjligt,
kvantitativa termer

® kundernas uppfattning om verksamhetens kvalitet
och service

® storre steg i utvecklingsarbetet och viktigare forslag
till strukturella &tgéarder samt en analys av atgéardernas
effekter

® aktuella ramar till myndigheter, affarsverk och statliga
bolag tva ganger per ar

Ramavtal leder till minskade kostnader

Riksgéldens ramavtal gér att staten som helhet far
billigare betalningar. Den enskilda myndighetens kost-
nader for upphandling minskar genom att ramavtalen
ar obligatoriska.

Fler betalningar till lagre kostnad
De statliga betalningarna fortsatte att ¢ka i antal under
2008 medan kostnaderna minskade; se diagram 9.

Under aret férmedlade ramavtalsbankerna 132
miljoner betalningar. Fér detta betalade myndigheterna
114 miljoner kronor, vilket & en minskning med 8,5 mil-
joner kronor jamfért med 2007. Genomsnittspriset var
0,86 kronor per betalning.

Kostnaderna har minskat kontinuerligt under de se-
naste aren. Den ldagre arskostnaden beror inte bara pa
lagre pris per tjanst, utan ocksa pa att myndigheterna
har valt betalningsférmedlare med férmanligare priser.

Diagram 9 Statliga betalningar och kostnader
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Forlangning av ramavtal for betaltjanster
Vi beslutade att férlanga géllande ramavtal for betal-
tjanster med mera for statliga myndigheter med ett ar.
Nuvarande avtal tdcker myndigheternas behov och
har sénkt kostnaderna med mer &n 30 procent. Fo6r-
langningen sparar dessutom resurser fér vara kunder
och leverantdrer och ger oss méjlighet att i god tid
planera infér nasta upphandling.
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Nytt ramavtal for kort

Vi tecknade nytt ramavtal for betalkort, resekonto och
inkopskort. Avtalet géller frdn och med 2009 till och
med 2011. Priserna sanktes med mer &n 25 procent
jamfort med féregaende avtal.

Okat betalningsflode

Betalningsflédet under 2008 var 4 847 miljarder
kronor. Inbetalningarna kade med 97,3 miljarder
kronor (4,0 procent) och utbetalningarna med
85,7 miljarder kronor (3,8 procent). Jamfért med
2007 6kade betalningsflodet under de stora be-
talningsdagarna i manaden. Uppbdérden av skatt
fortsatte att stiga &ven under 2008, likasa ater-
betalningar av skatt.

Stora engangsbetalningar var utdelningar fran
statliga bolag och likvider vid f6rséljning av bolag.
Utdelningarna fran statliga bolag var cirka 33 miljarder
kronor, vilket var lagre &n aret innan. OMX saldes

Diagram 10 Statliga betalningars férdelning mellan
banker, betalningsvolym 6ver statens
centralkonto i Riksbanken
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i februari for cirka 2 miljarder kronor. Vin & Sprit saldes
i juli fér cirka 50 miljarder kronor och Vasakronan i sep-
tember f6r cirka 25 miljarder kronor.

Hur de statliga betalningarna har paverkat lanebe-
hovet framgar i avsnittet Statsskuldsférvaltning.

Fordelningen mellan bankerna forskjuts successivt
Omkring 85 procent av betalningsflédet férmedlades
under 2008 av ramavtalsbankerna Nordea, SEB och
Swedbank, vilket dr 1,8 procentenheter mindre &n
2007. Resten férmedlade vi direkt 6ver statens central-
konto i Riksbanken.

De myndigheter som hade stérst betalningsfléden
var Skatteverket, Frsakringskassan och Vagverket.
De stér tillsammans fér 73 procent av betalningsflédet
i bankerna.

SEB var framgangsrik i konkurrensen om betal-
ningsvolymerna, medan Swedbank var framgéngsrik
i konkurrensen om antalet betalningar. Nordea hade
fortsatt flest kunder. Se diagram 10 och 11.

Diagram 11 Statliga betalningars férdelning mellan
banker, antal betalningar
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Statliga betalningsfloden

Uppbdrden av skatt &r koncentrerad till tva storre
perioder per manad. Den 12:e-13:e i manaden
betalas oftast 6ver 60 miljarder kronor. Kring den
25:e i manaden betalas ytterligare cirka 30 miljarder
kronor; se diagram 12.

De stérsta utbetalningarna, kring 40 miljarder
kronor, gor staten den 20:e—23:e i manaden nar
skatterna fors Gver till kommunerna och barnbidragen
betalas ut. Utbetalningar ar ocksa stora kring den
18:e i manaden vid pensionsutbetalningarna och
kring den 25:e i manaden nar I6ner till statligt
anstéllda betalas ut.

Diagram 12 Statliga betalningsfléden per dag 2008
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Fortsatt lag kontobehallning i ramavtalsbankerna
Inbetalningar som férmedlas av ramavtalsbankerna ef-
ter klockan 15.00 fors inte Gver till Riksgélden férrén
pa morgonen dagen efter. Det gor att kontobehéllning-
ar star kvar i ramavtalsbankerna 6ver natt, vilket &r en
kreditrisk.

Under 2008 var den genomshnittliga kontobehall-
ningen 6ver natt 105 miljoner kronor, vilket var lagre
an aret innan. Den hogsta kvarstdende behéllningen
over en enskild natt var 7 477 miljoner kronor. Det var
avsevart mer &n under 2007 och férklaras av avbrottet
i Riksbankens centrala RIX-clearing den 9 och 10 maj.
Se diagram 13.

Antalet valutaterminer 6kade

Myndigheterna hade den 31 december 2008 valuta-
sakrat betalningar i utlandsk valuta till ett varde mot-
svarande cirka 7,5 miljarder kronor. Det &r en 6kning
med 2,5 miljarder kronor fran férra arsskiftet. Okningen
forklaras delvis av att fler myndigheter véljer att valuta-
sékra sina betalningar.

Centraliserad valutasékring och valutaleveranser &r
ett led i vart arbete att framja god kassahallning och
riskhantering inom staten. Det bidrar ocksa till en effek-
tivare styrning av myndigheternas anslagsmedel.

Rapport om risker lamnad

Vi analyserade under aret riskerna i myndigheternas

betalningar. Rapporten Risker och sarbarheter i den

statliga betalningsmodellen lamnades till regeringen

den 28 maj. Nagra viktiga slutsatser vi drog var:

® Avbrott och férseningar i statens betalningar
férekommer men kan minskas med fungerande
reservrutiner.

® Betalningsuppdragen ska vara korrekta och lamnade
av behdrig person. Bankens kontroll mot fullmakter
behover forbattras.

® Betalningsmodellen har med tiden blivit komplex.
Modellen behover klargéras, dokumenteras och
férenklas.

Diagram 13 Saldo 6ver natt
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® Information, utbildning och samverkan om den
statliga betalningsmodellen kan gdra att betalnings-
systemet anvénds effektivare.

® Kontobehallningarna 6ver natt i ramavtalsbankerna
ar nu laga. Kontobehallningar i valuta och kursrisker
vid véxling av valuta beh&ver utredas och minskas
ytterligare.

Myndigheternas in- och utlaning

Inlaningen frdn myndigheterna ékade under &ret medan
utlaningen sjonk. Nar myndigheterna anvénder sina lan

eller placeringar i Riksgalden paverkar det statens lane-
behov; se avsnittet Statsskuldsférvaltning.

Okad inlaning

Myndigheternas placeringar 6kade med drygt 14 pro-
cent under aret; se tabell 5. Det beror frimst pa den
under hosten inrattade stabilitetsfonden, som innebar
att 15 miljarder kronor férdes fran statsbudgeten till ett
konto i Riksgalden.

Minskad utlaning
Riksgéldens totala utlaning minskade med 20,7 miljarder
kronor; se tabell 6. Myndigheterna minskade sin uppla-

Tabell5  Riksgéldens inl&ning frdn myndigheter, affarsverk och bolag

CE——
Miljoner kronor 2004 2005 2006 2007 2008
Myndigheter 79 034 81777 67 080 70 666 82 328
Affarsverk 3893 3516 3 511 1978 1087
Aktiebolag 1550 1200 1000 2896 2782
Summa inlaning 84 477 86 493 71 591 75540 86 197

S ——

Tabell6  Riksgéldens utlaning till myndigheter, affarsverk och bolag

CE—
Miljoner kronor 2004 2005 2006 2007 2008
Myndigheter 210 160 226 326 235 690 232 299 207 106
Affarsverk 7 780 6 267 7 069 6427 7 898
Aktiebolag 10 716 13 058 15 491 17 835 20 887
Summa utléning 228 656 245 651 258 250 256 560 235 891
-—
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ning med 25,2 miljarder kronor. Det beror framst p4 att
Banverket och Vagverket I6ste néstan alla sina lan i for-
tid eftersom de i stéllet finansierades fran anslag. Den
enskilt storsta lantagaren, CSN, 6kade sin upplaning
med 5,1 miljarder kronor till 153,7 miljarder kronor.

Affarsverken och de statliga bolagen 6kade sin
upplaning med totalt 4,5 miljarder kronor. Den storsta
lantagaren bland dessa &r Botniabanan AB som star
for 70 procent av utlaningen till bolag.

Nya tjanster och nojda kunder
Riksgéldens arliga kundenkat gav ett resultat som vi-
sar att myndigheterna ar néjda med var service och de
tjanster vi erbjuder. N6jdkundindex fér 2008 var 85 av
maximalt 100.

Under aret utvecklade vi vara tjanster. Bland annat
blev det mgjligt att logga in i SIBWebb och SITS med
en tredje variant av elektronisk legitimation.
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Maluppfyllelse

Vi uppfyllde malen under 2008. Det nya ramavtalet for
betalkort-, resekonto och ink&pskorttjéanster innebar
minskade kostnader for staten. Rapporten om risker
har gett oss ett underlag for att 6ka effektiviteten och
sdkerheten i betalningssystemet. Myndigheterna var
fortsatt n6jda med var verksamhet.



Efter beslut i riksdagen ger Riksgélden bland annat lan till svenska foretag
som &r med och utvecklar nya flygplan.
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Garantier och krediter

Finanskrisen ledde till att kreditmarknaden fungerade allt sémre under aret. Som en foljd av att
det blev svarare for manga foretag att fa lan beslutade riksdagen om nya statliga garantier och
krediter. Férutom bankgarantiprogrammet, som beskrivs i avsnittet Finansiell stabilitet, galler det
bland annat I&n till Svensk Exportkredit. Den férsamrade konjunkturen har ocksa medfort att vi
fatt uppdrag om insatser i form av garantier och lan till fordonsindustrin.

Viktiga handelser 2008

® Nytt uppdrag for stérkt exportfinansiering genom
[an till Svensk Exportkredit.

® Nya uppdrag om insatser for fordonsindustrin.

° Aterbetalning av subventionerade garanti-
avgifter for Oresundsbron och Nordiska
Investeringsbanken.

® Férhandlingar med Volvo Aero om ett statligt
villkorslan.

Mal

Riksgélden ska

® bidra till att statens risk begrénsas och att statens
ratt tryggas; det ska ske genom att vi varderar eko-
nomiska risker, satter avgifter och bestammer villkor
samt driver in fordringar

® arbeta for att kostnaderna for verksamheten motsva-
rar dess intékter Gver en ldangre tidsperiod; det ska
ske genom att avgiftssattningen sker till f6rsékrings-
maéssiga principer

® arbeta aktivt for att garanti- och kreditverksamheten
i andra myndigheter ar effektiv

Aterrapporteringskrav
Vi ska redovisa verksamhetens ekonomiska resultat
och analysera de faktorer som péverkar detta

Garanti- och kreditportféljen
Garantiportféljen var 51 miljarder kronor i slutet av
2008. Den bestar av stora dtaganden till infrastruktur,
svenska och internationella kreditinstitut samt pensio-
ner till tidigare anstallda i statliga myndigheter som
blivit bolag. Men vi har ocksd manga sméa garantier till
foretag inom jordbruket och glesbygdsnéringarna.

Var totala utlaning till Iantagare utanf6r staten var
21 miljarder kronor vid arsskiftet. Den finansierar framst
infrastrukturprojekt. Storst &r lanet till Botniabanan.

| december 2008 beslutade riksdagen om nya
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statliga garanti- och kreditatgarder som kommer att
Oka véra ataganden under 2009.

Z\tgérder for starkt exportfinansiering

Riksdagen beslutade i mitten av december att utéka
mojligheterna for svensk exportindustri att fa finansie-
ring. Som en féljd av beslutet fick vi i februari 2009 i
uppdrag av regeringen att lana ut hégst 100 miljarder
kronor till Svensk Exportkredit.

Starkta insatser for fordonsindustrin

Riksdagen beslutade i mitten av december om statliga
kreditgarantier pa hogst 20 miljarder kronor till foretag
inom fordonsindustrin som soker lan fran Europeiska In-
vesteringsbanken, EIB, f6r omstélining till gron teknologi.

Regeringen gav oss i februari 2009 i uppdrag att
férhandla med EIB, Volvo och Ford om de avtal som
kréavs for att vi ska kunna stélla ut garantier fér de lan
som Volvo scker fran EIB.

Riksdagen beslutade ocksa om s kallade undsitt-
ningslan p& maximalt 5 miljarder kronor till féretag inom
fordonsindustrin som stér infér en akut likviditetskris. Vi
ska frdn och med den 15 februari 2009 hantera ansok-
ningar om s&dana lan.

I:\terbetalning av subventionerade riskavgifter
Risken i garantierna fér Oresundsbron har minskat
vésentligt. Vi foreslog darfor under varen att regeringen
tills vidare inte ska satta av nagra ytterligare anslags-
medel for att tacka risken i atagandet. De belopp som
tidigare betalats till garantireserven &r stérre an vad
som nu behovs for att tacka risken. Darfor féreslog vi

Diagram 14 Garantidtaganden

Garantier for 51 miljarder kronor, 31 december 2008,
procentuell férdelning

Pensionsataganden 15 %

Internationella
ataganden 16 %

Svenska kreditinstitut 10 %

Oresundsbron 59 %




att 300 miljoner kronor aterbetalas fran garantireserven
till statsbudgeten. Vi vantar pa regeringens beslut.
Under 2008 aterbetalade vi en del av avgiften
for statens garantier for projektinvesteringslan fran
Nordiska Investeringsbanken, NIB, eftersom risken fér
infrianden minskat. Vi har gjort liknande aterbetalningar
vid tva tidigare tillféllen. Arets aterbetalning till stats-
budgeten var 2 miljoner euro.
NIB ger projektinvesteringslan som garanteras
av de nordiska och baltiska staterna. Banken har en
reservfond for framtida kreditférluster. Denna utékades
under 2008 med 44 miljoner till 282 miljoner euro,
vilket gor att risken for infrianden minskat. Férst nér
forlusterna ar stérre &n reservfonden kan det bli aktuellt
for NIB att utnyttja de statliga garantierna.

Riksgélden vill aterkalla uppdrag om garanti

till Fysikhuset

Vi féreslog under varen att regeringen aterkallar upp-
draget att utfarda en garanti till férman for Fysikhuset
Stockholm KB.

Enligt var uppfattning nu &r en sddan garanti onddig.
Den leder ocksa till en otydlig och svartilldmpad garanti-
struktur, vilket skapar en osédkerhet som staten b&r und-
vika.

Garantier i samband med férséljningen

av aktierna i Vin & Sprit

Vid férséljningen av statens aktier i Vin & Sprit ut-
fardade vi tre garantier som syftade till att sékerstélla
en transaktion pa 4,9 miljarder kronor i affaren. De
tva storsta garantierna ar nu avslutade och den
tredje I6per som léngst till den 30 juni 2009. Enligt
regeringsbeslut togs inga avgifter ut fér att tacka sta-
tens ekonomiska risk. Eventuella infrianden avrdknas i
stéllet mot intdkterna fran avyttringen av aktierna.

Férhandling med Volvo Aero om villkorslan
Under sommaren fick vi i uppdrag av regeringen att
inleda en férhandling med Volvo Aero om ett statligt
villkorslan till bolaget. Finansieringen avser bolagets
forsknings- och utvecklingskostnader i ett nytt flyg-
motorprojekt som leds av Rolls Royce.

Beloppet kan som hégst bli 120 miljoner kronor,
vilket motsvarar cirka 40 procent av bolagets FoU-
kostnader for detta projekt. Vi slutrapporterar avtalsfor-
handlingen till regeringen i februari 2009. EU-kommis-
sionen ska sedan ta stéllning till om den féreslagna
finansieringen ar férenlig med statsstédsreglerna.

Kostnadstackning i garantiverksamheten
Vi avsatte vid arsskiftet 1,1 miljarder kronor for férvén-
tade forluster i garantiportféljen, vilket i stort sett &r
samma belopp som vid féregaende arsskifte.

Pa ett rantekonto hos oss finns en garantireserv
dit inbetalda garantiavgifter férs. Kontot belastas med
kostnader for infrianden och administration. Behall-
ningen var vid arsskiftet 2,3 miljarder kronor.

Garantireserven &r alltsa storre &n avséattningen.
Med tanke pa hur fa objekt vi garanterar &r det naturligt
att avsattning och reserv inte 6verensstdmmer vid varje
tidpunkt. Ett infriande, eller storre risk for infrianden,
kan gora att reserven i stéllet & mindre &n avsattningen
for férvantade forluster.

Oférandrad risk i kreditverksamheten
Lanen i kreditverksamheten var varderade till 19,9
miljarder kronor vid slutet av aret. Det innebéar en ned-
skrivning med 0,9 miljarder kronor pa grund av férvan-
tade kreditférluster. Nedskrivningen &r oférandrad fran
féregdende ar.

Tabell 8 Lan med kreditrisk

31 december 2008, Nedskrivning
miljoner kronor for férvantade
Lantagare Utestaende lan kreditforluster
A-Train AB 1000 200
Svedab AB 4 881 700
Botniabanan AB 14 648

Ovriga 245

Summa 20774 900

\ w

Garanti- och kredithantering

hos andra myndigheter

Vi ger |6pande rad och stéd till évriga garanti- och
kreditmyndigheter och féreslar férandringar for att
uppna en mer effektiv och ansvarsfull hantering inom
staten. Under aret hjélpte vi bland annat Sida med
att utveckla sin hantering av sakerhetsreserven och
principerna for prissattning av garantier.

Méluppfyllelse
Malen for garantiverksamheten &r uppfylida.

Malet om en effektiv kredithantering &r delvis upp-
fyllt. Vi har tagit ut riskavspeglande avgifter pa de flesta
lanen under senare ar, men det saknas fortfarande ett
overgripande regelverk for statliga krediter.

Tabell 7 Ataganden, avséattningar och tillgangar i garantiverksamheten

31 december 2008, miljoner kronor

Avsattningar Inbetalda Framtida &nnu

Garanti- for férvantade garanti- ej betalda

ataganden garantiférluster avgifter garantiavgifter

Garantiportféljen [ 50610 1091 2278 J 123
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Under hosten ringde tusentals oroliga sparare till Riksgélden
for att fa information om insattningsgarantin.
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Insattningsgaranti och

investerarskydd

Riksgalden tog vid arsskiftet 2007/2008 éver ansvaret for den statliga insattningsgarantin och
investerarskyddet fran Insattningsgarantinamnden. | samband med den finansiella turbulensen
under hosten fick vi ménga fragor fran oroliga sparare. | oktober beslutade riksdagen att utdka
insattningsgarantin och hoja ersattningsnivan for att 6ka tryggheten for spararna. Liknande

héjningar gjordes i de flesta EU-lander.

Viktiga handelser 2008

® | samband med den finansiella oron fick vi
hantera méngder av forfragningar fran allmén-
heten och anslutna institut om frémst insétt-
ningsgarantin.

® |nséttningsgarantin utkades i oktober.
Ersattningsbeloppet férdubblades och dess-
utom géller den nu alla typer av konton.

Ma

Riksgélden ska

® berdkna och debitera avgifter korrekt och kostnads-
effektivt

e forvalta avgiftsmedlen for insattningsgarantin med en
l&ngsiktigt god avkastning samtidigt som god betal-
ningsberedskap och riskspridning upprétthalls

® sikerstélla en korrekt och effektiv hantering av ersatt-

ningsfall

® samarbeta med foretradare for utlandska ersétt-
ningssystem; vi ska hélla beredskap for att hantera
erséattningsfall som &r gemensamma fér svenska och
utlandska erséttningssystem

Aterrapporteringskrav

Vi ska redovisa

® hur avgifterna beréknats och férdelats mellan
instituten

e forvaltningens resultat och kostnader

® atgarder for att hantera frekommande ersattningsfall
samt kostnaderna fér denna hantering

® samarbetsavtal med utldndska ersattningssystem
och 6vrigt internationellt samarbete

® de samlade erfarenheterna fran inordnandet av in-
séttningsgarantin och investerarskyddet i Riksgélden

Utdkad insattningsgaranti
| samband med den finansiella oron héjde merparten
av EU:s medlemsstater insattningsgarantin till minst
50 000 euro. F6r Sveriges del hojdes det maximala
ersattningsbeloppet fran 250 000 kronor per kund
och institut till 500 000 kronor. Samtidigt utékades
insattningsgarantin till alla typer av konton oavsett om
sparandet dr bundet eller fritt att ta ut (utom konton i
det individuella pensionssparandet, IPS).
Utvidgningen av garantin berdknas ¢ka statens
atagande med cirka 100 miljarder kronor.

Berakning av insattningsgarantiavgiften
Ins&ttningsgarantin finansieras genom avgifter fran de
anslutna instituten. De sammanlagda avgifterna ska vara
0,1 procent av de totala garanterade inséttningarna.
Varje instituts avgift varierar mellan 0,06 och 0,14 procent
och beror pa hur den egna kapitaltédckningsgraden for-
haller sig till 6vriga instituts kapitaltédckningsgrad.

De totala garanterade inséttningarna hos de 118
anslutna instituten var 638,8 miljarder kronor den
31 december 2007. Avgiften fér ar 2008 blev darmed
638,8 miljoner kronor.

Forvaltningen av avgifterna for
insattningsgarantin
De érliga avgifterna till insattningsgarantin ska placeras
i statsobligationer eller pa rénteb&rande konto i
Riksgalden. Det samlade vardet pa tillgdngarna var
19,8 miljarder kronor vid utgangen av 2008."
Kammarkollegiet forvaltar avgifterna at oss med malet
att tillgdngarna ska vara jamnt férdelade mellan utesta-
ende statsobligationer med I6ptider pa upp till tio ar.

1 Tillgangarnas vérde inklusive upplupen rédnta och orealiserade
vinster/forluster.
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Avkastningen under 2008 blev 14,1 procent, vilket
berodde pa den kraftiga rantenedgangen. Avkastning-
en &r den hégsta sedan forvaltningen av avgiftsmedlen
startade i mitten av 1997.

Berakning av avgiften i investerarskyddet
De institut som har investerarskydd ska betala avgifter
till Riksgalden for en langsiktig finansiering av skyddet
och for att tdcka I6pande administrationskostnader. Vi
arbetade under &ret med att utveckla en modell for att
fordela kostnaderna fér erséttningsfall och kommer att
presentera ett férslag inom kort.

Resultat och kostnader
Vara kostnader for inséttningsgarantin under 2008 var
6,7 miljoner kronor och fér investerarskyddet 2,8 mil-
joner kronor. Kostnaderna 6kade som en f6ljd av den
stora méngd fragor vi fick svara pa i samband med
den finansiella oron samt vart arbete med att utveckla
systemstdd och forbéttra informationen pa var webb-
plats. Darutéver hade vi kostnader pa 2,3 miljoner
kronor fér hanteringen av tidigare erséttningsfall.
Kostnaderna f6r 2007 var 5,9 miljoner kronor
for inséttningsgarantin och 0,1 miljoner kronor f6r
investerarskyddet. L6pande under aret anvéndes

pengar fran statsbudgeten for férvaltningskostnaderna.

Kostnaderna fér 2007 togs fran intékterna 2008 och
betalades tillbaka till statsbudgeten. Over tid paverkas
inte statsbudgetens saldo.
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Beredskap for ersattningsfall
Vi behdvde inte betala ut nagra erséttningar inom
insattningsgarantin eller investerarskyddet under aret.
Men vi héjde beredskapen genom att avdela personal
fran olika avdelningar till en beredskapsstyrka.
Beredskapsstyrkan ska kunna rycka in vid ett
ersattningsfall och avlasta vid arbetstoppar. Styrkan
kan kompletteras med inhyrd personal.
Under aret uppdaterade och utvecklade vi vart
systemstod for att pa sikt bli mer effektiva.

Internationellt samarbete

Vi deltog i flera av de méten som arrangerades av
European Forum of Deposit Insurers. Vi var ocksa med
i olika arbetsgrupper som tillsatts p& uppdrag av
EU-kommissionen. Dessa grupper behandlade bland
annat faktorer som orsakar férdr6jning av utbetalning
av ersdttning och modeller fér samarbetsavtal.

Det sérskilda beslutsorganet avvecklades
Vid arsskiftet 2008/2009 avvecklades det sérskilda
beslutsorganet fér insattningsgarantin och investerar-
skyddet som funnits inom Riksgélden. Ansvaret for

de frdgor som legat pa beslutsorganet ligger nu pa
Riksgaldens styrelse.

Méluppfyllelse

Malen for verksamheten &r uppfyllda. Att inordna insatt-
ningsgarantin och investerarskyddet i en stérre organi-
sation kan utifran erfarenheterna fran 2008 anses vara
ett riktigt beslut. Sarbarheten har minskat och vi kunde
utan storre problem besvara den stora mangd fragor
fran allmdnheten och anslutna institut som vi fick under
den finansiella oron.



Riksgalden skarpte ytterligare sin bevakning av olika risker och motparter p& grund
av oron pé& finansmarknaderna utomlands som ocksé smittade av sig pa Sverige.
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Hantering av risker

Riskhantering ar ett omrade som stér under standig utveckling. Under 2008 hamnade
kreditrisker i fokus. Vi behdvde placera ovanligt stora belopp, framst till féljd av forsaljningen
av Vin & Sprit och Vasakronan, och vi 6kade darfor antalet motparter. Den finansiella oron
under hosten innebar ocksa hogre krav pa kreditriskbevakningen. Véra riskmodeller visade
sig tillforlitliga &ven vid de stora marknadsrorelserna. Inom hanteringen av operativa risker
paborjade vi en kartlaggning av den interna kontrollmiljon i vara processer. Vi 6kade ocksa
fokus pé informationssakerhet och informationsklassificering.

Viktiga handelser 2008

® Stora placeringsbehov och finansiell oro stéllde
hoga krav pa kreditriskhanteringen.

® Vi pabdrjade arbetet med att kartldgga den
interna kontrollmiljén i vara processer.

e Okat fokus pa informationssékerhet och
informationsklassificering.

Mal

Riksgélden ska

® stréva efter att uppna basta marknadspraxis i
riskhanteringen

® se till att hanteringen av finansiella och operativa
risker uppfyller de for verksamheten relevanta krav
som stills i lagstiftning géllande finansiella féretag och
i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad

® ha en krisberedskapsférmaga (Politikomradet
Skydd och beredskap mot olyckor och svara pa-
frestningar) sa att riskerna fér stérningar minimeras
och samhillets grundlaggande behov av ekonomisk
sakerhet tillgodoses vid svara pafrestningar pa
samhéllet i fred

® ha en god krisledningsférmaga, operativ formaga och
férmaga att i samhaéllsviktig verksamhet motsta allvar-
liga stérningar

Aterrapporteringskrav
Vi ska redovisa graden av maluppfyllelse for finansiella
och operativa risker

En samlad riskhantering

| hanteringen av risker arbetar vi i linje med marknads-
praxis, det vill sdga att vi anvénder likartade metoder
och modeller som andra tongivande aktérer pa den
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finansiella marknaden och har tydligt definierade
policyer och instruktioner.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att begrénsa och
félja upp verksamhetens risker och fér att verksam-
heten bedrivs med god intern styrning och kontroll.
Styrelsen faststaller arligen en finans- och riskpolicy
och far aterkommande rapporter om riskniva.

Varje avdelning ansvarar for riskniva och risk-
hantering inom den egna verksamheten. Riskavdel-
ningen ansvarar for den oberoende och &vergripande
kontrollen samt den samlade rapportering som lamnas
till verksledning och styrelse. Internrevisionen, som &r
direkt understalld styrelsen, utvarderar den samlade
riskhanteringen.

Vi arbetar i stora drag med tv& huvudtyper av risker
— finansiella och operativa. Eftersom var verksamhet &r
en central del av statens finansiella system &r det dven
viktigt att vi hanterar var information pa ett sdkert satt.
Vi behandlar informationssékerhetsrisker inom ramen
fér den operativa riskhanteringen.

Finansiella risker

Finansiella risker bestar av marknadsrisker och
kreditrisker. Rénterisk och valutarisk &r exempel pa
olika former av marknadsrisk.

Riksgaldens styrelse bestammer hur regeringens rikt-
linjer for statsskuldsf6rvaltning ska tillampas. Styrelsen
gor detta genom att faststélla limiter, riktmérken och
avvikelseintervall. Vi f6ljer sedan dagligen hur riskerna
forhaller sig till dessa. Uppfdljningen gors dels for att
kontrollera att skulden inte avviker fran vad som &r tillatet,
dels for att se vilka afférer som behéver géras for att
styra skulden. Eventuella avvikelser rapporteras till
verksledningen och styrelsen.

Vi sétter inga riktmarken och limiter inom garanti-
och kreditverksamheten. Finansiella risker som uppstar
inom detta omrade ar en f6ljd av beslut av riksdag och
regering och vi kan darfor inte sjalva bestamma om
risken ska tas.



Daglig uppféljning av statsskuldens

finansiella risker

Under en storre del av 2008 |ag den reala skuldens andel
utanfor grénsen for sitt avvikelseintervall. Anledningen ar
att det inte finns nagra kostnadseffektiva sétt att minska
realandelen nér statsskulden minskar. | 6vrigt intraffade
inga vésentliga avvikelser fran de intervall som satts upp.

Marknadsrisk i den aktiva férvaltningen

For att méta och styra marknadsriskerna i den aktiva
férvaltningen har vi limiter baserade pa Value-at-Risk
(VaR). Rérligare marknader ger hogre VaR-vérden.

De finansiella marknaderna var under hésten 2008
mycket rérliga. En stark press p4 ménga marknadsaktorer
att avsluta positioner gav upphov till snabba férandringar
i rantor, valutakurser och sambanden mellan dessa.
Férandringar i sddana samband paverkar ocksa VaR.
| kombination med modellspecifika egenskaper resulte-
rade marknadens rérlighet och sambandsférandringarna
i vissa fall i stora variationer i vara VaR-varden.

VaR bygger pa en statistisk metod. Metoden ger
en prognos pa hur stor férlusten kan bli med en viss
sannolikhet och f&r en viss tidsperiod. Eftersom VaR
bygger pa en uppskattning av méjliga framtida forluster
maste modellen I6pande féljas upp genom att jamféra
modellens prognoser med de faktiska utfallen.

Ett av VaR-modellens grundantaganden &r att det
dagliga resultatet f6ljer normalférdelningskurvan.
Diagram 15 visar att under perioden 2004-2008
stamde VaR-modellens prognoser bra med de verkliga
utfallen. Aven under perioder med stora marknads-
rorelser, som ar 2008, stdmde modellens prognoser
relativt bra med utfallen.

Nya utmaningar i var kreditriskhantering

Kreditrisker uppstar i derivataffarer som vi gor for att styra
statsskulden, i kortfristiga placeringar som gors for att
hantera statens likviditet och i statens betalningsmodell.

Diagram 15 Value-at-risk och utfall
2004-2008
Procent

30

25

A

: a
15

10

5 —-/ \

0

-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5
Standardavvikelser

6

e Utfall o= Normalférdelning

Under 2008 behdvde vi placera stora belopp. En an-
ledning var de pengar som vi fick ta hand om i samband
med f6rséljningen av Vin & Sprit och Vasakronan. Detta
stallde nya krav pa var kreditriskhantering. Vi utékade
bland annat antalet motparter for att sprida risken.

Under hosten skarpte vi ytterligare var kreditrisk-
bevakning. | takt med att olika lander presenterade
atgardsprogram for att lindra effekterna av finanskrisen
inriktade vi vart arbete pé att ga igenom programmen
for att sékerstalla att véra affarer ar skyddade. Vi
drabbades dock i likhet med andra marknadsaktérer
av finanskrisens féljder genom en oséker fordran; se
not 20 i den finansiella redovisningen.

For att begransa kreditriskerna stéller vi krav pa vara
motparters kreditvardighet. Vi gor bara affarer med
motparter som har lagst "A-" i rating. | diagram 16
framgar att merparten av vara motparter, trots den
finansiella oron, har en god kreditvardighet. Vi satter
aven grénser for hur stora kreditexponeringarna
maximalt far vara pa varje motpart.

| derivataffarer kréver vi ytterligare atgérder for att
begrénsa kreditrisken. Vi har avtal om nettning, utbyte
av sdkerheter f6r att ticka exponeringar (Credit Sup-
port Annex, CSA) och avtal som gor att vi kan avsluta
affarerna om motpartens kreditvardighet skulle sjunka
under en viss niva (rating-trigger).

Aktiv hantering av operativa risker
De operativa riskerna analyserar vi i samband med
verksamhetsplaneringen, i projekt och i vara processer.
Operativa risker beror pa manskliga fel, felaktiga pro-
cesser eller system och externa handelser. Vara analyser
bygger p& en metod for sjélvutvérdering dér vi identifierar
och vérderar véra risker.

Riskanalyser genomférs arligen i samband med verk-
samhetsplaneringen och vara mest vasentliga risker ar
sedan tidigare identifierade. | takt med att verksamheten

Diagram 16 Riksgéldens motparter
férdelade pa kreditvardighet
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foréndras kan dock nya risker uppsta. Nytt fran 2008 &r
att vi for varje risk ocksé dokumenterar om risken &r pa
en accepterad niva (s kallad vald riskniva) s att vi far ett
tydligare underlag for att prioritera och planera atgéarder.
Analyserna foljs upp under aret och vi gor en ny vérde-
ring av riskerna med hansyn till de atgérder vi har vidtagit.

Genom processkartldggningar dokumenterar vi var
interna kontrollmiljé och far ett underlag fér vardering och
hantering av operativa risker i var dagliga verksamhet.

For att fa en totalbild av Riksgéldens operativa risker
rapporteras och sammanstélls dven véra avvikelser i
verksamheten. Avvikelserna kopplas till uppréttad risk-
analys och varderas utifrin samma metod.

Styrelsen och verksledningen informeras om aktuell
riskstatus. De informeras ocks& om avvikelser som haft
stor paverkan pa verksamheten, tillsammans med ge-
nomfdrda atgéarder.

Informationssékerhet berdr alla

Information &r en av Riksgéldens viktigaste strategiska
resurser. Arbetet med att identifiera och sékra tillgangar,
resurser och processer har déarfor stort fokus pa infor-
mationssékerhet och informationsklassificering.

Vi arbetar aktivt med att bedriva férvaltnings- och
utvecklingsarbete inom omrédet sakerhet dér hela
verksamheten engageras. Under 2008 gjorde vi en
analys utifran ISO/IEC 27001:2006, Ledningssystem fér
informationssékerhet. Denna standard anvénder vi som
bas for att mata sakerhetsnivan i organisationen. Under
2008 tog vi ocksa fram en informationsklassnings-
modell som nu anvénds i verksamheten.

Att I6pande géra risk- och sérbarhetsanalyser ar en
central del av sékerhetsarbetet. Dar identifierar vi brister
sa att vi kan satta in rétt atgarder till rimlig kostnad.

Véra kunders sékerhet har stort fokus. Vi behandlar
information om véra kunder sa att ingen obehdrig ska
kunna komma &t den. Vi foljer personuppgiftslagen
(PUL) och har stringa krav pa IT-sdkerhet och sekre-
tess, bade internt och pé vara leverantérer.

Vi arbetar I6pande med att se 6ver skyddet av
vara lokaler och foljer regelverk inom omradet. Detta
for att skydda information och tillgangar, och for att
medarbetare och besdkare ska kénna sig trygga i
vara lokaler.
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Var krisberedskap ar god

Under 2008 deltog vi i Krisberedskapsmyndighetens
samverkansévning SAMOO08. Dar fick vi majlighet att
tillsammans med andra myndigheter 6va var lednings-
och samverkansférmaga inom omradet IT-attacker mot
det finansiella systemet. Vi kunde konstatera att var
krisberedskap ar god.

Riksgalden har héga krav pa att bedriva verksam-
heten &ven i kris. Darfor ar krisberedskap en viktig del
i sékerhetsarbetet och vi samarbetar d&ven med andra
myndigheter for att sékerstélla att var del i det finan-
siella systemet alltid fungerar.

Vi deltar i samarbeten mellan myndigheter och den
privata sektorn som ska se till att det finansiella systemet
fungerar dven i krissituationer. Den erfarenhet och
kunskap som finns i dessa grupper bidrar till att var egen
kontinuitetsplanering blir samordnad med omvérlden.

Méluppfyllelse
Malet for finansiella och operativa risker &r uppfylit.
De metoder och modeller som anvénds for att hantera
savél finansiella som operativa risker f6ljer marknads-
praxis, vilket innebér att vi ligger i linje med jamfdrbara
aktorer pa den finansiella marknaden. Sammantaget
nar vi upp till de krav som stélls pa god riskhantering.
Malet fér omradet krisberedskap ar uppfyllt. Genom
kontinuitetsplanering och 6vningar har vi byggt upp
en férmaga att i samhéllsviktig verksamhet motsta
allvarliga stérningar. Krisberedskapsférmagan redovi-
sades till regeringen i november 2008.



Riksgalden satsade drygt 22 000 kronor per anstalld i extern
kompetensutveckling under 2008.
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Personal och kompetens

Finanskrisen medférde att vi fick arbeta extra hart bland annat med nya uppdrag. Vi blev
uppméarksammade i medierna och manga privatpersoner kontaktade oss for att f& information om
insattningsgarantin och vara sparprodukter. Andra kontaktade oss for att soka jobb. Vi arbetade
med att forbattra processerna for att attrahera, behalla och utveckla vara medarbetare.

Kompetensforsorjning
Finanskrisen under hosten gjorde att vi fick nya uppdrag.
En ny avdelning skapades och vi rekryterade den speci-
alistkompetens vi sjdlva inte hade. Under 2009 kommer
vi att rekrytera for att utéka den totala personalstyrkan.
Den strategiska kompetensférsérjningen &r av
storsta vikt for oss. For att sékerstélla att vi har rétt
kompetens pa kort och lang sikt genomfér vara per-
sonalspecialister tillsammans med personalansvariga
en inventering tva ganger per ar for att kartlagga
behovet av kompetens i nuldget och pa ett par ars
sikt. Manga myndigheter drabbas av stora pensions-
avgangar da 40-talisterna gar i pension. Vi paverkas
inte i ndgon storre utstrackning och ersattningsrekry-
terar kontinuerligt.

Vart ledarskap

For att utveckla vart ledarskap tog vi bland annat fram
ett forslag till chefskriterier. Det handlar om att kunna
styra, leda och utveckla medarbetarna och verksamheten
pa ett bra satt. | kriterierna ingar ocksa pa vilket satt
véara vardeord — affdrsméssiga, &ppna och trygga — ska
prégla vart sétt att arbeta som chefer.

Kompetensutveckling
Vi investerade 22 738 kronor per anstélld i extern

kompetensutveckling 2008. Det ar en 6kning fran
2007 med 1 531 kronor per anstalld.

Diagram 17 Personalomséttning
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Under aret anordnade vi interna seminarier om
banksekretess, finanskrisen och statsskulden.

Nya medarbetare hos oss deltar i en introduk-
tionsdag. Déar far de bland annat information om vart
uppdrag och vilka huvuduppgifter olika avdelningar har.
Under aret genomférdes introduktionsdagar vid tva
tillfallen.

Personalomsattning

Personalomséttningen kade med 1 procentenhet
under 2008 till 9 procent. Vara medarbetare ar
attraktiva pa arbetsmarknaden vilket vi ser som positivt.
Samtidigt har vi inte nagra problem att rekrytera.

Aldersstruktur

Riksgélden hade 160 medarbetare inklusive tillfalligt
anstéllda under 2008. Den genomshnittliga anstall-
ningstiden var 9,9 ar och genomsnittséldern 43,8 ar.
Motsvarande siffror for 2007 var 10,0 ar respektive
43,5 ar. Aldersférdelningen framgér av tabell 9.

Tabello  Aldersférdelning 2008

Yngre an 50 ar
30ar 30-39ar 40-49 ar och ldre

Antal personer 12 53 46 49

Halsa och sjukfranvaro

Vi erbjuder alla medarbetare ett motionsbidrag pa

3 000 kronor per ar. Under 2008 minskade utnyttjan-
det av bidraget och vi kommer under 2009 att genom-
fora aktiviteter for att bidraget ska utnyttjas av fler.

Vi erbjod ocksa till exempel massage, halso-
kontroller, friskvardsseminarier samt influensa- och
TBE-vaccinationer.

En halsoundersokning genomférdes under aret.
Resultatet visade att medarbetarnas hélsa var lika god
som da motsvarande undersokning gjordes 2006.

Den totala sjukfranvaron var 2,8 procent; se tabell 10.
Korttidsfranvaron var fortsatt 1ag. Andelen langtidssjuka,
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det vill séga medarbetare som varit frinvarande 60
dagar eller mer, var 54 procent av den totala sjukfran-
varon. Antalet langtidssjuka 6kade fran féregdende
ar men aktiv rehabilitering bedrevs under aret och alla
arbetar nu till viss del.

Tabell 10 Sjukfranvaro

Procent Procent '
Personalgrupp 2007 2008
Kvinnor 29 4,4
Man 1,0 0,9
Anstallda yngre &n 30 ar 2,8 1,1
Anstillda 30-49 ar 23 2,8
Anstéllda 50 ar och &ldre 1,4 3,1
Totalt alla anstillda® 2,1 2,8

1 Sjukfrénvarotid/total ordinarie tid fér respektive grupp.
2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 54 procent langtidssjuk-
skrivningar pa 60 dagar.

Lika villkor

Vi ser kontinuerligt 6ver och kvalitetssakrar var
rekryteringsprocess for att alla s6kande ska behandlas
pa lika villkor.

Av Riksgéldens medarbetare under 2008 var
54 procent kvinnor och 46 procent man. | ledande
befattningar var férdelningen exakt densamma. Totalt
sett har vi en jamn kénsférdelning men det finns
stora skillnader mellan avdelningarna. Vi arbetade
med jamstélldhetsfragor tillsammans med de fackliga
organisationerna och gjorde en sérskild I6neanalys
av chefskollektivet for att sékerstélla att inga osakliga
|6neskillnader fanns mellan kvinnor och man.

Fler mén &n tidigare utnyttjade mdojligheten att ta ut
foraldraledighet.
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Internationella kontakter

Den globala finanskrisen ledde till ett mycket stort internationellt intresse for Sveriges
hantering av liknande kriser. Medarbetare fran Riksgalden bjods in till lander som USA
och Tyskland for att prata om de svenska erfarenheterna av bankstéd och finansiering av
krispaket. Vi fortsatte ocksa att utveckla vart internationella samarbete p& omraden som

skuldférvaltning och likviditetshantering.

Internationellt samarbete innebéar en mojlighet for oss
att utbyta erfarenheter med andra lander och organi-
sationer. Utbytet bidrar till att h6ja kompetensen och
motivationen hos vara medarbetare och stérka vart
anseende i omvarlden.

Fran skuldminskning till finanskris

| bérjan av 2008 var den stora utmaningen fér madnga
skuldkontor i vérlden att hantera snabbt krympande
statsskulder och ett minskat utbud av statspapper.

Vi arrangerade ett seminarium pa temat i Stockholm
dér representanter fran Danmark, Finland, Kanada och
Nya Zeeland deltog.

Allteftersom den finansiella oron véxte i vérlden
skiftade fokus till motsatta utmaningar — hantering av
bankkriser och finansiering av stédatgarder. Under
hosten deltog riksgaldsdirektéren och andra med-
arbetare i flera seminarier och méten med investerare,
ekonomer och beslutsfattare for att beskriva hur den
svenska staten hanterade 1990-talets bankkris.

Under aret deltog medarbetare fran oss ocksad med
presentationer pa seminarier och méten anordnade
av OECD, IMF och Varldsbanken. Vi &r sedan lange
i frontlinjen néar det géller fragor rérande skuldférvalt-
ning. | och med statens nya ataganden mot till exempel
banksektorn sag vi dven ett 6kat intresse for garanti-
verksamheten.

Ett annat omrade som uppmarksammas allt mer
internationellt &r statlig likviditetshantering. OECD:s
arbetsgrupp Working Party on Debt Management
pabdrjade 2008 en studie om statlig likviditets-
hantering och betalningsférmedling. Vi kommer att ha
en ledande roll i gruppens fortsatta arbete med att
identifiera basta praxis pa omradet.
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Internationella uppdrag och
regelbundna kontakter

Vi samarbetar aktivt med andra lander och internatio-
nella organisationer genom studiebesok, deltagande
i konferenser och seminarier samt enskilda kortare
uppdrag, sa kallad teknisk assistans, inom omradet
statlig finansférvaltning.

For att fa en storre spridning av uppdrag bland vara
medarbetare, undersdkte vi under 2008 méjligheterna
till bredare och mer langsiktiga samarbeten med lander
som star i begrepp att bygga upp sin statliga finansfor-
valtning. For att finansiera den typen av uppdrag har vi
méjlighet att bedriva tjansteexport fran och med 2009.

Forutom regelbundna kontakter med andra OECD-
lander tog vi emot besdk fran bland annat Albanien,
Kenya och Sydafrika. Manga bestk handlar om
uppbyggnaden av ett skuldkontor. Det géller sarskilt
for utvecklingsléander men ocksé for EU:s blivande
medlemslander. | Sydafrika har vi haft kontakter med
National Treasury of South Africa under manga ar
nér landet byggt upp och utvecklat sin upplaning och
skuldhantering.

Sedan manga ar har vi ett samarbete med Varlds-
banken och IMF inom statsskuldsférvaltning och har
medverkat som skribenter i eller externa granskare av
deras publikationer inom omradet. Samarbetet innebar
ocksa att vara medarbetare fran tid till annan genomfér
uppdrag i lander som efterfragar tjainster inom statlig
finansforvaltning.



Kostnader och anslag

Riksgalden ansvarar for att betala rantor pa statsskulden. Dessutom har vi ett anslag for att
betala provisioner i samband med forvaltningen av statsskulden och ett férvaltningskost-
nadsanslag som ska tacka kostnaderna for var verksamhet.

Rantebetalningar pa statsskulden
Réntebetalningarna var 33,2 miljarder kronor under
2008. Det ursprungliga anslaget var 40,6 miljarder
kronor. Skillnaden forklaras framst av hgre 6verkurser
vid emission &n berdknat, vilket i sin tur forklaras av
lagre marknadsrantor &n de som Iag till grund for
berikningarna. Aven valutavinsterna blev hogre én
vantat. De hogre 6verkurserna motverkades nagot av
att kursforlusterna vid aterkop 6kade.

Jamfort med 2007 minskade réntebetalningarna
med 13,9 miljarder kronor. Valutakursdifferenser for-
klarar 9,0 miljarder kronor och 6verkurser vid emission
4,5 miljarder kronor av skillnaden mellan aren. Stor-
leken pa valutakursdifferenserna beror pé hur valuta-
kurserna for lan i utlandsk valuta utvecklar sig mellan
tidpunkten for nar lanet togs och nér det forfaller.
Under hosten hade vi ocksa placeringar i utlandsk
valuta eftersom likviden for Vin & Sprit var i dollar och
euro. Placeringarna genererade vinster vid forfall efter-
som kronan foérsvagats.

Rantor pé lan i kronor lag kvar pa ungefar samma
nivd som under 2007. Att inte betalningarna minskat
trots en fallande statsskuld beror bland annat pé att

Tabell 11 Ré&ntor pa statsskulden

realobligation 3101 forféll. En stor del av réntan pa
en realobligation betalas vid férfall. Réntor pa lan i
utlandsk valuta minskade med drygt 1 miljard kronor.
Lépande réntebetalningar lag totalt sett kvar pa en
oférandrad niva jamfért med 2007.

Genomsnittliga emissionsréantor
Genomsnittliga emissionsrantor for vara stérsta lane-
instrument i kronor redovisas i diagram 18. Den utesta-
ende volymen var 854 miljarder kronor. Statsskulden
totalt var 1 119 miljarder kronor vid slutet av aret.

Nominella obligationer

Den genomsnittliga emissionsrantan fér de nominella
obligationerna var 4,36 procent vid utgangen av 2008.
Jamfort med 2007 &r det en minskning med 0,12 pro-
centenheter. Den genomsnittliga emissionsrantan fér
sélda obligationer under aret var 3,82 procent, vilket

ar en minskning med 0,31 procentenheter. Den lagre
genomsnittliga emissionsrantan for sélda obligationer
beror pa att marknadsrantorna f6r nominella obligationer
sjonk kraftigt under andra halvaret.

 E——
Miljoner kronor 2004 2005 2006 2007 2008
Réntor pa lan i svenska kronor 40 688 39428 37913 38 587 39 063
Rantor pa lan i utldndsk valuta 11 515 11 4156 10512 10 921 9 645
Rantor pa in- och utlaning -6 993 -6 943 -6 110 -5 400 -4813
Summa 45 210 43 900 42 315 44108 43 895
Over- och underkurs vid emission -10 144 -9 049 -3 967 -35633 -7 986
Valutaf6rluster/-vinster 5106 -10 228 6 336 2 454 -6 497
Kursférluster/-vinster 13 480 7615 5929 4228 3922
Ovrigt (depositioner m.m.) -1 057 323 -1 240 -97 -209
Summa 7 386 -11 339 7 059 3052 -10769
Summa anslag rantor pa statsskulden 52 596 32 561 49 374 47 161 33126
Kassamadssig justering 23 35 -189 =77 46
Summa réantebetalningar 52619 32 596 49 185 47 084 33172

| —

Kostnader och anslag * Riksgaldens Arsredovisning 2008



Statsskuldvéxlar

Den genomsnittliga emissionsréntan fér statsskuld-
véxlarna var 2,82 procent vid utgdngen av 2008. Stats-
skuldvixlar har kort 16ptid (upp till sex manader) och
férandringar i marknadsrantor far darfér snabbt genom-
slag pa den utestaende stocken.

Marknadsrantor for statsskuldvaxlar paverkas framst
av Riksbankens styrranta och férvantningar om hur den
ska utvecklas. Riksbanken héjde sin styrrénta i tre steg
fran 4 procent till 4,75 procent fran arets bérjan fram till
september. Dérefter sanktes den i tre steg till 2 procent.
Emissionsréntorna for statsskuldvéxlarna lag fram till
september ndgot 6ver 4 procent f&r att dérefter sjunka
kraftigt under arets sista tre manader.

Realobligationer

Den genomsnittliga emissionsréntan fér realobligations-
stocken minskade med 0,11 procentenheter under
2008. Radande marknadsrantor for realobligationer &r
lagre &n den genomsnittliga emissionsréantan for
stocken. Déarfor sjunker den genomsnittliga emissions-
réntan nér dldre obligationer forfaller eller vi kbper
tillbaka obligationer. Den genomsnittliga emissions-
rédntan for sdlda obligationer minskade med 0,06 pro-
centenheter jamf6rt med féregaende ar.

Genomsnittlig emissionsranta

for hela statsskulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for hela stats-
skulden var 3,5 procent i slutet av 2008. Férutom
ovanstaende instrument ingar bland annat lan i
utlandsk valuta, swappar i kronor och i valuta och
lan fran privatpersoner. Vid utgangen av 2007 var
den genomsnittliga emissionsréntan 4,0 procent.
Minskningen mellan &ren beror pa ldgre marknads-
réntor framf&r allt for [An med korta I6ptider och att
aldre lan som sélts till hogre réntor successivt
forfaller.

Diagram 18 Genomsnittliga emissionsréntor (GER)
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Minskade provisionskostnader

Vi betalar provisionskostnader i samband med upp-
l&ning och extern forvaltning. Provisionskostnaderna
uppgick 2008 till 125,2 miljoner kronor. Detta var en
6kning med 39,0 miljoner kronor jamfort med 2007.
Forsaljningsprovisioner for premieobligationslan
minskade samtidigt som periodiseringar av provisions-
kostnader 6kade.

Forvaltningskostnaderna minskade
Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet f6r bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-
kostnader. Totalt kostade driften av Riksgéalden
300,7 miljoner kronor, varav 281,0 miljoner kronor
betalades med anslag fran statsbudgeten. Skillna-
den pa 19,7 miljoner kronor avser den del av driften
som bars av verksamhetsgrenen Garantier och
krediter (exkl. insattningsgaranti och investerarskydd),
periodiserade kostnader samt kostnader avseende var
uppgift som stédmyndighet.

Jamfért med 2007 minskade forvaltningskostnaderna
med 81,9 miljoner kronor, vilket framférallt beror p&
att kostnaderna for utbetalning av garantisubventioner
minskade. Utgifterna pa forvaltningsanslaget kade
med 11,8 miljoner kronor.

Overskottet for verksamhetsgren Garantier och
krediter var 71,0 miljoner kronor.



Tabell 12 Resultatrakning per verksamhetsomrade

CEE———
Insattnings-  Garantier
Statens Finansiell Statsskulds- garanti och och Riksgélden
Miljoner kronor internbank  stabilitet ~ forvaltning  investerarskydd krediter totalt 2008
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 92:1 -5 967 0 39 280 0 0 33313
Intékter av anslag provisioner 26 92:3 0 0 69 0 0 69
Intékter av anslag, férvaltning 2 2:2 39 0 231 11 0 281
Intékter, dldre anslag 0 0 0 1 0 1
Intékter av anslag fér garantisubvention 0 0 0 0 0 1
Intakter av avgifter & bidrag 0 0 0 0 27 27
Rénteintakter 0 19 1 0 99 114
Summa verksamhetens intékter -5928 19 39 580 12 126 33 805
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader f6r forvaltning
av statsskulden
Realiserat rantenetto m.m. 5616 0 -45 426 0 0 -39810
Realiserade valutakursvinster/-forluster 351 0 6 146 0 0 6 497
Summa, réntor pa statsskulden 26 92:1 5 967 0 -39 280 0 0 -33313
Provisioner 26 92:3 0 0 -69 0 0 -69
Orealiserat réntenetto m.m. -515 0 -2 846 0 0 -3 361
Orealiserade valutakursvinster/-forluster 848 0 -36 560 0 0 -35712
Ej anslagsavrdknade provisionskostnader 0 0 -57 0 0 -57
Summa ej anslagsavriaknade rénte-
och provisionskostnader 333 0 -39 462 0 0 -39 129
Summa finansiella kostnader pa statsskulden 6 300 -78 811 0 -72 511
Ovriga verksamhetskostnader
Kostnader i garantiverksamheten 0 0 0 -1 -50 -51
Kostnader for statligt stod till kreditinstitut 0 -19 0 0 -5 -19
Forvaltning 2 2:2 -39 0 -232 -11 0 -282
Kostnad fér garantisubvention 0 0 (0] 0 0 -1
Ej anslagsavréknade forvaltningskostnader 0 0 (0] 0 0 0
Summa 6vriga verksamhetskostnader -39 -19 -232 -12 -55 -353
Summa kostnader 6 261 -19 -79 043 -12 -55 -72 864
Uppbérdsverksamhet 6 0 0 0 0 -6
Transfereringar 0 0 0 8 0 8
Arets kapitalférandring 339 0 -39 462 8 7 -39 057
| S—
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med bestammelserna i férordningen om
arsredovisning och budgetunderlag (SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt
principerna i Riksgaldens regeringsrapport (Fi 2002/2930). Regeringen beslutade
detta i vart regleringsbrev for budgetaret 2003. Rékenskapshandlingarna omfattar
resultatrakning, balansrékning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter.

Resultatrékningen redovisar i sammandrag vara samt-
liga kostnader och intékter. Balansrékningen redovisar i
sammandrag tillgangar, skulder och myndighetskapital.
Anslagsredovisningen omfattar var redovisning mot
statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finan-
sieringsanalysen visar hur verksamheten har finansie-
rats och hur var likvida stéllning har féréndrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garantiverksamheten dr undantagen fran reglerna i 23 §
i kapitalférsérjningsférordningen (SFS 1996:1188)
vad galler bestdmmelser om férfarande vid mer &n 10
procents ackumulerat &verskott i den avgiftsbelagda
verksamhetens omsattning.

Garantiverksamheten och Statens internbank om-
fattas inte av 7 § Avgiftsférordningen (SFS 1992:191)
om samradsskyldighet om avgifter.

Verksamheten med insattningsgaranti och investerar-
skydd undantas fran 10 § i férordningen (2000:606) om
myndigheters bokféring och Ekonomistyrningsverkets
foreskrifter till denna paragraf om kravet att uppna en
riktig periodisering av intdkter och kostnader fér inbetalda
och eventuellt terbetalda avgifter fér insattningsgarantin
respektive investerarskyddet.

Redovisningen av dessa avgifter ska ske pa inkomst-
och utgiftsméssiga grunder i enlighet med reglerna i
16 och 178§ i anslagsférordningen (1996:1189).

Avrundning av sifferuppgifter

| &rsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt géngse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stéllningar har inte justerats fér att f& totalsummorna
att stdmma. Vid summering av avrundade delsummor i
tabeller och uppstallningar kan dérfér i vissa fall total-
summan avvika.

Jédmférelseuppgifter

Riksgélden tog vid arsskiftet 2007/2008 Gver ansvaret
for den statliga insattningsgarantin och investerarskyd-
det fran Inséttningsgarantindmnden. Jamférelseupp-
gifterna i den finansiella redovisningen har inte juste-
rats for Insattningsgarantindmndens tidigare verksamhet.

Brytdag
Brytdagen, det vill sdga nar den I6pande bokféringen
fér 2008 avslutades, var den 12 januari 2009.

Statsskulden

Statsskulden har justerats med 85 miljoner kronor i
arsredovisningen 2008 jamfort med den svenska stats-
skulden som publicerades i januari 2009 avseende
december 2008. Skillnaden bestar av orealiserade
valutakursforandringar, valutaterminer och Riksgéldsspar.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisningsprinciper

Vi anvander kostnadsmassig redovisning i resultat-
rakningen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsméssiga
principer. Darfér uppstar en periodiseringseffekt, dar
orealiserade valutakurser, upplupna rantekostnader med
mera inte avréknas anslaget men féréndrar kapitalet.
En tredje redovisningsprincip &r den kassaméssiga.
Lanebehovet tas fram enligt kassamassiga principer.
Utfallet fér anslaget Réntor pé statsskulden skiljer sig
dérfér mellan presentationerna av anslagsredovisningen
och lanebehovet. Se Kostnader och anslag i resultat-
redovisningen.

Affarsdagsredovisning

Vi tillampar affarsdagsredovisning. Det innebar att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden pa
affarsdagen, det vill séga nar avtal tecknas och inte nar
betalning sker. Vid forfall raknas de bort fran statsskul-
den pé betalningsdagen.

Over- och underkurser vid utgivning

Over- och underkurs uppstar nar vi ger ut obligationer i
befintliga [an med fast rénta och marknadsréntan avviker
fran obligationens kupongrinta. Ar marknadsrantan
hégre an kupongrantan enligt [anevillkoren, ges lanet
ut till en underkurs, det vill sdga langivaren betalar ett
lagre belopp &n obligationens nominella varde. Och
motsatt om marknadsrantan &r lagre dn kupongréntan.
Over- och underkursen redovisas i resultatrakningen
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och raknas av fran anslaget rantor pa statsskulden.
Over- och underkursen balanseras ocks& som en
periodavgransningspost och intékts- respektive kost-
nadsfors i resultatrékningen, férdelat 6ver lanets 16ptid.
Over- och underkursen ingar inte i statsskulden.

Réanta vid utgivning

N&r vi ger ut obligationer ingér det normalt ocksa rénta
i det inbetalda beloppet. Den del av beloppet som
bestar av rénta avser perioden fran senaste ranteut-
betalningen till utgivningstillféllet. Réntan redovisas i
resultatrédkningen och réknas av fran anslaget réntor pa
statsskulden. Réantan balanseras som skuld, men ingar
inte i statsskulden.

Vardering av fordringar och skulder

i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta &ar vérderade till
valutakurserna pa bokslutsdagen.

Orealiserade valutakursf6rdandringar

Orealiserade valutakursférandringar &r skillnaden
mellan anskaffningsvérde f6r fordringar och skulder i
utlandsk valuta som &r redovisad i svenska kronor och
den vérdering som gors till aktuella valutakurser. Vi
redovisar férandringen som en orealiserad valutakurs-
férandring i resultatrékningen.

Realiserade valutakursférdandringar

Nar en fordran eller skuld i utlandsk valuta forfaller till
betalning, redovisas skillnaden mellan anskaffningsvar-
det i svenska kronor och betalningen som en realiserad
valutakursférandring i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar
Anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérde och
skrivs av pa 3, 5 eller 10 ar baserat pa den ekonomiska
livslangden. Investeringens totala anskaffningsvérde
maste ocksa Sverstiga 10 000 kronor fér att redovisas
som anlaggningstillgadng. Som materiella anldggningstill-
gangar réknas d&ven ombyggnader pa annans fastighet,
vars vérde uppgar till minst 100 000 kronor.

Immateriella anlaggningstillgangar

Som immateriella anldggningstillgangar redovisas ut-
vecklingskostnader som &r av vasentligt varde for var
verksamhet under kommande ar. Aven system, licenser
och liknande rattigheter samt konsultkostnader f6r
projekt som vi beréknar kunna ha nytta av i minst tre ar
réknas som immateriella anldggningstillgangar.
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Vardering av ovriga fordringar och skulder

Ovriga tillgangar och skulder, det vill siga andra till-
gangs- och skuldposter &n de som beskrivits ovan,
redovisas till anskaffningsvérde. Fordringar tas upp till
det belopp som vi beréknar att f4 tillbaka.

Finansieringsanalysen

Finansieringsanalysen foljer uppstéliningsformen enligt
férordning om arsredovisning och budgetunderlag,
anpassad till var verksamhet. Vi redovisar vissa floden
enligt den sa kallade indirekta metoden, som innebér
att kassaflodet tas fram genom att samtliga intékter
och kostnader enligt resultatrakningen korrigeras fér
férandringar av fordringar och skulder. Vissa faktiska
betalningar redovisas enligt direkt metod, exempelvis
réntor pa statsskulden. Finansieringsanalysen kan
dérfor inte direkt stdimmas av mot resultatrékningens
poster och balansposternas férandring.

Interna fordringar och skulder

Vi har inte eliminerat fordringar och skulder i forhal-
lande till Statens internbank, som &r en avdelning inom
Riksgalden. Statens internbank administrerar samtliga
myndigheters (inklusive vara egna) rantekonton och lan
till anlaggningstillgangar. Denna princip géller sedan
1999 och innebar att informationen om vara egna
réntekonton och lan till anldggningstillgéngar i &rsredo-
visningen blir tydlig (se not 16, 23 och 32).

Forandring av redovisningsprinciper

Riksgélden har beslutat att frin och med 2008 inte
periodisera kostnader avseende premieobligationslan
over lanets [6ptid.

Vasentliga handelser efter arets slut
Den 11 februari tecknades avtal om f6rséljning av
Carnegie Investment Bank, CIB, och Max Matthiessen
Holding AB. Det sammanlagda vardet av forséljningen
var 2 275 miljoner kronor inklusive en amortering av Riks-
géldens lan till CIB. Utdver detta far Riksgalden del av
framtida aterbetalningar av vissa lan som CIB har gett.

| balansrékningen har dessa bolag véarderats till
2 289 miljoner kronor. Utéver det har Riksgélden en
fordran pa CIB uppgéende till 123 miljoner kronor.
Resultatet f6r 2008 har inte justerats till foljd av affaren.



Resultatrakning

1 000-tal kronor Not 2008 2007
Verksamhetens intékter

Intakter av anslag 1 33664015 47 686 476
Intakter av avgifter 2 26 633 208 533
Intakter av bidrag 0 1400
Ranteintakter rantekonto 114 137 80 375
Summa verksamhetens intékter 33 804 785 47 976 783
Verksamhetens kostnader

Finansiella kostnader for férvaltning av statsskulden

Réntekostnader 3 -81913 704 -85 685 412
Ranteintakter 3 36 123 567 39 780 817
Over-/underkurs vid emission 4 6519 468 5940 965
Realiserade kursférandringar 5 -3922 234 -4 227 688
Realiserade valutakursfoérandringar 6 6 497 033 -2 454 364
Orealiserade valutakursférandringar 6 -35 711933 -4 136 684
Intéktsférda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 7 22 196 12 471
Provisioner till banker m. fl. 8 -125 188 -86 152
Summa -72510795 -50 856 048
Ovriga verksamhetskostnader

Personalkostnader 9 -112 276 -103 218
Lokalkostnader -18 237 -18 130
Kostnader i garantiverksamheten 10 -24 727 2 247 305
Ovriga driftskostnader 11 -187 899 -244 544
Rantekostnader -829 -855
Avskrivningar och nedskrivningar 13,14 -8 823 -18 957
Summa -352 791 1861 601
Summa verksamhetens kostnader -72 863 587 -48 994 446
Verksamhetsutfall -39 058 802 -1017 664
Uppbérdsverksamhet

Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 12 376 5675
Intékter av uppbdrd 3656 924 3436616
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamheten -3 669 534 -3 442 283
Saldo uppbérdsverksamhet -234 7
Transfereringar

Ovriga erhalina medel fér finansiering av bidrag 707 698 0
Finansiella intakter 930 120 0
Finansiella kostnader -61 374 0
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsdndamal -1574 105 0
Saldo 2338 0
Arets kapitalférandring 12 -39 056 698 -1017 656
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Balansrakning

1 000-tal kronor Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13 11 617 8614
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 8 409 8 337
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 3208 277
Materiella anldggningstillgangar 14 20 495 12140
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 7 660 8684
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 12 835 3456
Finansiella anlaggningstillgangar 253 951 633 256 179 391
Andra langfristiga véardepappersinnehav 15 18 994 000 554 465
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 16 214 944 942 238 539 993
Andra langfristiga fordringar 17 20012 691 17 084 934
Fordringar 4 383 748 2475510
Kundfordringar 18 23 040 16 318
Fordringar hos andra myndigheter 19 1337 424 1388668
Ovriga fordringar 20 3023 283 1070 523
Periodavgransningsposter 19 044 540 19 876 757
Férutbetalda kostnader 21 6 888 261 7 889 783
Ovriga upplupna intakter 22 12156 279 11 986 974
Avrakning med statsverket 842 778 424 949 790 943
Avrakning med statsverket 23 842 778 424 949 790 943
Kortfristiga placeringar 68 347 914 10 944 831
Vardepapper och andelar 24 68 347 914 10 944 831
Kassa och bank 25 15865 495 2936 380
Behallning réntekonto i Riksgéldskontoret 14 964 369 2 236 289
Kassa och bank 901 126 700 091
SUMMA TILLGANGAR 1204 403 866 1242 224 566
KAPITAL OCH SKULDER

Myndighetskapital -91 717 548 -52 331 602
Statskapital 26 1 539 860 1726 224
Balanserad kapitalférandring 27 -54 200 710 -53 040 170
Kapitalférandring enligt resultatrékningen 12 -39 056 698 -1017 656
Fonder 28 34 212733 0
Fonder 34212733 0
Avsattningar 1092 323 1063 000
Avsittningar for pensioner 29 1323 0
Reservering for framtida garantiférluster 30 1091 000 1 063 000
Statsskulden 31 1118 963 424 1168013 206
Lan i svenska kronor 893916 328 935 172 883
Lan i utlandsk valuta 225 047 096 232 840 324
Skulder m.m. 99 276 548 83 580 548
Skulder till andra myndigheter 32 85 082 809 73 873 622
Leverantorsskulder 37 846 27 890
Ovriga skulder 33 14 155 893 9 679 037
Periodavgransningsposter 42 576 386 41899 413
Upplupna kostnader 34 21 261 404 21910 189
Ovriga foérutbetalda intékter 35 21314 982 19989 224
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1204 403 866 1242 224 566
Garantier for vilka avsattning ej gérs

Inséttningsgarantin 638 851 101 0
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 148 077 260 0
Ovriga 36 92 726 083 79 932518
Ansvarsforbindelser

Skuldbevis 37 6 400 949 6 472 256
Inskrivna spar- och premieobligationer 38 1331 1059
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Finansieringsana

Finansieringsanalysen visar hur verksamheten finansierats och hur Riksgéldens likvida stéllning har féréndrats.

1 000-tal kronor 2008 2007
Drift
Kostnader
Rantor pa statsskulden, m.m. -121 953 257 -116 529 472
Forvaltningsutgifter —440 274 —-365 295
Infriande av garantier 0 -891
Garantisubventioner -882 -86 400
EU-avgifter —29 899 962 —-25 528 787
-152 294 376 -142 510 846
Finansiering genom intékter och avgifter
Rantor pa statsskulden, m.m. 88 640 066 69 368 085
Atervunna garantier 15528 14 768
Avgifter for garantigivning och rantor fran rantekonto 121 044 322 246
Ovriga inkomster 726 918 2663
EU-avgifter fran myndigheter, intakt 31 049 698 26 418912
120 553 255 96 126 673
Finansiering fran statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 33 662 693 47 679 222
Okning (+)/minskning (-) av statskapital -342 775 -651 962
33319918 47 027 259
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar -1 407 654 -740 491
Okning (+)/minskning () av kortfristiga skulder 800 080 -8 817 989
-607 574 -9 558 480
Kassaflode till drift 971 223 -8915 393
Investeringar i
— materiella anlaggningstillgadngar -12772 -675
— immateriella anldggningstillgangar -7 409 -2788
Summa investeringsutgifter -20 181 -3462
Finansiering
Lan fran Riksgaldskontoret 7 327 5840
— amorteringar -1322 -13 092
Anslagsmedel som erhéllits fér amorteringar 1322 -13 092
7 327 5840
Kassaflode till investeringsverksamhet -12 854 2 378
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Fortséttning Finansieringsanalys

1 000-tal kronor 2008 2007
Laneverksamhet
Tackning av underskott pa statens centralkonto 136 747 228 138 894 014
Okning (-)/minskning (+) av behallningar pa rantekonto -2 374 637 4064 330
In- och utlaning
Okning (+)/minskning (-) av inlaning 10 828 443 3913622
Okning (-)/minskning (+) av utlaning 20 667 294 1726 064
31495 737 5639 686
Finansiering genom upplaning
Okning (+)/minskning () av upplaning
- statsobligationslan -7 897 729 5795 139
— statsskuldvéxlar -53 776 308 -76 263 309
— dagslan 19 233 000 1572 000
— premieobligationer -872 775 -3 000 000
- Riksgéldsspar 18 842 236 2 275 603
Upplaning i svenska kronor =24 471 577 -69 620 566
Upplaning i utldndsk valuta -21 957 087 -30993 101
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/minskning (+) av
— uppkopta obligationer 235 493 96 481
- dagslan och placeringar -57 451 248 15 087 400
Okning (+)/minskning (-) av
— skuldskotselatgarder -484 961 30 547
— 6vriga kortfristiga skulder -53 371 -231 720
-57 754 087 14 982 707
Finansiering genom insattningsgaranti
Okning (-)/minskning (+) av
— statsobligationslan -2 573 452 0
— statsskuldvaxlar 1129439 0
-1444 013 0
Paverkan fran valutakursférandringar -35618 496 -4 136 309
Kassafléde fran laneverksamhet 24 623 068 58 830 761
Uppboérdsverksamhet
Intékter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte disponeras av myndigheten 6 300 5675
Erhallen uppbérd 3656 923 3436616
Foréndring av kortfristiga fordringar och skulder 233 -7
Overfort avgifter IGIS -6 077 0
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamhet -3 663 457 -3 442 283
Kassafléde fran uppbdrdsverksamhet -6 078 0
Transfereringsverksamhet
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiella intakter 874 233 0
Finansiella kostnader -61 374 0
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal -1574 105 0
Summa medel som tillférts f6r finansiering av transfereringsverksamhet 16 574 105 0
Kassafléde fran transfereringsverksamhet 15812 859 0
Forandring av likvida medel 41 388 219 49 911 905
Specifikation likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 123 099 045 123 099 045
Okning (+)/minskning (-) av
— kassa och postgiro 0 1447
- tillgodohavande pa rantekonto 12 682 407 -302 820
- banktillgodohavanden 201 035 156 460
Okning (+)/minskning (=) av
— fordran till statsverket 28 504 777 50 056 819
Férandring av likvida medel 41 388 218 49 911 905
Likvida medel vid arets slut 164 487 264 173 010 951
| S —
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Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och anslag
pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Utfall per
Inkomst- 31 dec
titel Benamning 2008
9456 Inlevererat 6verskott fran AB Svenska Spel 3656 924
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgéldskontoret 6 533
2811 12  Inleverans garantisubvention 18 845
2552 06  Ovriga offentligrattsliga avgifter 6 077
Summa 3688 379
Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)
Arets till- Utnyttjad Utgaende
Ingadende delning Omdis- del av overforings-
over- enligt ponerat medgivet Totalt belopp
forings- reglerings- anslags- over- Indrag- disponibelt 31 dec
Anslag belopp brev belopp skridande ning belopp Utgifter 2008
26 92:1 Rantor péa statsskulden,
anslagspost 1’ -4 300 000 47 000 000 42 700 000 -33126316 9573684
26 92:3 Provisionskostnader i
samband med upplaning
och skuldférvaltning,
anslagspost 1’ 74 148 160 000 -74 148 160 000 -68 675 91 325
22:2 Riksgaldskontoret:
Férvaltningskostnader,
anslagspost 1 8 958 280 787 -854 288 891 -281 035 7 856
22:2 Inséattningsgaranti-
ndmnden - del till
RGK, anslagspost 3 742 742 -742 0
925 Tillskott till stabilitets-
fonden, anslagspost 2 15 000 000 15 000 000 -15 000 000 0
Garantiverksamheten
22:4 Vissa garanti- och
medlemsavfgifter,
anslagspost 2 1400 1400 -882 518
22 36:4  Banverket: Banhallning
och sektorsuppgifter,
anslagspost 6 490 86 615 -86 615 490 0 490
92 4:2 Garantier for vissa
utlandska instituts
inséttningar m.m.
- till RGK:s disposition 1 000 1 000 0 1 000
Summa -4 216 404 62 529 802 85 873 -75002 58152523 -48477 651 9 674 872

' Riksgélden har ritt att Gverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte foras 6ver till nésta ar.

Intédkter av anslag i resultatrakning jamfort anslagsutfallet
Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 48 4777 miljoner kronor.

Enligt resultatrékningen &r intékter av anslag netto 33 664,0 miljoner kronor, en skillnad pa 14 829,9 miljoner kronor.
Skillnaden férklaras av att anslaget Tillskott till stabilitetsfonden (15 000 miljoner kronor) inte har redovisats som en intékt av anslag

i resultatrékningen utan har bokférts direkt mot balansen samt att anslagsintékter fér depositioner for futures redovisas mot statskapital.
Se &ven not 26.
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N O-te r (1 000-tal kronor)

Not 1 e Intakter av anslag

2008 2007

Intékter av anslag 33663 133 47 600 076
Intakter av anslag for

garantisubventioner 882 86 400

Summa 33664015 47 686 476

Intakter av anslag bestar bl. a. av anslagen rantor pa statsskulden, provi-
sionskostnader och férvaltningskostnader.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsre-
dovisningen férklaras av att anslagsintékten for depositioner f6r futures
redovisas mot statskapital, se &ven not 26, samt att anslaget 92:5
tillskott till stabilitetsfonden inte redovisats som en intékt av anslag utan
direkt i balansrékningen.

Intékter av anslag for réntor &r betydligt lagre 2008 jamfért med 2007
vilket framst beror pa valutavinster och 6ver- och underkurs vid emisssion.
Riskerna i garantierna fér Oresundsbron har minskat vasentligt vilket gér
att intékter av anslag for garantisubventioner 2008 har minskat jamfort
med 2007.

Not 2 e Intakter av avgifter

2008 2007
Intékter av avgifter fran
garantier och krediter 26 622 207 258
Ovriga forvaltningsintakter 11 1274
Summa 26 633 208 533
| S ——

Riskerna i garantierna for Oresundsbron har minskat vasentligt vilket gér
att avgiftsintakterna fér 2008 har minskat jamfért med 2007.
Avgifter fér kopiering enligt 15§ avgiftsférordningen var 3,0 tusen kronor
Intékter av avgifter enligt 4§ avgiftsférordningen var 0,5 tusen kronor.

Not 3 ¢ Réntekostnader/ranteintéakter

Realiserade rantekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar
men &dven nér vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvéxlar. Vi betalar
da for rénta fram till uppképsdagen.

Orealiserad rantekostnad uppstér pa grund av att rantekostnaderna
periodiseras |6pande for att fa en jamn kostnadsréanta.

Rénteintakter uppstar nar vi ger ut kupongobligationer. Képaren betalar
da den rénta som beréknats fran féregaende rantebetalning fram till
utgivningsdagen. De realiserade rénteintékterna i privatmarknadsupp-
laningen bestar av vinster pa vart eget innehav av premieobligationer.

Anslaget belastas bara med de betalda beloppen.
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Fortséttning Not 3

Realiserade rantekostnader/

-intakter 2008 2007
Statsskuldsforvaltning,

institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -53 183 596 -53 053 458
Rénteintékter i svenska kronor 15812 567 16 119 596

-37 371 029 -36 933 862
Réntekostnader i utlandsk valuta —20 745 826 —25 870 566
Ranteintakter i utlandsk valuta 11 381 565 15 054 609
-9 364 261 -10815 957

Statsskuldsforvaltning,

privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor —1986 467 -1776 176
Ranteintdkter i svenska kronor 13812 17 907

-1972 655 -1 758 269
Statens internbank, in- och

utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -38 263 -4 492
Réntekostnader i svenska kronor,

inomstatligt -4 494 070 -3220 785
Ranteintdkter i svenska kronor 764 340 540 898
Rénteintékter i svenska kronor,

inomstatligt 8 580 690 8 084 240

4812698 5 399 861
Realiserade réntekostnader/

-intakter (92:1) -43 895 248 -44 108 226
Orealiserade rantekostnader/

-intékter
Statsskuldsforvaltning,

institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -1 555 063 -1 966 350
Ranteintakter i svenska kronor 4904 -190 674

-1550 159 -2 157 024
Rantekostnader i utlandsk valuta 95 449 -154 006
Ranteintdkter i utlandsk valuta -145 726 251 306
-50 277 97 300

Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning
Rintekostnader i svenska kronor 228 569 33120
Rénteintékter i svenska kronor -1 061 =724

227 509 32 396
Statens internbank, in- och ut-

laning till statliga myndigheter
Rintekostnader i svenska kronor,

inomstatligt -105 145 57 796
Rinteintdkter i svenska kronor -32 396 45 527
Rénteintakter i svenska kronor,

inomstatligt -435 858 32332

-573 399 135 655
Rantekostnader i utlandsk valuta -129 293 269 504
Ranteintakter i utlandsk valuta 180 730 -174 201
51437 95 304

Orealiserade rantekostnader/

-intakter -1 894 889 -1 796 370
Totala rantekostnader -81913 704 -85 685 412
Totala ranteintéakter 36 123 567 39 780 817
Totala rantekostnader/-intakter -45 904 596

-45 790 137
R




Not 4 ¢ Over-/underkurs vid emission

 CEEEEEE—
Realiserade 6ver-/underkurser 2008 2007
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 8629018 4 214 675
Underkurser i svenska kronor -643 445 -681 894
7 985 573 3532781
Overkurser i utlandsk valuta 0 77 890
Underkurser i utlandsk valuta 0 -77 890
0 0
Summa realiserade
over-/underkurser (92:1) 7 985 573 3532781
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor -2 801 159 2 039 233
Underkurser i svenska kronor 1359 459 384 778
-1 441 700 2424012
Overkurser i utlandsk valuta 109 329 39728
Underkurser i utlandsk valuta -142 095 -57 537
-32 766 -17 809
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Overkurser i svenska kronor 1294 2 029
1294 2029
Statens internbank
Overkurser i svenska kronor 8104 1104
Underkurser i svenska kronor -1 037 -1 151
7 067 -47
Summa orealiserade
over-/underkurser -1466 105 2408 184
Summa 6ver/-underkurs vid emission 6519 468 5940 965

Nér vi ger ut befintliga kuponglan uppstar en realiserad Gver- eller under-
kurs. Storleken beror pé férhallandet mellan kupongrantan och mark-
nadsréntan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver- eller underkursen
anslagsavréknas direkt men kostnadsméssigt s& periodiseras den Gver
lanets I6ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r orealiserade och
storleken varierar fran ar till ar beroende pa;

« skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission.

* den periodisering som gors under aret berdknad pa summan av den
ackumulerade &ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstaende I6ptid.

« aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen
paverkar resultatet.

Not 5 ¢ Realiserade kursférandringar

Statsskuldsforvaltning,

)
institutionell upplaning 2008 2007
Realiserade kursvinster i svenska kronor 457 638 871
Realiserade kursférluster i svenska kronor | -5 298 310 | -5838 018
-5297 853 | -5199 147
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 4 646 587 8177 971
Realiserade kursférluster i utlandsk valuta | —4 072 603 | -7 215 326
573 984 962 645
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 1297 1954
Realiserade kursférluster i svenska kronor -3 357 -2 037
-2 060 -83
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 803 695 46 280
Realiserade kursforluster, inomstatligt 0 -37 384
803 695 8 896
Realiserade kursférandringar (92:1) -3922 234 -4 227 688
| —

Fortséttning Not 5

Realiserade kursvinster eller -férluster uppstér nér vi kper tillbaka obliga-
tioner och statsskuldvaxlar och beror pa att marknadsréntan avviker fran
kupongrantan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i internredo-
visningen och paverkar inte resultatrékningen.

Not 6 ¢ Valutakursforandringar

G
Realiserade valutavinster/-forluster 2008 2007
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster
i utlandska lan 11 339915 1318 004
Realiserade valutaforluster
i utldndska lan -2 513 651 -540 744
8 826 264 777 260
Realiserade valutavinster
i skuldskétselinstrument 26 278 678 14 955 997
Realiserade valutaf6rluster
i skuldskétselinstrument —-28 958 730 | -18 293 201
-2 680052 | -3 337 204
Statens internbank
Realiserade valutaforluster
i utlandska lan -14 429 -1 142
Realiserade valutavinster
i skuldskétselinstrument 365 249 106 722
350 820 105 580
Realiserade valuta-
vinster/-forluster (92:1) 6 497 033 -2 454 364
Orealiserade valutavinster/-férluster
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar
i utldndska lan -17 060 872 -228 696
-17 060 872 —-228 696
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument -19498990 | -4796 117
-19 498 990 -4796 117
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskoétselinstrument 847 929 888 130
847 929 888 130
Orealiserade valutakursférandringar -35711933 | -4136 684
Totala valutakursforandringar -29 214 900 -6 591 048

De realiserade valutakursférandringarna uppstar nar vi betalar tillbaka
utlandska lan och skuldskétselinstrument dar kursen avviker fran den kurs
som vi [anade till.

De orealiserade valutakursférandringarna uppstar nar vi varderar
skulder och fordringar i utlindsk valuta till bokslutsdagens kurser. Utéver
statsskulden vérderas ocksa valutakonton och placering.

| féljande tabell beskrivs fordelningen av de totala orealiserade valuta-
kursférandringarna pa statsskulden respektive 6vriga poster.

Av arets fordndring av valutaomvérderingen avsag —35 573,4 miljoner
kronor statsskulden.

Ingdende  Utgaende Férandring i
Miljoner kronor balans balans resultatrakning
Statsskulden (not 31) -5 076,4 30 4970 -35573,4
Ovriga poster 2 385,6 25241 -138,6
Summa -2690,8 33021,1 -35711,9

' Placeringar (not 24), Valutakonton (not 25), Fordran CSA- och GMRA-
avtal och Depositioner fér handel med futures (not 20), Skuld CSA- och
GMRA-avtal och Utstéllda optioner (not 33).
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Not 7 e Intaktsforda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster

)

2008 2007

Preskriberade premieobligationer 27 826 26 320

Ovriga preskriberade obligationer och lan -138 -451
Summa preskriberade obligationer

och lan 27 688 25870

Preskriberade réantor -176 -191

Preskriberade premievinster -5 316 -13 208

Summa 22 196 12 471

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 ar efter att de
har forfallit om inte innehavaren har I6st in dem. D4 tar vi bort dem som
skuld och redovisar dem som vinst i resultatet. Under aret har 1988 ars
lan passerat preskriptionstiden och vi redovisade intékter pa 33,9 miljo-
ner kronor. Vi hanterar premievinster pa motsvarande satt.

Not 8 ¢ Provisioner till banker m.fl.

Statsskuldsférvaltning,

 CE—

institutionell upplaning 2008 2007
Forséljningprovisioner -33 499 -31 571
Futuresprovisioner -9 838 -9 443
Férvaltningsprovisioner -10 521 -10915
Inlésenprovisioner -629 -911
Valutauppléningsprovisioner -7 -480
Summa (92:3) -54 495 -53 320
Periodiserade provisionskostnader,

institutionell upplaning -43 375 -300
Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning
Forséljningsprovisioner -12 109 -29 520
Vinstutbetalningsprovisioner -195 -493
Inlésenprovisioner -876 -2519
Ovriga provisioner -1 000 0
Summa (92:3) -14 181 -32533
Periodiserade provisionskostnader,

privatmarknadsuppléaning -13137 0
Summa -125 188 -86 152

| S—

Under aret uppvisade externa forvaltare ett resultat som lett till att de far
resultatbaserade provisioner utéver den fasta provisionen. Provisionerna
beraknades efter arets slut och periodiserades som en kostnad fér 2008.

Det sista premielanet gavs ut sent under 2008 vilket gjorde att for-
séljningsprovisioner minskade jamfért med 2007, medan periodiserade
provisionskostnader 6kade.

Not 9 ¢ Personalkostnader

2008 2007

Léner, arvoden och arbetsgivaravgifter -104 758 -96 668

Utbildning -3 662 -3380

Ovriga personalkostnader -3 856 -3170

Summa -112 276 -103 218
| S

Lonekostnaderna uppgick under ar 2008 till 68,1 miljoner kronor
(63,2 miljoner kronor fér ar 2007).

Not 10 ¢ Kostnader i garantiverksamheten

)
2008 2007
Omvardering av lan med kreditrisk 0 1100 000
Omvardering av garantifordringar 3273 305
Reservering for férvantade garantiférluster —-28 000 1147 000
Summa -24 727 2 247 305

Ingen férandring har skett under 2008 avseende varderingen av [an med
kreditrisk.
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Not 11 ¢ Ovriga driftkostnader

2008 2007

Kostnad fér utbetalning av
garantisubvention -882 -86 400
Ersattningar till banker m. m. =27 111 -27 509
Reklam, information och PR -53 325 -53 583
Forsaljningskostnader hushallsupplaning -7 635 -7 987
Inkép av korttidsinventarier -32 588 -30710
Kopta tjanster -50 828 -23 339
Post och tele -8615 -9 765
Resekostnader -1802 -2 062
Administrativa kostnader -5113 -4 834
Periodisering av kostnader fér premielan 0 1645
Summa -187 899 -244 544

Forandringen av Kostnad for utbetalning av garantiverksamheten beror
pa den riskomvardering som gjorts avseende Oresundsbron. Vi har inte
avréknat anslag 22 36:4 under 2008.

Kopta tjanster har paverkats av storre kostnader for konsulter till f6ljd
av verksamhetens nya uppdrag.

For Periodisering av kostnader fér premielan, se Férandring av redovis-
ningsprinciper.

Not 12 * Arets kapitalférandring

2008 2007

Over-/underskott, garantier och krediter 70 596 2504 906

Ovrig kapitalférandring -39 127 294 | -3522562

Summa -39056 698 | -1017 656
M—

Kapitalféréandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats under
aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett matt pa om
verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen
en motsvarande intékt av anslag respektive en reduktion av intékt av
anslag, det vill séga nettot i resultatrékningen blir noll. Daremot avréknas
inte anslagen for sa kallade periodiseringar, exempelvis upplupna rénte-
kostnader eller orealiserade valutakursféréandringar.

Arets kapitalférindring bestar av periodiseringar i var anslagsfinansie-
rade verksamhet samt 6ver- och underskott i var garanti- och kreditverk-
samhet.

Not 13 ¢ Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for

G

utvecklingsarbete 2008-12-31 2007-12-31
1B 12018 9 230
Arets anskaffningar 4 256 2788
Pagéaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -3 681 -1759
Avrets avskrivningar -4 184 -1921
uB 8 409 8 337
Rattigheter och andra immateriella

anlaggningstillgangar
1B 11 400 11 400
Arets anskaffningar 3153 0
Pagaende arbete 0 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -11124 -2 399
Avrets avskrivningar -221 -1338
Arets nedskrivningar 0 -7 387
uB 3 207 276
UB immateriella anlaggningstillgangar 11 616 8613
Arets avskrivningar och nedskrivningar

immateriella anlaggningstillgangar -4 406 -10 646




Not 14 * Materiella anldggningstillgangar

 C—
2008-12-31

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2007-12-31
1B 11 353 10979
Arets anskaffningar 0 373
Pagaende arbete 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -2 668 -1662
Arets avskrivningar -1025 -1006
UB 7 660 8684
Maskiner och inventarier,

anskaffningsvéarde
1B 66 512 66 211
Arets anskaffningar 12772 301
Pagaende arbete 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -63 056 -55 751
Avrets avskrivningar -3392 -5589
Arets nedskrivningar 0 -1716
uB 12 835 3456
UB materiella anlaggningstiligangar 20 495 12140
Arets avskrivningar och nedskrivningar

materiella anlaggningstillgangar -4 417 -8 311
Summa avskrivningar och ned-

skrivningar immateriella och

materiella anldggningstillgangar -8 823 -18 958

Not 15 e Andra langfristiga vardepappersinnehav

)
Anskaffningsvérde 2008-12-31 | 2007-12-31
Premieobligationer eget innehav 318 972 554 465
Obligationer Insattningsgarantifonden 18 675 028 0
Summa 554 465

18 994 000
D ———

Riksgélden har 2008 tagit ver den verksamhet som tidigare bedrevs

av Insattningsgarantindmnden. | denna verksamhet ingar Insattnings-
garantifonden. | bérjan av aret bestod tillgangarna av obligationer samt
statsskuldvéxlar. Den utgdende balansen 2007 f6r dessa uppgick till

16 101,6 miljoner kronor respektive 1 129,4 miljoner kronor. Under 2008
har statsskuldvéxlarna forfallit. Marknadsvérdet fér obligationerna som
ingar i fonden uppgar 2008-12-31 till 19 8277 miljoner kronor.

Not 16 ¢ Langfristiga fordringar hos andra myndigheter

)
2008-12-31 2007-12-31

Loépande krediter 6062184 | 11839478
Rorelsekapital med fast I6ptid 2 584 297 5248 456
Investeringslan 26 450014 | 36 031 395
Réntekonto med kredit

(férvaltningskostnader) 1275 333 2719 074
Rantekontomedel langfristiga lan 700 000 700 000
Réntekonto med kredit (6vrigt) 2 855 180 9028 141
Utlaning med realranta 452 143 1666 081
Utlaning med nominell ranta 0 2600 000
Premiepensionsmyndigheten (PPM)

fondmedel -35 106 1486 625
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 153 703 841 [148 568 064
Lan till anlaggningstillgangar for

forvaltningsandamal 20 897 055 | 18652679
Summa M 238 539 993

Fortséttning Not 16

Riksgalden ska sjalvt ana till investeringar i anlaggningstillgangar for
forvaltningsandamal. Véra egna lan till investeringar i anlaggnings-
tillgangar, 21 miljoner kronor, ingér i Lan till anldaggningstillgangar for
férvaltningsdndamal (15 miljoner kronor fér 2007).
Férandringen i Investeringslan beror framférallt pa att Banverket har

gjort stora amorteringar under aret.

Not 17 ¢ Andra langfristiga fordringar

2008-12-31

Utomstatligt 2007-12-3
Lanefordringar
Ackumulerad utlaning 16 701 440 | 14 359 098
Avrets nyutlaning 11004 768 | 8403 842
Arets amorteringar -8 028550 | -6 061500
Tidigare ars vérdereglering,

ackumulerade -700 000 | —1 900 000
Arets vardereglering 0 1200 000
uB 18 977 657 16 001 440
Utvecklingskapital/royalty
Ackumulerad utlaning 1283494 1275 265
Avrets nyutlaning -48 461 8229
Tidigare ars vérdereglering,

ackumulerade —-200 000 -100 000
Arets vérdereglering 0 -100 000
uB 1035033 1083 494
Summa 17 084 934

20 012 691
-«

Bothniabanan och Svedab har 6kat sin upplaning under 2008.

Not 18 ¢ Kundfordringar

EEEE—
2008-12-31 | 2007-12-31

Fakturerade rantor och
avgifter i garantiverksamheten 5440 11 269
Ovriga kundfordringar 17 600 5049
Summa 23 040 16 318

Forandringen i Ovriga kundfordringar bestar till stérsta delen av

fakturerade rantor till Svedab.

Not 19 e Fordringar hos andra myndigheter

R
2008-12-31 2007-12-31
Fakturerade rantor och
avgifter i Statens internbank 1302 380 1311047
Mervardesskatt 8 941 6 220
Kundfordringar pa statliga myndigheter 26 104 71 401
Summa 1388 668

1337 424
R
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Not 20 * Ovriga fordringar
 C—
2008-12-31

Not 22 « Ovriga upplupna intakter
 CE——
2008-12-31

2007-12-31 2007-12-31
Premieobligationsvinster 0 3154 Rénteintakter, statsskuldsférvaltning 10697 780 | 10 659 266
Premieobligationer 0 10 258 Rénteintakter, Statens internbank 856 833 1143753
Depositioner f6r handel med futures 134 594 227 521 Inflation, Statens internbank 0 181 335
Regressfordringar fran infriade garantier 14 500 15500 Upplupna avgiftsintakter,
Avrékningskonton 0 1 Statens internbank 2388 2 621
Fordran CSA-avtal 1818 453 863 915 Upplupna avgifter, garantiverksamheten 61 379 0
Fordran GMRA-avtal 100 316 0 Upplupna intékter, insattningsgaranti
Fordringar avseende personalen 4 4 och investerarskydd 537 899 0
Terminskontrakt Stgtens internbank 455 011 -29 951 Summa 12 156 279 11 986 974
Affarsdagsredovisning 248 044 -19 879 -
Ovriga fordringar 252 362 0 Ranteintdkter skuldskétselinstrument och uppkoépta obligationer
Summa 3023 283 1 070 523 Avser ranteintakter forknippade med statsskulden som &r intjdnade under

Jamforelseuppgifterna avseende Terminskontrakt Statens internbank
samt Affarsdagsredovisningen har justerats d& de 2007 ingick i not 33.

Depositioner for handel med futures

Vi réknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskontrakt.
Det medfor att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett
variationssékerhetskrav varje dag och darmed ocksa en deposition.

Fordran CSA- och GMRA-avtal
Avser att sdkerheter betalas i form av kontanter i samband med att
marknadsvardet foérdndras pa derivatinstrument.

Bvriga fordringar

I Ovriga fordringar ingar fordran som uppstod d& Lehman Brothers Holdings
Inc. ansékte om konkursskydd enligt kapitel 11 i den amerikanska konkurs-
lagstiftningen. Riksgélden stdngde de swappar som hade Lehman Brothers
som motpart pa 16,6 miljoner dollar (129,2 miljoner kronor till bokslutskurs).
| den réttsliga processen gor vi ansprak pa detta belopp. Vi har, vid bok-
slutstidpunken, inte belastat resultatet med nagon del av fordran.

Not 21 ¢ Fo6rutbetalda kostnader

2008-12-31 2007-12-31

Forutbetalda kostnader 5104 4718
Forutbetalda kostnader,

premieobligationer 0 137 566
Forutbetetalda underkurser,

upplaning i svenska kronor 4 258 768 4 251 480
Férutbetalda underkurser,

upplaning i utldndsk valuta 141 548 283 643
Férutbetalda underkurser,

Statens internbank 0 1 037
Underkurser, statsskulden till

nominellt belopp i svenska kronor 2 465 895 3122778
Underkurs justering nytt skuldmatt,

utlandsk valuta 16 946 88 562
Summa 6 888 261 7 889 783

Forutbetalda kostnader premieobligationer

Kostnader for att ge ut premieobligationer. Kostnaderna har tidigare
periodiserats Gver obligationens I6ptid. Se dven under forandring av
redovisningsprinciper.

Férutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nér vi ger ut obligationer och marknadsvérdet &r
lagre &n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs som en underkurs
och periodiseras 6ver lanets l6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet pa nollkupongslan och
statsskuldvéxlar, det vill siga det belopp som betalas ut vid forfall.
Skillnaden mellan anskaffningsvardet och det nominella beloppet, det vill
sdga rantekompensationen, bokférs som underkurser och periodiseras
over lanets I6ptid; se dven not 35.
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aret men dnnu inte inbetalda.

Rénteintékter, Statens internbank
Avser ranteintakter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r
intjgnade under aret men &nnu inte inbetalda.

Inflation, Statens internbank
Riksgéldens utlaning med inflationsskydd fortidsinléstes i sin helhet
under aret av motparten.

Upplupna intékter, insattningsgaranti och investerarskydd
Avser upplupna rantor for inséttningsgarantifonden 418,1 miljoner kronor
(862,2 miljoner kronor 2007).

Resterande belopp 119,9 miljoner kronor (113,7 miljoner kronor
2007) avser upplupna intikter fér ersattningsfallet CTA.



Not 23 ¢ Avrdkning med statsverket

2008-12-31 2007-12-31
Avrdkning med statsverket - ingdende balans 949 791 889 1043 582 592
Avraknat med statsbudgetens inkomsttitlar
9456 Inlevererat Gverskott AB Svenska spel -3 656 924 -3436 616
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgéldskontoret -6 533 -5 667
2811 09 Ovriga inkomster 0 -4 709 803
2811 12 Inleverans garantisubvention -18 845 0
2552 Inséttningsgarantiavgifter mm. -6 077 0
-3 688 379 -8 152 086
Avraknat med statsbudgetens utgiftsanslag
26 92:1 Rantor pa statsskulden 33126 316 47 160 637
26 92:3 Provisionskostnader 68 675 85 852
22:2 Férvaltningskostnader 281 035 269 197
22:2 Insdttningsgarantindmnden - del till RGK 742 0
22:4 Avsattning till garantiverksamhet, Dom shvetsii 882 1400
92:5 Tillskott till Stabilitetsfonden 15 000 000 0
22 36:4 Banverket: Banhallning 0 85 000
48 477 651 47 602 087
Avraknat med statsverkets checkrakning
Uttag -1 041907 325 -957 013 971
Inséttningar 887 562 862 822 417 329
Betalningsmyndigheten -205 237 191 -185 497 422
Nordea -61 715 444 -51 934 529
SEB -3 695 938 -3 461595
Riksgélden 77 041 231 52 783 025
Swedbank -9 2565 211 -1451 231
EU-betalningar 1149 736 890 124
-356 057 281 -323 268 270
Engéangsvisa direktavriakningar med statsverket
Engangsvisa direktavbetalningar samt fordringar pa statsverket 0 4142 003
0 4142 003
Utbetalda/inbetalda anslagsmedel
Anslagsmedel pa ramanslag 205 073 417 186 912 991
Anslagsmedel pa ramanslag, Riksgalden —-280 787 -267 081
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel -563 730 -1329 092
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel, Riksgalden 24 790 567 800
Aterbetalning av anslagsmedel 854 0
204 254 544 185884 617
Avrékning med statsverket - utgaende balans 842778 424 949 790 943
- Y

Avrakningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avrékning mot anslag och inkomst-

titlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto.

| vér balansrakning aterfinns statens samlade fléden, vilket gor att Avrakning med statsverket &ven innehaller évriga myndigheters betalningsfléden

som paverkar statens centralkonto.

Skillnaden mellan utgédende balans 2007 och ingédende balans 2008, 0,9 miljoner kronor, avser 6vertagen verksamhet

fran Inséttningsgarantindmnden.

Not 24 e« Vardepapper och andelar

)
2008-12-31 | 2007-12-31
Kortfristiga placeringar 65942486 | 10780417
Kopta képoptioner, premier 116 249 164 415
Aktier 2289179 0
Summa 68 347 914 | 10944 831
-~ Y

Under &ret har vi 6kat vara kortfristiga placeringar. Det beror till stor del
pa att vi har gett ut extra statsskuldvaxlar utan att motsvarande lanebehov
har funnits.
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Not 25 ¢ Kassa och bank
 C—
2008-12-31

Not 28 * Fonder
 C——
2008-12-31

2007-12-31 2007-12-31
Behallning rantekonto Insattningsgarantifonden
i Riksgéldskontoret Ingéende fondvarde 17 638 628 0
Rantekonto f6rvaltningsverksamheten 29 316 45 675 Ovriga erhallna medel for finansiering
Réntekonto garantier 2278 410 2190614 av bidrag 633 302 0
Rantekonto insattningsgaranti och Finansiella intékter 888 165 0
investerarskydd 6 859 0 Finansiella kostnader -57 130 0
Réntekonto stabilitetsfonden 12 649 785 (0] . "
14 964 369 2236 289 Utgaende fondvarde 19 102 964 0
Kassa och bank Stabilitetsfonden
Ovriga bankkonton 861 989 688 461 Erhallet kapitaltillskott 15 000 000 0
Valutakonto Nordea 37 027 11 383 Ovriga erhalina medel fér finansiering
Valutakonto Euroclear 2 007 238 av bidrag 67 814 0
Valutakonto Clearstream 103 8 Finansiella intékter 41 955 0
901126 700091 yigaende fondvirde 15109 769 0
Summa 15865495 | 2936 380 —_—
-

Avgifter for garantier placeras som garantireserv pa réntekonto
i Riksgélden.

Sedan 1 november 2008 ska Riksgélden ansvara for hanteringen av
stabilitetsavgifter och stabilitetsfonden.

Not 26 ¢ Statskapital
2008-12-31

2007-12-31

Depositioner fér handel med futures 1539 634 1725998

Konst fran Statens konstrad 226 226

Summa 1539 860 1726 224
-~ Y

Statskapital ar vardet av tillgdngar som finansieras med anslagsmedel.
Nar en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en intakt
av anslag i resultatrikningen. Nar en deposition (fér marginalsékerheter
fér handel med futures) lamnas redovisas intdkten av anslag som
statskapital i balansrakningen i stéllet for resultatrakningen. Statskapitalet
motsvarar vérdet av depositionen, se dven not 20, som finansierats

med anslagsmedel. Nar marginalsakerheten realiseras redovisas ocksa
utgiften i resultatrakningen och statskapitalet minskar med

motsvarande belopp.

Not 27 ¢ Balanserad kapitalférandring

2008-12-31 2007-12-31

-54 200 710 | -53 040 170

Summa -54 200710 | -53 040 170
-

Under 2008 paverkades balanserad kapitalférandring av att 18,8 miljoner
kronor avseende garantin fér Nordiska Investeringsbanken (NIB) &terbe-
talades. Redvisningsprincipen for periodisering av kostnader fér premie-
obligationslan @ndrades och paverkade balansposten med 137,6 miljoner
kronor. 13,4 miljoner kronor avser Inséttningsgarantinimndens (IGN)
verksamhet som &vertogs fran och med 2008.

Av féregaende ars kapitalférandring avseende IGN:s verksamhet har
—79 tusen kronor férdelats till posten statskapital (not 26).
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Stabilitetsfonden erhdll ett kapitaltillskott via anslag 92:5, Tillskott till
Stabilitetsfonden. Kapitaltillskottet har inte redovisats som en intékt i
resultatrédkningen utan bokforts direkt i balansrakningen.

Det ingéende fondvardet 2008 for inséttningsgarantifonden dr den
balans som tagits 6ver fran Insattningsgarantindmnden.

Not 29 e Avsattningar for pensioner

 C——
2008-12-31 2007-12-31
Ingaende avséttning 1615 0
Arets pensionskostnad 872 0
Arets pensionsutbetalningar -1165 0
Utgaende avsattning 1323 0

Ar 2007 redovisades pensionsskulden i sin helhet under not 33 Ovriga
skulder.

Not 30 » Reservering for framtida garantiférluster

 C—
2008-12-31 2007-12-31
1B 1 063 000 2 208 000
Periodens reservering for framtida
garantiforluster 28 000 | -1 145000
uUB 1091 000 1063 000
| S

Forandringen av Reservering for férvéantade garantiférluster beror huvud-
sakligen pa minskad risk fér garantin avseende Oresundsbron.

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for
vilka reserveringar gjorts for framtida garantifériuster. Dessa ataganden
redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | not 31 redovisas
Riksgaldens 6vriga garantidtaganden.



Fortséttning Not 30

2008-12-31 2007-12-31

Garantier som tillhér den

ordinarie garantireserven
Infrastrukturprojekt
- Oresundsforbindelsen’ 29 635 197 25 175 874
— SwePol Link 137 411 150 000
— Kallands6 Varv 0 6 400
Finansiering och fastigheter
- SBAB 4 000 000 5 000 000
- Ovriga 1005 000 1005 000
Pensionsataganden?
— Forsékringsbolaget

Pensionsgaranti 4 381 970 5715 295
— Posten 3180 136 3187 576
- Ovriga 364117 389 384
Internationella projekt
- Nordiska Investeringsbanken 7 779 634 6 665 305
- Ovriga 80 838 67 439
Ovriga ataganden 45 939 63514
Summa 50610 242 47 425 787

' Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas
nominella varde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK,
kan bli skyldigt att betala for ingdngna swappar. Detta skiljer sig fran
OSK:s redovisning som tar upp marknadsvirdet pa skulder och
swappar.

2Uppgifter galler tidpunkten 2007-12-31

Not 31 e Statsskulden

2008-12-31 2007-12-31

Nominell skuld i svenska kronor
Nominella statsobligationer 509 464 145 513 171 825
Rante- och valutaswappar —-206 404 861 | —208 470 523
Statsskuldvéxlar 130 017 465 175 185 850
Rénteswappar 111679 477 94 250 000
Privatmarknadslan 80 851 321 62 965 109
Likviditetsforvaltningsinstrument 58 634 500 64 576 724
Valutaterminer i svenska kronor 2 378 957 16 652 327
Summa nominell skuld i

svenska kronor 686 621 004 718 331 311
Real skuld i svenska kronor 207 295 323 216 841 572
Summa skuld i svenska kronor 893 916 328 935 172 883
Skuld i utldndsk valuta
Obligationer m.m. i utléndsk valuta 112712192 133 952 275
Valutaswappar 113 498 487 115 872 736
Terminskontrakt m.m. -1 163583 -16 984 687
Summa skuld i utlandsk valuta 225 047 096 232 840 324
Statsskuld 1118963424 |1168 013 206

| S —

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen inflation
till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor. Instrument i
utlandska valutor &r varderade till de valutakurser som gallde pa boksluts-
dagen. Skillnaden jamfért med ursprungskursen blir orealiserade valuta-
kursdifferenser; arets férandring framgar av not 6.
Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkupong-
lan och statsskuldvaxlar tas upp till det belopp som kommer att betalas
ut pé forfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skillnaden
redovisas som Forutbetalda kostnader, se not 21. De periodiseras och
resultatfors under l6ptiden som réantekostnad.
Placeringar i dagslan och andras vérdepapper, optioner, futures och
vart eget innehav av premieobligationer ingér inte i statsskulden.
Riksgalden koper tillbaka statsobligationer och statsskuldvéxlar. Det
ar en fortida amortering och minskar aktuellt 1an under statsskulden.
Premieobligationer som vi har kopt tillbaka redovisas som anlaggningstill-

Fortséttning Not 31

gang till forfall. Nar obligationer kops tillbaka redovisas skillnaden mellan

betalt belopp och bokférd skuld som realiserad kursvinst eller kursforlust.
Kostnaden for statsskulden visas i noterna 3-7.

Nominella statsobligationer

Nominella statsobligationer &r s.k. kuponglan, vilket betyder att en fast
rénta betalas ut en gang om aret till kunden under I6ptiden. Vid forfall
betalas samma belopp tillbaka som vi en géng lanade.

(")vertagna nominella statsobligationslan
Riksgélden har tagit 6ver ansvaret for lan fran andra utgivare. Dessa lan
redovisas pa samma sé&tt som motsvarande egna obligationer.

Swappar

Swappar gors for att &ndra sammanséttningen och rantebindningstiden i
statsskulden. Vi gor forst en ranteswapp dér den ena delen gar mot stats-
obligationer. Vi tar emot en fast rdnta som &r hogre 4n statsobligationsrantan
(= swapspread). Den andra delen i rinteswappen gér mot statsskuldvéxlar.
Dar betalar vi en rérlig ranta. | ndsta steg véljer vi att swappa bort en del av
réanteswapparna som gar mot statsobligationerna mot valutaswappar. Har
byter vi ut rérlig rénta i kronor mot rérlig ranta i utlandsk valuta.

Statsskuldvaxlar

Statsskuldvaxlar ar kortfristig upplaning upp till ett ar, inte likviditetsvaxlar.
Under &ret har vi gett ut extra vaxlar, vid arsskiftet hade vi nominellt 52

miljarder utestdende. Se faktaruta Extra emissioner av statsskuldvéxlar for

mer information.

Privatmarknadslan
Privatmarknadslan bestar av premieobligationer och Riksgéldsspar till
nominellt belopp.

Likviditetsforvaltningsinstrument
Repor, likviditetsvaxlar och dagslan.

Terminer

Riksgalden koper eller séljer valutor till férutbestamt pris, kvantitet och
leveransdatum. Transaktionen bestér av en skuld och en fordran vilket
gor att statsskulden inte paverkas férutom med den valutavardering som
sker till bokslutsdagens kurser. Det som féréndras &r férdelningen mellan
svenska kronor och utléndsk valuta.

Real skuld

Den reala skulden bestar av reala statsobligationer med kupong och
nollkupong samt Riksgaldsspar till realt belopp. Férutom réantan kompen-
seras aven for inflationen som har varit under lanens 16ptid. Inflationen
ingar i statsskulden.

Skuld i utlandsk valuta

Skulden i utlandsk valuta bestar av publika obligationer, privata placeringar,
statsskuldvéxlar och dagslan i utlandsk valuta. Swappar och terminer ar
vérderade till bokslutsdagens valutakurs. Valutavarderingen, pa boksluts-
dagen, av statsskulden 6kade skulden med 30,4 miljarder kronor i ar.

Nollkuponginstrument

Statsobligationer med nollkupong, statsskuldvéxlar i svenska kronor

och i utldndsk valuta och Riksgéldsspar redovisas till nominellt varde.
Skillnaden mellan inbetalt belopp och nominellt virde redovisas som for-
utbetalda kostnader och bokférs pa betaldagen. Eftersom det inte finns
nagon kupong uppstar inte ver- eller underkurs vid utgivningen.
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Not 32 ¢ Skulder till andra myndigheter

Fortséttning Not 33

) . .
2008-12-31 2007-12-31 Terminskontrakt Statens internbank
Avser valutasékring av utlandsbetalningar fér andra myndigheters rékning.
Rorliga krediter 17 193 613 5 174 551
Loépande krediter 1898 325 1580309 Avista medel
Réntekonto med kredit Avser likvida medel i in- och utléningen hos Statens internbank.
(férvaltningskostnader) 32835132 | 34618559
Réi.ntekonto med kredit ((')'vrlgt) 5120 211 5303 434 Avrékningskonto afférsdagsredovisning
Avista medel 16071326 | 16353834 Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrakningskonto.
Bundna medel 1 ar och langre 11 060 000 | 10449 650
Bundna medel upp till 1 &r 500 000 4 000 EU-avgifter
Avista medel, Gvriga konton 94 393 93 496 | sammanstaliningen nedan redogdrs for arets samtliga betalningar till
Summa inléning 84772999 | 73577832 EU-kommissionen.
5 600 141 tusen kronor ar medel fér EU-avgiften som krediterats pa
Forfallna réntor i inlaningen 180816 298 087 EU-kommissionens konto hos Riksgélden men annu inte betalats fran
Skatteskulder 2 766 1841 statens centralkonto.
Leverantérsskulder till
statliga myndigheter 1023 1808 Ingéende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 4 450 405
2ol wescvane
vrga inomstatiga skuider Jordbruksavgifter 171 917
Summa 85 082 809 73 873 622 Tullavgifter (inkl straffranta) 4040 190
| — .
Sockeravgifter 117 889
| Rérliga krediter ingar stabilitetsfonden. Se &ven not 25. Momsbaserad avgift 4322724
Riksgéldens egna lan till investeringar i anldggningstillgangar var BNI-baserad avgift 21 959 899
21 249 tusen kronor (15 243 tusen kronor fér 2007). Nyupplaning Storbritannienavgift 437 078
i Riksgélden har skett med 10,3 miljoner kronor, medan 3,9 miljoner Inséttning fran EU-kommission for att tdcka underskott —29 899 962
kronor har amorterats. .
L ) . . Férand kont 1149 736
| 6vriga inomstatliga skulder ingar fran och med 2008 den skuld till orandring av konto
Riksgélden som avser utbetalda bidrag avseende erséttningsfallet CTA. Utgéende balans hos Riksgélden 5600 141
Not 33 * Ovriga skulder Options- och futureskontrakt
)
2008-12-31 | 2007-12-31 2008-12-31
Forfalina obligationer 265 326 431 303 Anskaffningsvdrde Marknadsvérde
Oinlosta VPC-Premieobligationer, Kopta valutaoptioner 63 947 66 504
Sparobligationer och vinster 68 58 Utstallda valutaoptioner -62 296 -64 431
Forfallna obligationer, vinster, rantor 265 393 431 361 Summa 1651 2072
Personalens preliminérskatter 2137 1786 N .
Preliminarskatt Riksgéldsspar 229 942 140667  KOpta swappoptioner 52829 49 746
Skatteskulder 239 078 144 453 Utstallda swappoptioner -86 819 -93 832
Summa -33 990 -44 086
Utstéllda optioner 158 263 202 958 Summa optioner -32 339 -42 014
Skuld CSA- och GMRA-avtal 6311878 2 520 327 Summa marknadsvérde futureskontrakt 486 829
EU-avgifter 5600 141 4450 405 Totalt marknadsvarde optioner och futureskontrakt 444 815
Returnerade medel 7 932 0
O'vr|ga kortfristiga skulder 1644 751 Premier for kopta optioner redovisas under Vardepapper och andelar.
Diverse skulder 11921 596 6971 484 Futureskontrakten &r inte redovisade i balansrékningen.
gvis;a meddel o 1559929 1926 653 Utstillda optioner
redovisade insattningar 18 634 2127 En utstalld option &r ett kontrakt mellan tva parter dér vi séljer en option
Summa 14 155 893 9 679 037 pé en underliggande vara, valuta eller rénta. Vi har en skyldighet att kopa
| ——

Jamforelseuppgifterna har justerats for affarsdagsredovisningen samt
Terminskontrakt Statens internbank som flyttats till not 20.

Forfallna obligationer, vinster, rantor
Avser obligationer, vinster och réntor pa obligationer som har forfallit men
inte 6sts in.

Utstéllda optioner

Avser kontrakt mellan tva parter dér vi séljer en option pa en under-
liggande vara, valuta eller rénta. Vi har en skyldighet att képa eller sélja
den underliggande varan om var motpart sa énskar, pa eller fore ett
férutbestamt datum.
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eller salja den underliggande varan om var motpart s 6nskar pa eller
fore ett férutbestamt datum.

Swappoption och valutaoption
| en valutaoption ar den underliggande varan valuta, medan den under-
liggande varan i en swappoption &r rénta.

Futureskontrakt

Futureskontrakt &r som en termin utan leverans. Vi koper eller séljer
valuta till ett forutbestamt pris och kvantitet. Det sker en daglig avrékning
av vinst eller forlust som ett resultat av det tecknade kontraktet.



Not 34 ¢ Upplupna kostnader

2008-12-31 2007-12-31

Rantekostnader, upplaning
i svenska kronor 12816829 | 13856 780

Rantekostnader, upplaning
i utlandsk valuta 3802479 3690421
Riantekostnader, Statens internbank 220 275 115 131
Rantekostnader, skuldskétselinstrument 4 349 478 4 233 763
Upplupen semester- och [6neskuld 9405 10 794
Upplupna provisionskostnader 59813 3300
Ovriga upplupna kostnader 3126 0
Summa 21 261 404 21910189

Jamforelseuppgifter avseende Upplupen semester- och I6neskuld har
justerats.

Rantekostnader, upplaning och rantekostnader,
skuldskétselinstrument

Avser rantekostnader forknippade med statsskulden som har kostnads-
forts men &annu inte betalats ut.

Rantekostnader, Statens internbank
Avser rantekostnader som har kostnadsférts men annu inte betalats ut.

Upplupen semester- och I6neskuld
Avser semester-, I6ne- och pensionsskuld till Riksgaldens personal som
har kostnadsférts men annu inte betalats ut.

Upplupna provisionskostnader

Avser kostnader f6r provisioner till externa férvaltare fér 2008 som annu
inte fakturerats.

Not 35 ¢ Ovriga férutbetalda intakter

)
2008-12-31 2007-12-31

Forutbetalda avgifter for

utfdrdade garantier 13 231 9934
Férutbetalda subventionsavgifter,

garanti 20 400 28 200
Férutbetalda Gverkurser, upplaning,

i svenska kronor 21144 427 | 19 695 438
Férutbetalda Gverkurser, upplaning

i utlandsk valuta 136 924 246 254
Forutbetalda 6verkurser, kreditgivning 0 8 104
Forutbetalda underkurser,

uppkdpta premieobligationer 0 1294
Summa Mx 19 989 224

Forutbetalda avgifter, garantier
Avgifter for utfardade garantier som vi har fakturerat 2008 men som
avser 2009 och resultatfors forst da.

Férutbetalda dverkurser

Overkurser uppstar nir vi emitterar obligationer och marknadsvardet &r
hégre an det nominella vérdet. Mellanskillnaden redovisas som 6verkurs
och periodiseras ut under lanets I6ptid.

Forutbetalda underkurser, uppkopta premieobligationer
Underkursen uppstod nar vi kdpte tillbaka premieobligationer till ett varde
som lag under det nominella vardet. Underkursen periodiseras ut under
lanets 16ptid. Det sista lanet dar vi kopt tillbaka premieobligationer med
underkurs forfoll under 2008.

Not 36 ¢ Garantiataganden

De &taganden dar riksdagen beslutat om sérlésningar (garantikapital till
internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltdckningsgarantin till
Arlandabanan Infrastructure AB, tidigare A-banan Projekt AB) redovisas
som ansvarsférbindelser inom linjen. Nagon reservering for férvantade
garantiférluster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier utstéllda
av affarsverk samt en garanti som stéllts ut av en annan myndighet utan
stdd av regeringsbeslut, dér inte heller nagra reserveringar gjorts for
férvantade garantiforluster.

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner

(sarskild garantireserv) 2008-12-31 2007-12-31
— Garantikapital utstallt av

finansdepartementet 83644 705 | 72036 002
— Garantikapital utstallt av

utrikesdepartementet 7411 413 6 265 195
Summa 91 056 117 78 301 197
Ovriga garantier'
— Kapitaltackningsgaranti till

Arlandabanan Infrastructure AB ut-

stélld av Banverket och Luftfartsverket
— Garantier utstéllda av affarsverk 469 966 431 322
— Garantier som stéllts ut av

andra myndigheter utan stéd

av regeringsbeslut 1200 000 1200 000
Summa 1669 966 1631322
Summa 92726 083 | 79932519

| S

! For kapitaltdckningsgarantin till Arlandabanan Infrastructure AB har inte
nagra varden berdknats.

Not 37 ¢ Skuldbevis

2008-12-31 | 2007-12-31

African Development Fund, ADF 2 205 344 2208117
Asian Development Bank, AsDB-AsDF 12154 10 149
Common Fund for Commodities 10 002 8 665
Inter-American Development Bank, IDB 17 094 17 094
International Bank For Reconstruction

and Development, IBRD-GEF 880 851 1142138
International Development

Association, IDA 3266 704 2 994 953
International Fund for Agricultural

Development, IFAD 0 83 800
Multilateral Investment Guarantee

Agency, MIGA 8 799 7 341
Summa 6 400 948 6 472 257

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till kapital-
héjning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gér vi pa uppdrag
fran regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran de berérda
institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Har visas de belopp som
annu inte &r utbetalda fran skuldbevisen.

Not 38 e Inskrivna spar- och premieobligationer

 CEEEE——
2008-12-31

2007-12-31

Inskrivna premieobligationer 1167 893

Inskrivna sparobligationer 164 165

Inskrivna spar- och premieobligationer 1 331 1059
-
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Sammanstallning 6ver vasentliga uppgifter

)

2004 2005 2006 2007 2008
Laneram i Riksgélden
- beviljad laneram 27 000 36 000 45 000 42 000 35 000
— utnyttjad laneram 7 081 20 862 22 497 15 243 21 249
Kontokrediter hos Riksgalden
— beviljade kontokrediter 25 000 25 000 25 000 25 000 25 000
— under &ret maximalt utnyttjade - - - - -
Saldo pa réntekonto 2203196 2331712 2539109 2 236 289 2 307 864
— varav anslagsmedel 30 964 32 494 28 344 45 675 29 454
— varav avgifter 2172 232 2299218 2510 765 2190614 2278 410
Ranteintakter rantekonto 48 336 41 065 56 544 80 375 95 537
Réntekostnader rantekonto - - - - -
Avgiftsintakter, budget 304 522 242 735 282 955 251 000 334 400
— disponeras av Riksgalden 297 522 236 735 265 255 246 000 319 000
— disponeras inte av Riksgalden 7 000 6 000 17 700 5000 15 400
Avgiftsintakter, utfall 214509 250 567 220 731 250 200 33166
— disponeras av Riksgélden 198 567 235 784 213 867 244 533 26 633
— disponeras inte av Riksgalden 15942 14 783 6 864 5667 6533
Anslagskredit
— beviljad anslagskredit 3920 1162 800 1302 876 4 324 146 4083 436
— utnyttjad anslagskredit - - 1290 000 4 300 000 -
Anslagssparande 17 204 1041 11 075 8 958 7 891
Intecknande for framtida ataganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 131 131 138 137 135
Medelantal anstéllda 143 149 153 155 152
Driftskostnad per arsarbetskraft 2 022 2116 2125 2 040 2 353
Arets kapitalférandring (mkr) 9187 -29 378 26 759 -1018 -39 057
Balanserad kapitalférandring (mkr) -59 041 -49 853 =79 231 -53 040 =54 201

| S——
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Ersattningar och andra férmaner till ledande befattningshavare inom Riksgélden

I enlighet med 7 kap. 2 § férordningen (SFS 2000:605) om arsredo-
visning och budgetunderlag ska Riksgélden redovisa de skattepliktiga
ersattningar och formaner som utgétt till riksgaldsdirektéren samt till var
och en av ledaméterna i Riksgéldens styrelse.

Under budgetaret 2008 har till riksgéldsdirektoren utgétt foljande
ersattningar och beskattningspliktig forman:

Bo Lundgren 1319 865
Ovriga uppdrag:

Ledamot Gymnastik och idrottshégskolan (GIH) i Stockholm

Ledamot Ekonomistyrningsverkets rad

Ordférande i Beslutsorganet for inséttningsgaranti och investerarskydd

Riksgélden har under 2008 utbetalat arvoden till var och en av
styrelseledamoterna enligt nedan:

Nuvarande ledaméter:

Ove Nilsson (ordférande) 67 500
Mats Dillén 45 000
Lena Johansson 45 000
Lotty Nordling 45 000
Géran Robertsson 45 000

Tidigare ledaméter:

Lars Eric Ericsson (f.d. ordférande) 22 500
Asa Mindus Séderlund (f.d. vice ordférande) 65 000
Summa 335 000

Styrelseledaméternas 6vriga uppdrag:

Ove Nilsson
Ordférande i Statsradsarvodesnamnden

Lena Johansson

Styrelseledamot Sveaskog AB (t.o.m. 16 april 2008)

Ledamot i insynsrad — Styrelsen f6r internationellt utvecklingssamarbete
(Sida)

Ledamot Sveriges Standardiseringsrad (SSR)

Styrelseledamot Stiftelsen Svensk Industridesign (SVID)

Ledamot Media Conglomerate AB

Lotty Nordling
Ordférande i Namnden f6r fragor om kérnbranslecykeln

Lars Eric Ericsson
Ordférande i styrelsen for Hogskolan i Gévle
Ordférande i Lantméteriets marknads- och konkurrensrad

Marika Rindborg Holmgren och Lars O. Grénstedt ingér i Riksgéldens
styrelse fran och med 2009.

Riksgélden har under 2008 utbetalat arvoden till var och en av
ledaméterna i Beslutsorganet for insattningsgarantin och investe-
rarskyddet enligt nedan:

Daniel Barr 10 000
Kerstin af Jochnick 10 000
Hans Nyman 10 000
Marika Rindborg Holmgren 12 000

Ledaméternas 6vriga uppdrag:

Daniel Barr

Styrelseledamot Max Matthiessen Holding AB

Styrelseledamot Max Matthiessen AB

Styrelseledamot Max Matthiessen Liv & Finansméklare Birger
Jarlsgatan AB

Styrelseledamot Min Pension i Sverige AB

Kerstin af Jochnick
Ordférande i Committee of European Banking Supervisors (CEBS)

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseledamot Marika Rindborg Advokat AB
Styrelseordférande Norwesco AB
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Riksgaldens styrelse har vid sammantrade
17 februari 2009 beslutat avge denna arsredovisning.

Vi intygar att arsredovisningen ger en rattvisande bild av verksamhetens
resultat samt av kostnader, intakter och myndighetens ekonomiska stélining.

Vi bedémer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten ar betryggande.

OVE NILSSON
Ordférande
MATS DILLEN LARS O. GRONSTEDT
MARIKA RINDBORG HOLMGREN LENA JOHANSSON
BO LUNDGREN LOTTY NORDLING

GORAN ROBERTSSON
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Intern styrning och kontroll

Den har rapporten beskriver hur vi arbetar med intern styrning och kontroll. Vart arbetsséatt
bygger pa det internationella ramverket inom omradet, COSO/ERM. Rapporten ar inte en del
av den formella &rsredovisningen och har inte granskats av Riksgéldens revisorer.

Intern miljo
Integritet och etiska varderingar

En sund integritet och etiska vérderingar, sarskilt inom
den hogsta ledningen, &r viktiga och &r normen for de
mal och arbetssétt som &r uppsatta for verksamheten.
Vart arbete med etiska fragor bygger pa den etikpolicy
som styrelsen faststallt. Vi har ocksa en etikkommitté
som ger vigledning om vad som &r etiskt korrekt i olika
situationer. For att ge de anstallda ytterligare stéd finns
etiska riktlinjer samt en vagledning f6r representation
och gavor.

Styrelsens och verksledningens tillsyn

over mal och arbetssétt

Riksgélden har en styrelse med fullt ansvar. Fran och
med 2009 faststéller styrelsen verksamhetsplanen
dér mal och aktiviteter framgar for det kommande aret.
Verksledningen féljer tertialsvis upp verksamhets-
planen med varje avdelningschef.

Klart definierad ansvars- och arbetsférdelning

Vi har en klart definierad ansvars- och arbetsférdelning
och &r organiserade med oberoende (gentemot
affarsavdelningarna) avdelningar fér backofficearbete,
riskkontroll och redovisning. Det ansvar och de
befogenheter som géller framgér av den arbetsordning
som styrelsen faststéller, var interna arbetsordning och
vara avdelningsspecifika interna arbetsordningar.

Mélformulering och riskhantering
| samband med verksamhetsplaneringen arbetar vi sedan
flera &r med att satta tydliga mal som stodjer varje
avdelnings uppdrag. Risker identifieras utifran interna
och externa hdndelser som kan paverka avdelningens
mdjlighet att uppna sina mal. Riskanalyserna féljs upp
under aret och vi varderar riskerna igen med hénsyn
till pAgaende eller genomférda atgarder. Styrelsen och
verksledningen informeras om aktuell riskstatus.

Vi analyserar dven risker i samband med nya projekt
som en del av underlaget for verksledningens beslut
om ett projekt ska genomféras eller inte.

Kontrollaktiviteter
Det finns &vergripande riktlinjer f&r var verksamhet.
Varje avdelning &r ansvarig for att ta fram interna
rutinbeskrivningar.

Arbete pagar med att kartlagga vara huvudprocesser.
Vi kartlagger ocksa kontrollmiljon i vara processer.

Information och kommunikation

Intern och extern kommunikation ar central for att
uppna en val fungerande intern kontroll. Vi har en
kommunikationsstrategi och riktlinjer fér uttalanden.

Uppfoljningar

Compliance (regelefterlevnad)

Compliance innebar att vi féljer lagar, férordningar,
interna regler samt god sed och standard f6r verksam-
heten. Ansvaret for compliancefunktionen delas mellan
avdelningarna Juridik och Risk. Varje anstélld har ocksa
ett eget ansvar att félja vara styrdokument.

Avvikelserapportering

Vi har sedan flera ar en rutin for rapportering av
avvikelser som intréffar i verksamheten. Avvikelser
som haft stor paverkan pa verksamheten rapporteras
omgaende till verksledningen och styrelsen, till-
sammans med vidtagna atgarder. Pa arsbasis
rapporteras ocksa en sammanstéllning 6ver samtliga
avvikelser som intréffat.

Revision

Vi har en internrevisor som rapporterar direkt till
styrelsen och som deltar som adjungerad medlem

i direktionen, som bestér av verksledningen och
avdelningscheferna. Riksrevisionen granskar ocksa
verksamheten |&pande.

Styrelsen har inrttat ett revisionsutskott som
informerar om den interna och externa revision som
utforts av verksamheten. Internt besvaras revisions-
rapporter av ansvarig avdelningschef.
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Organisation

Regeringen utser Riksgéldens styrelse och ger dvergripande direktiv for verksamheten i
regleringsbrevet. Regeringen tillsatter ocksé riksgaldsdirektoren. Pa forslag av Riksgélden
beslutar regeringen om riktlinjer for statsskuldens férvaltning.

Styrelsen ansvarar for Riksgéldens verksamhet.
Styrelsen har atta ledaméter fran 1 januari 2009.
Dessutom finns tva arbetstagarrepresentanter. Sty-
relsen har ett utskott fér internrevision. Fran 1 januari
2008 ingar &aven riksgéldsdirektéren som ledamot i
styrelsen.

Ordférande

Ove Nilsson, ordférande i Statsradsarvodesndmnden
och fore detta kanslichef i Finansutskottet, tilltradde
som ordférande 1 april 2008

Vice ordférande

Lotty Nordling, ordférande Allménna reklamations-
namnden, tilltradde 2008 (vice ordférande fran och
med 2009)

Styrelse

Ledamdoter

Mats Dillén, generaldirekt6r Konjunkturinstitutet,
tilltradde 2007

Lars O. Gronstedt, fére detta verkstéllande direktor
Handelsbanken, tilltradde 2009

Marika Rindborg Holmgren, advokat, tilltradde 2009
Lena Johansson, generaldirektér Kommerskollegium,
tilltradde 2008

Bo Lundgren, riksgaldsdirektor

Goran Robertsson, filosofie doktor, Institute for
Financial Research, tilltradde 2005

Ovriga ledaméter under 2008 var:

Lars Eric Ericsson, fére detta generaldirektor Finans-
departementet, avgick som ordférande i april 2008.
Asa Mindus Soderlund, civilekonom, avgick som vice
ordférande i december 2008

Internrevision

Verksledning

Chefsekonom

Internationella

kontakter
Statens Garantier .. . .. .
internbank och krediter Skuldfdrvaltning Bankstod Privatmarknad
Adm!nl- Backoffice IT Information Juridik Risk
stration

Verksledningen utgérs av riksgéldsdirektér Bo Lundgren och bitrddande riksgéldsdirektér Pér Nygren.
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Ordlista

Anslag ¢ De pengar som en statlig myndighet far for att driva sin
verksamhet.

Break even-inflation ¢ Skillnaden mellan nominell och real rénta
vid tiden for nér ett reallan ges ut. Den anger hur hég inflationen
maste vara i genomsnitt under |6ptiden for att kostnaden for ett realt
och ett nominellt 1an ska vara lika stor. Om inflationen &r hogre an
break even-inflationen blir reall&net dyrare for staten och tvartom.

Dagslan ¢ Lan med upp till fem dagars I6ptid. Anvands for att
finansiera kortfristiga underskott i statens kassa.

Derivatinstrument ¢ Finansiell tillgang vars varde &r beroende
av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste derivatinstrumenten
ar optioner, terminer och swappar.

Finansiell risk ¢ Bestar av kreditrisk och marknadsrisk. Se kredlit-
risk och marknadsrisk.

Férordning ¢ Lag som beslutas av regeringen och som till exem-
pel anvands for att styra statliga myndigheters verksamhet.

Genomsnittlig rantebindningstid ¢ Den genomsnittliga tiden
till dess de aterstaende kassafléden som ett vardepapper ger
upphov till ska betalas. Kassafléden uppstar nar rantor och lan
forfaller till betalning. Anvéands som matt pa [6ptid.

Kreditmarknad ¢ Marknaden for lanat kapital. Ett samlings-
begrepp for obligations- och penningmarknaden.

Kreditrisk ¢ Risken att motparten inte fullgor sina forpliktelser i
en transaktion.

Likviditetsvéxel o Statsskuldvaxel med skraddarsydd I6ptid.
Limit e Kvantitativ begransning av belopp eller risker.

Laneram e Ett laneldfte i form av en ram fér hur mycket pengar
en myndighet far lana i Riksgélden. Laneramen bestams av riks-
dagen eller regeringen.

Marknadsrisk ° Risken att priserna pa marknaden rér sig pa ett
of6rdelaktigt satt. Ranterisk och valutarisk ar olika former av mark-
nadsrisk.

Nominell obligation e En obligation som ger ett férutbestamt
belopp i kronor vid I6ptidens slut. Nominella statsobligationer ger
dessutom en érlig fixerad rantebetalning, en kupongranta.

Nuvérde e Virdet i dag av en framtida betalning, diskonterad
med en lamplig ranta. En krona i morgon &r mindre vard &n en
krona i dag, eftersom en krona i dag genast kan investeras och
generera en avkastning.

Obligation ¢ Lopande (6verlatelsebar) skuldférbindelse som ger
en eller flera utbetalningar av avtalade belopp. De avtalade belop-
pen kan vara fixerade i kronor eller beroende pa nagon faktor, till
exempel inflation; se realobligation. Vissa obligationer har flera
utbetalningar i form av aterkommande réntebetalningar och kallas
da kupongobligationer. En obligation utan rantebetalningar kallas
nollkupongobligation. Se &dven statsskuldvéxel.

Operativ risk * Risken f6r forluster som beror pa brister i interna
processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
| begreppet ingér legala risker men inte strategiska risker.

Rating-trigger ¢ Avtal som gor att Riksgélden kan avsluta affarer
om motpartens kreditvérdighet ("rating”) skulle sjunka under en
viss niva.

Realobligation * En obligation dar innehavare far dels en fixerad
rénta (realrdnta), dels en kompensation fér inflationen under 6ptiden.
Det betyder att eventuell inflation inte urholkar obligationens vérde.

Realrénta ¢ Se realobligation.

Repa (repurchase agreement) ¢ Avtal om férséljning av ett
vardepapper, dér séljaren samtidigt férbinder sig att kopa tillbaka
papperet efter en viss tid till ett 6verenskommet pris. Repan kan
dven vara omvénd, det vill sdga avtal om kép i kombination med
framtida forsaljning.

Riksbankens reporéanta e Riksbankens viktigaste styrranta.
Reporantan paverkar de korta marknadsréntorna.

Reservering ¢ Belopp som reserveras (avsitts) i balansrikning-
en for att tdcka forvantade forluster i framtiden.

Ranteswapp ¢ Avtal mellan tva parter om ett byte av réntebe-
talningar under en given I6ptid, till exempel byte av fast ranta mot
rorlig rénta.

Statsobligationer ¢ Samlingsbegrepp fér de obligationer som
Riksgélden ger ut pa obligationsmarknaden. Det finns bade reala
och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel e Ett kortfristigt statspapper utan réntebetal-
ningar under I6ptiden. Avkastningen bestar i skillnaden mellan slut-
betalningen och det pris som statsskuldvéxeln kopts till.

Swapp ¢ Avtal mellan tva parter om att byta betalningar med var-
andra under en avtalad tid. Det kan vara att byta réntebetalningar
under en given 6ptid, till exempel byte av fast ranta mot rorlig rénta.

Underkurs ¢ En obligation handlas till underkurs nér obligatio-
nens pris r lagre &n det nominella beloppet. Det hander nér mark-
nadsréntan dr hégre &n obligationens faststéllda rénta (kupong-
rdnta). Se dven 6verkurs.

Value-at-Risk ¢ Riskmatt som uppskattar framtida forluster givet
viss sannolikhet och under en bestamd tid. Mattet kan exempelvis
sdga att det ar 5 procents sannolikhet att férlusten fran i dag till

i morgon blir 50 miljoner kronor eller stérre.

Valutasakring ¢ En valutas&kring garanterar en viss given valuta-
kurs for ett givet belopp vid en given dag. Riksgalden &vertar ex-
empelvis myndigheternas valutarisker och tillhandahéller eller tar
emot den utldndska valutan pa férfallodagen. Myndigheten far ett
férutbestamt pris pa valutan for en viss given forfallodag. Pa sa
sétt vet myndigheten alltsa exakt hur mycket den ska betala eller fa
tillbaka i kronor trots att den verkliga betalningen sker i framtiden
nér valutakurserna kan ha éndrats.

Volatilitet ¢ Matt som beskriver hur mycket réntor och valuta-
kurser varierar. Ju mer dessa rér sig upp och ner desto hégre &r
volatiliteten.

Utgiftstak i statsbudgeten ¢ En maximal niva fér de statliga
utgifterna i statsbudgeten som faststélls av riksdagen. Utgiftstaket
géller alla anslag pa statsbudgeten utom rantor pa statsskulden.

Overkurs e En obligation handlas till verkurs nr obligationens
pris &r hogre @n det nominella beloppet. Det hander nar mark-
nadsrantan &r lagre &n obligationens faststallda ranta. Se aven
underkurs.
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