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Riksgéldens lokaler byggdes om under 2006 for att fa sammanhalina ytor, férbattra arbetsmiljon och 6ka sakerheten. Lokalerna, som
&r 6ppna och moderna, har fatt en utsmyckning som paminner om vér historia sedan 1789 och samtidigt visar upp det moderna
Sverige vi verkar i. Vara métesrum har i samband med det fatt namn efter kinda svenska kulturpersonligheter. Nagra av dem
illustrerar denna arsredovisning.



Riksgaldens vision

Riksgélden ska vara vérldens bésta statliga finansférvaltning.

Riksgaldens uppdrag

Riksgélden finansierar det som regering och riksdag har beslutat om. Véart uppdrag rér allt fran att

enskilda myndigheter ska fa anslag och lan till sin verksamhet, och kunna betala och fa in pengar

pa ett effektivt sétt, till att lana det som behévs for att tédcka skillnaden mellan in- och utbetalningar.

Som statens internbank ansvarar vi fér det statliga be-
talningssystemet. Genom det passerar 6ver 100 miljo-
ner in- och utbetalningar varje ar. Riksgélden ansvarar
ocksa for statens centralkonto. Dit férs alla inbetalningar,
skatter, avgifter och tull med mera, och darifran hamtas
pengar for alla statens utbetalningar. Nér inbetalning-
arna inte récker for att tdcka utbetalningarna, lanar
Riksgélden mellanskillnaden, och omvént placeras
6verskottet. Genom att samla in- och utbetalningar pa
samma konto kan staten anvdnda pengarna effektivt.

Vi ansvarar dessutom for att hantera statsskulden. Vart
arbete styrs av riktlinjer som regeringen beslutar om,
efter forslag fran Riksgélden. Malet &r att lana sa billigt
som mdjligt utan att ta for stora risker. Nar staten har
budgetéverskott, som under 2006, kan vi betala av pa
statsskulden, men vi maste 4ndéa lana for att betala till-
baka gamla |an som |&per ut.

Riksgalden ger ocksé statliga garantier och lan, efter
beslut av riksdag och regering. Vi tar betalt for risken
att garantin tas i ansprék genom en avgift. Avsikten &r
att de sammanlagda avgifterna pa sikt ska motsvara
kostnaderna for statens garantier. Garantisystemet ska
alltsa vara sjélvfinansierat.

Genom att ansvaret for statens internbank, stats-
skuldsférvaltning samt garantier och lan finns samlat
hos Riksgalden far staten en samordnad och profes-
sionell finansforvaltning. Det minskar kostnaderna och
riskerna for staten.
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Riksgaldsdirektoren har ordet:

Lagre statsskuld
— Okad handlingstrihet

Under 2006 fortsatte de senaste arens f6rbattring av
statens finanser. Statsbudgetens utfall var ett verskott
pa 18 miljarder kronor, vilket jamfért med 2005 var en
6kning med 4 miljarder kronor. Den jamfdrelsen under-
skattar emellertid skillnaden mellan aren, bland annat
dérfor att den arliga utbetalningen av premiepensions-
medel, 25 miljarder kronor, fran PPM flyttades fran
januari 2007 till december 2006. Den faktiska forbatt-
ringen var saledes vésentligt stérre.

Utvecklingen under de senaste tva aren har inneburit
en kraftig omsvangning fran underskott pa ungefar
50 miljarder kronor bade 2003 och 2004 till arets
6verskott. | statsupplaningsrapporten hsten 2006
rdknade vi med att denna utveckling fortsatter och att
Overskottet 2007 blir 82 miljarder kronor, inrdknat
regeringens beddmning av privatiseringsinkomster
pa 50 miljarder kronor.

Som en foljd av bland annat budget6verskottet mins-
kade statsskulden under 2006 med 39 miljarder till

1 270 miljarder kronor, vilket motsvarar cirka 45 pro-
cent av BNP. Fortsatta 6verskott och en viaxande eko-
nomi innebér att statsskulden, i savél absoluta tal som
andel av ekonomin, fortsatter att minska. Darmed 6kar
handlingsfriheten i den ekonomiska politiken.

Riksgélden ar statens centrala finansférvaltning med
det 6vergripande malet att minimera kostnaderna for
statens finansiella forvaltning. En huvuduppgift &r en
kostnadseffektiv férvaltning av statsskulden, en annan
att forvalta och utveckla det statliga betalningssystemet,
som omsdtter cirka 4 200 miljarder kronor arligen.

Under 2006 tecknade Riksgélden efter upphandling
nya ramavtal fér de statliga betalningarna med tre
affarsbanker. De nya avtalen innebér att kostnaderna
kan minska med upp till 30 procent om myndigheterna
tar tillvara alla méjligheter. Det skulle kunna innebéara
en besparing pa uppemot 50 miljoner kronor arligen.

Riksgélden staller ocksa ut och forvaltar statliga ga-
rantier och [an med kreditrisk. Malet ar att kostnaderna
for verksamheten Gver tiden ska motsvaras av intékter
genom avgifter. Under 2006 beslutades om en ny
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garanti till SwePol Link. Beslut fattades ocksa om att
Riksgalden ska 6verta ansvaret for obligationslan och
andra férbindelser pa drygt 4 miljarder kronor fran
Venantius AB.

Riksgalden har under 2006 forbattrat den interna styr-
ningen och kontrollen, bland annat genom det fortsatta
arbetet med en sammanhallen finans- och riskpolicy.
Var férmaga att fungera i kris forstarks genom ett konti-
nuitetsplaneringsprojekt. Arbetsmiljo, sammanhallining
och sékerhet forbattrades genom ombyggnad av véra
lokaler. Investeringarna i kompetens- och ledarskapsut-
veckling fortsatte. Sammantaget har utvecklingen un-
der 2006 starkt grunden for vart fortsatta arbete pa att
n& visionen "varldens basta statliga finansférvaltning”

Stockholm i februari 2007

Bo Lundgren
Riksgéldsdirektdr
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Sammanfattande resultat
och malupptyllelse

Regleringsbrevets mal i sammandrag Resultatbedémning

Finansiella system och tillsyn

Det 6vergripande malet for Riksgélden &r att statens De 6vergripande maélen ar uppfyllda.
finansférvaltning ska bedrivas effektivt och att De olika delmélen redovisas nedan.
kostnaden for statsskulden ska vara sé lag som

mojligt pa l1ang sikt utan att vi tar for stora risker.

Statsskuldsférvaltning

Kostnaden for statsskulden ska vara s& lag Malet uppfyllt genom effektiv skuldférvaltning
som mojligt utan att ta for stora risker. inom ramen f6r regeringens riktlinjer.

Lana direkt fran privatpersoner for att sénka Malet uppfyllt genom att kostnaden sénktes med
kostnaden for statsskulden. 177 miljoner kronor under 2006.

Statens internbank

Sétta marknadsmaéssiga villkor pa lan och Malet uppfyilt.

placeringar.

Verka for ett effektivt och konkurrensneutralt Malet uppfyllt genom att kostnaderna fér statens
statligt betalningssystem. betalningar minskade med 9 miljoner kronor

jamfort med 2005. Nya ramavtal for betaltjéinster
sanker statens kostnader ytterligare.

Verka for att minska réntekostnaderna. Malet uppfyllt genom att fortlépande férenkla
system och stod fér myndigheterna.

Erbjuda myndigheterna en god service. Malet uppfyllt genom fortsatt god service till vara
kunder, 82 av 100 i n6jdkundindex, samt nya funk-
tioner i vart affarssystem.
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Regleringsbrevets mal i sammandrag

Resultatbedémning

Garantier och krediter

Bedriva en effektiv garanti- och kreditverksamhet.

Bidra till att begrénsa statens risk och att trygga
statens ratt genom att vardera ekonomiska risker,

satta avgifter, bestdmma villkor och driva in fordringar.

Verka for att kostnaderna for verksamheten 6ver en
langre tidsperiod motsvaras av dess intékter genom
avgifter enligt forsékringsmaéssiga principer.

Arbeta aktivt for att garanti- och kreditverksamheten
i andra myndigheter ar effektiv.

Malet delvis uppfyllt genom riskavspeglande
avgifter, riskbegréansande villkor samt en aktiv
fordringsindrivning, men det saknas ett regelverk
for statens externa kreditgivning.

Malet uppfyllt, se ovan.

Malet uppfyllt, se ovan.

Malet uppfyllt genom rad och stéd till andra
myndigheter samt forslag till effektiviseringar.

Risker

Stréva efter béasta marknadspraxis i riskhanteringen.

Se till att hanteringen av finansiella och operativa
risker uppfyller stéllda krav och féreskrifter.

Samhallets grundldggande behov ska kunna upp-
ratthallas dven vid svara pafrestningar pa samhéllet
i fredstid.

Malet uppfyllt genom att anvinda vedertagna me-
toder, modeller och processer for riskhantering.

Malet uppfyllt, se ovan.

Malet delvis uppfyllt genom samverkan med andra
myndigheter och fortsatt utveckling av kontinuitets-
planering.

Personal

Riksgalden ska vara en attraktiv arbetsplats med
hog kompetens och med en stimulerande och
motiverande arbetsmilj6.

Malet uppfyllt genom sarskilda satsningar
pa arbetsmiljé och ledarskap.
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Karin Boye * 1900-1941
Bryt upp, bryt upp! Den nya dagen gryr. Oéndligt &r vért stora &dventyr.



Riksgaldens kostnader

och anslag

Riksgélden ansvarar fér att betala réntor pa statsskulden. Réntorna &r en av de allra stérsta utgiftsposterna

i statsbudgeten och rénteanslaget star fér ca 6 procent av statens totala utgifter. Dessutom har vi ett

anslag for att betala provisioner i samband med férvaltningen av statsskulden och ett férvaltningsanslag

som anvénds for att tdcka kostnaderna fér Riksgéldens verksamhet.

Storre rantebetalningar

Réntebetalningarna var 49 miljarder kronor 2006; se
tabell 1. Med en mindre justering motsvarar det kostna-
derna pa anslaget réntor pa statsskulden; se tabell 3.
Jamfort med foregéende ar &r det en 6kning med

17 miljarder kronor.

Foréndringen beror framfér allt pa valutakursvinster och
valutakursforluster pa 1an i utldndsk valuta. Under 2006
var forlusterna 6 miljarder kronor. Motsvarande belopp
fér 2005 var en vinst p& 10 miljarder kronor. Hur stora
valutakursvinsterna respektive -forlusterna blir beror pa
nar lan forfaller och hur valutakurserna rort sig jamfort
med nér lanet togs upp.

Réntor pa lan i svenska kronor och réantor pa lan i ut-
landsk valuta minskade nagot jamfért med 2005. Det
beror pa att de senaste arens lagre rintenivéer fort-
satte att sla igenom pa réntebetalningarna allteftersom
aldre 1&n med hdga kupongrantor f6rféll och ersattes
med nya. Réntor med korta I6ptider steg dédremot un-
der 2006. Den sammanlagda effekten blev andé en
liten minskning under 2006.

Overkurser vid emission minskade med 5 miljarder kro-
nor. Det beror pa att vi emitterade lan med lagre kupong-
rantor och att vi gav ut féarre realobligationer &n tidigare.

Genomsnittliga emissionsrantor

Hur mycket staten betalar i réntor ger inte en fullstéandig
bild av statsskuldens kostnader. Réntebetalningar paver-
kas i h6g grad av exempelvis férhallandet mellan mark-
nadsrantan och kupongrantan pa de l&n som Riksgalden
ger ut. Betalningarna varierar darfér betydligt mer mellan
aren &n de verkliga kostnaderna. For att uppskatta kost-
naderna for statsskulden anvénder Riksgélden ett matt
kallat genomsnittlig emissionsrénta. Det ar en samman-
véagning av de rantor som vi fatt nér vi salt de lan vi har
utestdende. Lanen siljs till marknadsrénta och eftersom
lan tagits upp vid ett otal tillfallen, vissa av dem flera ar
tillbaka i tiden, paverkas den genomsnittliga emissions-
réntan for utestdende lan av hur rantelaget varit.

Vi kan ocksa rékna fram den genomsnittliga emissions-
rantan pa de nya |an vi gav ut under ett visst ar for att
studera hur emissionsréantan férandras 6ver tiden. Den

Tabell 1
Réntor pa statsskulden P—
Miljoner kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Réntor pa lan i svenska kronor 45 399 37 985 40 688 39 428 37913
Réntor pa lan i utlindsk valuta 17 469 16 397 11515 11 415 10512
Réntor pé in- och utlaning 373 -6 832 -6 993 -6 943 -6 110
Summa 63 241 47 550 45210 43 900 42 315
Over- och underkurs vid emission -7 728 -14 453 -10 144 -9 049 -3 967
Valutaférluster/-vinster 6 650 4 366 5106 -10 228 6 336
Kursforluster/-vinster 4594 3811 13480 7 615 5929
Ovrigt (depositioner m.m.) 426 741 -1 057 323 -1 240
Summa 3942 -5535 7 386 -11 339 7 059
Summa anslag rantor pa statsskulden 67 183 42 015 52 596 32 561 49 374
Kassamadssig justering -1996 223 23 35 -189
Summa réantebetalningar 65187 42 238 52619 32596 49 185
- J

Riksgéildens Arsredovisning 2006 ; Riksgidldens kostnader och anslag



siffran styrs av marknadsrantorna under det gangna
aret, i kombination med vilka l&n vi gav ut. Fér en sam-
manfattning av rénte- och valutakursutvecklingar under
aret se nedan.

Hégre emissionsréntor pa nya lan

Genomsnittliga emissionsrantor for vara storsta lane-
instrument i svenska kronor redovisas i tabell 2. Till-
sammans var den utstdende volymen i dessa instru-
ment 1 020 miljarder kronor. Statsskulden var totalt
1 270 miljarder kronor.

Nominella obligationer

Den genomsnittliga emissionsréantan fér den totala
volymen nominella obligationer var 4,62 procent vid
utgangen av 2006. Jamfort med féregaende ar &r det en
minskning med 0,17 procentenheter. Den genomsnittliga
emissionsrantan for salda obligationer under aret 6kade
daremot med 0,60 procentenheter. Att den genomsnitt-
liga emissionsrantan for den totala skulden i nominella
obligationer &nda minskade berodde pa att obligationer
som f&rfoll under aret salts fér betydligt hogre réntor.

Statsskuldvéxlar

Den genomsnittliga emissionsréntan for statsskuldvéxlar
okade betydligt jamfort med féregadende ar. For den to-
tala volymen statsskuldvéxlar var kningen 1,14 procent-
enheter och for statsskuldvaxlar som séldes under aret
0,74 procentenheter. Statsskuldvaxlar har kort I6ptid
och férandringar i marknadsréntor far darfor ett snabbt
genomslag pa den genomsnittliga emissionsréntan for
den totala volymen. Féréndringarna i korta marknads-
réntor berodde pé att Riksbanken successivt héjde sin
styrrénta under aret fran 1,50 procent till 3,00 procent.

Realobligationer

Den genomsnittliga emissionsréntan minskade med
0,19 procentenheter under aret. Den genomsnittliga
emissionsrantan foér obligationer, som saldes under
aret, var daremot 0,12 procentenheter hégre dn 2005.
Nuvarande marknadsrantor for realobligationer &r

Tabell 2
Genomshnittliga emissionsréntor (GER)'

Nominella obligationer

betydligt lagre an fér den totala volymen som helhet.
Dérfor sjunker den genomsnittliga emissionsréntan
allt eftersom &ldre obligationer forfaller eller vi képer
tillbaka obligationer.

Réntor och valutakurser under 2006

Svenska nominella langréntor steg, i likhet med de ut-
landska, under forsta halvaret. Under andra halvaret
foll de ater tillbaka nagot. De svenska obligationsran-
torna l&g under stdrre delen av aret mellan 0,05 och
0,15 procentenheter under euroomradets rénteniva.

Diagram 1
Obligationsrantor i Sverige
Procent
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I november stramade Finansinspektionen at sin tolkning
av till vilken ranta forsékringsbolagen kan vérdera sina
skulder. Det ledde till férvantningar om en 6kad efter-
frigan pé obligationer med lang I6ptid. | slutet av aret
lag de svenska obligationsréantorna mellan 0,15 och
0,20 procentenheter under réntenivan i euroomradet.

Skillnaden mellan langa och korta riantor minskade un-
der aret, bade i Sverige och i omvarlden. Det berodde
framst pa rantehojningar fran centralbankerna. Rante-
differensen mellan tio- och tvaariga svenska statsobli-
gationer minskade fran 0,80 procentenheter till 0,05
procentenheter. | slutet av 2006 var lutningen pa den
svenska kurvan svagt negativ for I6ptider 6ver fem ar;
se diagram 1.

Statsskuldvaxlar Realobligationer®

) G )
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Total skuld (mdkr) 563 550 288 255 206 215
Upplaning? (mdkr) 78 84 408 420 27 20
GER total skuld (%) 4,79 4,62 1,79 2,93 3,25 3,06
GER upplaning (%) 3,03 3,63 1,79 2,53 1,43 1,55
| S— | S— | —

1 For att jamfora den genomsnittliga emissionsréntan fér nominella respektive reala instrument maste den genomsnittliga emissions-

réntan f6r realobligationer justeras for inflationen.
2 Emitterad volym i auktioner och séljdelen i bytestransaktioner.
3 Volymen realobligationer r inklusive upplupen inflation.
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Diagram 2

Kronans vaxelkurs mot euron handelsvagt
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Kalla: Reuters EcoWin

Kronan stérktes under aret. Matt i termer av TCW, som &r
ett vigt genomsnitt av kronans vérde gentemot andra va-
lutor, rérde sig kronan fran 131 i januari till omkring 123 i
slutet av december (ju lagre index, desto starkare krona);
se diagram 2. Det kan jamféras med genomsnittet for
perioden sedan &vergangen till rorlig véxelkurs 1992,
som ligger kring 126. Goda statsfinanser i kombination
med att Riksbanken héjde styrréntan mer an vad som
férvantades i borjan av aret bidrog till att kronan stérktes.

Lagre provisionskostnader

Vi betalar provisioner i samband med upplaning och
extern férvaltning. Provisionskostnaderna var 91,4 mil-
joner kronor fér 2006. Det var 3,5 miljoner kronor lagre
an 2005. Minskningen berodde pa att vi anvande oss av
farre futureskontrakt i skuldférvaltningen under 2006.

Forvaltningskostnaderna 6kade nagot
Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet f6r bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- samt IT-kost-
nader. Totalt var dessa kostnader 389,2 miljoner kronor
varav 264,7 miljoner kronor har betalats med Riksgal-
dens férvaltningsanslag fran statsbudgeten. Ovriga
124,5 miljoner kronor har finansierats med avgifter for
vara garantier och lan med kreditrisk. En del av mellan-
skillnaden bestar ocksa av kostnader som periodiserats
till eller fran 20086.

Overskottet fér verksamhetsomradet garantier och kre-
diter var 278,5 miljoner kronor. Resultatet beror &ven
2006 framst pa att avsattningar fér férvantade forluster
minskat. Samtidigt som intékterna, i form av garanti-
avgifter och rantor, 6kade.

Tabell 3
Resultatrékning per verksamhetsomrade
Miljoner kronor i . .
Statens Statsskulds- Garantier | Riksgéalden | Riksgalden
Verksamhetens intakter internbank forvaltning och krediter totalt 2005
Intékter av anslag, réntor pa statsskulden 26 92:1 -6 154 56 751 50 597 32 247
Intékter av anslag, provisioner 26 92:3 88 88 95
Intékter av anslag, forvaltning 2 2:3 42 222 265 263
Intakter av anslag fér garantisubvention 86 71
Intékter av bidrag och avgifter 1 2 214 216 194
Rénteintakter 0 0 56 57 41
Summa verksamhetens intakter -6 112 57 064 270 51 308 32911
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader for férvaltning av statsskulden
Realiserat rantenetto m.m. 6146 -50 406 -44 260 -42 474
Realiserade valutakursvinster/-férluster 8 -6 345 -6 336 10 228
Summa, rantor pa statsskulden 26 92:1 6 154 -56 751 -50 597 -32 247
Provisioner 26 92:3 0 -88 -88 -95
Orealiserat rantenetto m.m. 61 2928 2989 -196
Orealiserade valutakursvinster/-férluster 61 23 432 23 493 -29 578
Ej anslagsavraknade provisionskostnader 0 -3 -3 0
Summa ej anslagsavréknade rante- och provisionskostnader 122 26 357 26 480 -29 773
Summa finansiella kostnader pa statsskulden 6 277 -30 482 0 -24 205 -62 115
Ovriga verksamhetskostnader
Kostnader i garantiverksamheten 47 47 177
Forvaltning 2 2:3 -43 -223 -266 -263
Kostnad fér garantisubvention -86 =71
Ej anslagsavréknade forvaltningskostnader 0 -1 -37 -39 -16
Summa 6vriga verksamhetskostnader -43 -224 9 -344 -174
Uppbodrdsverksamhet 0 0 0 -1
Summa kostnader 6 234 -30 706 -24 549 -1
Arets kapitalférandring 122 26 358 279 26 759 -29 378
| —
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Statsskuldsforvaltning

Riksgélden ansvarar for att férvalta statsskulden och skéta statens upplaning. Huvuddelen av statsskulden
bestar av obligationer och andra vérdepapper. De képs i férsta hand av fonder, férsékringsbolag och
finansiella institutioner, i och utanfér Sverige. En mindre del finansieras med premieobligationer och andra
sparprodukter riktade till privatpersoner och mindre féretag. Riksgélden har ocksa i uppdrag att bedriva
aktiv forvaltning i utlandsk valuta.

Mal och riktlinjer Aterrapporteringskrav

Det 6vergripande mélet fér statsskuldsférvaltningen En samlad bedémning av hur Riksgélden bidragit till

ar att minimera de langsiktiga kostnaderna for statens att uppna maélet for statsskuldsforvaltningen ska lamnas

skuld utan att ta for stora risker. Malet har riksdagen har i arsredovisningen.' Vi ska ocksé redovisa hur stor

slagit fast i lag. Statsskulden forvaltas enligt riktlinjer besparing som vi natt genom upplaning pa privatmark-

som regeringen arligen beslutar, efter forslag fran Riks- naden under 2006 och perioden 2002-2006, saval

galden. Riktlinjerna grundas pa regeringens bedém- for enskilda upplaningsformer som fér upplaningen

ning av hur det 6vergripande malet bast kan uppnas. totalt. Riksgéldens stélining pa sparandemarknaden
ska belysas.

Infér 2006 beslutade regeringen féljande:

* Andelen valutaskuld ska pa sikt minskas till 15 pro- ' Mer utférlig &terrapportering finns i en sérskild rapport,

cent av statsskulden. Skulden i utlsindsk valuta skulle Underlag till utvardering av statsskuldsférvaltningen 20086.
under 2006 amorteras med 25 miljarder kronor.
Riksgalden fick rétt att avvika fran amorteringsriktvéar-
det med £15 miljarder kronor.

¢ Andelen reala lan (vilkas avkastning beror pa in-
flationstakten) ska pa sikt 6ka till 20 procent av
statsskulden. Riksgélden fick i uppdrag att valja hur
snabbt realskulden skulle 6ka med hansyn till efter-
frdgan och kostnaden jamfért med att lana i andra

Viktiga handelser 2006

e Statsskulden minskade med 39 miljarder till

skuldslag. "
« Resten av lanebehovet skulle tickas med nominella 1270 miljarder kronor.
1an i kronor. o Statens budget gav ett verskott pa 18 miljar-

der kronor, ungefar lika mycket som 2005.
Riksgélden amorterade motsvarande 18 miljar-
der kronor pa valutaskulden, 7 miljarder mindre
&n riktvardet i regeringens riktlinjer. Motivet till
minskningen var att kronan var onormalt svag
under férsta halvaret.

Nytt riktmarke for valutaskulden med 6kad
andel schweizerfranc.

Emissionerna av realobligationer minskade fran
12 till 7 miljarder kronor.

En tredjedel nya kunder bland dem som ké&pte
premieobligationer.

Overskottet fran upplaningen pa privatmarknad
var 177 miljoner kronor, en férbattring med

67 procent jamfort med 2005.

Den aktiva forvaltningen gav ett Gverskott pa
339 miljoner kronor.

¢ Den nominella skuldens I&ptid ska forts&ttningsvis
métas i termer av genomsnittlig réntebindningstid
i stéllet fér duration. Bytet syftade till att forbattra
styrningen. Riktvardet for I6ptiden sattes till 3,1 ar,
vilket innebar att den verkliga I6ptiden skulle vara
densamma som under 2005.

Riksgélden ska dessutom lana fran privatpersoner och
mindre féretag med hjélp av premieobligationer och
andra specialinstrument. Malet &r att né stérsta méjliga
besparing jamf6rt med andra sétt att lana for att darige-
nom sénka kostnaden for statsskulden.

| var aktiva forvaltning i utlandsk valuta forsoker vi
forutse den framtida utvecklingen av savél rantor som
véxelkurser och skapar positioner som ger 6verskott
om var bedémning visar sig riktig. Malet ar att sanka
statens kostnader utan att ta for stora risker. |
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Statsskuldens storlek och struktur
Statsskulden var 1 270 miljarder kronor i slutet av 2006.
Det ar en minskning med 39 miljarder kronor jamfort
med 2005. Métt som andel av BNP var statsskulden
uppskattningsvis 45 procent, vilket ar cirka 4 procent-
enheter mindre &n féregaende ar; se diagram 32

2 Berékningen &r baserad p& Konjunkturinstitutets senaste prognos
6ver BNP 2006.

Diagram 3
Statsskulden som andel av BNP
Procent
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Budgetoverskottet bidrog till att statsskulden minskade
med 18 miljarder kronor. Att statsskulden minskade
mer dn s beror pa att det finns ytterligare faktorer som
paverkar skulden. Den viktigaste faktorn &r omvérde-
ring av valutaskulden till aktuella valutakurser. Kronan
forstarkning gjorde att statsskulden minskade med 23
miljarder kronor under 20086.

Statsskuldens sammanséttning

Vid arsskiftet var realskulden 217 miljarder kronor. Real-
andelen var darmed 17 procent; se diagram 4. Valuta-
skulden var 266 miljarder kronor i slutet av 2006. Det
motsvarar 21 procent av statsskulden. Resten av skul-
den, 787 miljarder kronor, var finansierad med nominella
l&n i kronor.

Diagram 4
Statsskuldens utveckling
Miljarder kronor
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Diagram 5
Statsskuldens forfalloprofil
Miljarder kronor
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Den genomsnittliga I6ptiden i statsskulden var vid ars-
skiftet 4,9 ar. Loptiden i skulden i nominella kronor och
utldndsk valuta var 3,0 &r, det vill sdga nagot lagre &n
riktvardet i riktlinjerna f6r 2006. Léptiden i realskulden
var 11,1 ar; se diagram 5.

Valet av I16ptid ar det avgjort viktigaste for kostnader
och risker i statsskulden. Kort I16ptid ger vanligen lagre
férvéntad kostnad men hogre risk. Regeringens beslut
om riktvarde for I6ptiden grundar sig darfér pa en av-
véagning mellan kostnad och risk.

Skuldens sammansattning styrs framst av en strévan
att sprida risker. Huvuddelen av skulden &r finansierad
i nominella kronor. Genom att komplettera med real-
skuld och valutaskuld kan staten minska sitt beroende
av hur svenska nominella réntor utvecklas. Reala rén-
tor ror sig inte p& samma sé&tt som nominella. Réntor

i andra valutor féljer inte heller samma ménster som
rantor i svenska kronor. Darfér bor en skuld som inne-
haller &ven realskuld och valutaskuld ha mer stabila
rantekostnader, och i mindre grad paverkas av nagon
enskild faktor.

Riksgéaldens marknads- och skuldvard
For att géra den svenska statspappersmarknaden mer
effektiv arbetar Riksgédlden med marknads- och skuld-
vard. Ju béttre marknaden fungerar, desto mer &r in-
vesterare beredda att betala for vara vardepapper och
desto lagre blir statens lanekostnader. Marknads- och
skuldvard &r dérfér en del av vart uppdrag.

Genom att upplaningen i svenska kronor koncentreras
till ett litet antal I6ptider blir det lattare fér investerarna
att handla lanen. Det minskar deras risker och gér dem
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beredda att betala mer for de lan vi séljer. Riksgéalden
foljer ocksa en transparent och férutségbar upplanings-
policy. Det betyder exempelvis att vi i méjligaste man
undviker att variera hur mycket nominella obligationer
och realobligationer vi erbjuder i auktionerna. Vi satsar
ocksé pa att informera tydligt om hur mycket och pa
vilket satt vi réknar med att lana.

Vi anlitar ett antal banker som aterforséljare av stats-
papper. Bland deras uppgifter finns att férmedla bud
fran investerare i auktioner dar vi séljer statspapper.
Aterft')rséljarna har aven atagit sig att képa och sélja
statspapper pa andrahandsmarknaden. | gengéld far
aterforsaljarna tillgang till ett antal marknadsvardande
tjanster, till exempel mojlighet att lana statspapper via
sé kallade repor. Repor minskar risken med att handla
pa andrahandsmarknaden, vilket gor att investerarna
kan rakna med att utan problem kunna képa och silja
stora belopp av svenska statspapper.

Riksgélden gjorde hésten 2006 en ny intervjuunder-
sokning av hur aterforséljare och investerare ser pa vart
arbete med marknads- och skuldvard och den svenska
statspappersmarknaden i stort. Underskningen ger
sammantaget Riksgélden och statspappersmarknaden
ett mycket gott betyg.

Lanebehovet

Hur mycket Riksgalden maste lana beror pa hur stora
in- och utbetalningar staten har. Vi delar upp lanebe-
hovet i tva delar: nettolanebehovet och forfallande lan.
Nettolanebehovet &r spegelbilden av statsbudgetens
saldo. Ar det underskott i statsbudgeten lanar vi, da
okar statsskulden. Ar det 6verskott sager vi att netto-
l&nebehovet &r negativt, dd amorterar vi pa statsskulden.
Nettolanebehovet brukar delas upp i primért [anebehov

Diagram 6
Statens lanebehov
Miljarder kronor
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och rantor pa statsskulden. Det priméra lanebehovet
brukar vi dessutom dela upp i priméart saldo och Riks-
géldens nettoutlaning till myndigheter och statliga
bolag; se tabell 4.

Den andra delen av lAnebehovet bestar av de 1an som
forfaller. Nar ett gammalt 18n I6per ut maste det betalas
tillbaka. Det finansieras genom att vi tar ett nytt 1an. Till-
sammans kallas nettolanebehovet och férfallande lan
fér bruttolanebehovet.

Overskott i statsbudgeten

Statens budget gav ett 6verskott pa 18 miljarder kronor
under 20086; se diagram 6. Overskottet var ungefar
lika stort som 2005, trots att utbetalningarna for réan-
torna pé statsskulden 6kade med 17 miljarder kronor
och Riksgaldens nettoutlaning 6kade med 17 miljarder
kronor mellan aren. Inbetalningarna har alltsa 6kat i
motsvarande grad.

Skatteinbetalningarna steg kraftigt under 2006.
Arbetsmarknaden forbattrades och hushallen 6kade

Tabell 4
Statens nettolanebehov
CEEEEEE——
Miljarder kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Primért lanebehov -68,7 4,3 -2.1 -46,7 -67,6
Varav
priméart saldo -82,9 -5,8 -171 -59,9 -975
Riksgéldens nettoutlaning 14,2 10,1 15,0 13,2 29,9
Réntor pa statsskulden m.m. 65,2 42,2 52,6 32,6 49,2
Varav
réantor for lan i svenska kronor 39,4 21,3 33,9 30,5 33,9
réntor for 1an i utlandsk valuta 19,0 171 13,6 12,3 9,0
realiserade valutadifferenser netto 6,7 3,9 5,1 -10,2 6,3
Statens lanebehov (netto) -3,5 46,6 50,5 -14,1 -18,4
| —
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sin konsumtion. Det ledde till att inbetalningarna fran
moms och lénebaserade skatter steg. Aven 6kningen
fran skatter pa kapital var stor. Dessutom 6kade aktie-
utdelningarna fran bolag med statligt &gande.

Okningstakten fér utbetalningarna fslide i stort sett ut-
vecklingen for utgiftstaket i statsbudgeten. Erséttnings-
nivderna hojdes nagot i sjuk- och féraldraférsakringen,
barnbidraget h&jdes och stodet till jordbrukssektorn
var nagot storre &n 2005. Okningarna motverkades av
att antalet sjukpenningdagar minskade.

Nettoutlaningen till statliga myndigheter och bolag var
30 miljarder kronor. Det &r 17 miljarder kronor mer an
2005. Nettoutlaningen under 2006 paverkades av att
utbetalningen av premiepensionsmedel fran staten till
de fonder som deltagarna i PPM-systemet valt lades
om. Tidigare har premiepensionsmedlen betalats ut

i januari tva ar efter intjanandearet, men frdn och med
2006 sker utbetalningen redan i december. Eftersom
betalningen flyttades 6ver ett arsskifte innebar det att
det gjordes tvd PPM-utbetalningar 2006. Det gav en en-
gangseffekt pa nettoutlaningen pa 25 miljarder kronor.

Summan av alla ut- och inbetalningar Gver statsbudge-
ten och nettoutlaningen kallas det primara lanebehovet.
Det gav ett 6verskott pa 67 miljarder kronor, 20 miljar-
der mer &n 2005.

Den aterstadende delen i statsbudgeten &r riantebetal-
ningar pa statsskulden. De var 49 miljarder kronor
under 2006. Jamfort med 2005 &r det en 6kning med
17 miljarder kronor. F6r kommentarer till rantebetal-
ningarna, se sidan 7.

Bruttolanebehovet minskade

Lan fér 35 miljarder kronor betalades tillbaka under
2006. Som framgar ovan var nettolanebehovet

—18 miljarder kronor. Summan av aterbetalningar av
lan och nettolanebehovet &r bruttolanebehovet. Brutto-
lanebehovet var alltsa 17 miljarder kronor, 49 miljarder
mindre &n 2005.

Prognoser for lanebehovet 2006

F&r att kunna planera upplaningen gor Riksgalden
prognoser dver statens lanebehov. Riksgélden gjorde
sammanlagt fem prognoser 6ver lanebehovet 2006.
De tva prognoser som gjordes under 2005 avviker

betydligt fran utfallet. Férklaringen ar att den ekonomis-
ka makrobilden da s&g helt annorlunda och avsevart
samre ut. Vi gjorde en kraftig justering av prognosen

i februari 2006 som i efterhand, trots olika engéngs-
effekter, visade sig vara relativt val avwagd. Nedan
redogor vi kort for de tre prognoser som vi publice-
rade under 2006.

Overskott pa 16 miljarder i februariprognosen

| februari 2006 sankte vi lanebehovsprognosen, med
hela 42 miljarder kronor till =16 miljarder kronor (6ver-
skott). Den huvudsakliga férklaringen var kraftigt 6kande
skatteinkomster till féljd av en starkare konjunkturbild
och stark vinstutveckling hos foéretagen.

Lanebehov pa 5 miljarder i juniprognosen

| juni 2006 &ndrade vi prognosen fran Gverskott pa

16 miljarder kronor till underskott pa 5 miljarder kronor.
Den huvudsakliga férklaringen var att PPM beslutade
att lagga om utbetalningen av premiepensionsritter.
Foréndringen ledde till att prognosen f6r lanebehovet
under 2006 6kade med 25 miljarder kronor.

Overskott pa 11 miljarder i novemberprognosen
Prognosen visar ater ett 6verskott jamfért med juni. Ett
flertal myndigheter valde att 6ka sin inlaning och amor-
tera pa sina lan. Det péaverkade nettoutlaningen med

7 miljarder kronor. Samtidigt minskade dven nyutlaning-
en. Dessutom hojdes prognosen for skatteinkomsterna
med 6 miljarder kronor.

Jamférelse med andra prognosmakare

En jamforelse med prognoserna frdn Konjunkturinsti-
tutet, ESV och finansdepartementet visar att samtliga
prognosmakare under 2005 trodde pa stora under-
skott i statsbudgeten for 20086. | februari var vi forst ut
med att kraftigt revidera ner lanebehovet och samtliga
prognosmakare gjorde senare under aret liknande
beddmningar.

Upplaningen under 2006

Riksgéldens upplaning styrs i princip av tva faktorer.
Den férsta och sjélvklara &r att vi méste lana s& mycket
att vi tacker bruttoldnebehovet. Den andra ar att
statsskulden — summan av nya och gamla lan — ska
motsvara regeringens riktlinjer fér statsskuldens
sammansattning och |6ptid, justerat fér eventuella
avvikelser som Riksgélden beslutat.
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Tabell 5
Statens upplaning

Miljarder kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Nettolanebehov -4 47 51 -14 -18
Forandring av kassabehallning och privatmarknad -13 15 -10 29 -35
Forfall, uppkép m.m. 55 43 43 56 70
Statsobligationer 17 12 21 16 36
Valutalan 38 31 22 40 34
Bruttolanebehov 38 102 84 66 17
Statsskuldvaxelupplaning, netto? -54 -31 -35 -27 -74
Obligationsupplaning, brutto 92 134 119 93 91
Obligationer i utlandsk valuta 33 11 10 25 20
Realobligationer 9 18 18 12 7
Nominella statsobligationer 50 105 91 56 64
Finansiering 38 102 84 66 17
S —

' Féréndring av likviditetshanteringsinstrument och privatmarknadslan netto.

2 Netto av emissioner (exklusive byten) och férfall under kalenderéret.

Hur bruttoupplaningen under 2006 férdelades mellan
nominell kronskuld, realskuld och valutaskuld framgar av
tabell 5. Regeringens riktlinjer sammanfattas pa sidan 10.

Nominell kronskuld

Nominella 1an &r statens viktigaste finansieringskalla.
Merparten av den nominella upplaningen sker i stats-
obligationer och statsskuldvéxlar. Till nominella lan
rdknas dven repor, dagslan och likviditetsvéxlar, instru-
ment med mycket kort I6ptid som anvéands for att mota
svangningar i statens kortsiktiga kassafléden. Upplaning-
en lades upp med sikte pa att I6ptiden i den nominella
kronskulden i genomsnitt skulle vara 3,5 ar.

Statsobligationer

Upplaningen i nominella statsobligationer 6kade fran
56 miljarder kronor 2005 till 64 miljarder 2006. Ok-
ningen berodde delvis pa att |6ptiden vid arets bdrjan
lag nagot under riktvardet. Vi behdvde darfér 6ka ande-
len obligationer, som har lang |6ptid, och i stallet minska
andelen statsskuldvaxlar, som &r kortfristiga. Riksgélden
ger i forsta hand ut obligationer med tva, fem eller tio
ars l6ptid. Nominella statsobligationer séljs via auktio-
ner. Hur mycket vi erbjuder i varje auktion &ndras relativt
séllan. Under 2006 hande det bara en gang, nér vi i
mars 6kade volymen fran 2 till 3 miljarder per auktion.

Riksgélden gor en kvalitativ utvérdering av upplaningen
i nominella obligationer, eftersom det saknas kvantitativa
mattstockar. Vi bedémer att upplaningen fungerade val
under aret. | samtliga auktioner var buden stdrre &n den
volym vi ville sélja. Det visar pa hog efterfragan pa stats-
papper, men det &r inte mdjligt att ange hur efterfragan
paverkas av Riksgildens agerande. (Se dven avsnittet
om marknads- och skuldvard ovan.)

Statsskuldvéxlar och rdnteswappar

Finansieringen via statsskuldvaxlar minskade med

47 miljarder kronor jamfért med 2005. Vaxelstocken
minskade med 34 miljarder kronor. Det var en anpass-
ning till att den genomsnittliga I&ptiden 1&g under rikt-
vérdet vid arets borjan samt till att statsskulden mins-
kade under aret. Statsskuldvaxlar har I6ptider pa som
langst 18 manader och ges ut via auktioner p4 samma
satt som nominella obligationer. Riksgélden anvénder
dem for att parera svéngningar i statens lanebehov 6ver
aret. Bade auktionsvolymer och den utestadende stock-
en varierar darfor betydligt mer &n for obligationer.

Ett alternativ till att ge ut statsskuldvéxlar &r att med
hjalp av en s kallad ranteswapp se till att byta bort den
fasta réntan p& en lang obligation och i stéllet betala
rorlig rénta. Riksgalden kan pa sa satt utnyttja sin relativa
styrka som lantagare i langa I6ptider, och sénka kostna-
den fér upplaningen. Under 2006 skapade vi kort upp-
l&ning f6r 11 miljarder kronor med rénteswappar.

Likviditetshantering

Behovet att lana varierar kraftigt mellan olika dagar i en
manad beroende pa monstret i statens in- och utbetal-
ningar. Vissa dagar kan underskottet vara 50 miljarder
kronor eller mer. Vi planerar var upplaning sa att vi har
underskott i kassan 75 procent av arets bankdagar.
Andra dagar &r inbetalningarna stérre an utbetalningarna,
vilket ger ett Gverskott i statskassan. Oftast ar det 6ver-
skott ett par dagar i mitten av manaden i samband med
stora skatteinbetalningar. Hur det dagliga lanebehovet
varierar en typisk manad framgar av diagram 7.

Alla kronbetalningar samlas pa statens centralkonto i
Riksbanken. Riksgéldens dagliga likviditetshantering
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Diagram 7
Likviditetsférvaltningen under en typmanad 2006
Miljarder kronor
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M Riksgélden lanar Riksgalden placerar

ser till att saldot pa kontot &r noll vid slutet av varje dag.
Underskotten finansieras i férsta hand med likviditets-
vaxlar och langa repor. Resten tacks med dagslan och
korta repor. En repa innebér att Riksgélden séljer ett
statspapper med avtal om att kdpa tillbaka det efter
ett visst antal dagar. Det &r alltsa en form for kortfristig
upplaning dven om det underliggande vardepapperet
kan ha lang I6ptid. Repor &r ofta billigare &n annan kort
upplaning, eftersom vissa akt&rer har behov av att lana
statspapper och &r beredda att betala lite extra for att
fa tag pa dem. Riksgélden har dérfér gradvis 6kat repo-
finansieringen for att minska statens kostnader.

Real kronskuld

Riksgélden gav under 2006 ut realobligationer fér nar-
mare 7 miljarder kronor. Det var mindre &n tidigare ar,
men motsvarar den prognos vi lade fram i mars. Minsk-
ningen avspeglar l&gre nettol&nebehov och att efter-
fragan var svag. Ndstan hela den utbjudna volymen
kunde dock séljas i auktionerna. Endast vid tva tillféllen
var auktionerna inte fulltecknade.

Reala lan har ett inbyggt skydd mot inflation. Investera-
ren far dels en fast (real) rdnta, dels en erséttning som
motsvarar inflationstakten under lanets I6ptid. | ett no-
minellt 1an &r den rénta staten betalar fixerad i och med
att lanet givits ut. Utgivning av realobligationer skéts
enligt samma principer som nominella obligationer, det
vill sdga de sdljs via auktioner och Riksgélden erbjuder
ungefér samma volymer vid varje auktionstillfalle. Det
finns dock farre aktdrer i realmarknaden, vilket gor att
efterfrdgan &r mer svarférutsebar.

Aven om huvudsyftet med realskulden &r riskspridning,
och risk alltid ligger i framtiden, kan det vara intressant att
studera hur realupplaningen paverkat statens kostnader
fram till nu. Jamférelsen gérs mot vad det hade kostat
staten att ge ut nominella obligationer med samma |6p-

Diagram 8
Kalkylméassigt resultat for realskulden
Miljarder kronor
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tid. Ackumulerat sedan 1994 uppgar den uppskattade
besparingen av att ge ut reala lan till ndrmare 21 miljar-
der kronor. Huvuddelen av besparingen &r orealiserad;
se diagram 8.

Foérklaringen till den stora besparingen &r att inflationen
varit avsevart lagre an véntat. Nyckeltalet for jamforelser
av detta slag kallas break even-inflationen. Den definie-
ras som skillnaden mellan den reala réntan vid emis-
sionstidpunkten och réntan vid samma tidpunkt pa en
nominell obligation med motsvarande |6ptid. Ju hdgre
break even-inflation i en emission, desto hégre faktisk
inflationskompensation kan staten betala utan att real-
lan blir dyrare &n nominella lan.

Den genomsnittliga break even-nivén i emissionerna un-
der 2006 var 1,89 procent. Det &r ndgot hégre an fore-
gaende ars 1,84 procent. Om dessa lan kommer att ge
lagre kostnader &n om vi givit ut motsvarande nominella
obligationer avgdrs av om inflationstakten under lanens
|6ptid i genomsnitt ligger under eller ver den nivan.

Valutaskulden

Riksgalden lanade 44 miljarder kronor i utlandsk valuta
under 20086. Vi betalade tillbaka 62 miljarder kronor,
vilket innebaér att vi amorterade 18 miljarder pa valuta-
skulden. Skillnaden mot riktvérdet i regeringens riktlinjer
(25 miljarder kronor) beror pa att Riksgalden fram till
juni 2006 amorterade i en arstakt motsvarande 10 mil-
jarder kronor.

Beslutet att dra ner takten fattades i november 2005
och motiverades av att vi bedémde att kronan var onor-
malt svag. Genom att skjuta p4 amorteringarna till en
period med starkare krona hoppades vi kunna sédnka
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kostnaderna f6ér den gradvisa minskningen av valuta-
andelen i statsskulden. | november 2005 var kronans
varde, métt i termer av valutakursindexet TCW, omkring
134 (ju hégre indexvirde, desto svagare krona). | juni,
nar amorteringstakten hojdes, lag indexet omkring 127,
vilket vi bedémde som en mer rimlig niva. Kronan f6r-
blev stark under andra halvéret. S& hér langt framstar
var bedémning att kronan var onormalt svag i slutet av
2005 som korrekt. Den minskade amorteringstakten
b&r darfor ha lett till lagre kostnader.

Valutaskulden styrs av ett riktmérke som anger hur
férdelningen mellan ingdende valutor ska vara och
vilken 16ptid den ska ha. Valutaférdelningen framgéar av
diagram 9. | bérjan av 2006 inférde Riksgélden ett nytt
valutariktmérke. Andelen schweizerfranc 6kade fran

9 till 16 procent. | stillet minskade vi andelarna av dollar
och pund. Beslutet syftade till att sdnka kostnaderna
for valutaskulden utan att ta for stora risker.

Diagram 9
Valutaskuldens sammanséattning

JPY 4%

GBP 5 %

USD 10 % EUR 65 %

CHF 16 %

\

Vi finansierar inte valutaskulden enligt riktmérket. Riks-
galden strévar i stéllet efter att lana sé billigt som mojligt
och anvénder sedan derivat for att f& en valutaskuld med
sammanséttning och 16ptid som stdmmer 6verens med
riktmarket. Omkring hélften av valutaskulden ar exempel-
vis finansierad i kronor som sedan med valutaswappar
omvandlas till &taganden i valuta; se diagram 10.

Diagram 10
Valutaskuldens finansiering

CHF 1,0 %

JPY 1,0 % \

USD 25,0 %

SEK 53,1 %

GBP 1,6 %

) |

EUR 15,3 % | | Ovrigt 3,1 %

Under 2006 skapade vi ungefar hélften av den nya
valutaskulden med obligationslan och hélften med valu-
taswappar. Obligationslanen gavs ut under forsta halv-

aret nar vi amorterade langsammare pa valutaskulden
och darfor hade ett relativt stort lanebehov i valuta. Obli-
gationer i utlandsk valuta gav en rénta som lag i genom-
snitt 0,22 procentenheter under den standardiserade
bankréntan f6r dollar (USD libor). Valutaswapparna kos-
tade i genomsnitt 0,33 procentenheter under USD libor.

Privatmarknadsupplaning

Upplaningen pa privatmarknaden riktar sig till privat-
personer, mindre féretag och organisationer. Den sista
december 2006 var 64 miljarder kronor av statsskulden
finansierad pa privatmarknaden. Det motsvarar 5,1 pro-
cent av statsskulden; se diagram 11.

Diagram 11
Privatmarknadsupplaning,
totalt och som andel av statsskulden

Miljarder kronor Procent
70 8
60 — — — —7
50 —°
5

40 ]
4

30 ]
3
20 [ 2
0 0

2002 2003 2004 2005 2006

M Riksgéldsspar Premieobligationer M Riksgaldskonto'

Andel av statsskulden

' Riksgéldskonto &r en gammal sparform som avvecklades
under 2005.

Sparprodukter for privatpersoner

och mindre féretag

Véra privatmarknadsprodukter ar premieobligationer
och Riksgaldsspar. Dessutom séljer vi statspapper till
privatpersoner, mindre féretag och andra organisationer
via var webbplats.

Premieobligationer &r var stérsta sparprodukt

Cirka 500 000 svenskar &ger premieobligationer. Manga
av kunderna har placeringar i flera av de utestdende
l&nen. Andelen helt nya kunder har successivt 6kat nér
vi har gett ut nya premieobligationer. | det senaste l&net
var 34 procent av kunderna nya.

Vi sélde tva nya premielédn under 2006, ett i mars och
ett i oktober. Nyforsaljningen uppgick till sammanlagt
7,8 miljarder kronor. Trots det minskade den utestdende
volymen med knappt en miljard kronor under aret, till
41 miljarder kronor. Orsaken till minskningen &ar fram-
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for allt att stora lan I16pte ut under 2006. Det innebar
att den utestdende volymen minskade nagot, trots en
lyckad férsaljning under aret.

Okade inséttningar pa Riksgéldsspar

Under hosten ckade insattningarna och vi hade de
storsta nettoinflodena sedan hosten 2003. Orsaken &r
stigande rantor. Hojningen var storst for rérliga konton.
For Riksgaldsspar utan tidsgréns hojde vi réntan fran
1,25 till 2,75 procent under aret.

Sammanlagt 6kade Riksgéldsspar med 1,3 miljarder
kronor och hade en utestdende volym pa 23,1 miljarder
kronor vid arsskiftet. Precis som under tidigare ar var
det framf6r allt konton med rérlig rénta som 6kade.
Véra rorliga konton ar konkurrenskraftiga alternativ till
banksparande.

Vid arsskiftet hade vi 147 000 Riksgéldssparkunder.

Internetf6rséljning av statspapper

Under 2006 salde vi statspapper via var webbplats
for sammanlagt 950 miljoner kronor. Det &r en 6kning
med 82 procent jamfért med féregaende ar. Forsélj-
ningen och antalet kunder har 6kat successivt sedan
vi startade internetforséljningen av statspapper hosten
2002. En orsak till det 6kade intresset under 2006 &r
att vi h6jde maxgréansen f6r bud fran 5 till 10 miljoner
kronor.

Intresset har hela tiden varit storst for statsskuldvéaxlar,
som under 2006 stod f6r 98 procent av den sélda voly-
men. Mindre féretag och organisationer som placerar
tillfallig 6verskottslikviditet i statspapper star fér en stor
del av volymen.

Kostnaden for internetférsaljningen av statspapper upp-
gick till 5 miljoner kronor under 2006, en minskning med
3 miljoner kronor jamfért med féregaende ar.

Lagre kostnader via privatmarknadsupplaning
Upplaningen pa privatmarknaden minskade kostnaderna
for statsskulden med 177 miljoner kronor i férhallande
till alternativ upplaning pa kapitalmarknaden under
2006. For femérsperioden 2002-2006 blev den sam-
lade kostnadsbesparingen 982 miljoner kronor.
Resultatet forbattrades med 71 miljoner kronor jamf6rt
med féregdende &r; se tabell 6. F&r premieobligationer
ligger lyckade emissioner under aret samt att gamla,
fysiska premielan har preskriberats bakom forbattringen.
Fér Riksgaldsspar beror forbattringen framfor allt pa
minskade marknadsféringskostnader, samt lagre utgif-
ter for kursforluster i samband med fortidsinlosen.

Tabell 6
Besparing privatmarknadsupplaning’
M
Miljoner kronor 2002 2003 2004 2005 | 2006
Premieobligationer 317 240 110 98 150
Riksgaldsspar 10 20 6 10 27
Riksgaldskonto - - -4 -2 -
Summa besparing 327 260 112 106 177
| S—

1 Statspapper ligger utanfor resultatet, eftersom vi betalar samma
rénta till privatpersoner som till institutionella placerare.

Resultatet visar hur mycket mer motsvarande upplaning
skulle ha kostat pa den institutionella rantemarknaden.
Intdkterna méts som en réantemarginal mot upplaning i
motsvarande |6ptider pa penning- och obligationsmar-
kanden. Kostnaderna &r de faktiska kostnaderna for
upplaning péa privatmarknaden (till exempel systemstéd,
marknadsféring och provisioner).

Riksgaldens roll pa sparandemarknaden
Riksgélden erbjuder i likhet med banker och andra
finansiella institut réntesparande for privat- och fére-
tagssparare. Under 2006 minskade var andel av mark-
naden for réntesparande med 0,7 procentenheter till
6,5 procent?.

Orsaken till minskningen &r att den totala rantespar-
marknaden 6kade kraftigt under 2006, framfér allt ge-
nom &kat banksparande. En bakomliggande faktor var
tillbakagangen pa bérsen under varen.

Omvirldsbevakning

Som ett led i den framtida utvecklingen av Riksgéldens
sparprodukter har vi inlett ett arbete med att kartlagga
sparandemarknaden i Sverige. Arbetet syftar bland
annat till att identifiera trender pa marknaden och vilka
drivkrafter som finns bakom de férandringar som sker.
En viktig fraga &r vilken roll Riksgélden spelar pa mark-
naden for réntesparande och hur vart produktutbud
ska se ut i framtiden.

Bra genomslag for reklamen

Resultatet av var reklamsatsning var gott med en bra
férsaljning under aret, trots férhallandevis laga réantor.
Vi hade en god sé kallad avséndaridentifikation, det
vill séga att kunderna forstar vem som star bakom
reklamen. Reklamen syftade ocksa till att na fler yngre
kunder, vilket vi lyckades med.

8 Riksgéldens privatmarknadsupplaning per 2006-12-31, den
totala sparmarknaden per 2006-09-30.
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Aktiv forvaltning i utlandsk valuta

Aktiv forvaltning innebér att vi férsoker férutse den fram-
tida utvecklingen av savél rantor som vaxelkurser och
skapar, med hjélp av derivatinstrument, positioner som
gor att vi tjanar pengar om var bedémning visar sig riktig.
En valutaposition kan exempelvis innebara att vi ser till att
fa en skuld i dollar och en motsvarande fordran i euro om
vi raknar med att dollarns varde gentemot euron ska mins-
ka. Om dollarn sedan faller mot euron, kan vi avveckla var
eurofordran och betala tillbaka dollarlanet. Mellanskillna-
den &r den realiserade vinsten pa positionen. Om dollarn i
stéllet skulle falla, kan vi bli tvungna att realisera en forlust.
Vi har ett regelverk som begransar de risker vi far ta.

Riksgalden anlitar ocksa ett antal externa forvaltare
som arbetar med samma uppdrag. Syftet med extern
férvaltning &r dels att fa in extern expertis och erfaren-
het for att ytterligare sanka kostnaderna, dels att fa en
mattstock gentemot vilken vi kan utvérdera var egen for-
valtning. Aktiv férvaltning &r ett normalt inslag i ménga
privata féretags finansforvaltning, men ar ovanligt bland
statliga skuldforvaltare.

Den aktiva férvaltningen i utldndsk valuta gav ett 6verskott
pa 339 miljoner kronor under 2006. Vinsten kommer helt
fran rantepositioner. Overskott i den aktiva férvaltningen
minskar statens réntebetalningar och sanker pa sa sétt
statens kostnader. Sammanlagt under &ren 2002—-2006
var Overskottet 1 475 miljoner kronor; se tabell 7.

Tabell 7
Resultat av aktiv férvaltning

SR
2002 2003 2004 2005 | 2006

Resultat i miljoner kronor

Total foérvaltning 434 937 195 -430 339
Riksgélden 392 880 164 -426 348
Varav:
Rantepositioner -78 224 -18 187 367
Valutapositioner 470 656 182 -613 -19
Externa forvaltare 42 57 31 -4 -9
Resultat i procent av
férvaltat belopp
Riksgélden 0,11 0,52 0,11 -0,26 | 0,21
Externa forvaltare 0,14 0,14 0,09 -0,01 |-0,03

—

Var egen forvaltning gav ett béttre resultat &n de externa
forvaltarnas. Eftersom dessa &r utvalda bland ledande
internationella aktorer, och de som har ett systematiskt
daligt resultat dessutom byts ut, visar det att Riksgélden
skdtte sin aktiva férvaltning val.

Maluppfyllelse
Att exakt utvardera om malet att lana till lagsta mojliga
langsiktiga kostnad utan att ta for stora risker uppnaddes

ar inte mojligt. De beslut som ar viktigast for kostnader
och risk fattas av regeringen i riktlinjerna for statsskulds-
férvaltningen. Det finns inga entydiga mattstockar for
att utvardera riktlinjebesluten. | stéllet handlar utvéarde-
ringen om att ta stéllning till om besluten sammantaget
framstar som rimliga och vél avvédgda med hénsyn till méa-
let och den information som fanns nar besluten fattades.
Styrsystemet for statsskuldsforvaltningen bygger pé att
riksdagen varje &r gér en sddan bedémning.

Riksgéldens forslag till riktlinjer utgar fran var bedém-
ning av hur staten bér hantera sin skuld for att n& malet.
Sedan systemet med arliga riktlinjer inférdes 1998 har
regeringen i allt vasentligt foljt vara forslag. Riksdagen
har hittills funnit att regeringens riktlinjer varit férenliga
med malet. Eftersom det &r riksdagen som satt upp
och tolkar malet, talar detta for att Riksgaldens arbete
med riktlinjeférslagen gett ett viktigt bidrag till att upp-
na det 6vergripande malet for statsskuldsférvaltningen.
Malet for statsskuldsforvaltningen &r langsiktigt och
inget som intraffat under 2006 ger oss anledning att
andra den bedémningen.

Riksgalden beddmer att vi &ven uppnadde de &vriga

malen i regleringsbrev och riktlinjebeslut for stats-

skuldsférvaltningen. Vi vill sarskilt peka pa foljande:

¢ Viamorterade skulden i utlandsk valuta med 18 miljar-
der kronor. Minskningen jamfort med riktvardet 25 mil-
jarder kronor grundades pa att vi bedémde att kronan
under forsta halvaret var undervéarderad. Sa har langt
framstér den bedémningen som riktig och statens kost-
nader bor dérfor bli lagre. Valutaandelen i statsskulden
minskade med 2 procentenheter, men &r alltjimt hogre
an det langsiktiga riktvardet i regeringens riktlinjer.

¢ Andelen real skuld 6kade fran 16 till 17 procent av

statsskulden. Vi tog darmed ytterligare ett steg mot

riktvardet i regeringens riktlinjer.

Upplaning pa privatmarknaden gav ett 6verskott

pa 177 miljoner kronor under 2006. For perioden

2002-2006 var vinsten 982 miljoner kronor.

¢ Den aktiva forvaltningen i utlandsk valuta gav en &ver-
skott pa 339 miljoner kronor under 2006. For perio-
den 2002-2006 var vinsten 1 475 miljoner kronor.

Till dessa matbara resultat ska laggas att vi genom var
skuld- och marknadsvard bidragit till att den svenska
statspappersmarknaden fungerar vél. Den bedémning-
en stdds av att resultatet i &rets enkatundersdkning
bland investerare och aterforséljare &r d&nnu béttre &n
tidigare ar. En bra statspappersmarknad ger staten
laga lanekostnader. Det bidrar ocksa i sig till att minska
riskerna genom att val fungerande marknader finns att
tillga om statens behov av att lana ovéntat skulle 6ka.
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Statens internbank

Statliga myndigheter, affirsverk och vissa bolag placerar och lanar pengar hos Riksgélden. Det sker pa

marknadsméssiga villkor. Vi svarar dven f6r det statliga betalningssystemet. Det ska ge mdjligheter till

effektiva och sékra betalningar, ge god service till myndigheterna och bidra till en god kassahallning i

staten. Under- och éverskott i myndigheternas ut- och inbetalningar via detta betalningssystem ligger till

grund f6r var upplaning.

Mal

Riksgélden ska

¢ sétta marknadsmassiga villkor pa lan och placeringar
till statliga myndigheter och vissa bolag; villkoren ska
grundas pa vara upplaningskostnader

e verka for att det statliga betalningssystemet mojlig-
gor effektiva betalningar, haller en hdg sékerhet, &r
anpassat till statens redovisningssystem, tillgodoser
statens informationsbehov och &r konkurrensneutralt;
ingen bank far gynnas framfér ndgon annan

¢ verka for effektiv likviditetsférvaltning och minskade
rantekostnader i staten

¢ ge myndigheterna en god service.

Aterrapporteringskrav

Riksgélden ska redovisa

e &ndringar i tilldmpning av principerna for ranteséttning

e gjorda férbattringar i kvalitativa och, om mgjligt,
i kvantitativa termer

e kundernas uppfattning om kvalitet och service

* storre steg i utvecklingsarbetet och viktigare férslag
till strukturella atgérder samt en analys av atgérder-
nas effekter.

Viktiga handelser 2006

e Vitecknade nya ramavtal for betalningstjénster.
Avtalen minskar statens kostnader.

e Servicen till myndigheterna forbéattrades ge-
nom bland annat nya funktioner och ett nytt
anvéndargranssnitt i vart affarssystem.

* Regeringen fattade p4 vart initiativ beslut om
en ny betalningsférordning.

Fortsatt utveckling av statens

interna finansfunktion

Vi &r myndigheternas internetbank

Vart affarssystem som hanterar myndigheternas lan,
placeringar och anslag har vidareutvecklats genom nytt

informationsstod och ny layout. Myndigheterna kan nu
via systemet anstka om lan, placera pengar och flytta
dem mellan sina konton.

Vi kan nu ge reala lan till myndigheter

Myndigheter och bolag kan nu ocksé lana med fast real-
rianta. Det blev mojligt nar Riksgélden 2005 tog Gver ett
antal lan med reala lanevillkor fran Stockholmsleder AB
och Goteborgs Trafikleder AB och ersatte dem med
l&n till Vagverket.

Nya ramavtal for statliga betalningar

sénker kostnaden

Den 29 september tecknade Riksgalden nya ramavtal
for betalningstjéanster med mera. Ramavtalsbanker ar
som tidigare Nordea, SEB och Swedbank. De nya
avtalen trader i kraft den 1 april 2007 och ersétter nu-
varande avtal fran 2003.

Ramavtalen anvénds av statens cirka 270 myndigheter.
Till skillnad fran tidigare kan nu &ven affarsverken an-
vanda avtalen.

Avtalen innehaller tjanster f6r myndigheternas egna
betalningar, till exempel I6ner, hyror och andra utgifter
fér verksamheten. Myndigheter som till exempel Fér-
sdkringskassan och Skatteverket hanterar dessutom
manga och stora betalningar — normalt lagstadgade
transfereringar — i form av pensioner, bidrag och skatter.
Totalt &r de statliga betalningarna cirka 4 200 miljarder
kronor arligen.

En nyhet &r att betaltjansterna har rangordnats. Det
géller dels ett sa kallat bastjénstpaket som bestar av
de mest anvanda tjénsterna, dels 31 olika enskilda
tjanster. Myndigheterna ska i férsta hand anvanda de
tjanster som rangordnats h&gst.

Vi bedémer att kostnaderna f6r de statliga betalning-
arna kan minska med upp till 30 procent. Halften av
besparingen beror pa lagre priser. Om myndigheterna
véljer tjanster enligt rangordningen kan staten tjana lika
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mycket till. Kraven att vélja det billigaste alternativet ar
storre an tidigare.

Ny modern betalningsférordning for

statliga myndigheter

Riksgélden lamnade i bérjan av aret forslag till &nd-
ringar av betalningsférordningen (1994:14). For-
slaget innebar att reglerna skulle moderniseras och
anpassas till den praxis som utvecklats for de statliga
betalningarna. Vi féreslog bland annat att det absoluta
kravet pa skilda konton f&r in- och utbetalningar skulle
slopas och att valutasékring i statens verksamhet
skulle regleras. Forslaget innebar &ven att spraket
skulle moderniseras, till exempel att statsverkets
checkrikning i Riksbanken (SCR) ska heta statens
centralkonto i Riksbanken (alltjamt férkortat SCR).

| september beslutade regeringen om en ny betalnings-
férordning (SFS 2006:1097). Den bérjade gélla vid
arsskiftet och innehaller de flesta av vara férslag.
Under hosten utarbetade vi foreskrifter och allménna
réd till férordningen.

Betalningar av trangselskatt

Under férséket med trangselskatt gjordes 14,5 miljo-
ner inbetalningar av tréngselskatt. Vagverket gjorde
en egen upphandling av betaltjansten. Fér narvarande
diskuterar vi med Vagverket om hur betalningarna ska
ske vid en framtida permanent trangselskatt. Pa sikt
kommer &dven dessa betalningar att ske enligt vara
ramavtal.

Annu lagre kostnader for statens
betalningar

Minskade kostnader

Under 2006 gjordes det 123 miljoner betalningar i det
statliga betalningssystemet till en kostnad av 152 miljo-
ner kronor. Det &r en minskning med 9 miljoner kronor,
eller 5,6 procent jamfért med 2005; se diagram 12.

Den lagre kostnaden beror framfér allt pa att myndig-
heterna har kunnat minska anvéndningen av dyra ut-
betalningskort till férman for kontoinséttningar. Under de
senaste tva aren har anvédndningen av utbetalningskort
halverats vilket inneburit en besparing pa 23 miljoner
kronor.

Betalning av I6n och pension samt utskick av specifika-
tioner till mottagarna &r ocksa dyrt. Antalet specifikatio-
ner har minskat med cirka 130 000 - till stérsta delen
hos Statens pensionsverk — vilket ger en besparing pa
cirka 1 miljon kronor.

Minskad float

Fore 20083 fick bankerna betalt fér sina tjanster genom
att de kunde behalla insatta pengar en tid och fa rante-
intakter innan pengarna skickades vidare till mottagaren,
den sa kallade floaten. Detta sétt att ersatta bankerna
for deras betalningsférmedling upphérde 2003 da de
nuvarande ramavtalen bérjade anvéndas.

En mycket liten float 6ver natt finns emellertid kvar pa
grund av att betalningar, som gors pa sena eftermidda-
gen och kvéllen, inte slutférs férrdn pd morgonen dagen
dérpa. Det handlar om 0,07 procent av den totala arliga
betalningsvolymen. Férandringen av floatens storlek
framgar av diagram 13.

Riksgalden har inga kostnader f6r denna float. Vi far
ranta motsvarande Riksbankens reporénta. Men floa-
ten innebar en risk som vi maste hantera.

Storre betalningsvolym

Betalningsvolymen som férmedlas via ramavtalsbanker-
na har 6kat. Det beror dels pé stdrre skattebetalningar,
dels pé att vissa storre betalningsfloden nu férmedlas
av bankerna i stéllet for via statens centralkonto i Riks-

Diagram 12
Statliga betalningar och kostnader!
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Diagram 13
Max- och snittsaldo per dag’
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"Avser ramavtalsperiod 1 januari 2003-31 mars 2007.
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Diagram 14
Statliga betalningars fordelning mellan banker
Miljarder kronor
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banken. Det senare géller dels Premiepensionsmyn-
dighetens dagliga lan i Riksgalden, dels Férsakrings-
kassans utbetalningar av bland annat pensioner och
dagersiéttningar.

Férdelningen mellan banker f6ljer samma ménster som
tidigare ar; se diagram 14.

Ut- och inlaning

Dampad aktivitet i utlaningen

De flesta lantagare minskade sin nyupplaning. Botnia-
banan AB, Svedab och Centrala studiestédsndmnden
(CSN) &r undantag. Deras 6kade lan gjorde att den
sammanlagda l&nevolymen inte sjonk.

Bland de stérre myndigheter och bolag som drog ner
sin upplaning kan man sarskilt lagga mérke till att de
bolag som bildades nér SJ bolagiserades har fasat ut
hela sin upplaning i Riksgélden. Férsvarets materielverk
ar den myndighet som minskat sin upplaning mest.
Aven anvindningen av rantekontokrediter minskade.
Riksgéldens utlaning var vid arsskiftet 258,3 miljarder
kronor; se tabell 8.

Mindre inlaning

Inlaningen 6kade i jamn takt under aret med bland annat
stora betalfléden frdn Premiepensionsmyndigheten
och Svenska Spel AB. Aven saldona p& myndigheternas
rantekonton i Riksgélden 6kade. P4 arsbasis 6kade
inlaningen med 4,4 miljarder kronor. Den sammanlagda
inlaningen var vid arsskiftet 71,6 miljarder kronor, varav
28,4 miljarder var nettoinlaning pa réntekonto; se tabell
9. Trots den 6kade inl&ningen tidigare under aret blev
det en minskning vid arets slut jamfért med 2005. Skalet
till detta &r att Premiepensionsmyndigheten fran och
med 2006 betalar ut premiepensioner i december i
stéllet for i januari som tidigare. Omlaggningen betyder
att det gjordes tva utbetalningar under 2006.

Kvaliteten och servicen ar
fortfarande god

Riksgaldens arliga kundenké&t om vilken uppfattning
myndigheterna har om kvalitet och service gav dven
2006 ett hégt néjdkundindex, 82 av maximalt 100,
vilket &r ett bra resultat.

Rantesattning
Principerna for rantesattning pa in- och utlaningskonton
tillampas pa samma sétt som tidigare ar.

Maluppfyllelse

Riksgalden uppfyllde malen for verksamhetsomradet
Statens internbank under 2006. De nya ramavtalen
kommer exempelvis att innebédra minskade kostnader
for staten samtidigt som effektiviteten och sékerheten
i betalningssystemet 6kar. Myndigheterna &r ocksa fort-
satt néjda med var verksamhet. En rad seminarier och
utbildningar gjordes under aret samtidigt som system-
stodet till myndigheterna férbéttrades ytterligare.

Tabell 8
Riksgéldens utlaning till myndigheter, affarsverk och bolag

CEE——
Miljoner kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Myndigheter 177 694 195 313 210 160 226 326 235 690
Affarsverk 7 309 7 682 7 780 6 267 7 069
Aktiebolag 10 587 9184 10 716 13058 15 491
Summa utlaning 195 590 212179 228 656 245 652 258 251

| S——
Tabell 9
Riksgéldens inlaning fran myndigheter, affarsverk och bolag

 CEEEEE——
Miljoner kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Myndigheter 71 450 75 889 79 034 81777 67 080
Affarsverk 769 621 3893 3516 3 511
Aktiebolag 1978 1935 1550 1200 1000
Summa inlaning 76 199 78 445 84 477 86 493 71 591

| S—
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Garantier och krediter

Riksgélden ska stélla ut och férvalta statliga garantier och lan med kreditrisk enligt

riksdagsbeslut. Garantiverksamheten finansieras genom riskavspeglande avgifter antingen

frén garantitagarna eller genom anslag fran statsbudgeten. Sett ver en ldngre tid &r malet

att avgifterna ska técka férluster och administrativa kostnader. Garantiverksamheten &r

dérmed helt avgiftsfinansierad.

Mal

¢ Riksgalden ska bedriva en effektiv garanti- och kredit-
verksamhet till sa lag risk som mgjligt.

e De avgifter som vi tar ut fér garantierna ska pa lang
sikt tdcka kostnaderna f6r garantiverksamheten.

e Genom att vardera ekonomiska risker, sétta avgifter,
bestdamma villkor och driva in fordringar ska Riksgal-
den bidra till att begrénsa statens risk och att trygga
statens rétt.

* Riksgalden ska arbeta aktivt for att garanti- och kredit-
verksamheten i andra myndigheter ar effektiv.

Aterrapporteringskrav
Riksgélden ska redovisa verksamhetens ekonomiska
resultat och analysera de faktorer som paverkar detta.

Viktiga handelser under 2006

¢ Riksgalden ska 6verta Venantius statsgarante-
rade obligationslan.

Ny garanti till SwePol Link.

e Utredning lamnad om samordnad riskredovis-
ning for krediter.

e Rapport lamnad om finansiella sdkerheter i
karnavfallshanteringen.

Garanti- och kreditportféljen
Reserveringar for garantiforluster

Riksgaldens garantidtaganden pa 53 miljarder kronor
bestar huvudsakligen av ett fatal stora objekt dar
Oresundsbron star f6r knappt hilften; se diagram 15.
Andra stora ataganden géller svenska och internatio-
nella kreditinstitut samt pensioner till tidigare anstéllda
i statliga myndigheter som ombildats till bolag.

For att hantera riskerna i vara garantier gor vi reser-
veringar for férvéntade forluster. Reserveringarna vid
arsskiftet var 2,2 miljarder kronor for alla garantier
utom Venantius som hanteras separat. Oresundsbron
svarade fér mer &n tre fjairdedelar av reserveringarna.
Enligt var bedé6mning skedde det inte nagra vasentliga
férandringar under 2006 som paverkar var langsiktiga
analys. Reserveringarna blev dérfor i stort sett desam-
ma som ett &r tidigare.

De forvantade férlusterna ska téckas av avgifter, bade
sadana som redan betalats och sddana som vi be-
raknar att fa in i framtiden. Avgifterna redovisas pa ett
rantekonto hos Riksgalden. Over en liangre period ska
verksamheten uppvisa ett nollresultat, det vill séga av-
gifterna ska tacka forlusterna.

Nuvarande tillgangar péa rantekontot &r 1,9 miljarder
kronor. Om man till detta lagger nuvardet av férvantade
framtida avgifter och anslagsmedel (1,1 miljarder kronor)
blir garantitillgdngarna 3 miljarder kronor.

Tillgdngarna ar séledes storre &n reserveringarna; se
tabell 10. Det beror pa att den ekonomiska utveckling-
en under senare ar lett till att vi bara tvingats betala fér
ett fatal mindre garantier. Men Gverskottet kan behévas
for att tacka forluster i framtiden.

Diagram 15
Garantiataganden

Pensionsataganden 18 %

Oresundsbron 48 %

Internationella
ataganden 12 %

Svenska kreditinstitut 22 %

Riksgéldens Arsredovisning 2006 f ? 4 Garantier och krediter



Riksgalden ska 6verta Venantius

statsgaranterade obligationslan

Efter forslag fran Venantius AB har riksdag och regering
beslutat att Riksgélden ska 6verta ansvaret for Venantius
statsgaranterade obligationslan med tillh6rande derivat-
instrument. Totalt rér det sig om drygt 4 miljarder kronor
med varierande |6ptid som ska forvaltas fram till och
med 2013.

Overtagandet, som ir planerat till forsta kvartalet 2007,
ska ske genom att Venantius betalar ett kontantbelopp
motsvarande marknadsvardet fér &tagandena. | och med
Overtagandet upphdr statens garantier.

Venantius &r ett statligt kreditmarknadsbolag som
bildades 1995 for att ta Gver statliga bostadslan med
stora risker. Den 6vertagna utlaningen finansierades
bland annat genom att bolaget lanade pa kreditmark-
naden genom obligationslan garanterade av Riksgél-
den. De senaste arens férmanliga utveckling har gjort
att Venantius minskat sin utlaning sé att det inte langre
finns ndgot behov av extern finansiering av bolagets
kvarvarande verksamhet.

Garanti till SwePol Link AB

Regeringen gav i maj Riksgélden i uppdrag att ge ut
en garanti for ett nytt 1an till SwePol Link AB. Garantin
beraknas bli utfardad i bérjan av 2007.

SwePol Link ger en likstrémskabel under Ostersjon
som kopplar samman de polska och svenska elnaten.
Bolaget dgs av affarsverket Svenska Kraftnét, det stat-
liga bolaget Vattenfall AB och energibolaget Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.

Fortsatt nedskrivningsbehov i kreditportféljen
Riksgélden har utestdende lan med kreditrisk pa 15,5
miljarder kronor inom framst infrastrukturomradet; se
tabell 11. Vi beréknar lanens aktuella varde till 13,5
miljarder kronor. Har ar det lanen till Svedab f6r landan-
slutningarna till Oresundsbron som svarar fér huvud-
delen av nedskrivningarna.

Tabell 10

Laneramar for statliga jarnvagsbolag upphor

De bolag som bildades ur affarsverket Statens Jarnva-
gar fick méjlighet att lana hos Riksgalden. Laneramar-
na till Swedcarrier och dess dotterbolag Jernhusen
upphorde den 31 december 2006 eftersom koncer-
nen ersatt lanen fran Riksgélden med extern bankupp-
laning. Nu aterstar endast en laneram till SJ AB pa

2 miljarder kronor. SJ AB utnyttjar for nérvarande inte
denna mgjlighet.

Tabell 11

Lan med kreditrisk

Miljoner kronor
Nedskrivning
for forvantade

Lantagare Utestaende lan kreditférluster
Botniabanan AB 10 140
Svedab AB 4076 1900
A-Train AB 1000 100
Ovriga 289
Summa 15 505 2000

Garanti- och kredithantering

hos andra myndigheter

Riksgélden ger I6pande rad och stéd till dvriga garanti-
och kreditmyndigheter och foreslar férandringar for att
uppna en mer effektiv och ansvarsfull hantering inom
staten.

I borjan av aret redovisade Riksgélden ett uppdrag fran
regeringen om att samordna ett arbete med de andra
kreditmyndigheterna och Ekonomistyrningsverket.
Utredningsuppdraget syftade till en gemensam redo-
visning av kostnader och risker fér statliga krediter
Utredningen har arbetat med att géra gransen mellan
l&n och bidrag tydlig samt att faststélla enhetliga var-
deringsprinciper for 1an sa att det gar att jamféra myn-
digheterna. Utredningen pekar ocksa pa behovet av en
statlig kreditmodell i likhet med den modell som géller
fér garantier. Med ett sddant regelverk skulle statens
totala ataganden med kreditrisk kunna hanteras pa ett
mer ekonomiskt ansvarsfullt satt.

Ataganden, reserveringar och tillgangar i garantiverksamheten

Miljoner kronor

Garanti- Reserveringar Inbetalda Framtida &nnu

ataganden for forvantade garanti- ej betalda

garantiférluster avgifter garantiavgifter

Garantiportfélien utom Venantius 48 475 2208 1949 1134
Venantius 4 373 2 562 0
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Finansiella sakerheter i
karnavfallshanteringen

Riksgélden foreslog i en rapport till regeringen under
hosten att staten ska stélla hogre krav pa de finansiella
sdkerheter som kérnkraftsindustrin lamnar. Dessa sa-
kerheter kompletterar de pengar som redan fonderas

i Kérnavfallsfonden fér den férvantade kostnaden for
karnavfallshanteringen.

Genom forslagen far karnkraftsindustrin ett stérre an-

svar &n tidigare. Ansvaret féreslas vara beloppsbegran-

sat vid varje tidpunkt. Det utékade ansvaret minskar
risken for att staten ska bli tvungen att betala for karn-
avfallshanteringen.

Riksgélden lamnade inte nagot férslag till absolut sa-
kerhetsniva utan enbart till hur olika typer av sékerheter
bor konstrueras for att fungera pa basta sétt. Ytterst
ar det en politisk bedémning hur l&ngt kraven pa kérn-
kraftsindustrin ska ga.

Vi anser inte att staten ska véardera och kréva en avgift
for den risk som kvarstér trots fondering och séker-
heter. Om staten vill vidta ytterligare atgarder, &r det
battre att lata karnkraftsindustrin fondera mer pengar.

Maluppfyllelse

Malen for garantiverksamheten &r uppfylida.

Maélet om en effektiv kredithantering ar delvis uppfylit.
Vi har tagit ut riskavspeglande avgifter pa de flesta
lanen under senare ar, men det saknas fortfarande ett
regelverk for statliga krediter.
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Jussi Bjérling * 1911-1960
Nu blaser havets friska vind ifran sydvést och smeker ljuvligt sjiomans kind av alla vindar béast! Till havs, till storms, du djérva jakt, till storms, till havs, var man pa vakt, till havs!
Musik: Jean Sibelius. Text: Jonatan Reuter.



Vilhelm Moberg * 1898-1973
Nér en politiker séger att vi sitter i samma bat, sa var pa din vakt. Det betyder att det &r du som ska ro.



Hantering av risker

Resultatet av férvaltningen av statsskulden, hanteringen av statens betalningssystem och prisséttningen

av garantier och krediter beror bland annat pa var férmdga att bedéma och hantera risker. Dessutom

uppstar risker i Riksgéldens I6pande verksamhet genom véara egna handlingar och beslut. Riskhantering

&r dérfér ett viktigt omrade for Riksgélden och ett omrade som star under sténdig utveckling.

Mal

Riksgélden ska utéver vad som anges i regeringens

riktlinjer for statsskuldsférvaltningen

e strava efter att uppné basta marknadspraxis i risk-
hanteringen

e se till att hanteringen av finansiella och operativa
risker uppfyller de relevanta krav som stélls i lagstift-
ning for finansiella féretag och i Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad

e se till att verksamheten inom samverkansomradet
"Ekonomisk sdkerhet” bedrivs s att riskerna foér
stérningar minimeras och medverka till att samhallets
grundlaggande behov upprétthalls &ven vid svara
pafrestningar i fred.

Aterrapporteringskrav

Riksgélden ska redovisa graden av maluppfyllelse.
Om ett mal inte ar uppfyllt ska orsakerna analyseras
och planerade atgarder for maluppfyllelse beskrivas.

Riksgalden ska ocksa i sarskild ordning dels redovisa
en beddémning av sin férméaga vid svéra pafrestningar
pa samhadllet i fred, dels redovisa en analys av gjorda
insatsers bidrag till maluppfyllelse och effekt pa kris-
beredskapen.

Viktiga handelser 2006

e Finans- och riskpolicyn omfattar &ven verksam-
hetsgrenen Garantier och krediter.

e Motpartsrisker inom kreditriskhanteringen sags
Over och ett nytt regelverk inkluderades i Finans-
och riskpolicyn.

e Vibdrjade arbeta med att starka var kontinui-
tetsberedskap.

Samlad riskhantering

Malet for riskhantering inom Riksgélden &r att verksam-
heten ska ha en bra riskhantering i enlighet med béasta
marknadspraxis.

Ett férsta steg i var riskhantering &r att identifiera vilka
olika risktyper som uppstér i Riksgéldens verksamhet.
| stora drag arbetar vi med tva huvudtyper av risker:
operativa risker och finansiella risker.

Operativa risker beror pé brister i interna processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handel-
ser. Finansiella risker bestar av marknadsrisker och
kreditrisker. Ranterisk och valutarisk &r olika former av
marknadsrisk. Kreditrisken &r risken att motparten inte
fullgdr sina forpliktelser i en transaktion.

For att hantera och kontrollera riskerna i verksamheten
arbetar vi med enhetliga metoder och modeller, tydligt
definierade policys och instruktioner samt en val defi-
nierad ansvarsférdelning inom Riksgalden.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att begransa och félja
upp verksamhetens risker och att verksamheten bedrivs
med god intern kontroll. Styrelsen faststéller arligen en
Finans- och riskpolicy och far aterkommande rapporter
om riskniva.

Varje avdelning ansvarar for riskniva och riskhantering
inom den egna verksamheten. Riskavdelningen ansva-
rar for den oberoende, 6vergripande kontrollen och den
samlade rapporteringen som ldmnas till verksledning
och styrelse. Internrevisionen, som &r direkt understalld
styrelsen, utvérderar den samlade riskhanteringen.

For att diskutera storre risker och incidenter eller riskhan-
teringsfragor som berdr stora delar av verksamheten
sammankallas ett riskrdd med representanter fran
berérda delar av verksamheten. Ordférande ar chefen
for riskavdelningen och verksledningen ska vara repre-
senterad. Arbetet med att ta fram den arliga Finans- och
riskpolicyn leds av riskavdelningen och bereds genom
en styrgrupp dar riksgéldsdirektdren &r ordférande.

Finansiella risker

| férvaltningen av statsskulden uppstar finansiella risker
genom att féréandringar i rantor och valutakurser paver-
kar skuldens varde och kostnader. Hur mycket skuldens
varde och kostnader paverkas beror pa hur skulden &r
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sammansatt. Baserat pa regeringens 6vergripande riktlin-
jer bestammer darfor Riksgélden skuldens sammansétt-
ning. Det g6rs genom att satta upp riktmérken och limiter.
Aven i statens betalningssystem uppstar finansiella risker
som hanteras genom policies och |6pande uppféljning.

De finansiella risker som uppstér inom garanti- och
kreditverksamheten &r en f6ljd av beslut av riksdag och
regering. D&rfér kan vi inte sjilva bestdmma om risken
ska tas. Riksgélden sétter darfor inga riktmérken och
limiter inom detta omrade.

Marknadsrisker

Daglig uppféljning av statsskuldens

finansiella risker

Vi féljer dagligen hur statsskulden forhaller sig till rikt-
marken och limiter. Uppféljningen gors dels for att
kontrollera att skulden inte avviker fran riktmarken och
limiter, dels for att se vilka affarer som behéver géras
for att styra skulden. Eventuella avvikelser rapporteras
till verksledning och styrelse.

Den nominella kronskuldens réntebindningstid rappor-
teras rensat for kortfristiga variationer. Till skillnad fran
2005 intraffade inga vasentliga avvikelser fran limiterna
under 2006. En forklaring &r 6vergangen fran duration
till rantebindningstid som styrande matt. Réntebind-
ningstiden paverkas — till skillnad fran duration — inte av
andringar i rantor. Grunden for styrningen av skulden
blev dérfér mer férutsagbar.

Skulden i utlandsk valuta styrs s att réntebindningtid
och valutaférdelning alltid ligger pa riktméarkena. Till-
gangen till en stor derivatmarknad gor att vi relativt latt
pa daglig basis kan styra skulden mot riktmarkena. | lik-
het med tidigare &r uppstod inga vasentliga avvikelser
mot uppsatta limiter.

Den reala kronskulden har hittills inte styrts mot rikt-
marken och limiter. Regeringen beslutade dock att real-
skulden fran och med 2007 ska styras mot ett riktmérke
for rantebindningstiden. Dessutom inférs ett riktmérke
for andelen realskuld.

Risker i den aktiva forvaltningen i utlandsk valuta
For att styra och mata marknadsriskerna i den aktiva for-
valtningen anvénder vi Value at Risk, VaR. VaR-vardet far
vara hdgst 220 miljoner kronor pa daglig basis; se dia-
gram 16. Det genomsnittliga VaR-vardet under aret var
33,1 miljoner kronor, vilket innebér att risknivdn minskade
jamfort med 2005, da den lag pa 43,3 miljoner kronor.*

4 Siffran fér 2005 har omréknats pa grund av féréndrade berék-
ningsmetoder.

Diagram 16
Value at Risk
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Eftersom VaR-modellen bygger pa férvantade varden
ska modellens berékningar jamféras med utfallen. Un-
der 2006 stédmde VaR-modellens varden bra med de
verkliga utfallen; se diagram 17. Utfallen féljer i stort sett
den statistiska normalférdelningskurvan som VaR-mo-
dellen anvénder. Men enligt teorin bakom VaR blir det i
verkligheten fler utfall runt medelvérdet &n vad normal-
férdelningen séger. Dessutom blir det ocksé fler avvikel-
ser frAn medelvérdet. Detta syns i diagrammet genom
att utfallskurvan far en hégre topp och nagot tjockare
svansar jamfért med VaR-modellens normalférdelnings-
kurva. Nagra stora avvikelser férekom inte under 2006.

Diagram 17
Value at Risk och utfall 2006

Procent

25

20 AN

15

10 / \\

0 — 2 —
-4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4
Standardavvikelser
Utfall == Normalférdelning
Kreditrisker

Kreditriskerna uppstar dels i derivat- och valutaafférer
som vi gor for att styra statsskulden, dels i kortfristiga
placeringar som gors for att hantera statens likviditet.
Risken &r att motparten inte kan fullgdra sitt atagande.

For att minska kreditriskerna stéller vi krav pa vara mot-
parters kreditvardighet. Riksgélden gor bara affarer med
motparter med hég kreditvardighet. Vi sétter ocksa grén-
ser for hur stora kreditexponeringarna maximalt far vara.
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| derivataffarer stéller vi &ven krav pa avtal som vésent-
ligt hjalper oss att begransa risken. | linje med bésta
marknadspraxis stéller vi krav pa avtal om nettning,
utbyte av sdkerheter for att tdcka exponeringar (Credit
Support Annex, CSA) samt avtal som gér att vi kan
avsluta affarerna om motpartens kreditvardighet skulle
sjunka under en viss niva (rating-trigger).

Kreditexponeringen fortsatte att minska under 2006
och &r nu bara en femtedel av vad den var 2002; se
diagram 18. Detta &r framfor allt en foljd av inféranden
av CSA-avtal. Ingen av vara motparter fick séankt kredit-
vérdighet under 20086, tvdrtom sa hojdes ett antal ra-
tingbetyg. Over 90 procent av exponeringen &terfinns
bland motparter med de fyra hégsta ratingbetygen.

Diagram 18

Exponering och kreditvardighet
hos Riksgaldens motparter
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Under aret gjorde vi en &versyn av hanteringen av mot-
partsrisker. Oversynen ledde till att styrelsen beslutade
om nya och mer &ndamalsenliga regler fér hanteringen.
Beslutet innebar ingen andring av risknivan. De nya
reglerna géller frdn och med 2007.

Operativa risker

En aktiv hantering av operativa risker

Riksgélden analyserar arligen operativa risker pa alla
avdelningar i samband med verksamhetsplaneringen.
Atgrder for att reducera de identifierade riskerna pa-
verkar darfor dven verksamhetsplaneringen.

Riskanalyserna bygger pa en metod for sjalvutvérdering
av verksamheten. Med stéd av metoden har vi identi-
fierat och varderat vara operativa risker. Med utgangs-
punkt fran varderingen har vi darefter prioriterat atgarder
for att reducera riskerna. Analyserna har ocksa féljts
upp vid tva tillfallen under aret, varpa en ny vérdering av
riskerna har gjorts med hénsyn till vidtagna atgéarder.

For att fa en totalbild av Riksgéldens operativa risker
rapporteras och sammanstélls dven avvikelser i var verk-
samhet. Avvikelserna kopplas till uppréttad riskanalys
och vérderas utifran samma metod. Vidtagna atgarder
féljs upp och en ny riskvérdering kan goras.

Avdelningarnas riskanalyser har under &ret samman-
stéllts och rapporterats till verksledning och styrelse.
Aven avvikelser som har haft stérre paverkan pa verk-
samheten rapporterades.

Krisberedskap

Riksgélden &r en central del av statens totala ekono-
miska system, och kravet pa att vi ska kunna bedriva
var verksamhet dven i en krissituation &r stort. For att
sékerstélla var verksamhet arbetar vi darfér bland annat
med kontinuitetsplanering. Den gar ut pa att motverka
avbrott i organisationen och att skydda vara kritiska
processer mot effekter av oférutsedda allvarliga st6r-
ningar eller katastrofer.

Under 2006 bdrjade vi kartldgga och riskbedéma
reservplanerna fér vara mest kritiska processer. Det
startade med en 6vning for att identifiera de viktigaste
processerna ur ett kontinuitetsperspektiv. Projektet
kommer att avslutas med en st6rre 6vning under 2007.

Riksgalden &r fran och med 2006 representerad i
styrgruppen for projektet "Finansiella sektorns privat-
offentliga samverkansprojekt” (FSPOS) som bedrivs
under ledning av Finansinspektionen. Vi deltar dven

i "Samverkansomradet f6r ekonomisk sékerhet”
(SOES). Den erfarenhet och kunskap som utbytts i
dessa grupper bidrar till att samordna var egen konti-
nuitetsplanering med omvariden.

Maluppfyllelse

Malet for finansiella och operativa risker &r uppfyllt. De

metoder och modeller som anvénds for att hantera saval
finansiella som operativa risker bedéms vara i linje med
marknadspraxis. Sammantaget nar Riksgalden upp till

de relevanta krav som stélls pa god riskhantering.

Malet f6r omradet "Ekonomisk sdkerhet” ar delvis upp-
fyllt. | den sarbarhetsanalys som vi skickade till reger-
ingen i februari 2006 framkom vilka atgarder vi behdver
vidta for att fortsatta att stérka var férmaga. Vi arbetar
med att genomféra atgérderna.
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Astrid Lindgren * 1907-2002
Ge barnen kérlek, mera kérlek och dnnu mera kérlek — sa kommer folkvettet av sig sjélvt.



Personal och kompetens

Var verksamhet kréver att vi har en h6g kompetens och att vi har bra framférhallning for att sékra

kompetensf6rsérjningen pé kort och lang sikt.

Mal

Riksgélden ska vara en attraktiv arbetsplats med hdg
kompetens och en stimulerande och motiverande ar-
betsmilj.

( \

Viktiga handelser 2006

¢ Ombyggnad av lokaler for att ytterligare for-
battra arbetsmiljon och spegla vart varumérke.

¢ Ledarskapsutbildning f6r alla chefer.

e Policy och planer for arbetsmiljo, jamstalldhet,
mangfald och tillganglighet reviderade/ut-
arbetade.

Satsningar pa kompetensforsorjning
En kompetent och kunnig personal ar den viktigaste
férutsattningen for en effektiv verksamhet. Vi har idag
en hég kompetensniva och den vill vi bibehalla och
utveckla, andelen akademiker ar 6ver 70 procent. | takt
med den 6kade konkurrensen pa arbetsmarknaden

ar det annu viktigare att vi har formaga att attrahera,
rekrytera, utveckla och behalla medarbetare. Darfor
gjorde vi bland annat fortsatta satsningar pa kompe-
tensutveckling och ledarskapsutbildning samt 6versyn
av I6nestruktur och I6neférmaner. Vi bérjade ta fram en
strategi f6r kompetensférsérjning.

Arbetsmarknaden har férbattrats och darmed blev vart
rekryteringslége svarare jamfort med 2005. Vi kunde
dnda tacka samtliga vakanser med medarbetare med
rétt kompetens.

Satsningar pa kompetensutveckling

Under 2006 investerade Riksgélden 22 140 kronor
per anstélld i kvalificerad kompetensutveckling. Manga
medarbetare deltog i seminarier och kurser for att ut-
veckla sin specialistkompetens. Dessutom anordnades
seminarier for hela Riksgédlden om offentlighet, sekre-
tess och lagen om offentlig upphandling.

Samtliga medarbetare hade minst ett medarbetarsam-
tal under aret dé individuella utvecklingsplaner arbeta-
des fram i samtal mellan chef och medarbetare.

Det goda ledarskapet

Vi tror att en kontinuerlig satsning pa ledarutveckling &r
en viktig framgangsfaktor. Vi genomférde darfér under
2006 ett omfattande skraddarsytt ledarutvecklings-
program som framfér allt riktade sig till chefer. Fokus i
programmet var att utveckla sitt personliga ledarskap,
teamet och organisationen. Stéd erbjods dven i form av
handledning och mentorer. Ett syfte med programmet
var ocksa att 6ka kunskapsdéverféring och erfarenhets-
utbyte mellan chefer.

Okad rorlighet pa arbetsmarknaden
Personalomsattningen 6kade till tio procent, vilket ar
fem procentenheter hégre dn 2005, se diagram 19.
Personalomséttningen var hégre under det férsta
halvaret &n under det andra. Den 6kade personalom-
sattningen beror dels pa pensionsavgéngar, dels pa att
arbetsmarknadens efterfragan pa kvalificerade ekono-
mer Okat.

Diagram 19
Personalomsittning
Procent

15

10
0

2002 2003 2004 2005 2006

Lagre medelalder

Riksgalden hade 162 medarbetare vid utgdngen av
2006. Den genomsnittliga anstéllningstiden under
2006 var 9,9 ar och genomsnittséldern 43,4 ar. Mot-
svarande siffror fér 2005 var 10,4 ar respektive 43,7 ar.
Aldersférdelningen framgér av tabell 12.

Tabell 12
Aldersfordelning 2006
Yngre 50 ar
4n 30 ar 30-49 ar och dldre
Antal personer 14 101 47

Riksgaldens Arsredovisning 2006 8 8 Personal och kompetens



Arbetsmiljo och friskvard i fokus
Arbetsmiljén i vara centralt beldgna lokaler haller hég
standard. Under aret byggdes lokalerna om. Malet var
att ytterligare férbéattra arbetsmiljon samt att 6ka kom-
munikation, ppenhet och samverkan mellan medarbe-
tare och avdelningar.

Vi har ett ndra samarbete med foretagshélsovarden
och ar méana om att ha ergonomiskt riktiga arbetsplat-
ser och satsar mycket pa férebyggande friskvard. Vi
erbjuder till exempel subventionerat motionskort och

massage samt hélsokontroller och friskvardsseminarier.

Lag sjukfranvaro

Vi har de senaste aren haft en |ag sjukfranvaro pa Riks-
gélden och under 2006 minskade den ytterligare. Sjuk-
franvaron var totalt 2,3 procent och korttidsfranvaron
var sérskilt lag; se tabell 13. Bland de langtidssjuka var
majoriteten kvinnor. En aktiv satsning pa rehabilitering
tillsammans med féretagshélsovarden har bidragit till
minskningen.

Tabell 13
Sjukfranvaro
)
procent ' procent !
Personalgrupp 2005 2006
Kvinnor 5,5 3,3
Mén 1,3 0,9
Anstallda yngre &n 30 ar 1,7 1,2
Anstéllda 30-49 ar 1,9 2,6
Anstéllda 50 ar och &ldre 79 1,9
Totalt alla anstillda 3,82 2,32
e/

1 Sjukfranvarotid/total ordinarie tid for respektive grupp.
2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 51 procent langtidssjuk-
skrivningar pa 60 dagar.

Man ar lika vanliga

i chefspositioner som kvinnor

Av de anstéllda &r 56 procent kvinnor och 44 procent
man. | ledande befattningar &r 50 procent kvinnor och
50 procent mén. Arbetet med mangfalds- och jam-
stélldhetsfragor bedrivs i samverkan med de fackliga
organisationerna. Lénesatsningar under aret medférde
att e] relevanta I6neskillnader mellan mén och kvinnor
med likvardig kompetens minskat eller helt férsvunnit.
Fler mé&n &n tidigare utnyttjade mojligheten att ta ut for-
aldraledighet.

Maluppfyllelse

Riksgalden har uppfyllt malet f6r kompetensforsorj-
ning fér 20086. Vi har skapat en bra plattform och det
pabdrjade utvecklingsarbetet kommer att fortga under
nastkommande ér.

Planer for att sékerstélla framtida
kompetensforsorjning

For att uppna malet att vara en attraktiv arbetsplats
fokuserar vi pa att erbjuda intressanta arbetsuppgifter,
mojlighet till utveckling, ett gott ledarskap, bra arbets-
miljé och friskvardsaktiviteter.

Under 2007 kommer arbetet med den strategiska kom-
petensforsorjningen och resursplaneringen att fortsatta
bland annat genom att en langsiktig strategi fér kompe-
tensf6rsérjningen utvecklas.
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Finansiell redovisning

/irsreo’ovisn/'ngen har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i férordningen om arsredovisning och

budgetunderlag (SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt principerna i Riksgéldens regeringsrapport
(Fi2002/2930). Regeringen beslutade detta i Riksgéldens regleringsbrev f6r budgetéret 2003.
Rékenskapshandlingarna omfattar resultatrdkning, balansrdkning, anslagsredovisning, finansieringsanalys

samt noter.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER 86

RESULTATRAKNING 38
BALANSRAKNING 39
FINANSIERINGSANALYS 40

ANSLAGSREDOVISNING 42

NOTER 48

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE INOM RIKSGALDEN DD

STYRELSENS GODKANNANDE AV DENNA ARSREDOVISNING 56

Resultatrakningen redovisar i sammandrag Riksgal-
dens samtliga kostnader och intékter. Balansrékningen
redovisar i sammandrag Riksgéldens tillgdngar, skulder
och myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
Riksgéldens redovisning mot statsbudgetens utgifts-
anslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar
hur verksamheten har finansierats och hur Riksgaldens
likvida stéllning har féréandrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garantiverksamheten &r undantagen fran reglerna

om forfarande vid mer an 10 procents ackumulerat
Overskott i den avgiftsbelagda verksamhetens om-
sittning i 23 § i kapitalférsérjningsférordningen (SFS
1996:1188). Garantiverksamheten och statens intern-
bank omfattas inte av 7 § Avgiftsférordningen (SFS
1992:191) om samradsskyldighet om avgifter.

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter
enligt géngse princip. Delsummor i tabeller och upp-
stéllningar har inte justerats for att fa totalsummorna

att stdmma. Vid summering av avrundade delsummor
i tabeller och uppstallningar kan dérfér i vissa fall total-
summan avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill sdga nar den I6pande bokféringen
fér 2006 avslutades, var den 10 januari 2007.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Redovisningsprinciper

Riksgalden anvander kostnadsmassig redovisning i re-
sultatrakningen. Anslagsredovisning sker enligt utgifts-
massiga principer. Eftersom avrékningen mot anslaget
sker utgiftsméssigt uppstar en periodiseringseffekt,
dér orealiserade valutakurser, upplupna réntekostnader
med mera inte raknas av mot anslaget, dédremot paver-
kas arets kapitalférandring. En tredje redovisningsprin-
cip ar den kassamassiga. Lanebehovet tas fram enligt
kassamassiga principer. Utfallet for anslaget Rantor pa
statsskulden skiljer sig darfér mellan presentationerna
av anslagsredovisningen och lanebehovet. Se Riksgal-
dens kostnader och anslag i resultatredovisningen.
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Affarsdagsredovisning

Riksgélden tillampar affarsdagsredovisning. Det inne-
bar att transaktioner paverkar den redovisade stats-
skulden pa affarsdagen, det vill sdga nér avtal tecknas
och inte nér betalning sker. Vid férfall raknas de bort
fran statsskulden pa betalningsdagen.

Over- och underkurser vid utgivning

Over- och underkurs uppstar nir vi ger ut obligationer i
befintliga [dn med fast rénta och marknadsréntan avvi-
ker fran obligationens kupongrénta. Ar marknadsréntan
hégre an kupongréntan enligt [anevillkoren, ges lanet
ut till en underkurs, det vill sdga langivaren betalar ett
lagre belopp an obligationens nominella varde. Och
motsatt om marknadsrantan ar lagre &n kupongréntan.
Over- och underkursen redovisas i resultatrakningen
och avriknas anslaget rantor pa statsskulden. Over-
och underkursen balanseras ocksa som en periodav-
gréansningspost och intakts- respektive kostnadsfors i
resultatrakningen, fordelat 6ver lanets I6ptid. Over- och
underkursen ingar inte i statsskulden.

Réanta vid utgivning

N&r Riksgélden ger ut obligationer ingar det normalt
ocksa rénta i det inbetalda beloppet. Den del av belop-
pet som bestar av rénta avser perioden fran senaste
ranteutbetalningen till utgivningstillféllet. Réantan redovi-
sas i resultatrdkningen och avraknas anslaget réntor pa
statsskulden. Réantan balanseras som skuld, men ingar
inte i statsskulden.

Vardering av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta &ar vérderade till
bokslutsdagens valutakurser.

Orealiserade valutakursférdndringar

Orealiserade valutakursférandringar &r skillnaden
mellan anskaffningsvérde for fordringar och skulder i
utlandsk valuta som &r redovisad i svenska kronor och
den vérdering som goérs till aktuella valutakurser. For-
andringen redovisas som orealiserad valutakursférand-
ring i resultatrdkningen.

Realiserade valutakursférdandringar

Nar en fordran eller skuld i utlandsk valuta forfaller till
betalning, redovisas skillnaden mellan anskaffnings-

vérde for fordringar och skulder i svenska kronor och
betalningen som en realiserad valutakursférandring i
resultatrékningen.

Materiella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérde
och skrivs av linjart med 3, 5 eller 10 ar baserat pa
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dess ekonomiska livsldngd. Investeringens totala an-
skaffningsvérde ska ocksa Gverstiga 10 000 kronor fér
att redovisas som anldggningstillgdng. Som materiella
anlaggningstillgangar raknas dven ombyggnader pa
annans fastighet vars varde uppgar till minst 100 000
kronor.

Immateriella anlaggningstillgangar

Som immateriella anlaggningstillgdngar redovisas ut-
vecklingskostnader som &r av vasentligt varde for Riks-
géldens verksamhet under kommande ar. Under aret
har kostnader i flera utvecklingsprojekt redovisats som
immateriella anlaggningstillgangar. Aven system, licen-
ser och liknande réattigheter samt konsultkostnader foér
projekt som vi berdknar kunna ha nytta av i minst tre ar
raknas som immateriella anlaggningstillgangar.

Vardering av ovriga fordringar och skulder

Ovriga tillgangar och skulder, det vill sdga andra till-
gangs- och skuldposter &n de som beskrivits ovan,
redovisas till anskaffningsvérde. Fordringar tas upp till
det belopp som vi beréknar att fa tillbaka.

Finansieringsanalysen

Finansieringsanalysen féljer uppstéllningsformen enligt
férordning om arsredovisning och budgetunderlag,
anpassad till Riksgéldens verksamhet. | Riksgéldens
finansieringsanalys redovisas vissa fléden enligt den sa
kallade indirekta metoden, som innebér att kassaflodet
tas fram genom att samtliga intékter och kostnader
enligt resultatrakningen korrigeras for férandringar

av fordringar och skulder. Vissa faktiska betalningar
redovisas enligt direktmetoden, exempelvis rantor pa
statsskulden. Finansieringsanalysen kan darfor inte
direkt stdmmas av mot resultatrékningens poster och
balansposternas férandring.

Interna fordringar och skulder

Eliminering av fordringar och skulder i férhallande till
Statens internbank (avdelning inom Riksgélden), som
administrerar samtliga myndigheters (inklusive Riks-
géldens) rantekonton och lan till anlaggningstillgangar,
har inte gjorts. Denna princip galler sedan 1999 och
innebdr att informationen om Riksgéldens egna rénte-
konton och lan till anlaggningstillg&ngar i &rsredovis-
ningen blir tydlig (se not 16, 23 och 28).
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Resultatrakning o

1 000-tal kronor Not 2006 2005
Verksamhetens intéakter
Intékter av anslag 2 51 035 958 32675 819
Intékter av avgifter 3 213 867 194719
Intékter av bidrag 2 074 0
Ranteintakter rantekonto 56 544 41 065
Summa verksamhetens intakter 51 308 442 32911 603
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden
Rantekostnader 4 -78 404 330 —-76 331 721
Rénteintakter 4 35 582 314 34 629 649
Over-/underkurs vid emission 5 7 462 934 6 654 761
Realiserade kursférandringar 6 -5929 318 -7 615 339
Realiserade valutakursférandringar 7 -6 336 433 10 227 898
Orealiserade valutakursférandringar 7 23 494 804 -29 577 518
Intéktsférda preskriberade obligationer,

kuponger och vinster 8 17 617 -7 493
Provisioner till banker m.fl. 9 -92 930 -97 258
Summa -24 205 343 -62 117 021
Ovriga verksamhetskostnader
Personalkostnader 10 -99 777 -91 181
Lokalkostnader -18 033 -21 779
Kostnader i garantiverksamheten 11 46 758 176 826
Ovriga driftkostnader 12 -262 085 -225 623
Réntekostnader -385 -165
Avskrivningar 15 -10 584 -9 894
Summa -344 105 -171 815
Summa verksamhetens kostnader —24 549 448 —-62 288 836
Verksamhetsutfall 26 758 995 —-29 377 233
Uppbdrdsverksamhet
Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras

av myndigheten 6 864 14 783
Intakter av uppbord 3417 221 3690 987
Medel som tillférts statsbudgeten fran

uppbdérdsverksamheten -3 424 004 -3 706 774
Summa uppbérdsverksamhet 82 -1 004
Arets kapitalférandring 13 26 759 077 —-29 378 237

| S
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Balansrakning

)

1 000-tal kronor Not 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 14 16 472 14 048
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 471 4814
Rattigheter och andra immateriella

anlaggningstillgangar 9 001 9234
Materiella anldggningstillgangar 15 19777 14 205
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 9317 15
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 10 460 14 190
Finansiella anldggningstillgangar 256 901 936 244 495 399
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 650 946 844 066
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 16 242 616 628 232 447 383
Andra langfristiga fordringar 17 13 634 363 11 203 951
Fordringar 1862 883 3122 443
Kundfordringar 18 17 746 25 739
Fordringar hos andra myndigheter 19 1505 687 1613575
Ovriga fordringar 20 339 450 1483 130
Periodavgransningsposter 21 697 986 20 602 957
Férutbetalda kostnader 21 9 674 586 9081606
Ovriga upplupna intakter 22 12 023 400 11 521 351
Avrédkning med statsverket 1043 582 592 1088 954 493
Avrakning med statsverket 23 1043 582592 1088 954 493
Kortfristiga placeringar 26 032 397 22 186 554
Vérdepapper och andelar 26 032 397 22 186 554
Kassa och bank 3081293 4119 408
Kassa och bank 24 3081 293 4119 408
SUMMA TILLGANGAR 1 353 195 336 1 383 509 507
KAPITAL OCH SKULDER
Myndighetskapital -50 661 983 -76 198 626
Statskapital 25 1810387 3032 820
Balanserad kapitalférandring =79 231 447 —-49 853 209
Kapitalférandring enligt resultatrakningen 13 26 759 077 —-29 378 237
Avsattningar 2210 000 2 254 000
Reservering for framtida garantiférluster 26 2210000 2 254 000
Statsskulden 27 1269 957 334 1 308 572 111
Skuld i svenska kronor 1 003 933 564 1 005 975 358
Skuld i utlandsk valuta 266 023 770 302 596 753
Skulder m.m. 85 451 257 98 835 727
Skulder till andra myndigheter 28 70 942 761 85 564 790
Leverantdrsskulder 19 272 33 423
Ovriga skulder 29 14 489 223 13237 515
Periodavgransningsposter 46 238 728 50 046 296
Upplupna kostnader 30 23 823 590 24 940 387
Ovriga férutbetalda intakter 31 22 415 138 25 105 909
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1 353 195 336 1 383 509 507
Ansvarsférbindelser
Garantiataganden 32 78 081 268 83 277 568
Skuldbevis 33 6 201 089 6 698 574
Inskrivna spar- och premieobligationer 34 1079 1079

| S —
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Finansieringsanalys

Finansieringsanalysen visar hur verksamheten finansierats och
hur Riksgaldens likvida stéllning har férandrats.

R
1 000-tal kronor 2006 2005
Drift
Kostnader
Réntor pa statsskulden m.m. -105 360 399 -103 817 090
Forvaltningsutgifter -381 928 -414 575
Infriande av garantier -54 -212
Garantisubventioner —86 400 -71 392
EU-avgifter —26 672 009 -25 742 369
-132 500 790 -130 045 638
Finansiering genom intékter och avgifter
Rantor pa statsskulden m.m. 55915 755 71 486 530
Atervunna garantier 13 536 10 481
Avgifter for garantigivning och rantor fran rantekonto 269 029 235 065
Ovriga inkomster 1386 719
EU-avgifter fran myndigheter, intakt 27 044 475 26 090 653
83 244 181 97 823 448
Finansiering fran statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 51 024 297 32 666 436
Okning(+)/minskning(-) av statskapital -1 222433 314 264
49 801 864 32980 699
Finansiering genom skulddispositioner
Okning(~)/minskning(+) av kortfristiga fordringar 200 618 309 923
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 1064 714 -3 391 980
1265 333 -3 082 057
Kassaflode till drift 1810 587 -2 323548
Investeringar i
— materiella anlaggningstillgangar -13516 -2 042
- immateriella anlaggningstillgangar -5 064 -9 775
Summa investeringsutgifter -18 580 -11 817
Finansiering
Lan fran Riksgélden 13 296 23 164
— amorteringar -11 661 -9 383
Anslagsmedel som erhallits f6r amorteringar 11 661 9383
13 296 23164
Kassaflode till investeringsverksamhet -5 284 11 346
| ——
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Fortséttning Finansieringsanalys

R
1 000-tal kronor 2006 2005
Laneverksamhet
Tackning av underskott pa statens centralkonto 92 653 221 11 122 221
Okning (-)/minskning (+) av behallningar pa rantekonto 3787 099 9 323 960
In- och utlaning
Okning (+)/minskning (-) av inlaning -14 901 913 2 015 305
Okning (-)/minskning (+) av utlaning -12 599 657 -16 994 728
-27 501 570 -14 979 423
Finansiering genom upplaning
Okning (+)/minskning () av upplaning
- statsobligationslan 20 236 415 19 707 752
— statsskuldvaxlar -38 614 844 25 536 866
- dagslan (0] -3 192 000
— premieobligationer -1100 000 4100 000
- riksgéldskonto 0 -1 442 094
- riksgaldsspar 1297 257 1353527
Upplaning i svenska kronor -18 181 171 46 064 051
Upplaning i utlandsk valuta -21 782 189 1 328 440
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/minskning (+) av
- uppkopta obligationer 193 120 -6 928
- bostadsobligationer 0 1817 750
- dagslan och placeringar -3925817 —-21 942 000
Okning (+)/minskning () av
- skuldskoétselatgarder -60914 46 820
— 6vriga kortfristiga skulder -114 404 -268 650
-3908 014 -20 353 008
Paverkan fran valutakursférandringar 23530 090 -29 493 496
Kassafléde fran laneverksamhet 48 597 467 3012746
Uppbordsverksamhet
Intakter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte
disponeras av myndigheten 6 864 14 783
Erhallen uppbdérd 3417 221 3690987
Férandring av kortfristiga fordringar och skulder -82 1004
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamhet -3 424 004 -3 706 774
Kassafléde fran uppbordsverksamhet 0 0
Forandring av likvida medel 50 402 770 700 544
Specifikation likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 72 696 275 71 995 731
Okning (+)/minskning (-) av
- kassa och postgiro -1601 167 1563 806
- tillgodohavande pa rantekonto 207 396 128 517
— banktillgodohavanden 355 657 183 366
Okning (+)/minskning (-) av
— fordran till statsverket 51 440 885 -1175 145
Forandring av likvida medel 50 402 770 700 544
Likvida medel vid arets slut 123 099 045 72 696 275
| S
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Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och
anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

)
Utfall per
31 dec
Inkomsttitel Bena@mning 2006
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet 746
2153 Inlevererat 6verskott fran AB Svenska Spel 3417 221
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgaldskontoret 6 037
Summa 3424 004
| S—
Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor) —_—
Anslag Arets till- Utnyttjad
Ingdende delning Omdispo- del av
over enligt nerade medgivet Totalt Saldo
forings- reglerings-  anslags- over- In- disponibelt 31 dec
belopp brev belopp skridande dragning belopp Utgifter 2006
26 92:1  Rintor pa statsskulden’ 6039 199 43000 000 6 374 070 -6 039 199 43 000000 -49 374 070 0
26 92:3  Provisionskostnader
i samband med
uppléning och
skuldférvaltning,
anslagspost 1' 65 053 160 000 —-65 053 160 000 -88 404 71 596
22:3 Riksgéldskontoret:
Férvaltningskostnader,
anslagspost 1 1041 267 805 13763 -6 884 275 724 -264 650 11 075
Garantiverksamheten
22:5 Avsittning for
garantiverksamhet,
anslagspost 2 1400 1400 -1400 0
22 36:4 Banverket: Banhallning
och sektorsuppgifter,
anslagspost 6 490 84 000 1 000 85 490 -85 000 490
Summa 6105783 43513205 14763 6374070 -6111136 43522614 -49813524 83160
| S—

' Riksgélden har ritt att Gverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiande medel far inte féras Sver till ndsta &r.

Intakter av anslag i resultatréakning jamfort anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen ar den totala anslagsbelastningen 49 813,5 miljoner kronor.
Enligt resultatrakningen &r intakter av anslag netto, 51 036,0 miljoner kronor, en skillnad pa 1 222,4 miljoner kronor.
Skillnaden férklaras av att anslagsintékter for depositioner for futures redovisas mot statskapital, se dven not 25.

Réntor pa statsskulden (anslag 26 92:1)

2006-12-31 2005-12-31
Statsskuldsférvaltning, réntor pa lan i svenska kronor -37 914 466 -39 491 805
Statsskuldsforvaltning, rantor pa lan i utldndsk valuta -10511 746 —-11 349 456
Statens internbank, rantor pa in- och utlaning 6111 259 6 940 903
Summa -42 314 953 -43 900 358
Statsskuldsférvaltning, 6ver- och underkurs vid emission 3966 584 9 048 755
Valutakursféréandringar -6 336 433 10 227 898
Kursférandringar -5929 318 -7 615 339
Ovrigt (depositioner m.m.) 1240 050 -321 757
Summa -7 059 117 11 339 557
Summa réantor m.m., avréknat anslag -49 374 070 -32 560 801

Me——
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N O-l:e r (1 000-tal kronor)

Not 1 ¢ Resultatrakning per verksamhetsgren

O
Statens Statsskulds- Garantier
Verksamhetens intakter internbank forvaltning och krediter Total
Intakter av anslag’ -6 112 306 57 061 864 51 035 958
Intékter av avgifter? 203 381 213 283 213 867
Intékter av bidrag 369 1337 369 2 074
Rénteintékter réantekonto 123 407 56 013 56 544
Summa verksamhetens intakter -6 111 610 57 063 989 269 664 51 308 442
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden
Réntekostnader -2 109 643 —-76 294 687 -78 404 330
Rénteintakter 8 282 692 27 299 622 35582 314
Over-/underkurs vid emission -363 7 463 297 7 462 934
Realiserade kursférluster 34 996 -5964 314 -5929 318
Realiserade valutakursférandringar 8 231 -6 344 664 -6 336 433
Orealiserade valutakursférandringar 60914 23 433 890 23 494 804
Intaktsférda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 17 617 17 617
Provisioner till banker m.fl. -92 930 -92 930
Summa 6 276 827 -30482 170 0 =24 205 343
Ovriga verksamhetskostnader
Personalkostnader -19 707 —-61 983 -18 087 -99 777
Lokalkostnader -3 467 -11 179 -3 387 -18 033
Kostnader i garantiverksamheten 46 758 46 758
Ovriga driftkostnader -17 427 -144 669 -13 589 -262 085
Réntekostnader -73 -238 -73 -385
Avskrivningar -2 371 -5 851 -2 362 -10584
Summa -43 045 -223 920 9 260 -344 105
Summa verksamhetens kostnader 6 233 783 -30 706 090 9 260 -24 549 448
Verksamhetsutfall 122172 26 357 898 278 924 26 758 995
Uppboérdsverksamhet
Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 6118 746 6 864
Intakter av uppbérd 3417 221 3417 221
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamheten -6 037 -3417 221 746 -3 424 004
Summa uppbodrdsverksamhet 82 0 0 82
Arets kapitalférandring 122 254 26 357 898 278 924 26 759 077
| ——

' I summan for Riksgélden totalt ingr 86 400 tusen kronor. Beloppet aterfinns dels som intékt av anslag, dels som évriga driftskostnader,
Riksgéldens resultat paverkas inte. Subventionen betalas till garantireserven, Garantis rdntekonto, och redovisas inom verksamhetsgrenen

Garantier och krediter som intékter av avgifter med resultatpaverkan.

2 Varav 181 920 tusen kronor avser subventionerade avgifter fran statsbudgeten. Under 2006 har 171 400 tusen kronor betalats in, resterande har

betalats in tidigare 4r men avser 2006.
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Not 2 e Intakter av anslag

2006 2005
Intékter av anslag 50 949 558 32 604 427
Intékter av anslag for
garantisubventioner 86 400 71 392
Summa 51 035 958 32675819
| S——

Intékter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden, provisions-
kostnader och forvaltningskostnader.

Differensen mellan intdkter av anslag och utgifter enligt anslagsre-
dovisningen forklaras av att anslagsintékten for depositioner for futures
redovisas mot statskapital, se dven not 25.

Not 3 e Intakter av avgifter

2006 2005
Intékter av avgifter fran
garantier och krediter 213139 194 230
Ovriga forvaltningsintikter 727 489
Summa 213 867 194719
S ——

Intékter av avgifter enligt 4§ avgiftsférordningen uppgick till 16 tusen
kronor.

Avgifter fér kopiering enligt 158 avgiftsférordningen uppgick till
tre tusen kronor.

Not 4 ¢ Rantekostnader/ranteintakter

Realiserade réntekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar
men dven nar vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvaxlar. Riks-
gélden betalar da for ranta fram till uppképsdag. Réantekostnader perio-
diseras I6pande under rénteperioden for att f& en jamn kostnadsrénta,
orealiserad réntekostnad eller rénteintakt.

Ranteintakter uppstar nar Riksgélden ger ut kupongobligationer, képa-
ren betalar da den rénta som beraknats fram till utgivningsdagen. De
realiserade rénteintékterna i privatmarknadsuppléningen bestar av vinster
pa Riksgaldens eget innehav av premieobligationer.

Anslaget belastas med de betalda beloppen.
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Fortséttning Not 4

Realiserade rantekostnader/

-intakter 2006 2005
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor -50 683 690 -50 502 065
Rénteintékter i svenska kronor 14 315 780 13 257 351
-36 367 910 -37 244 715
Réntekostnader i utlandsk valuta -23 310 883 —-23 565 756
Rénteintakter i utlindsk valuta 12 763 760 12 150 965
-10 547 123 -11 414 792
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Réntekostnader i svenska kronor -1531 955 -2 204 246
Rénteintékter i svenska kronor 20 776 20 652
-1511179 -2183593
Statens internbank, in- och ut-
laning till statliga myndigheter
Réntekostnader i svenska kronor -630 -440
Rantekostnader i svenska kronor,
inomstatligt -1860 959 -1 348 000
Rénteintékter i svenska kronor 429 071 390 176
Rénteintzkter i svenska kronor,
inomstatligt 7 550 960 7 901 006
6118 443 6 942 742
Realiserade réntekostnader/
-intakter (92:1) -42 307 769 -43 900 358
Orealiserade rantekostnader/
-intakter
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor -1 392 355 623 437
Rénteintékter i svenska kronor 36 176 324 232
-1 356 179 947 669
Réntekostnader i utldndsk valuta 547 492 27 918
Rénteintakter i utlindsk valuta 163 415 357 851
710907 385 769
Statsskuldsfdérvaltning,
privatmarknadsupplaning
Réntekostnader i svenska kronor 76 703 885 292
Rénteintékter i svenska kronor -285 -70 967
76 418 814 324
Statens internbank, in- och ut-
laning till statliga myndigheter
Réntekostnader i svenska kronor -7 184 0
Réntekostnader i svenska kronor,
inomstatligt =17 795 16 855
Rénteintékter i svenska kronor 36 313 9 393
Rénteintzkter i svenska kronor,
inomstatligt 40 696 33 041
52 030 59 290
Réntekostnader i utldndsk valuta -223 075 -264 716
Rénteintakter i utlandsk valuta 225 652 255 950
2 577 -8 766
Orealiserade rantekostnader/
-intékter -514 247 2 198 286
Totala réntekostnader -78404 330 | -76 331721
Totala ranteintékter 35582 314 34 629 649
Totala rantekostnader/intakter -42 822 016 -41 702 072
| ——
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Not 5 ¢ Over-/underkurs vid emission

Not 7 ¢ Valutakursférandringar

G
Realiserade valutakursférandringar 2006 2005

Realiserade 6ver-/underkurser 2006 2005
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 5558 819 9 368 807
Underkurser i svenska kronor -1592 196 -320 024
3966 623 9 048 783
Overkurser i utlindsk valuta 139 589 73813
Underkurser i utlandsk valuta -139 628 -73 841
-38 -28
Summa realiserade
6ver-/underkurser (92:1) 3966 584 9 048 755
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 2534502 | -1677 784
Underkurser i svenska kronor 924 941 -695 314
3459 443 -2 373 097
Overkurser i utlandsk valuta -4 755 62 974
Underkurser i utlandsk valuta 39 749 -86 285
34995 -23 312
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsuppléaning
Overkurser i svenska kronor 2 275 2434
2 275 2434
Statens internbank
Overkurser i svenska kronor 950 166
Underkurser i svenska kronor -1313 -186
-363 -19
Summa orealiserade
over-/underkurser 3 496 350 -2 393994
Summa 6ver-/underkurs vid emission 7 462 934 6 654 761
Ne——

Vid emission i befintliga kuponglan uppstar en éver- eller underkurs nar
marknadsréntan avviker fran kupongrantan. Den blir realiserad 6ver- eller
underkurs och anslagsavraknas direkt, men kostnadsmassigt periodiseras
den linjart 6ver lanets 16ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r
orealiserade.

Not 6 * Realiserade kursférandringar

Statsskuldsforvaltning,

EE———
institutionell upplaning 2006 2005
Realiserade kursvinster i svenska kronor 478 405 2738
Realiserade kursférluster i svenska kronor | -6 856 017 | —6 985 954
-6377612 | -6 983 216
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 2 817 305 5140 133
Realiserade kursférluster i utlandsk valuta | =2 400 820 | -5 767 463
416 485 -627 330

Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 873 239

Realiserade kursférluster i svenska kronor -4 060 -8119
-3187 -7 880

Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 34 961 3086
Realiserade kursférluster, inomstatligt -462 0
34 499 3086
Realiserade kursvinster, utomstatligt 497 0
497 0
Realiserade kursforandringar (92:1) -5929318 | -7615 339

| —

Realiserade kursvinster eller -férluster uppstar nér vi kper tillbaka obliga-
tioner och statsskuldvaxlar och beror pa att marknadsréntan avviker fran
kupongrantan.
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Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Realiserade valutavinster

i utlandska lan 194 167 6 883 960
Realiserade valutaférluster
i utldindska lan -1 353 820 —437 282
-1159 653 6 446 678
Realiserade valutavinster
i skuldskoétselinstrument 11563963 | 15880 848

Realiserade valutaf6rluster

i skuldskoétselinstrument -16 748 974 |-12 124 164

-5185 011 3756 684
Statens internbank
Realiserade valutaférluster
i utlandska lan -20 981 -5 037
Realiserade valutavinster
i skuldskétselinstrument 29 212 29 573
8 231 24 536
Realiserade valutakurs-
forandringar (92:1) -6 336 433 | 10227 898

Orealiserade valutakursférandringar

Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Orealiserade valutakursforandringar

i utlindska lan 14816 248 |-21 712621

14816 248 |-21712621

Orealiserade valutakursférandringar
i skuldskétselinstrument 8617 642 | -7 818077
8617642 | -7818077

Statens internbank

Orealiserade valutakursforandringar
i skuldskétselinstrument 60914 -46 820
60914 -46 820
Orealiserade valutakursféréndringar 23 494 804 |-29 577 518
Totala valutakursforandringar 17 158 371 |-19 349 620

|

De realiserade valutakursférandringarna uppstéar da Riksgalden betalar
tillbaka utlandska lan och kursen avviker fran den kurs som Riksgélden
lanade till.

De orealiserade valutakursféréandringarna har uppkommit vid den
vardering Riksgélden gor av skulder och fordringar i utlandsk valuta till
bokslutsdagens kurser. Utéver statsskulden varderas ocksa valutakon-
ton och placering av medel enligt s& kallade CSA-avtal (Credit Support
Annex) m.m.

| féljande tabell beskrivs férdelningen av de totala orealiserade valuta-
kursfoérandringarna pa statsskulden respektive 6vriga poster. Av arets
forandring av valutaomvarderingen avség 23 281,7 miljoner kronor stats-
skulden.

Ingdende  Utgaende Férandring i
Miljoner kronor balans balans resultatrakning
Statsskulden (not 27) 13 829,0 -9 4527 23 281,7
Ovriga poster! 2 838,6 26255 213,1
Summa 16 6675 -6 8273 234948

1 Valutakonton (not 24), Fordran CSA-avtal och Depositioner for handel
med futures (not 20), Skuld CSA-avtal och Utstéllda optioner (not 29).
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Not 8 ¢ Intaktsforda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster

Not 11 ¢ Kostnader i garantiverksamheten

TR
2006 2005 2006 2005
Preskriberade premieobligationer 23 378 -1565 Omvardering av lan med kreditrisk 0 10 000
Ovriga preskriberade obligationer och lan —57 -258 Omvardering av garantifordringar 2 758 6 340
Summa preskriberade obligationer Aterbetalning av subventionerade
och lan 23 321 -1823 garantiavgifter' 0 -56 514
Reservering for foérvantade
Preskriberade rantor 560 374 garantiférluster 44000 217 000
Preskriberade premievinster -6 264 -6 044 Sl S UAtES
Summa 17 617 -7 493 U Aterbetalning avseende Nordiska Investeringsbanken, NIB, 2005,
| C——

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 ar efter att de
har forfallit om inte innehavaren har 16st in dem. Vid den tidpunkten tar
Riksgélden bort dem som skuld och redovisar dem som vinst i resultatet.
| praktiken I6ser Riksgélden in premieobligationer fram till 20 &r efter
forfall. Inlésen efter preskriptionstidens utgang, 11-20 ar efter obligatio-
nens forfall, redovisas som en kostnad i resultatredovisningen. Under aret
har lan 86:2 passerat preskriptionstiden och Riksgélden har redovisat
intékter pa 25,9 miljoner kronor. Riksgélden hanterar premievinster pa
motsvarande sétt.

Not 9 ¢ Provisioner till banker m.fl.

Statsskuldsférvaltning,

TR
institutionell upplaning 2006 2005
Férsaljningprovisioner -31 652 -25 499
Futuresprovisioner -12 849 -16 392
Forvaltningsprovisioner -7 808 -10 850
Inl6senprovisioner -5 095 -2 347
Valutaupplaningsprovisioner 34 0
Summa (92:3) -57 370 -55 087
Periodiserade provisionskostnader -3000 0
Avgifter till banker -1 5626 -2 311
Summa (2:3) -1526 -2 311
Statsskuldsforvaltning,

privatmarknadsupplaning

Forséljningsprovisioner -27 900 -35 451
Vinstutbetalningsprovisioner -269 -435
Inl6senprovisioner -1 990 -2 973
Ovriga provisioner -875 -1 000
Summa (92:3) -31034 -39 860
Summa -92 930 -97 258

—_—

De periodiserade provisionerna avser forvaltningsprovisioner. D& dessa ar
periodiserade har ingen anslagsavrakning gjorts.

Not 10 ¢ Personalkostnader

 Camm———

2006 2005

Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter —94 254 -85 317

Utbildning -2 648 -2 969

Ovriga personalkostnader -2 875 -2 895

Summa -99 777 -91 181
| S—

Lénekostnaderna uppgick under ar 2006 till 60,6 miljoner kronor, 56,5 mil-
joner kronor fér ar 2005.

Riksgalden har under 2006 justerat I6nenivan bland annat for att béttre
klara konkurrensen pa arbetsmarknaden. Justeringen har bidragit till den
relativt stora 6kningen av [6nekostnader jamfort med 2005.

6 miljoner euro.

Not 12 * Ovriga driftkostnader

2006 2005

Kostnad for utbetalning av garanti-

subvention —-86 400 =71 392
Erséttningar till banker m.m. -26 149 —-24 094
Marknadsféringskostnader -50 316 -58 583
Forsaljningskostnader privatmarknads-

uppléning -6 881 -7 361
Inkdp av korttidsinventarier -42 060 —-36 401
Kopta tjanster -32 809 -26 138
Resekostnader -1 864 -1824
Post och tele -8 790 -8560
Administrativa kostnader -6 118 -5 361
Periodisering av kostnader for

premieobligationer -698 14 091
Summa -262 085 -225 623

| S ——

Férandringen av Kostnad for utbetalning av garantisubvention beror pa
Skade subventionsmedel avseende Oresundsbron.

Posten periodisering av kostnader fér premieobligationer har minskat
jamfort med ar 2005. De kostnader som Riksgélden har i samband med
utgivning av premieobligationer periodiseras Gver I6ptiden. Utgiften belas-
tar anslaget men kostnaden periodiseras fram till att obligationen forfaller.
Skillnaden mellan aren beror pa att de kostnader som Riksgalden haft for
utgivningen under 2006 har varit lagre an kostnaderna 2005 samtidigt
som de periodiserade kostnaderna har varit storre, se dven not 21.

Not 13 o Arets kapitalférandring

2006 2005
Over-/underskott, garantier
och krediter 278 924 381 568
Ovrig kapitalférandring 26 480153 | —-29 759 806
Summa 26 759 077 -29 378 237
| —

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har féréandrats under
aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett matt pa om
verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen
en motsvarande intékt av anslag, respektive en reduktion av intakt av
anslag, det vill séga nettot i resultatrakningen blir noll. Daremot avraknas
inte anslagen for sa kallade periodiseringar, exempelvis upplupna rénte-
kostnader eller orealiserade valutakursférandringar.

Arets kapitalféréandring bestar av periodiseringsposter i Riksgéldens
anslagsfinansierade verksamhet samt 6ver- och underskott i Riksgéldens
avgiftsfinansierade garanti- och kreditverksamhet.
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Not 14 ¢ Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for

Not 16 e Langfristiga fordringar hos andra myndigheter

) G
utvecklingsarbete 2006-12-31 | 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Tidigare ars anskaffningar, Loépande krediter 14 962 445 21 760 235
ackumulerade 5182 0 Rérelsekapital med fast [6ptid 5 780 073 2 059 700
Arets anskaffningar 4048 5182 Investeringslan 40 798 421 37 254 411
Tidigare ars avskrivningar, Réntekonto med kredit
ackumulerade -368 0 (férvaltningskostnader) 4 326 624 6 837 884
Arets avskrivningar -1 391 -368 Rantekontomedel langfristiga lan 650 000 751 151
UB 7 471 4814 Rér:te.zkonto med kr.e.zdn (8vrigt) 9 650 927 4 024 207
Utlaning med real rénta 1880 399 2 090 193
— . . Utlaning med nominell ranta 3900 000 3900 000
Rattighet h and teriell
Rittigheter och ar'a mmetericka PPM foncmedl a5 106 0
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 143 033 807 136 863 974
Tidigare ars anskaffningar, Lan till anlaggningstillgangar
. ackumulerade 10384 5 791 for férvaltningsandamal 17 669 037 16 905 627
A kaffni 1017 4
rets anskafiningar ° T 242 616 628 | 232 447 383
Tidigare ars avskrivningar,
ackumulerade -1150 0 Riksailden ska siilva lana till investeri i anlaganinastilas f5r for-
Pzt avslringEn _1 249 ~1150 tksgélden s aGSJav.a ana till inves ennnga.r i anlaggningstillgangar for for
valtningséandamal. Riksgaldens egna lan till investeringar i anlaggningstill-
UuB 9 001 9234 gangar, 22 497 tusen kronor, ingdr i posten L&n till anlaggningstillgangar
for forvaltningsandamal var 20 862 tusen kronor fér 2005.
UB immateriella anlédggningstillgangar 16 472 14 048
Arets avskrivningar immateriella Not 17 ¢ Andra langfristiga fordringar
anldggningstillgangar -2 640 -1518 )
2006-12-31 2005-12-31
; 1
Under 2006 har Immateriella anliggningstillgangar delats upp i tva poster. Botniabanan AB 10140 000 7795 000
Jamfdrelsetalen har dérfér justerats. Svensk-Danska Broforbindelsen AB'2 4 076 000 3886 000
A-Train AB"? 1 000 000 1 000 000
AP-fonden 129 848 130 925
Not 15 e Materiella anléggningstillgangar Ovriga' dHzle Gl 0z
Omvirdering? -2 000 000 -2 000 000
R
Forbattringsutgifter pa annans fastighet | 2006-12-31 | 2005-12-31 Summa 13 634 363 11203 951
Tidigare érs anskaffningar, ' Lan med kreditrisk inom verksamhetsomradet Garantier och krediter.
. ackumulerade 1106 1106 2 ap il Svensk-Danska Broférbindelsen AB och A-Train AB &r ned-
Arets anskaffningar 9873 0 skrivna med 1 900 miljoner kronor respektive 100 miljoner kronor.
Tidigare ars avskrivningar,
ackumulerade -1 091 -859
Arets avskrivningar =571 -232 Not 18 ¢ Kundfordringar
 CEEEEEEEEEER
UB 9317 15 2006-12-31 | 2005-12-31
Maskiner, inventarier, Fakturerade rantor och
installationer m.m. avgifter i Statens internbank 13 389 25 060
Ovriga kundfordringar 4 357 679
Tidigare ars anskaffningar,
ackumulerade 62 568 60526 ~ Summa 17 746 25739
Arets anskaffningar 3643 2 042
Tidigare ars avskrivningar Fakturerade réantor och avgifter i Statens internbank har minskat jamfért
eedummleEde —48 378 —40 235 med &r 2005 pa grund av kundernas successiva 6vergang till Statens
Arets avskrivningar 7373 -8 143 internbanks interna autogiro.
uUB 10 460 14190
Not 19 e Fordringar hos andra myndigheter
UB materiella anldggningstillgangar 19777 14 205
2006-12-31 2005-12-31
Arets f:vsk.rivninlgat materiella Fakturerade réntor och avgifter
anléggningstillgangar =7944 -8375 i Statens internbank 1 281 787 1426 883
Mervardesskatt 7127 8 394
Summa avskrivningar immateriella och Kundfordringar pa statliga myndigheter 33098 10019
materiella anldggningstillgangar -10584 -9 894 Ovriga inomstatliga fordringar 183 675 168 279
— Summa 1 505 687 1613575
S —

Under 2006 har Materiella anlaggningstillgdngar delats upp i tva poster.

Jamférelsetalen har darfor justerats.

Fakturerade réntor och avgifter i Statens internbank har minskat jamfért
med ar 2005 pa grund av myndigheternas successiva 6vergang till

Statens internbanks interna autogiro.
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Not 20 * Ovriga fordringar
R
2006-12-31

2005-12-31
Premieobligationsvinster 632 0
Premieobligationer 9 761 9717
Depositioner fér handel med futures 311535 1498 682
Regressfordringar fran infriade garantier 16918 18 146
Fordran skattekonto 6 0
Fordran CSA-avtal 0 16 907
Terminskontrakt, Statens internbank 596 -60 318
Fordringar avseende personalen 2 -3
Summa 339 450 1483130

Me—

Jamforelseuppgifterna fér Terminskontrakt, Statens internbank och
Fordringar avseende personalen har justerats da de flyttats fran posten
Ovriga skulder. Avrakningskonto affarsdagsredovisning ligger under
posten Ovriga skulder.

Depositioner for handel med futures

Det sker daglig avrékning av vinst eller férlust som ett resultat av ett
tecknat futureskontrakt. Det medfér att innehavaren av futureskontrakt
erlagger eller erhaller ett variationssékerhetskrav varje dag och darmed
ocksa en deposition. Under 2006 har vi anvént futures i mindre omfattning
i skuldférvaltningen, ddarmed minskar ocksa de deponerade medlen.

Fordran CSA-avtal

Avser att sdkerheter betalas i form av kontanter i samband med att
marknadsvardet férdndras pa derivatinstrument.

Not 21 ¢ Forutbetalda kostnader

2006-12-31 2005-12-31

Forutbetalda kostnader 5040 4690
Forutbetalda kostnader,

premieobligationer 135 921 136 619
Forutbetetalda underkurser,

uppléaning i svenska kronor 4 201 246 3377 372
Forutbetalda underkurser,

upplaning i utldndsk valuta 341 180 346 748
Forutbetalda underkurser,

Statens internbank 2188 3501
Underkurser, statsskulden till nominellt

belopp i svenska kronor 4989 012 5184016
Underkurser, statsskulden till nominellt

belopp i utlandsk valuta 0 28 660
Summa 9 674 586 9 081 606

| S—

Forutbetalda kostnader premieobligationer
Kostnader f6r emissioner i premieobligationer. Kostnaderna periodiseras
over obligationens |6ptid.

Férutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvardet ar
lagre &n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs som en underkurs
och periodiseras Gver lanets |6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet — det belopp som betalas

ut vid férfall — pa nollkupongslan och statsskuldvéxlar. Skillnaden mellan

anskaffningsvarde och det nominella beloppet, rantekompensation, bok-

férs som underkurser och periodiseras dver lanets I6ptid, se dven not 27.

Not 22 * Ovriga upplupna intakter

)
2006-12-31

2005-12-31
Réanteintakter, skuldskétselinstrument 10 771 206 10 345 897
Rénteintékter, uppkopta obligationer
i svenska kronor 2234 2519
Ranteintékter, valutakonton 119 8
Réanteintdkter, CSA 0 177
Rénteintékter, Statens internbank 1 096 841 1 034 589
Inflation, Statens internbank 150 388 135 631
Upplupna avgifter, Statens internbank 2613 2 532
Summa 12 023 400 11 521 351
| C——

Ranteintakter skuldskotselinstrument och uppkoépta obligationer
Avser rénteintékter férknippade med statsskulden som &r intjgnade under
aret men annu inte inbetalda.

Rénteintékter, CSA
Avser rénteintdkter pA CSA-avtal och sékerheter pa derivatinstrument som
ar intjgnade under aret men &nnu ej betalda.

Ranteintdkter, Statens internbank
Avser ranteintékter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r intja-
nade under &ret men &nnu inte inbetalda.

Inflation, Statens internbank
Avser inflation pa den utlaning i Statens internbank som é&r intjanad under
aret men annu inte inbetald.
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Not 23 ¢ Avrakning med statsverket

G
2006-12-31 2005-12-31
Avrdkning med statsverket - ingdende balans 1088 954 493 1110886 814
Avraknat med statsbudgetens inkomsttitlar
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet 746 -9128
2153 Inlevererat Gverskott AB Svenska spel -3417 221 -3 634 473
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgéldskontoret -6 037 -6 660
2811 12 Aterbetalning av garantiavgifter fran Nordiska investeringsbanken 0 -56 514
-3 424 004 -3 706 774
Avraknat med statsbudgetens utgiftsanslag
26 92:1 Réntor pa statsskulden 49 374 070 32 560 801
26 92:3 Provisionskostnader 88 404 94 947
223 Forvaltningskostnader 264 650 262 942
2 2:5 Avsittning till garantiverksamhet, Dom shvetsii 1400 1392
22 36:4 Banverket: Banhallning 85 000 70 000
49 813 525 32990 082
Avraknat med statsverkets checkréakning
Uttag -875 980 161 -767 762 219
Inséttningar 787 979 419 760 219 659
Betalningsmyndigheten —173 407 659 -164 446 066
Nordea -52 375 716 -79 490 092
SEB —25 956 332 -949 550
Riksgélden 85 558 810 45 554 641
Swedbank -11 013 861 -8 814 494
EU-betalningar 372 465 348 283
-264 823 035 -215 339 838
Engéangsvisa direktavriakningar med statsverket
Bostadsobligationer 0 -100 685
0 -100 685
Utbetalda/inbetalda anslagsmedel
Anslagsmedel pa ramanslag 174 499 464 166 666 444
Anslagsmedel pa ramanslag, Riksgélden -274 684 —246 779
Medel fran réntekonto som tillférts inkomsttitel -1 167 887 -2 244 602
Medel fran réntekonto som tillférts inkomsttitel, Riksgélden 0 56 514
Ingéngsvarde pa rantekonto 4721 -6 683
173 061 614 164 224 894
Avrékning med statsverket - utgaende balans 1043 582 592 1088 954 493
S ——

Avrakning med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten utgér & ena sidan avrékning mot anslag och inkomsttitlar,
& andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto. | Riksgaldens balansrékning aterfinns statens samlade floden 6ver statsbudgeten vilket gor att
Avrékning med statsverket inte bara innehaller Riksgéldens egna betalningar och avrédkningar av anslag/inkomsttitlar samt EU-betalningar utan samtliga

myndigheters betalningsfldden som paverkat statens centralkonto.

Not 24 ¢ Kassa och bank

R
Kassa och bank, svenska kronor 2006-12-31 2005-12-31
Bankgirokonton 469 210 187 055
Réntekonto férvaltningsverksamheten 28 344 32 494
Réntekonto garantier 1949 249 1748 231
Rantekonto garantier, Venantius 561516 550 987
Ovriga bankkonton -1 811 1599 490
Summa kassa och bank,

svenska kronor 3006 508 4118 257
Kassa och bank, utlandsk valuta
Valutakonto Nordea 74 328 455
Valutakonto Euroclear 436 659
Valutakonto Cedel 22 37
Summa kassa och bank,

utlandsk valuta 74 785 1151
Summa 3081 293 4119 408

Ne——

Avgifter for garantier placeras som garantireserv pa réntekonto i Riksgél-
den. En sérskild garantireserv finns for kreditgarantierna for Venantius.
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Not 25 ¢ Statskapital

Not 27 ¢ Statsskulden

N (S
2006-12-31 2005-12-31 Nominell skuld i svenska kronor 2006-12-31 2005-12-31
Depositioner fér handel med futures 1810387 3032 820 Nominella statsobligationer 550 310 750 | 563 412 360
Overtagna nominella stats-
Summa 1810 387 3032 820 Y
obligationslan 3600 000 3900 000
] & g " Tl : : Raénte- och valutaswappar —239 000 000 | —-228 500 000
Statskapital &r kapital t det av till fi
bl 8 baegptiel som ol wielsis e W gmesr son (st Statsskuldvaxlar 054 685 055 | 288 301 385
med anslagsmedel. Nar myndigheten redovisar en utgift redovisas nor- h
A . - il u " . Ranteswappar 94 250 000 85 500 000
malt ocks4 en intdkt av anslag i resultatrdkningen. Nar en deposition (fér . .
. » N . . e Privatmarknadslan 63 553 634 63 265 505
marginalsékerheter f6r handel med futures) lamnas redovisas intékten av o . .
o S - . —_ Likviditetsforvaltningsinstrument 44 928 250 22 778 583
anslag som statskapital i balansrékningen i stallet fér resultatrakningen. o
. B e u Valutaterminer i svenska kronor 14 335 524 —-455 270
Statskapitalet motsvarar vardet av depositionen, se dven not 20, som
finansierats med anslagsmedel. Nér marginalsékerheten realiseras redo- Summa nominell skuld
visas ocksa utgiften i resultatrékningen och statskapitalet minskar med i svenska kronor 786 663 213 798 202 563
motsvarande belopp.
Real skuld i svenska kronor 217 270 351 207 772 795

Not 26 * Reservering for framtida garantiforluster

2006-12-31 2005-12-31
1B 2 254 000 2 471 000
Periodens reservering for framtida
garantiforluster -44 000 -217 000
- varav reservering for garantier,
exklusive Venantius -42 000 -177 000
— varav reservering for Venantius -2 000 —-40 000
uB 2210 000 2 254 000
— varav garantier, exklusive Venantius 2 208 000 2 244 000
— varav Venantius 2 000 10 000
| —

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for
vilka reserveringar gjorts for framtida garantiférluster. Dessa ataganden
redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | not 32 redovisas

Riksgéldens 6vriga garantiataganden.

)
2006-12-31

2005-12-31

Garantier som tillhér den ordinarie
garantireserven
Infrastrukturprojekt
- Oresundsforbindelsen' 25 243 965 28 687 299
Finansiering och fastigheter
- SBAB 6 000 000 7 000 000
- Ovriga 1176 000 1176 000
Pensionsataganden?
— Forsékringsbolaget Pensionsgaranti 5836 061 5 841 657
- Posten 3236 954 3236 957
- Ovriga 418 191 426 255
Internationella projekt
— Nordiska Investeringsbanken 6412 764 6 609 282
- Ovriga 73 679 198 551
Ovriga ataganden 77 221 95 284
Summa 48 474 835 53 271 281
Garantier for Venantius

(s&rskild garantireserv) 4 373 033 4 750 379
Summa 52 847 868 58 021 659

—

U Atagandet delas med danska staten. Atagandet utgar fran nominellt
virde pa skulderna med tilligg fér det belopp som Oresundsbro Kon-
sortiet, OSK, kan bli skyldigt att betala fér ingdngna swappar. Detta
skiljer sig fran OSK:s redovisning som visat marknadsvérdet pa skulder

och swappar.

2 Uppgifterna avser tidpunkten 2005-12-31.

Summa skuld i svenska kronor

Skuld i utlandsk valuta

1003 933 564

1 005 975 358

Obligationer m.m. i utldndsk valuta 138 031 610 153 065 785
Valutaswappar 141 303404 | 149 263543
Terminskontrakt m.m. -13311 244 267 425
Summa skuld i utlandsk valuta 266 023 770 302 596 753

Statsskuld

1269 957 334

| S —

1308 572 111

Statsskulden redovisas i svenska kronor till nominellt belopp, inklusive
upplupen inflation till och med bokslutsdagen. Instrument i utlandsk
valuta &r vérderade till bokslutsdagens valutakurser. Férandringen fran
ursprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser, arets fordandring

se not 7.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkupong-
lan och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer att betalas ut
pa férfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skillnaden mellan
inbetalt och nominellt belopp redovisas som férutbetalda kostnader, se
not 21. De periodiseras och resultatférs under I6ptiden som rantekostnad.

Placeringar i dagslan och andras vardepapper, optioner, futures och
Riksgéldens eget innehav av premieobligationer ingér inte i statsskulden.
Riksgalden koper tillbaka statsobligationer och statsskuldvéxlar. Dessa
kop i lan utgivna av Riksgélden ses som fortida amortering och minskar
aktuellt 1an under statsskulden. Premieobligationer, som vi har kopt till-
baka, redovisas som anldggningstillgang till forfall. Nar obligationer képs
tillbaka redovisas skillnad mellan betalt belopp och bokférd skuld som

realiserad kursvinst eller -forlust.

Kostnaden for statsskulden visas i noterna 4-7.

Nominella statsobligationer

Kuponglan betyder att en fast rénta betalas ut en gang om aret till kunden
under I6ptiden. Vid forfall betalas samma belopp tillbaka som Riksgélden

en gang lanade.

Overtagna nominella statsobligationslan
Riksgélden har tagit 6ver ansvaret for lan fran andra utgivare. Dessa lan
redovisas pa samma satt som motsvarande egna obligationer.

Swappar

Swappar gors for att &ndra sammansattningen och rantebindningstiden

i statsskulden. Riksgélden gor forst en rénteswap dér den ena delen gar
mot statsobligationer. Vi tar emot en fast rénta som &r hogre &n stats-
obligationsrintan (= swapspread). Den andra delen i rinteswappen gar
mot statsskuldvaxlar. Dar betalar vi en rorlig rénta. | nésta steg valjer vi att
swappa bort en del av rénteswapparna som gar mot statsobligationerna
mot valutaswappar. Hér byts rérlig rénta i kronor mot rérlig rénta i utldndsk

valuta.

Statsskuldvaxlar

Statsskuldvaxlar ar kortfristig upplaning upp till ett ar, dock ej likviditets-
vaxlar. Statsskuldvaxlar har ingen kupong utan inbetalt belopp &r lagre an
det nominella och avkastningen blir mellanskillnaden.
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Fortséttning Not 27

Privatmarknadslan
Premieobligationer och Riksgaldsspar till nominellt belopp.

Likviditetsforvaltningsinstrument
Repor, likviditetsvéxlar och kortfristiga bankplaceringar samt dagslan.

Terminer

Riksgalden koper eller séljer valutor till férutbestamt pris, kvantitet och
leveransdatum. Transaktionen bestar av en skuld och en fordran, vilket goér
att statsskulden inte paverkas férutom med den valutavarderingen som
sker till bokslutsdagens kurser och som férandrar férdelningen mellan
svenska kronor och utlandsk valuta.

Real skuld

Reala statsobligationer med kupong och nollkupong samt Riksgéldsspar
till realt belopp. Férutom réntan kompenseras &dven for den inflation som
har varit under lanens I6ptid. Inflationen ingar i statsskulden.

Skuld i utlandsk valuta

Publika obligationer, privata placeringar, statsskuldvéxlar och dagslan

i utlandsk valuta. Swappar och terminer varderade till bokslutsdagens
valutakurs. Valutavérderingen, pa bokslutsdagen, av statsskulden mins-
kade skulden med 9,4 miljarder kronor i ar.

Nollkuponginstrument

Statsobligationer med nollkupong, statsskuldvaxlar i svenska kronor och
i utldndsk valuta samt Riksgéldsspar redovisas till nominellt varde.
Skillnaden mellan inbetalt belopp och nominellt virde redovisas som for-
utbetalda kostnader och bokférs pa betaldagen. Eftersom det inte finns
négon kupong uppstar inte 6ver- eller underkurs vid utgivningen.

Not 28 ¢ Skulder till andra myndigheter

R
2006-12-31 2005-12-31
Rérliga krediter 7 017 594 3937816
L6épande krediter 1388 081 1387 058
Réntekonto med kredit
(férvaltningskostnader) 32 731 049 28 328 494
Réntekonto med kredit (6vrigt) 6317 172 5306 759
Avistamedel 12822 123 33 766 739
Bundna medel 1 ar och langre 10 200 300 11 978 533
Bundna medel kortare &n 1 ar,
rantekontomedel 0 467 129
Avistamedel, 6vriga konton 91 981 98 113
Summa inlaning 70 568 300 85 270 641
Forfallna rantor i inlaningen 150 736 86 408
Skatteskulder 1922 1725
Leverantdrsskulder till statliga
myndigheter 903 1478
Lan till anlaggningstillgangar 22 497 20 862
Ovriga skulder 198 403 183 675
Summa 70 942 761 85 564 790
| S——

Riksgaldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till
22 497 tusen kronor (20 862 tusen kronor f6r 2005).

Nyuppléaning i Riksgélden har skett med 13 296 tusen kronor, medan
11 661 tusen kronor har amorterats.

Not 29 * Ovriga skulder

C——
2006-12-31 2005-12-31
Forfallna obligationer 665 196 861 052
Oinlésta VPC-Premieobligationer
och vinster 58 55
Forfallna obligationer, vinster, rantor 665 254 861 107
Personalens preliminarskatter 2101 1810
Preliminérskatt Riksgéldsspar 76 746 59910
Skatteskulder 78 847 61720
Utstéllda optioner 213414 267 247
Avrakningskonton affiarsdagsredovisning 500 0
Skuld CSA-avtal 8 881 737 7 635 478
EU-avgifter 3560 281 3187816
Returnerade medel 64 722 84
Ovriga kortfristiga skulder 1900 1926
Diverse skulder 12509 140 10 825 304
Avista medel 1022564 1222136
Oredovisade inséttningar 4 0
Summa 14 489 223 13 237 515
M—

Jamforelseuppgifterna for Avrakningskonton affarsdagsredovisning har
justerats da de flyttats fran posten Ovriga fordringar. Terminskontrakt,
Statens internbank och Skulder avseende personalen ligger under posten
Ovriga fordringar.

Forfallna obligationer, vinster, rantor
Avser obligationer, vinster och réntor pa obligationer som har férfallit men
inte I6sts in.

Utstallda optioner

Avser kontrakt mellan tva parter dar Riksgélden saljer en option pa en
underligande vara — valuta eller rianta. Riksgélden har en skyldighet att
kopa/salja den underliggande varan pa eller fére ett férutbestamt datum,
om var motpart s& onskar.

Terminskontrakt Statens internbank
Avser valutasékring av utlandsbetalningar fér andra myndigheters rékning.

Avistamedel
Avser likvida medel i in- och utlaningen hos Statens internbank.

Avrakningskonto affarsdagsredovisning
Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrékningskonto.

| sammanstallningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar till
EU-kommissionen.

3 560 281 tusen kronor ar medel f6r EU-avgiften som krediterats pa
EU-kommissionens konto hos Riksgédlden men &nnu inte betalats fran
statens centralkonto.

Ingaende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 3187816
Arets EU-avgifter

Jordbruksavgifter 144 640
Tullavgifter (inkl straffranta) 3539908
Sockeravgifter 24 711
Momsbaserad avgift 4227 198
BNI-baserad avgift 17 690 988
Storbritannienavgift 260 774
Reserv for garantier m.m. 33 278
Insattning fran EU-kommission for att tdcka underskott —-25 549 032
Féréndring av konto 372 465
Utgéende balans hos Riksgélden 3560 281
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Fortséttning Not 29

Options- och futureskontrakt

Not 31 ¢ Ovriga forutbetalda intakter,

)
2006-12-31

2006-12-31 2005-12-31
Anskaffningsvdrde  Marknadsvéarde Férutbetalda avgifter for
Kopta valutaoptioner 27 203 26 531 utfardade garantier 11410 12 303
Utstallda valutaoptioner -23 472 -22 750 Férutbetalda subventions-
Summa 3731 3781 avgifter garanti 36 000 46 520
Forutbetalda Gverkurser,
Kdpta swappoptioner 140 297 138 049 upplaning i svenska kronor 22 069 216 24 704 785
Utstallda swappoptioner —196 947 -190 664 Foérutbetalda 6verkurser,
Summa -56 650 -52614 upplaning i utlandsk valuta 285 982 326 544
ST e _52919 _48 834 F?rutbetalda 6verkurser, kreditgivning 9208 10 158
Forutbetalda underkurser,
Summa marknadsvérde futureskontrakt 866 217 Ui A el o ks o
Totalt marknadsvarde optioner och futureskontrakt 817 384 LT SR LR S U Ll

Premier for képta optioner redovisas under Vardepapper och andelar
Futureskontrakten &r inte redovisade i balansrakningen.

Utstéllda optioner

Avser kontrakt mellan tva parter dér Riksgélden séljer en option pa en
underliggande vara — valuta eller rinta. Riksgélden har en skyldighet att
kopa eller sélja den underliggande varan pa eller fére ett férutbestamt

datum, om var motpart sa 6nskar.

Swappoption och valutaoption

| en valutaoption ar den underliggande varan valuta, medan den underlig-

gande varan i en swappoption ar rénta.

Futureskontrakt

Instrumentet ar som en termin utan leverans. Vi kdper eller séljer valuta till
ett forutbestamt pris och kvantitet. Det sker en daglig avrakning av vinst
eller forlust som ett resultat av det tecknade kontraktet.

Not 30 ¢ Upplupna kostnader

 Ca—
2006-12-31 2005-12-31
Rantekostnader, upplaning
i svenska kronor 15914 642 16 979 153
Rantekostnader, upplaning
i utlandsk valuta 3663 540 3742 144
Réantekostnader, Statens internbank 172 926 155 131
Réntekostnader, skuldskétselinstrument 4 057 229 4 052 900
Upplupen semesterléneersattning 12 253 11 059
Upplupna provisionskostnader 3000 0
Summa 23 823 590 24 940 387
| S——

Réntekostnader, upplaning och rantekostnader

samt skuldskétselinstrument

Avser rantekostnader forknippade med statsskulden som har kostnads-

férts men dnnu inte utbetalats.

Rantekostnader, Statens internbank

Avser riantekostnader som har kostnadsférts men dnnu inte utbetalats.

Upplupen semesterléneersattning

Avser semesterersittning till Riksgéldens personal som intjénats men

annu inte utbetalats.

Upplupna provisionskostnader

Avser kostnader for provisioner till externa forvaltare fér 2006 som &nnu

inte fakturerats.

Riksgildens Arsre

dovisning 2006

Forutbetalda avgifter, garantier

Avgifter for utfardade garantier som vi har fakturerat under 2006 men

som avser 2007 och resultatfors f6rst da.

Forutbetalda 6verkurser

Overkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvardet r
hégre an det nominella vardet. Mellanskillnaden redovisas som 6verkurs

och periodiseras ut under lanets |6ptid.

Forutbetalda underkurser, uppkodpta premieobligationer

Underkursen uppstod nar vi kopte tillbaka premieobligationer till ett varde
som l&g under det nominella véardet. Underkursen periodiseras ut under

lanets l6ptid.

Not 32 ¢ Garantiataganden

De &taganden dar riksdagen beslutat om sérlésningar (garantikapital till

internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltéackningsgarantin

till Arlandabanan Projekt AB) redovisas som ansvarsférbindelser inom

linjen. Nagon avséttning for forvantade garantifériuster har inte gjorts
Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier utstallda

av affarsverk samt en garanti som stéllts ut av andra myndigheter utan stéd

av regeringsbeslut, dar inte heller nagra avsattningar gjorts for férvantade

garantiforluster.

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner

 CE—

(sérskild garantireserv) 2006-12-31 2005-12-31
— Garantikapital utstéllt

av finansdepartementet 69 994 909 74 289 174
— Garantikapital utstéllt

av utrikesdepartementet 6 446 548 7 354 378
Summa 76 441 456 81 643 552
Ovriga garantier
— Garantier utstallda av affarsverk 439 812 434016
— Garanti som stéllts ut av andra myndig-

heter utan stéd av regeringsbeslut 1200 000 1200 000
Summa 1639812 1634016
Summa 78 081 268 83 277 568

| S—

' For kapitaltickningsgarantin till Arlandabanan Projekt AB, utstélld av
Banverket och Luftfartsverket, har inte nagra varden beréknats.

Finansiell redovisning



Not 33 ¢ Skuldbevis

2006-12-31 2005-12-31
African Development Bank, AfDB 1937 098 1811901
Asian Development Bank,

AsDB - Fund Account 72 054 151 828
Common Fund for Commodities 8 277 8 625
European Bank for Reconstruction

and Development, EBRD 0 1382
Inter-American Development Bank, IDB 17 094 17 094
International Bank For Reconstruction

and Development, IBRD-GEF 1393 460 707 755
International Development

Association, IDA 2513 905 3990 963
International Fund for Agricultural

Development, IFAD 251 400 0
Multilateral Investment Guarntee

Agency, MIGA 7 800 9 026
Summa 6 201 089 6 698 574

O ——

Pa regeringens uppdrag utfardar Riksgélden skuldbevis for utbetalningar
fran anslag till kapitalhdjning i internationella finansieringsinstitutioner.
Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran de berérda institutionerna kan
dra de anslagna beloppen. Ovan visas vilka anslagna belopp som annu
inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

Not 34 e Inskrivna spar- och premieobligationer

)
2006-12-31 2005-12-31

Inskrivna premieobligationer 893 893

Inskrivna sparobligationer 185 185

Inskrivna spar- och

premieobligationer 1079 1079
-/
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Sammanstallning 6ver vasentliga uppgifter

)

2002 2003 2004 2005 2006
Laneram i Riksgélden
— beviljad laneram 10 000 20 000 27 000 36 000 45 000
— utnyttjad laneram 8 960 11 204 7 081 20 862 22 497
Kontokrediter hos Riksgalden
— beviljade kontokrediter 25 000 25 000 25 000 25 000 25 000
— under aret maximalt utnyttjade = = = = =
Saldo pa rantekonto 1327 624 1515576 2203196 2331713 2539 109
- varav anslagsmedel 89 803 41 662 30 964 32 494 28 344
— varav avgifter 1 237 821 1473914 2172 232 2299 219 2510 765
Rénteintakter rantekonto 74 041 64 853 48 336 41 065 56 544
Réntekostnader rantekonto - - - - -
Avgiftsintakter, budget 720 000 365 420 304 522 242 735 282 955
— disponeras av Riksgalden 20 000 345 120 297 522 236 735 265 255
— disponeras inte av Riksgélden 700 000 20 300 7 000 6 000 17 700
Avgiftsintakter, utfall 147 750 241 421 214 509 209 502 220 731
— disponeras av Riksgélden 147 750 293 250 198 567 194 719 213 867
— disponeras inte av Riksgélden = -51 829 15 942 14 783 6 864
Anslagskredit
— beviljad anslagskredit 7 600 3 751 3920 1162 800 1302 876
— utnyttjad anslagskredit = = = =
Anslagssparande 65 940 22 649 17 204 1041 11 075
Intecknande foér framtida ataganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 137 128 131 131 138
Medelantal anstéllda 141 141 143 149 153
Driftskostnad per arsarbetskraft 2178 2234 2 022 2116 2125
Arets kapitalférandring (mkr) 21 339 14012 9187 -29 378 26 759
Balanserad kapitalférandring (mkr) -95 340 -73 053 =59 041 -49 853 -79 231

—_—
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Erséattningar och andra féormaner till ledande befattningshavare inom Riksgélden

I enlighet med 7 kap., 2 § férordningen (SFS 2000:605) om &rsredo-
visning och budgetunderlag ska Riksgélden redovisa de skattepliktiga

ersattningar och formaner som utgatt till riksgaldsdirektéren samt till var

och en av ledaméterna i Riksgéldens styrelse.

Under budgetaret 2006 har till riksgéldsdirektdren utgatt féljande
ersattningar och beskattningspliktig forman:

Bo Lundgren

Ovriga uppdrag:
Ledamot Idrottshégskolan i Stockholm
Ledamot Ekonomistyrningsverkets rad

1160 765

Riksgaldens Arsredovisning 2006

Riksgalden har under 2006 utbetalat arvoden till
var och en av styrelseledaméterna enligt nedan:

Nuvarande ledaméter:

Lars Eric Ericsson (ordférande) 90 000
Asa Mindus Séderlund 65 000
Goran Robertsson 45 000
Ingrid Bonde 45 000
Tidigare ledaméter:

Ingemar Hansson 37 500
Nina Lundstrém 45 000
Per-Olof Svensson 45 000
Summa 372 500

Styrelseledaméternas 6vriga uppdrag:

Lars Eric Ericsson
Ordférande i styrelsen fér Hogskolan i Gavle
Ordférande for Hillsta Gard AB

Asa Mindus Séderlund
Styrelseledamot A-COM

Ingrid Bonde
Styrelseledamot S:t Eriks Ogonsjukhus
Styrelseledamot Posten

Per-Olov Svensson
Ordférande i styrelsen for belastningsskadecentrum
Vice ordférande PPM:s styrelse

Styrelseledamot i Swedbank vastra Halsingland

Mats Dillén ingar i Riksgéldens styrelse fran och med 2007.

Finansiell redovisning



Riksgaldens styrelse har vid sammantrade
den 19 februari 2007 beslutat avge denna arsredovisning

LARS ERIC ERICSSON
Ordférande

INGRID BONDE MATS DILLEN

GORAN ROBERTSSON ASA MINDUS SODERLUND

BO LUNDGREN
Riksgéldsdirektér
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Anna Maria Lenngren * 1754-1817
Med ldsning &d ej tiden bort — vart kn sa féga det behéfver, och skall du ldsa, gor det kort. Att sasen ej ma frésa Gfver!



Organisation

Regeringen utser Riksgéldens styrelse och ger évergripande direktiv fér verksamheten. Regeringen till-

sétter ocksa riksgéldsdirektéren som leder verksamheten enligt de riktlinjer som beslutas av styrelsen.

Styrelsen ansvarar for Riksgéldens verksamhet. Styrel-
sen har fem ledaméter fran 1 januari 2007. Styrelsen
har ett utskott for internrevision.

Ordférande
Lars Eric Ericsson, generaldirekttr Finansdeparte-
mentet, utsedd 2005

Vice ordférande
Asa Mindus Séderlund, civilekonom, Atos Consulting
AB, utsedd 2003

Ledamdter

Ingrid Bonde, generaldirektér Finansinspektionen,
utsedd 2005

Mats Dillén, generaldirektér Konjunkturinstitutet,
utsedd 2007

Goran Robertsson, filosofie doktor Swedish Institute
for Financial Research, utsedd 2005

Ovriga ledaméter under 2006 var

Ingemar Hansson, generaldirektér Konjunktur-
institutet, avgick i oktober 2006

Nina Lundstrém, riksdagsledamot folkpartiet,
avgick 31 december 2006

Per Olof Svensson, riksdagsledamot socialdemo-
kraterna, avgick 31 december 2006.

Internrevision

Styrelse Elisabeth Styf

Verksledning
Riksgaldsdirektor

Chefsekonom
Lars Horngren

Bo Lundgren
Bitradande riksgaldsdirektor
Par Nygren Internationella kontakter

Christine Holm

Statens internbank Garanti Skuldférvaltning Privatmarknad
Gunilla Nordlof* Magnus Thor Charlotte Lundberg Johan Palm
Administration Backoffice IT Information Juridik Risk
(Vakant) Karin Wernwall Dan Kohlberg Marja Lang Charlotte Rydin Inger Rost

Organisationsschemat géller fran februari 2007.
*Fran 1 mars 2007.
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Ordlista

Anslag ° Pengar som riksdagen beslutar sétta av for visst angivet
dndamal.

Break even-inflation ¢ Skillnaden mellan nominell och real rinta
vid tiden for nér ett realldn ges ut. Den anger hur hég inflationen
maste vara i genomsnitt under I6ptiden for att kostnaden for ett realt
och ett nominellt [an ska vara lika stor. Om inflationen &r hégre &n
break even-inflationen blir reallanet dyrare for staten och tvartom.

Dagslan ¢ Lan med upp till fem dagars 16ptid. Anvands for att fi-
nansiera kortfristiga underskott i statens kassa. Se dven deposition.

Depositioner ¢ Kortfristig placering i bank pa dagslanemarkna-
den. Se dagslan.

Derivatinstrument ¢ Finansiell tillgang vars varde ar beroende
av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste derivatinstrumenten
ar optioner, terminer och swappar.

Diskontera ¢ Att berékna nuvardet av en framtida betalning. Se
dven nuvérde.

Duration  Matt pa en obligations aterstadende 6ptid som tar
hénsyn till bade tiden till férfall och kupongréntan. Kortare 16ptid
och hégre kupongrénta ger lagre duration. Duration kan ocksé ses
som riskméatt, som mater hur mycket ett rantepappers marknads-
vérde paverkas av att marknadsréntan &ndras.

Finansiell risk ¢ Bestéar av marknadsrisk och kreditrisk. Se kre-
ditrisk.

Float * Tiden fran det att pengar gar fran ett konto tills det kommit
in pa det konto det skickats till. Bankerna kan under tiden anvanda
pengarna och fa réntinteintékter.

Future ¢ Standardiserat och bérshandlat avtal om kép eller for-
séljning av vardepapper eller valutor dér priset bestams nu men
leverans och betalning sker vid en framtida bestamd tidpunkt.

Foérordning * Lag som beslutas av regeringen och som till exem-
pel anvands for att styra statliga myndigheters verksamhet.

Genomsnittlig réntebindningstid ¢ Den genomsnittliga tiden
till dess de aterstdende kassafléden som ett vardepapper ger
upphov till ska betalas. Kassafléden uppstar nar réntor och lan
forfaller till betalning. Anvands som matt pa 6ptid.

Kreditmarknad ¢ Marknaden f6r lanat kapital. Ett samlingsbe-
grepp for obligations- och penningmarknaden.

Kreditrisk e Risken att motparten inte fullgor sina forpliktelser i
en transaktion.

Likviditetsvéxel e Statsskuldvaxel med skraddarsydd I6ptid.
Limit e Kvantitativ begrénsning av belopp eller risker.

Laneram e Ett laneldfte i form av en ram fér hur mycket pengar
en myndighet far lana i Riksgélden. Laneramen bestdms av riks-
dagen eller regeringen.

Nettning  Mgjlighet att kvitta skulder och fordringar i derivat-
affarer mot en motpart vid en konkurs. Har vi exempelvis gjort

tva derivataffarer, dar vi i den ena affdren &r skyldig motparten

90 kronor och i den andra affdren har en fordran pa 100 kronor,
kan vi "netta” affarerna. Om motparten skulle ga i konkurs férlorar
vi da 10 kronor. Utan "nettning” skulle vi i stéllet férlora 100 kro-
nor. "Nettningen” gor alltsa att vi inte behover betala de 90 kronor
som vi &r skyldiga moparten.

Nominell obligation ¢ En obligation som ger ett férutbestamt
belopp i kronor vid I6ptidens slut. Nominella statsobligationer ger
dessutom en arlig fixerad rantebetalning, en kupongranta.

Nuvérde e Vardet idag av en framtida betalning, diskonterad
med en lamplig rénta. En krona i morgon &r mindre vérd &n en
krona i dag, eftersom en krona i dag genast kan investeras och
generera en avkastning.

Obligation ¢ Lopande (6verlatelsebar) skuldférbindelse som ger
en eller flera utbetalningar av avtalade belopp. De avtalade belop-
pen kan vara fixerade i kronor eller beroende pa nagon faktor, till

exempel inflation; se realobligation. Vissa obligationer har flera
utbetalningar i form av aterkommande réntebetalningar och kallas
da kupongobligationer. En obligation utan riantebetalningar kallas
nollkupongobligation. Se aven statsskuldvéxel.

Operativ risk ¢ Risken for férluster som beror pa brister i interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
| begreppet ingar legala risker men inte strategiska risker.

Rating-trigger ¢ Avtal som gor att Riksgalden kan avsluta affarer
om motpartens kreditvardighet ("rating”) skulle sjunka under en
Viss niva.

Realobligation e En obligation dar innehavare far dels en fixerad
rénta, dels en kompensation fér inflationen under I6ptiden. Det bety-
der att eventuell inflation inte urholkar obligationens vérde.

Real ranta ¢ En rinta som &r viardesikrad mot inflation. Se dven
realobligation.

Repa (repurchase agreement) e Avtal om férséljning av ett
vardepapper, dér séljaren samtidigt forbinder sig att kopa tillbaka
papperet efter en viss tid till ett Gverenskommet pris. Repan kan
dven vara omvénd, det vill sdga avtal om kép i kombination med
framtida forséljning.

Riksbankens reporanta ¢ Riksbankens viktigaste styrranta.
Reporantan paverkar de korta marknadsréntorna.

Reservering ¢ Belopp som reserveras (avsitts) i balansrikning-
en for att tacka forvantade forluster i framtiden.

Rénteswapp ¢ Avtal mellan tva parter om ett byte av réntebe-
talningar under en given [6ptid, till exempel byte av fast rénta mot
rorlig ranta.

Statsobligationer ¢ Samlingsbegrepp fér de obligationer som
Riksgalden ger ut pa obligationsmarknaden. Det finns bade reala
och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel e Ett kortfristigt statspapper utan rénta under
I6ptiden. Avkastningen bestar i skillnaden mellan slutbetalningen
och det pris som statsskuldvaxeln kdpts till.

Swapp ¢ Avtal mellan tva parter om att byta floden med varandra
under en avtalad tid. Det kan vara att byta rantebetalningar under
en given l6ptid, till exempel byte av fast ranta mot rérlig ranta.

Underkurs ¢ En obligation handlas till underkurs nar obligatio-
nens pris &r lagre &n det nominella beloppet. Det hander nar mark-
nadsrintan dr hégre dn obligationens faststallda réanta (kupong-
rinta). Se dven 6verkurs.

Value at Risk ¢ Riskmatt som uppskattar framtida forluster givet
viss sannolikhet och under en bestamd tid. Mattet kan exempelvis
sdga att det ar fem procents sannolikhet att forlusten fran i dag till
i morgon blir 50 miljoner kronor eller stérre.

Valutasékring ¢ En valutasakring garanterar en viss given valuta-
kurs for ett givet belopp vid en given dag. Riksgélden Gvertar ex-
empelvis myndigheternas valutarisker och tillhandahaller eller tar
emot den utlandska valutan pa férfallodagen. Myndigheten far ett
férutbestamt pris pa valutan for en viss given forfallodag. Pa sa
satt vet myndigheten alltsa exakt hur mycket den ska betala eller fa
tillbaka i kronor trots att den verkliga betalningen sker i framtiden
nér valutakurserna kan ha éndrats.

Volatilitet ¢ Matt som beskriver hur mycket réntor och valuta-
kurser varierar. Ju mer dessa rér sig upp och ner desto hégre &r
volatiliteten.

Utgiftstak i statsbudgeten ¢ En maximal niva for de statliga
utgifterna i statsbudgeten som faststélls av riksdagen. Utgiftstaket
géller alla anslag pa statsbudgeten utom rantor pa statsskulden.

Overkurs ¢ En obligation handlas till verkurs nar obligationens
pris &r hégre &n det nominella beloppet. Det hander nar mark-
nadsréntan dr lagre dn obligationens faststéllda rénta. Se &ven
underkurs.
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