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RIKSGALDSKONTORETS VISION

Riksgaldskontoret ska vara varldens béasta statliga finansforvaltning.

RIKSGALDSKONTORETS UPPDRAG

Riksgaldskontoret ar statens finansforvaltning. Vi ar en myndighet
under Finansdepartementet med ansvar for tre verksamhetsomraden:

STATSSKULDSFORVALTNING

Riksgaldskontoret forvaltar och finansierar statsskulden genom att 1&na pa den svenska och internationella
rantemarknaden. Vi l&nar &ven direkt av hushall och andra mindre sparare, bl.a. genom att ge ut premie-
obligationer. Statsskuldsforvaltningen styrs av riktlinjer som regeringen lagger fast arligen efter forslag
fran oss. Malet &r att minimera den langsiktiga kostnaden for statsskulden. Samtidigt ska forvaltningen ta
hansyn till risken, sa att inte kostnaderna stiger alltfor mycket om négot ovantat intréffar.

STATENS INTERNBANK

Riksgaldskontoret ger I1an till statliga myndigheter. Myndigheterna maste ocksa placera sina medel hos
oss. Dessutom ansvarar vi for det statliga betalningssystemet. Alla inbetalningar till staten och alla statliga
utbetalningar hanteras alltsa i de system som Riksgaldskontoret ansvarar for. Malet &r att ge myndigheterna
god service och att halla nere statens rantekostnader.

STATLIGA GARANTIER OCH KREDITER

Riksgaldskontoret staller ut statliga garantier och ger krediter som riksdagen beslutar om. Malet ar att
synliggbra och pa lang sikt tacka kostnaderna for garantier och lan med kreditrisk. Vi ska darfor bedoma
risken i varje dtagande och satta en garantiavgift eller laneranta som motsvarar den forvantade kostnaden
for staten.

SAMLADE VERKSAMHETER GER EFFEKTIV FINANSFORVALTNING

Verksamheterna hanger ihop pa flera satt. Nettot av alla statliga betalningar motsvarar nettolanebehovet.
Riksgaldskontorets uppgift ar att tdcka eventuella underskott i betalningarna genom upplaning. Eventuella
overskott leder till att Riksgéldskontoret kan betala tillbaka pa statsskulden. Nettobetalningarna styr alltsa
hur mycket vi maste Idna och paverkar huruvida statsskulden ékar eller minskar. Statliga garantier ar ett
slags latent statsskuld. Om en garanti infrias, maste vi lana for att fullgbra atagandet eller dverta de garan-
terade lanen. | bdda fallen okar statsskulden med ett belopp motsvarande den infriade garantin. Genom
att samla dessa tre verksamheter i en myndighet far staten en effektivare finansforvaltning.
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RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
2004 i korthet

2004 | KORTHET

e Statsbudgeten visade ett underskott pa 53,3 miljarder kronor. Det var andra aret |
rad med budgetunderskott.

e Statsskulden tkade med 29 miljarder till 1 257 miljarder kronor vid arets slut.
e Rantorna pa statsskulden var 53 miljarder kronor.

e Valutaskulden amorterades med motsvarande 25 miljarder kronor. Valutaskulden
minskade ytterligare till foljd av att kronans véarde 6kade under 2004. Valutaandelen
av statsskulden uppgick vid arsskiftet till 24 procent, 3 procentenheter mindre an
2003.

e Andelen realobligationer dkade fran 14 procent till 15 procent av statsskulden.
e Riksgaldskontoret gav ut tre nya obligationslan med I6ptider pa 5, 10 och 17 ar.
e Den aktiva forvaltningen i valuta gav en besparing pa 195 miljoner kronor.

e Lan fran privatpersoner och mindre foretag sankte kostnaderna for statsskulden
med 112 miljoner kronor.

* Premieobligationer saldes for drygt 9 miljarder kronor och svarade for merparten av
vinsten.

e Nya ramavtal om betalningsférmedling har borjat anvandas.
e Nytt ramavtal for betal- och inkdpskort har upphandlats.

e Betalningarna mellan Riksgéldskontoret och myndigheterna har férenklats och
effektiviserats.

e Reserveringarna for forvantade forluster pa Riksgaldskontorets garantidtaganden
minskade fran 3,1 till 2,4 miljarder kronor.

e Vardet av lanen med kreditrisk skrivs ned med 2 miljarder kronor till foljd av
befarade forluster for tre av lanen.
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Riksgaldskontoret ar statens finansforvaltning med ansvar for det statliga betalningssystemet som
omsatter drygt 4 000 miljarder. Vi har ocksa till uppgift att forvalta statsskulden, utfarda och folja upp
statliga garantier och ett dvergripande ansvar for effektiviteten i statens kreditgivning. Det uppdrag vi
fatt av regeringen ar betydelsefullt och paverkar statens finanser pa saval kort som lang sikt.

Under 2004 har vi ocksa forbattrat det statliga
betalningssystemet och servicen till myndighe-
terna. Bland annat har nya statliga ramavtal for
betalningsférmedling inférts samtidigt som nya
avtal for betalkort och inkdpskort tecknats, vilket
leder till lagre kostnader for staten. Myndigheter-
nas hantering av Ian och placeringar har ocksa
effektiviserats genom att billigare och battre
rutiner for myndigheternas Ian och placeringar
har tagits i bruk.

Statsskulden 6kade under det gangna
aret med 29 miljarder kronor och uppgick vid
arsskiftet till 1 257 miljarder kronor, vilket mot-
svarar cirka 50 procent av bruttonationalproduk-
ten, BNP. Rantebetalningarna pa statsskulden,
som i fjol uppgick till knappt 53 miljarder kronor,
har halverats sedan slutet av 1990-talet men
ar fortfarande en av de storsta utgiftsposterna i
statsbudgeten. Vart mal &r att minimera kostna-
derna genom att finansiera och férvalta skulden
s& effektivt som mojligt.

Under saval 2005 som de foljande tva
aren kommer statsbudgeten fortsatta att visa
underskott. Enligt regeringens budgetproposi-
tion kommer statsskulden att 6ka med éver 100
miljarder kronor fram till 2007. Aven om skulden
som andel av BNP minskar nagot, &r det en oro-
ande utveckling med tanke pa de statsfinansiella
pafrestningar som kan forvantas under kom-
mande decennier.

For att strama upp statsfinanserna ar det
viktigt att inte ensidigt fokusera pa utgiftstaket
och dess konstruktion. | syfte att férbéattra forut-
sattningarna att méta kommande ars demogra-
fiska utmaningar bor, som Riksgéaldskontoret och
ESV tidigare har foreslagit, darfor dagens mal for
de offentliga finanserna kompletteras med ett
mal for statens finansiella sparande.

En lagre statsskuld minskar kostnaderna
och darmed pafrestningarna pa statsfinanserna.

Det leder ocksa till battre forutsattningar for
statsskuldférvaltningen vilket kan minska kostna-
derna ytterligare.

Statens garantidtaganden genom Riks-
galdskontoret uppgar till narmare 71 miljarder
kronor. Genom den modell fér hantering av
garantierna som inférdes 1998 underlattas en
rattvisande redovisning och uppféljining av risk
och ekonomiskt utfall. Malet &r att kostnaderna
for garantiverksamheten 6ver tiden skall motsva-
ras av avgifter och atervinning.

For statens Ian med kreditrisk, som
omfattar drygt 180 miljarder kronor, saknas en
motsvarande modell. Utan en beddmning av
risker och forvantade forluster i utlaningen ges en
missvisande bild av kostnaderna och dérmed av
statens ekonomiska stéllning.

Senast for drygt tva ar sedan lamnade
Riksgéldskontoret ett forslag till regeringen om
att statlig langivning skall hanteras enligt i princip
samma regler som géaller statliga garantier. Detta
forslag bor genomforas snarast for att uppna en
Oppen och korrekt hantering.

| enlighet med principerna bakom vart
forslag och efter synpunkter fran Riksrevisionen
har Riksgéaldskontoret beslutat att skriva ned
vardet av lanen med kreditrisk med 2 miljarder
kronor.

Min ambition ar att Riksgéldskontoret ska
bli en a&nnu mer effektiv finansforvaltning — bade
i var egen verksamhet och i vart arbete med att
stddja och driva pa ovriga delar av statsforvalt-
ningen.

Stockholm i februari 2005

Bo Lunagren
Riksgéaldsdirektor

Riksgaldsdirektdren har ordet

En mindre
statsskuld
minskar i sig
kostnaderna
och minskar
pafrestning-
arna pa stats-
finanserna.
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Sammanfattande resultat och maluppfyllelse

Regleringsbrevets mal i sammandrag
FINANSIELLA SYSTEM OCH TILLSYN

De overgripande malen som ror Riksgaldskon-
toret ar att:
kostnaden for statsskulden minimeras med
beaktande av risk
statens finansférvaltning bedrivs effektivt.

SKULDFORVALTNING

Minimera den langsiktiga kostnaden for stats-
skulden med beaktande av risk och penningpo-
litikens krav.

Forbattra styrningen och utvarderingen av
statsskuldférvaltningen.

Bidra till att férbattra marknaden for statspapper
utan att 6ka kostnaden.

Lana direkt fran privatpersoner for att minska
kostnaden for statsskulden.
STATENS INTERNBANK

Séatta marknadsmassiga villkor pa Ian och
placeringar.

Verka for ett effektivt och konkurrensneutralt
statligt betalningssystem.
Verka for att minska rantekostnaderna.

Erbjuda myndigheterna en god service.

Vidareutveckla statens betalningssystem.

* Se vidare bilagan Underlag fér utvdrdering av statsskuldens férvaltning.
** Enligt enkatundersékning 2004.

Resultatbedéomning

De ¢vergripande malen ar uppfyllda.
De olika delmalen redovisas nedan.

Vi har lamnat en bilaga, Underlag for
utvardering av statsskuldsforvaltningen
till arsredovisningen 2004.

Malet uppfyllt © genom strategiska beslut inom
ramar for regeringens riktlinjer och foérandring av
skuldens sammansattning.*

Malet uppfyllt = se forslag till Riktlinjer 2005-
2007.

Malet uppfyllt © genom 6versyn av marknads-
vardande repor och byte av obligationer.*

Malet uppfyllt  kostnaderna har minskat med
cirka 112 miljoner kronor.

Malet uppfyllt.

Malet uppfyllt © genom nya ramavtal.

Malet uppfyllt © genom nya ramavtal och nya
rutiner for internstatliga betalningar.

Malet uppfyllt © genom kontinuerlig utveckling
av tjanster, nya ramavtal och information. **

Malet uppfyllt * ny tjanst for valutasdkring av
utlandsbetalningar samt férslag om nettokonton
och sékrare internetbetalningar.



Regleringsbrevets mal i sammandrag

GARANTIER OCH KREDITER

Bedriva garantiverksamheten effektivt inom
ramen for garantimodellen.

Begrédnsa statens risk samt utveckla och
effektivisera riskhanteringen.

Bedriva kreditverksamheten effektivt.

Verka for att andra myndigheters garanti- och
kreditverksamhet bedrivs effektivt.
RISKER OCH SARBARHET

Strava efter basta marknadspraxis i riskhante-
ringen.

Se till att hanteringen av finansiella och adminis-
trativa risker uppfyller stallda krav och foreskrifter.

Samhallets grundldggande behov ska kunna
uppratthallas &dven vid svara pafrestningar pa
samhallet i fred.

PERSONAL & KOMPETENSUTVECKLING

Verka for en langsiktig och god personalfor-
sorjning.

RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
Sammanfattande resultat och méluppfyllelse

Riksgéaldskontorets dvergripande mal faststélls och utvérderas arligen
av regeringen. Riksdagen utvérderar dérefter hur regeringen har styrt
Riksgéldskontorets arbete.

Resultatbedéomning

Malet uppfyllt « genom riskbaserade och for-
sakringsmassiga avgifter, aktiv hantering av
fordringar samt reserveringar for forvantade for-
luster, vilket ger en langsiktig kostnadstackning.

Malet uppfyllt « genom nyutvecklade modeller
och rutiner for att beddma och félja upp risker.

Malet delvis uppfyllt = genom riskavspeglande
avgifter pa de flesta Ian, men det saknas fort-
farande principer och ett regelverk for statens
externa krediter.

Malet uppfyllt « genom 6kade samordningsupp-
gifter samt rad och stdd till andra myndigheter.

Malet uppfyllt » for marknadsrisker och
kreditrisker.

Malet delvis uppfyllt = for operativa risker
genom ett ISO-anpassat arbetssatt, men det
finns ingen tydligt etablerad marknadspraxis.

Malet uppfyllt * se ovan.

Malet delvis uppfyllt = genom aktiv samverkan
med 6vriga myndigheter samt en handlingsplan.

Malet uppfyllt © genom insatser for att attrahera,
rekrytera och behélla medarbetare.
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Kostnader & finansiering

KOSTNADER & FINANSIERING

Utgifterna for Riksgaldskontorets verksamhet 2004 var 53,0 miljarder kronor. Rantorna pa statsskul-
den svarade for 52,6 miljarder kronor. Riksgaldskontoret finansieras huvudsakligen genom anslag ¢ver
statsbudgeten men ocksd genom avgifter. Verksamhetsomradet Garantier och krediter &r i sin helhet
avgiftsfinansierat. Garantitagare betalar avgifter baserat pa den risk Riksgaldskontoret tar pa sig genom
att stalla ut garantin och pa motsvarande séatt betalar utomstatliga lantagare avgifter. En del av avgifterna
levereras in till statsbudgeten och en del behalls for att ticka Riksgédldskontorets kostnader.

RIKSGALDSKONTORETS ANSLAG 2004, MILJONER KRONOR

Ingdende Tilldelade Utgifter, forandr. Saldo

Anslag anslagssparande medel Utgifter fran 2003 31 december 2004
26 92:1 Rantor pa statsskulden 47 534 -52 596 10 581 -5 062
26 92:3 Provisionskostnader -121 -31 19
22:3 Forvaltningskostnader* 24 -267 14 17
22:7 Avsattning for garantiverksamhet -1 0 0
22 36:4 Banverket: Banhallning och sektorsuppgifter -70 70 0
24 48 007 -53 055 10634 -5026

* Rensad for 2:3 ap2 kostnader for Cassa Nova.

Marknadsrén-
tornas nuva-
rande niva och
de nya lanens
ldgre kupong
ledde ocksa
till minskade
overkurser vid
emissionerna.

RANTOR PA STATSSKULDEN

Anslaget Rantor péa statsskulden ska tacka rante-
och valutautgifter pa Riksgaldskontoret. Anslaget
omfattas inte av utgiftstaket och Riksgéaldskontoret
har ratt att 6verskrida anslaget for att kunna full-
gora statens betalningsataganden. Utfallet ar

5 062 miljoner kronor hogre an ursprungligt
tilldelade anslagsmedel ar 2004. Anledningen

till det ar att laneplanen forandrats under aret.
Jamfort med foregéende ar ar utfallet 10 581
miljoner kronor hogre. Forklaringen &r framst att
vi i introduktionen av tre nya obligationslan gjorde
byten dar gamla obligationer kdptes tillbaka.
Eftersom de gamla lanen handlades till dverkurs
uppstod kursforluster. Marknadsrantornas nuva-
rande niva och de nya lanens lagre kupong ledde
ocksa till minskade 6verkurser vid emissionerna.

PROVISIONER

Anslaget Riksgaldskontorets provisionskostnader

i samband med upplaning och skuldférvaltning
anvands bland annat for utgifter som uppstar i sam-
band med upplaning, forsaljnings- och forvaltnings-
provisioner. Utfallet &r 2004 &r 19 miljoner kronor
lagre an tilldelade anslagsmedel. Stéllt i relation till
foregadende ar ar utfallet 31 miljoner kronor lagre.
Det beror bland annat pa nya avtal som reducerat
avgifterna med cirka 40 procent i futureshandeln.
Aven nya avtal med &terforsaljare av realranteobli-
gationer har resulterat i lagre provisioner.

FORVALTNINGSKOSTNADER
Riksgéldskontorets forvaltningskostnadsanslag
anvands for 6vriga forvaltnings-, drifts- och ut-
vecklingsutgifter. Utfallet ar 14 miljoner kronor
hogre an &r 2003 och det beror bland annat pa
nya rekryteringar och f& vakanser. Forsaljnings-
utgifterna har okat till foljd av sarskilda satsningar
pa privatmarknadsupplaningen inom stats-
skuldsforvaltningen. Ett alternativt driftstalle for
alla IT-verksamhetssystem har byggts upp och
borjat att tas i drift. Den dubblerade driften ar ett
led i vér kontinuitetsplanering och ett krav pa oss
som ingéar i samverkansomradet for Ekonomisk
Sékerhet (SOEK). Anledningen till det relativt
hoga anslagssparandet, 6,6 procent av tilldelade
medel, &r framst forseningar pa grund av bris-
tande resurser i ett antal utvecklingsprojekt inom
verksamhetsomradena Statsskuldsforvaltning
och Statens internbank.
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Anslagen avrdknas utgiftsméssigt, det vill séga orealiserade vinster
eller forluster pa grund av fordndrade valutakurser eller réntenivaer
inom statsskuldsforvaltningen paverkar inte anslagsredovisningen.

ARETS KAPITALFORANDRING Riksgaldskontorets 1&n med kreditrisk. Kronan &r
Anslagen avraknas utgiftsmassigt, det vill saga fortsatt relativt hdgt varderad men vardet har inte
orealiserade vinster eller forluster pa grund av starkts i samma takt som under foregdende ar.
forandrade valutakurser eller rantenivaer inom Inom verksamhetsomradet Garantier och krediter
statsskuldsforvaltningen paverkar inte anslags- paverkas jamforelsen ocksa av att reserveringen
redovisningen. Detsamma géller vissa forvalt- for framtida garantiforluster sénktes i samband
ningskostnader. Dessa poster ingar déremot i med omvarderingen av Venantiusgarantin 2003.

verksamhetsomradenas resultatrakningar.

Totalt for Riksgaldskontoret ar arets kapitalfor-
andring 4 825 miljoner kronor lagre jéamfért med
foregdende ar. Det beror pd hogre kostnader dels
i form av lagre orealiserade valutakursvinster,
dels i form av nedskrivningar av vardet pa tre av

RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSOMRADE 2004, INTAKTER OCH KOSTNADER | MILJONER KRONOR

Statsskulds- Statens Garantier Riksgaldskontoret Riksgaldskontoret
forvaltning internbank och krediter totalt totalt 2003
Verksamhetens intakter
Intékter av anslag, réntor p& statsskulden 26 92:1 ! 60 754 -7 108 53 646 41 262
Intdkter av anslag, provisionskostnader 26 92:3 ! 121 121 152
Intdkter av anslag, forvaltningskostnader 2 2:3 ! 229 38 267 263
Intakter av anslag for garantigivning 71 1
Intakter fran avgifter 0 0 199 199 293
Rénteintakter 0 0 48 48 65
Summa verksamhetens intakter 61 104 -7 070 246 54 352 42 036
Finansiella kostnader for statsskulden
Realiserat rantenetto m.m. -55 649 7 109 -48 540 -36 895
Realiserade valutakursforluster(/vinst) -5 106 -1 -5 106 -4 366
Summa, rantor pa statsskulden 26 92:1 -60 754 7 108 -53 646 -41 262
Provisioner 26 92:3 -121 -121 -152
Avgifter till banker m.fl. 2 2:3 -4 -4 -4
Orealiserat rantenetto m.m. 379 98 477 —6 659
Orealiserade valutakursvinster (/forlust) 9631 -13 9617 18 465
Summa, ej anslagsavraknade rantekostnader 10 010 84 10 094 11 806
Summa finansiella kostnader pa statsskulden -50 869 7192 -43 677 -29 611
Ovriga verksamhetskostnader
Omvérdering och reservering, Garantier och krediter -1152 -1152 1948
Forvaltningskostnader 2 2:3 -224 -38 -263 -259
Ej anslagsavréknade forvaltningskostnader 25 0 27 74 -33
Summa 6vriga verksamhetskostnader -200 -38 -1179 -1488 1656
Uppbordsverksamhet 0 0 0 -69
Summa kostnader -51 069 7154 -1179 -45 165 -28 024
Arets kapitalforandring 10 035 85 -932 9187 14 012

! Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 53 055,4 miljoner kronor och enligt resultatrakningen &r intékter av anslag netto 54 105,3 miljoner kronor, en
skillnad pa 1 049,9 miljoner kronor. Skillnaden férklaras av att anslagsintékter for depositioner for futures redovisas mot statskapital.
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Statens lanbehov & statsskulden

STATENS LANEBEHOV
& STATSSKULDEN

Statens lanebehov under 2004 var 53,3 miljarder kronor. Det dr en 6kning med 7 miljarder kronor
jamfort med 2003. Statsbudgeten visar ddrmed for andra aret i rad ett underskott pa cirka 2 procent av BNP.

Diagram 1.1
STATENS LANEBEHOV 1995-2004
Miljarder kronor

150

100

-200
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Primért 1dnebehov Réntor  e= Totalt

LANEBEHOVET
Det priméra lanebehovet (alla betalningar utom
rantor) var 0,7 miljarder kronor, vilket &r en minsk-
ning med 3,4 miljarder kronor jamfért med 2003.

Pa inkomstsidan tkade skatterna med
cirka 40 miljarder kronor. Det beror till stérsta
delen pa att [dnesumman och konsumtionen
Okade. Intdkterna fran forfallande bostadsobliga-
tioner minskade daremot med knappt 10 miljarder
kronor. Bostadsobligationerna fordes éver fran
AP-fonderna till staten 2001 och de sista obligatio-
nerna forfaller 2005.

Pa utgiftssidan 6kade betalningarna till
bland annat pensiondrer och barnfamiljer. Andra
omraden dar utgifterna dkade var EU-avgiften,

Tabell 1.1 STATENS LANEBEHOV 2000-2004, MILJARDER KRONOR

2000 2001 2002 2003 2004

Primart lanebehov
Varav

-1919 -120,0 -66,4 41 0,7

primart saldo -219,7 -1446 -80,6 -6 -14,2

Riksgaldskontorets nettoutléning 27,7 24,6 14,2 10,1 15,0
Réntor pa statsskulden mm 90,0 81,3 65,2 42,2 52,6
Varav

rantor for 1an i svenska kronor 73,8 43,5 39,4 21,3 33,9

rantor for lan i utlandsk valuta 22,4 25,4 19,0 17,1 13,6

realiserade valutadifferenser netto -6,2 12,3 6,7 3,9 51

Statens lanebehov (netto)

-1019 -38,7 -1,2 46,4 58,3

arbetsldshetsersattningen, jarnvégar och areal-
ersattningen till bonder. Den 6kade arealersatt-
ningen ar en effekt av att utbetalningarna for
2003 flyttades till 2002.

Réntebetalningarna! pa statsskulden
6kade med 10,4 miljarder kronor till 52,6 miljarder
kronor. De framsta forklaringarna ar att kursfor-
lusterna vid aterkop okade med cirka 7 miljarder
kronor och att éverkurserna vid emissionerna
minskade med cirka 4 miljarder kronor.

Okningen av kursforlusterna r ett resul-
tat av att tre nya obligationer i svenska kronor
introducerades. Introduktionerna skedde genom
byten dar gamla obligationer kdptes tillbaka
och nya emitterades. Aterkopen gav upphouv till
kursforluster eftersom aterkopslanen handlades
till 6verkurs. Samtidigt emitterades nya Ian med
kuponger mer i paritet med marknadsrantorna.
De nya ldnen med lagre kupongréntor ar dven
forklaringen till att Gverkurserna vid emission
minskade mellan éren.

PROGNOSER PA LANEBEHOVET
Riksgéaldskontoret har gjort fem prognoser pa
lanebehovet for heldret 2004. Dessa presenteras
i diagram 1.2 och tabell 1.2.

! Se dven anslagsredovisningen i den finansiella
redovisningen sid 46.

4




Revideringarna av den férsta prognosen
pa 41 miljarder kronor i juni 2003 till 68 miljar-
der kronor i februari 2004 forklaras i huvudsak
med att skatteintakterna bedémdes bli mindre.
Detta berodde i sin tur pa att prognoserna for
|Bnesummans tillvaxt reviderades ned med nara
2 procentenheter, vilket motsvarar cirka 15 mil-
jarder kronor. Dessa revideringar visade sig vara
vél avvagda och differenserna mellan utfall och
prognos for skatteinbetalningarna var under den
resterande delen av aret relativt sma.

Revideringarna nedat fran 68 till 57
miljarder kronor forklarades i huvudsak med att
statens utgifter beddmdes bli lagre och att ut-
delningen fran Vattenfall och TeliaSonera tkade.
Utfallet mellan juni och september blev lagre én
forvantat, vilket delvis kan forklaras med reger-
ingens forslag till utgiftsbegransningar. Bland
myndigheterna var det férsvaret som fick den
stérsta minskningen. Aven utbetalningarna till
kommunerna minskade till fljd av en justering
for att de fatt behalla en for stor del av statsbi-
draget under 2003 i samband med att den nya
garantipensionen inférdes.

Jamfort med tidigare ar har de olika prog-
noserna for 2004 stamt relativt bra med utfallet
och revideringarna mellan prognosomgangarna
har varit ganska sma.

Diagram 1.2

RIKSGALDSKONTORETS ARSPROGNOSER FOR 2004
Utfall och prognoser, miljarder kronor
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Utfall Prognos, inkl. utférséljningar

RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
Statens lanbehov & statsskulden

| bérjan av perioden underskattade alla lanebehovet, vilket byttes till
en overskattning efter tva storre justeringar. Under sista halvaret 2004

reviderade ESV, Riksgéldskontoret och Kl ater ner sina prognoser.

Revideringarna foljer delvis den dndrade synen pa den ekonomiska

utvecklingen under perioden.

Tabell 1.2 PROGNOSER PA STATENS LANEBEHOV FOR HELARET 2004

Prognostidpunkt Juni Okt Feb Juni Okt
2003 2003 2004 2004 2004
Lanebehov, miljarder kronor 41 56 68 64 57

JAMFORELSE MED ANDRA
PROGNOSER
| diagram 1.3 redovisas utfallet for Ianebehovet
for 2004 och arsprognoserna fran Riksgaldskon-
toret (RGK), Finansdepartementet, Ekonomistyr-
ningsverket (ESV) och Konjunkturinstitutet (Kl).
Bilden ar ganska samstdmmig mellan de
olika prognosmakarna. | borjan av perioden un-
derskattade alla Ianebehovet, vilket byttes till en
overskattning efter tva storre justeringar. Under
sista halvaret 2004 reviderade ESV, RGK och
Kl &ter ner sina prognoser. Revideringarna foljer
delvis den &ndrade synen pa den ekonomiska
utvecklingen under perioden.

STATSSKULDEN

Statsskulden var 1 257 miljarder kronor vid slutet
av 2004, Se diagram 1.4. Det &r en 6kning med
29 miljarder kronor jamfért med 2003. Méatt som
andel av BNP var skulden cirka 50 procent, vilket
ar oférandrat jamfort med 2003.

Diagram 1.3
UTFALL OCH PROGNOSER 2004

Miljarder kronor
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Den viktigaste skulddispositionen &r omvérdering av valutaskulden till
aktuella valutakurser. Under 2004 bidrog ocksa en starkare krona till att

minska skulden.

Till statsskuldens 6kning bidrog lane-
behovet med 53,3 miljarder kronor. Samtidigt
gjorde skulddispositioner och foérdndringar av
kortfristiga placeringar att skulden minskade
med 25 miljarder kronor. Den viktigaste skuld-
dispositionen ar omvardering av valutaskulden
till aktuella valutakurser. Under 2004 bidrog en
starkare krona till att minska skulden.

Statsskulden finansieras med nominella
l&n i svenska kronor, reala 1an i svenska kronor
och lan i utlandsk valuta. Andelen nominella lan
i svenska kronor tkade med 2 procentenheter till
61 procent i slutet av 2004. Reala lan tkade med
1 procentenhet till 15 procent av skulden. Lan i
utlandsk valuta minskade med 3 procentenheter
till 24 procent. Det &r dels en effekt av att Riks-
galdskontoret amorterade 25 miljarder kronor pa
lanen i utlandsk valuta under 2004, dels att en
starkare krona minskade vardet av lanen i valuta.

Tabell 1.3 STATSSKULDENS SAMMANSATTNING 2000-2004 *

Diagram 1.4
STATSSKULDENS UTVECKLING 1995-2004
Miljarder kronor
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199519961997 1998 19992000 2001 2002 02* 20032004

Nominell skuld Real skuld M Valutaskuld

* Ett nytt statsskuldsmétt infordes vid Srsskiftet 2002/2003.
For jamférbarhetens skull redovisas bade det nya och det gamla
skuldméttet for ar 2002.

Foréandring
Instrument, miljarder kronor 2000 2001 2002 2003 2004 2003-2004
Nominella lan i svenska kronor
Statsobligationer 4674 357,0 358,3 398,4 436,8 384
Statsskuldvaxlar 283,6 258,7 249,4 269,1 2674 -1,7
Dagslén 0,0 12,5 49 0,0 3,2 3,2
Premieobligationer 50,2 441 40,9 38,7 38,2 -0,5
Riksgaldskonto 2,4 2,3 15 15 1,4 -0,1
Riksgaldsspar 7,3 11,4 15,5 17,8 19,5 1,7
Valutaterminer m.m. 79 0,0 0,3 0,5 -0,2 -0,7
Summa nominella lan i svenska kronor 818,8 686,1 670,9 725,0 766,4 40,4
Reala Ian i svenska kronor
Statsobligationer 136,7 115,8 157,2 171,8 189,0 17,2
Riksgaldsspar 11 1,2 1,2 1,1 0,9 -0,2
Summa reala 1&n i svenska kronor 137,8 1171 158,3 1729 189,9 17
Lan i utldndsk valuta 387,0 407,4 375,0 3299 301,0 -28,9
Statsskulden 13435 1210,6 1204,2 1228,8 12573 28,5

* Frén och med september 2004 bruttoredovisar vi valutaterminer. Det paverkar inte statsskuldens storlek men férdelningen mellan svensk och utléndsk skuld.

Jamférelsesiffrorna har justerats. Tabell 1.3 och not 26 i Finansiell redovisning &r inte jamférbara i uppstéliningen beroende pé att aterkdpsavtal och likviditetsvéixlar

redovisas har under respektive instrument och dagslan pa en egen rad. | not 26 redovisas dessa instrument som likviditetshanteringsinstrument.
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STATSSKULDSFORVALTNING

Riksgéldskontoret forvaltar och finansierar statsskulden genom att Idna pa den svenska och internationella
obligationsmarknaden. Vi lanar framst genom att sélja olika typer av statspapper till vara aterforséljare

vid auktioner. Riksgaldskontoret lanar dven direkt av hushall och andra mindre sparare, bl.a. genom

att ge ut premieobligationer. Mal och resultat for privatmarknaden redovisas i ett eget avsnitt, se sid 19.
Statsskuldsforvaltningen styrs av riktlinjer som regeringen lagger fast arligen efter forslag fran Riksgalds-
kontoret. Malet ar att minimera den langsiktiga kostnaden for statsskulden. Samtidigt ska forvaltningen ta
hansyn till risken, sa att inte kostnaderna stiger alltfor mycket om nagot ovantat intraffar.

MAL OCH RIKTLINJER

Diagram 2.1
STATSSKULDENS BESTANDSDELAR
31 december 2004

Real skuld 15,1% Nominell skuld 61,0%

Skuld i valuta 23,9%

Statsskulden var totalt 1 257 miljarder kronor.

Diagram 2.2
STATSSKULDENS INSTRUMENT

31 december 2004
Realobligationer 15,1%

Direkta valutaldn Privatmarknad 4,7 %*

11,6% ' Likviditets-
hantering 1,8%

Valutaswappar Statsskuld-
Rante-

Statsobligationer

exkl. swappar 30,4% swappar 3,6%

* Nominellt belopp

VIKTIGA HANDELSER 2004

* Riksgaldskontoret har gett ut tre nya nominella
obligationer med loptider pa 5, 10 resp. 17 ar.

* Andelen realobligationer i statsskulden tkade
fran 14 till 15 procent.

e Likviditetshanteringen har férandrats genom att
Riksgéldkontoret sedan i september anvander
repor (se ordlista) i storre omfattning for att
finansiera eller placera belopp pa upp till en
vecka.

Riksgéaldskontoret ska enligt regleringsbrevet,

e minimera kostnaden for statsskulden inom ramen for de av regeringen
faststéllda riktlinjerna samtidigt som risken i forvaltningen beaktas

e forbattra styrningen och utvarderingen av statsskuldsférvaltningen

e bidra till att forbattra statspappersmarknadens funktion utan att tka
kostnaden

e |ana direkt fran privatpersoner for att sénka kostnaden for statsskulden.

Statsskuldsférvaltningen styrs dven av riktlinjer som regeringen lagger
fast arligen efter forslag fran Riksgéldskontoret. Regeringen beslutade
i sina riktlinjer for 2004 att valutaskulden skulle amorteras med 25+15
miljarder kronor, att andelen reallan skulle 6ka langsiktigt och att den
genomsnittliga durationen fér den nominella kron- och valutaskulden
skulle vara 2,7+0,3 ar. Beslutet foljde i allt vasentligt det forslag som
Riksgaldskontoret hade lamnat.

ATERRAPPORTERINGSKRAV

En 6vergripande beskrivning av statsskuldsforvaltningen ldamnas har i
arsredovisningen. Ett fullstdndigt underlag till utvardering av statsskul-
dens forvaltning lamnas i en sarskild bilaga till arsredovisningen 2004.
En ingdende analys av valutaskuldens andel av statsskulden ldmnades
i riktlinjeforslaget for 2005.

OVERGRIPANDE STRUKTUR | SKULDEN
Utifran regeringens riktlinjer faststaller Riksgalds-
kontoret operativa riktlinjer genom beslut av Riks-
géldskontorets styrelse.

Loptiden i skulden kvar pa 2,7 ar

Styrelsen beslutade i december 2003 att dura-
tionen i den nominella skulden skulle vara 2,7 ar
och att alltsa inte anvanda den mojlighet till av-
vikelse pé +0,3 &r som regeringen angett. Aven
om det fanns skal att tro att den véntade kon-
junkturuppgangen skulle medféra hogre langa
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rantor maste uppgangen vara mycket kraftig

for att en forlangning av durationen skulle vara
ldbnsam. Det berodde pa att var bedémning var
att de korta réntorna skulle vara fortsatt laga. De
langa rantorna har gatt ned nagot under aret.

Styrelsen beslutade ocksa att durationen
i den nominella kronskulden skulle vara 2,9 ar
och durationen i valutaskulden 2,3 ar. Det blir
sammantaget 2,7 ar for hela den nominella skul-
den. Det kravs en nagot hogre duration i kron-
skulden for att uppratthalla en likvid marknad i
obligationer med langre I6ptider.

Vid styrelsemotet i april 2004 beslutade
styrelsen att hoja riktmarket for durationen i den
nominella kronskulden till 3,0 &r och sénka dura-
tionen i valutaskulden till 2,0 ar. Bakgrunden var
att durationen i den nominella kronskulden hade
Okat under varen, bland annat pa grund av att
rantenivan hade gatt ner. Risken var darfor stor
att durationen skulle dverskrida de faststallda
limiterna (se ordlista). For att inte behdva gora
tillfalliga férandringar i emissionsvolymerna eller
gbra kostsamma derivattransaktioner andrades
i stallet riktméarkena for bade kron- och valuta-
skulden. Riktmérket for den totala nominella
durationen, som ar viktigast fran kostnads- och
risksynpunkt, var oférandrat 2,7 ar.

Andelar i skulden

Okad real skuld

Vi 6kade andelen real skuld i enlighet med re-
geringens riktlinjer. Okningstakten har valts med
hansyn till efterfrdgan och kostnaden jamfort
med andra skuldslag. Under 2004 var efterfra-
gan som helhet god. Riksgaldkontoret kunde

emittera realobligationer for 17,7 miljarder kronor.

Andelen real skuld 6kade fran 14 till 15 procent
av den totala statsskulden. Se avsnittet om real
upplaning pa sid 15.

Minskad skuld i valuta

Riksgaldskontorets styrelse beslutade i decem-
ber 2003 att skulden i utlandsk valuta skulle
amorteras i en takt motsvarande 25 miljarder

kronor per ar. Den takten uppréattholls under aret.

Riksgéaldskontoret utnyttjade alltsa inte majlighe-
ten att avvika med +15 miljarder kronor. Kron-
kursen hade starkts matt som det handelsvagda
valutakursindexet TCW (se ordlista) och 1&g néra
en genomsnittlig historisk niva. Var analys visade
att det inte fanns négra starka skal att tro att

kronan skulle starkas eller forsvagas kraftigt. Vid
slutet av 2004 var kronkursen 9,00 mot euron.
Dollarn hade férsvagats kraftigt mot euron och
darmed mot kronan. TCW-indexet hade pa grund
av detta starkts till 122,4. Trots férstarkningen
ligger kronan fortsatt pa en rimlig niva.

Forvaltning av valutaskulden
Andelarna i valutaskulden oférdndrade
Skulden i utldandsk valuta ar fordelad pé flera
olika valutor. Regeringen tar inte stéllning till
fordelningen utan har delegerat beslutet till
Riksgaldskontoret. Var styrelse har faststallt ett
riktmarke for valutaférdelningen, se diagram 2.3.
Syftet med riktmarket ar att minska risken for
variationer i valutaskuldens varde matt i kronor
men &ven att ta hansyn till kostnaden. Nagon for-
andring av fordelningen gjordes inte under 2004.
Finansieringen av valutaskulden har en
annan sammansattning av valutor och en annan
I6ptid &n riktmarket. For att uppna en exponering
i enlighet med riktmérket gor vi derivataffarer i
valutaterminer, rantefutures och réanteswappar,
(se ordlista) se diagram 2.4.

Diagram 2.3
RIKTMARKESPORTFOLJENS VALUTAFORDELNING
31 december 2004

JPY 4%
GBP 8%

EUR 65%

CHF 9%

USD 14%

Diagram 2.4
FINANSIERING AV VALUTASKULDEN
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JPY78% —
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SEK 49,3%

GBP 0,7%
EUR 20,5%



Overgripande riskanalys

| riktlinjeforslaget for 2004 presenterade Riks-
galdskontoret ett nytt satt att méta risken i stats-
skulden, Relativ Cost at Risk (RCaR). Syftet med
det nya mattet var att beskriva risken for avvikel-
ser mot forvantade kostnader. Riksgaldskontoret
har under aret vidarutvecklat mattet genom att
gbra antagandena om skulden mer verklighets-
nara. Det utvecklade mattet kallas fortsattnings-
vis for Cash flow at Risk (CfaR) (se ordlista). Det
bygger pa de kassamadssiga floden som ges av
gallande emissions- och aterkopsplaner, lane-
och swappforfall, rdnteomsattning, valutarisk och
ovrig ranterisk for derivataffarer och som darmed
paverkar utfallet av statens réantebetalningar.
Fordelen med metoden ar att vi nu kan stélla en
kassamassig risk i direkt relation till prognosen
Over statens rantebetalningar.

Berakningsresultatet for december 2004
visar att CfaR uppgar till 8,6 miljarder kronor for
prognosperioden november 2004 till och med
december 2005. Ranteprognosen fér motsva-
rande period ar 45,7 miljarder.

Innebdrden ar att med 95 procent sanno-
likhet, givet prognostiserat lanebehov och planerad
finansieringsstrategi, kommer rantebetalningarna
inte att 6ka med mer an 8,6 miljarder och darmed
bli hdgre an 54,3 miljarder for prognosperioden
till f6ljd av férandringar i réntor, valutakurser och
inflation.

FAKTARUTA

Den elektroniska interbankmarknaden

Den elektroniska interbankmarknaden (EIM)
startade 2001. Pa EIM anger Riksgéldskon-
torets sju aterforsaljare i statsobligationer
kontinuerligt priser med 0,02 procents skill-
nad mellan kop- och séljrdntan gentemot
varandra i loptiderna 2, 5, och 10 &r. Handeln
sker i ett elektroniskt system, Saxess, som
OMX ansvarar for. Omséttningen ar ungefar
10 procent av den totala interbankhandeln
mellan aterforsaljarna. Andelen begransas
av att bara tre |6ptider handlas i systemet.
Interbankhandeln sker ocksa via maklare
(broker). Villkoren for handeln i EIM bestéms
gemensamt av representanter fran aterfor-
séljarna, OMX och Riksgéaldskontoret.

RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
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De viktigaste bidragen till CfaR kommer
fran exponering mot risken for en stigande
svensk nominell obligationsranta och risken for
en svagare krona. Dessa tva faktorer bidrar totalt
till 92 procent av kassamassig risk.

FINANSIERING

Nettolanebehovet pa grund av underskottet i
statsbudgeten var 53,3 miljarder kronor. Dartill
kommer refinansiering av forfallande lan i stats-
skulden. Bruttoldnebehovet, som dr summan av
nettolanebehovet och forfallande 1an, var 84 mil-
jarder kronor. Detta finansieras genom upplaning
i kronor (nominella obligationer, statsskuldvaxlar
och andra kortfristiga instrument), realobligatio-
ner och utldndsk valuta.

Nominell upplaning i kronor

Stort intresse f6r svenska statsobligationer
Riksgaldskontoret emitterar nominella statsobli-
gationer via auktioner som halls varannan vecka.
Dar deltar aterforsaljare som i sin tur har uppdrag

Diagram 2.5
RANTEUTVECKLINGEN
Procent, manadsvis

2000 2001 2002 2003 2004
== Swappranta 10 &r 10 ar 6 man
Diagram 2.6

NOMINELLA STATSOBLIGATIONER (BENCHMARKLAN)
Miljarder kronor
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RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004

Statsskuldsforvaltning

fran sina kunder, t.ex. livbolag och pensionsfon-
der. Under 2004 emitterade Riksgaldskontoret
kronobligationer for 91 miljarder kronor brutto.
Under storre delen av aret saldes obliga-
tioner for 4 miljarder kronor per auktion. | novem-
ber sénktes volymen till 3,5 miljarder kronor per
auktion. Minskningen syftar till att gradvis forkorta
durationen i den nominella kronskulden, vilket i
sin tur ar en anpassning till att den nominella du-
rationen i statsskulden enligt regeringens senaste
riktlinjebeslut ska sénkas till 2,5 &r under 2005.

Tre nya obligationer 2004

Obligationsupplaningen gors framst i de referens-
lan med tva, fem och tio ars loptid som handlas i
den elektroniska interbanksmarknaden. Riksgalds-
kontorets mal &r att uppréatthalla god likviditet i alla
referenslan. Var policy ar darfor att gbra nya emis-

sioner i tidigare utgivna obligationslan.

Tabell 2.1 EMISSIONER | NOMINELLA OBLIGATIONER 2000-2004

2000 2001 2002 2003 2004
Teckningskvot * 3,24 291 2,89 3,16 3,17
Emissionsréanta i genomsnitt 5,25 4,90 4,94 4,25 4,10

* Inkommen budvolym i férhallande till utbjuden emissionsvolym.

Obligationsrantan har under 2004 sjunkit nagot. Intresset fran utléndska placerare att investera
i svenska obligationer har varit stort. Det har medfért att svenska langa réntor har fallit mer &n

utléndska réntor. Se diagram 2.5. Detta innebar att vi lanade billigare dn 2003.

Tabell 2.2 FINANSIERING 2004

2004
Nettoldnebehov 53
Forandring av kassabehéllning och privatmarknadsupplaning* -13
Forfallande obligationslan och uppkop? 43
Statsobligationer 21
Obligationer i utldandsk valuta 22
Summa 84
Statsskuldvéxeluppléning, netto? -35
Obligationsupplaning, brutto* 119
Obligationer i utldandsk valuta 10
Realobligationer® 18
Nominella statsobligationer® 91
Finansiering 84
L Féréndring av utestdende deposits, likviditetsvéxlar och repor.
2 Inga uppkdp under 2004.
3 Nettot av emissioner (exklusive byten) och férfall.
4 Nominella belopp. Over- och underkurser (inklusive inflationskompensation) och
valutakursdifferenser vid emissioner ingdr som réntebetalningar i nettolanebehovet.
5 Emissionsvolym per auktion, genomsnitt. 0,9
& Emissionsvolym per auktion, genomsnitt. 4,0
Tabell 2.3 EMISSIONER AV STATSSKULDVAXLAR 2000-2004
2000 2001 2002 2003 2004
Teckningskvot * 2,90 2,22 2,81 2,29 2,18
Emissionsrénta i genomsnitt 4,23 4,03 4,20 3,04 2,24

* Inkommen budvolym i férhallande till utbjuden emissionsvolym.

| januari introducerades en 17-arig obliga-
tion. Lanet hade vid arsskiftet en volym pa cirka
35 miljarder kronor och kommer inte att emitteras
lika ofta de kommande aren for att undvika att
det blir for stort. En ny 5-arig obligation lanse-
rades i mars. | september introducerades en ny
10-4rig obligation.

Statsskuldvéxelstocken 6kade
Auktioner i statsskuldvaxlar sker varannan vecka.
Statsskuldvaxlar anvands normalt for att parera
sasongsmassiga och andra tillfalliga variationer i
l&nebehovet. Darfor varierar emissionsvolymen
kraftigt mellan auktionerna. Under 2004 variera-
de emissionsvolymen mellan 7,5 och 30 miljarder
kronor. Statsskuldvéxelstocken var vid arsskiftet
259 miljarder kronor. Det &r en dkning med 14,7
miljarder jamfort med 2003. Men andelen av
statsskulden har bara 6kat marginelit.

De korta marknadsrantorna foll under
2004. Det innebar att Riksgaldskontoret kunde
l&na till lagre rantor an under 2003, se tabell 2.3
och diagram 2.5.

Rénteswappar sénker kostnaderna

Ett alternativ till att Idna med statsskuldvéxlar ar
att emittera obligationer med lang rénta och
genom transaktioner i derivat (ranteswappar)
byta till kort ranta. Under 2004 gjorde vi rénte-
swappar motsvarande 30 miljarder kronor. |
faktarutan nedan beskriver vi hur denna uppla-
ningsform med ranteswappar gar till. For Riks-
galdskontoret innebar det en nagot billigare form
av upplaning i jamforelse med statsskuldvaxlar.
Upplaning med swappar innebéar ocksa en viss
Okning av motpartsrisken. Den begransas dock av
sa kallade CSA-avtal dar vi far sékerheter for att
kompensera for var okade kreditrisk.

Diagram 2.7
STOCKEN AV STATSSKULDVAXLAR
Miljarder kronor, arsskiftet de senaste fem dren
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Diagram 2.8
DAGLIGT UPPLANINGSBEHOV UNDER EN TYPMANAD
Juni 2004, miljarder kronor
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Overskottet forsvinner samma dag som likviden betalas ut fér den
statsskuldvéxel som férfaller under manaden. Det &r i regel den
tredje onsdagen i manaden.

Likviditetshantering
Behovet att 1ana varierar kraftigt mellan olika
dagar. Riksgaldskontoret gor en laneprognos for
varje dag tre manader framat. Likviditeten under
en manad foljer i regel ett monster med éverskott
ett par dagar i mitten av manaden i samband
med skatteinbetalningar. Riksgaldskontoret har
ett Idnebehov under cirka 76 procent av arets
bankdagar. Det motsvarar 16 bankdagar per
méanad. Underskottet ar i genomsnitt cirka 13
miljarder kronor per dag, men kan vissa dagar
vara upp till 40 miljarder kronor. | likviditetshan-
teringen anvander Riksgéaldskontoret dagslan
(deposit), repor (se ordlista) och likviditetsvéxlar.
Majoriteten av affarerna gors med dagslan.
Riksgéldskontoret omsatte korta statsskuld-
vaxlar och likviditetsvaxlar for totalt 384 miljarder
kronor under 2004.

Okad anvéndning av repor

Under langre perioder med stora kortfristiga
lanebehov lanar vi upp pengar genom att ge ut
likviditetsvaxlar samt statsskuldvéxlar med en
aterstaende l6ptid pa en eller tva manader. Lik-
viditetsvaxlar har l6ptider mellan 3 och 21 dagar.
Med hansyn till risken och hanteringen féredrar
Riksgéaldskontoret att sélja likviditetsvaxlar och
korta statsskuldvéaxlar eftersom de har langre
|6ptider an repor och dagslan.

Av samma skaél gick Riksgéaldskontoret
over till att i stdrre omfattning anvanda repor med
l6ptider pa upp till sju dagar i stallet for dagslan.
Det ger nagot lagre kostnader for upplaningen
och minskar kredit-, refinansierings- och opera-
tiva risker. Riksgaldskontoret har darmed blivit
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en nagot storre aktor pa repomarknaden. Under
2004 var repostocken cirka 10 miljarder kronor.
Var omséattning per dag ar cirka 3 miljarder kro-
nor. Riksgaldskontoret gér repor pa maximalt

2 miljarder kronor per statspapper. Den begrans-
ningen gor vi for att inte stéra marknaden vid
stora lane- eller placeringsbehov.

Okad real upplaning

Under 2004 emitterades realobligationer for
narmare 18 miljarder kronor. Efterfragan har
varierat kraftigt. Den var god under varen men

Diagram 2.9
REALA STATSOBLIGATIONER
Miljarder kronor
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Diagram 2.10

KALKYLMASSIGT RESULTAT FOR UPPLANING |

REALOBLIGATIONER ACKUMULERAT FOR 1996-2004
Miljarder kronor

15

12 —

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Ackumulerat resultat Forandring foregaende ar

Tabell 2.4 AUKTIONER AV REALOBLIGATIONER 2000-2004

2000 2001 2002 2003 2004

Emissionsvolym ! 2,4 -2,9 2,0 18,2 17,7
Sé&ld volym? 6,4 11,4 23,4 18,2 17,7
Teckningskvot 45 4.8 4.4 3,8 2,3
Snittranta® 3,93 3,64 3,59 2,83 2,38
BEI® 1,51 1,67 1,90 2,09 2,23

1 Totalt emitterad volym i auktionsverksamheten under aret, netto efter rena auktioner, byten och
uppkop.

2 Totalt sald volym i auktionsverksamheten exklusive byten och uppkdp.

3 Inkommen budvolym i forhéllande till utbjuden emissionsvolym.

4 Viktad genomsnittsrénta éver dret vid emissionerna.

5 Genomsnittlig break even-inflation.
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Sverige har det hégsta kreditvarderingsbetyget och vart begrénsade
lanebehov i kombination med ett starkt intresse for var upplaning i j
valuta gav formanliga villkor for direkt valutaupplaning under 2004. &

mattades mot slutet av aret. Andelen real skuld i
statsskulden steg fran 14 till 15 procent. Den to-
tala stocken av realobligationer var 190 miljarder
kronor vid arsskiftet. (inkl. inflationskomp.)

Under 2004 emitterade Riksgéaldskontoret
realobligationer pa break even-nivaer (se ordlista)
mellan 2,0 och 2,6 procent. Realrdntorna pa de
nyemitterade obligationerna var i genomsnitt 2,4
procent, vilket var lagre an tidigare ar.

Resultatet forbéttrades
Det kalkylmassiga resultatet, som realupplaning-
en har ackumulerat sedan starten 1994, steg till
12,5 miljarder jamfért med 10,3 miljarder kronor
2003. Okningen med 2,2 miljarder beror framst
pa att inflationen varit lagre an 2003. Ju hogre
break even-inflationen &r néar Riksgaldskontoret
emitterar, desto storre &r sannolikheten att infla-
tionen blir l&gre under obligationens 16ptid.

Det slutliga resultatet beror pa hur infla-
tionen utvecklas under hela perioden fram till
dess att respektive lan forfaller.

Upplaning i utldndsk valuta

Goda villkor i valutalan

Under 2004 forfoll valutalan pa 36 miljarder kro-
nor inklusive kursvinster. Upplaningsbehovet &r
skillnaden mellan forfallande valutaldn och amor-
teringarna. For att kunna amortera valutaskulden
i enlighet med regeringens mal, 25 miljarder

Diagram 2.11
SWAPPSPREAD MED FEM ARS LOPTID, 2004
Réntepunkter
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kronor, behtvde Riksgéldskontoret darfor lana 11
miljarder kronor i utlandsk valuta. Vid arsskiftet
var valutaskulden 301 miljarder raknat i kronor.
Andelen i den totala skulden var 24 procent.

Under 2004 var efterfragan pa dollarlan
stor bland varldens centralbanker, framst i Asien.
Sverige har det hogsta kreditvarderingsbetyget
och vart begréansade lanebehov i kombination
med ett starkt intresse for var upplaning i valuta
gav formanliga villkor for direkt valutaupplaning
under 2004. Under 2004 har vi tagit upp 10
miljarder kronor i direkta valutalan. Resten har
gjorts via uppldning i kronor som swappas fill
utlandsk valuta.

FAKTARUTA

Réanteswappar i svenska kronor
Ranteswappar éar ett satt att utnyttja statens
relativa styrka som lantagare i langa l6ptider
och darmed sénka kostnaden for uppla-
ningen. For att skapa en kort upplaning via
swappmarknaden emitterar Riksgéaldskonto-
ret en obligation i svenska kronor. Dérefter
gors en ranteswapp i svenska kronor. Vi far
en fast ranta och betalar rorlig ranta (Stibor).
Den korta swapprantan som vi betalar ar
nagot hogre &n statsskuldvaxelrantan. His-
toriskt sett har skillnaden varit i genomsnitt
0,17 procentenheter (17 rantepunkter). Men
det kompenseras av att vi far en lang ranta
i swappen som ar hogre an rantan pa obli-
gationsupplaningen (swappspreaden). Efter-
som staten har lagre kreditrisk ar swappran-
tan hogre an motsvarande upplaning med
obligationer och statsskuldvéxlar. Swapp-
spreaden har i genomsnitt varit 0,30 pro-
centenheter under 2004. Vinsten med denna
teknik blir alltsa 0,13 procentenheter om de
framtida relationerna mellan réantorna blir lika
med de historiska, se diagram 2.11.




Upplaningen gjordes i tre nya lan och
utokningar av utestaende lan. Efterfragan pa se-
kundarmarknaden var ocksd mycket god. Ett av
l&nen var ett mindre, nytt valutaldn som vander
sig till japanska privatpersoner. Det emitterades
under oktober.

Kostnaden for kapitalmarknadsuppla-
ningen var knappt 30 rantepunkter under USD
Libor. Villkoren var nagot battre an under 2003,
se diagram 2.10.

AKTIV FORVALTNING | VALUTA
Riksgéldskontoret har &ven en aktiv forvaltning

i utlandsk valuta. Genom att ta positioner pa de
internationella valuta- och rantemarknaderna
stravar vi efter att reducera statens kostnader for
statsskulden. Det innebér att vi avviker fran det
faststéllda riktmaérket for valutaskuldens sam-
mansattning och duration, till exempel genom att
6ka andelen i dollar nar vi bedémer att dollarns
varde ska falla.

Externa forvaltare

Riksgaldskontoret anlitar sedan 1992 externa
forvaltare for att ytterligare sanka kostnaden, fa
vardefull kunskap samt for att fa en mattstock

pa var aktiva forvaltning i utlandsk valuta. Vi kan
anlita minst tre och hogst sex externa forvaltare.
Under aret anlitades en ny forvaltare. Varje forval-
tare arbetar med en portfolj pa 6 miljarder kronor
enligt samma regler som Riksgéldskontoret har for
sin interna forvaltning, se tabell 2.7. Spridningen
mellan forvaltarna var forhallandevis liten.

Positivt resultat av aktiv forvaltning

Forvaltningen i utlandsk valuta gav ett positivt re-
sultat under 2004, se tabell 2.7. Under perioden
2000-2004 har den sankt kostnaden for stats-
skulden med narmare 900 miljoner kronor.
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Tabell 2.5 OLIKA UPPLANINGSFORMER | VALUTA, VOLYMER 2000-2004

Miljarder kronor 2000 2001 2002 2003 2004
Forfall av publika lan och privata placeringar 59,3 28,2 35,4 295 -216
Forfall av valutaswappar - 9,2 18,1 11,2 -10,9
Realiserade valutadifferenser -6,2 12,3 6,7 5,2 -4.8
Ovrigt -16 46 -7,4
Summa forfall 51,5 54,3 52,8 45,9 37,3
Publika lan och privata placeringar - - 33,1 10,6 10,4
Kron-/valutaswappar 24.4 35,0 21,2 10,6 2,2
Statsskuldvéxlar i utlandsk valuta - 4.2 -3,3 -0,9 0,0
Summa upplaning 24,4 39,2 51,0 20,3 12,5
Nettouppléning 271 -151 -18 -256 -248
Ovrigt! - - - 0,2 -0,8
Amortering 27,1 -15,1 -1,8 -254 -255

1 Amorteringarna pa valutaskulden under 2004 uppgér till 24,8 miljarder kronor. Nettoupplé-
ningen pa —24,8 miljarder kronor ska séledes justeras med 0,8 miljarder kronor avseende expo-
neringsférdndringar fran valutavéxlingar som inte fangas av de poster som redovisas i tabellen.

Tabell 2.6 UPPLANINGSKOSTNAD OLIKA VALUTALAN 2000-2004

Rantepunkter under USD Libor 2000 2001 2002 2003 2004
Kron-/valutaswappar -66,6 -470 -266 -28,2 -18,0
Publika lan - - -198 -269 -297
Privata placeringar - - - - =280
Statskuldvéxlar i utléndsk valuta - - - - -
Genomsnittlig kostnad -66,6 -470 -225 275 -276
Tabell 2.7 RESULTAT AKTIV FORVALTNING 2000-2004
Resultat i miljoner kronor 2000 2001 2002 2003 2004
Total forvaltning -584 -103 434 937 195
Riksgaldskontoret -604 -78 392 880 164
Varav:
Rantepositioner 110 83 -78 224 -18
Valutapositioner -714 -161 470 656 182
Externa forvaltare 20 -25 42 57 31
Resultat i procent av forvaltat belopp
Riksgaldskontoret -0,16  -0,02 0,11 0,52 0,11
Externa forvaltare 0,17 -0,12 0,14 0,14 0,09

MARKNADSVARD SANKER KOSTNADEN
Riksgaldkontoret ar en stor aktor pd penning- och
obligationsmarknaden i Sverige. Vart uppdrag ar
att verka for att forbattra marknaden i statspap-
per, eftersom det bidrar till att sénka statens
lanekostnader. Vi erbjuder darfor vara aterfor-
sdljare ett antal tjanster som gor att handeln kan
fungera smidigare. Vi &r dven aktiva i diskussio-
ner om utvecklingen av marknaden, till exempel
nar det galler nya handelstekniker och system.
Riksgaldskontoret gor marknadsvardande
repor och byten i statspapper till aterforséljare
for att undvika att det uppstar en brist pa ett
visst statspapper. Riksgaldskontoret erbjuder
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marknadsvardande repor i alla nominella bench-
markobligationer, statsskuldvéxlar och realobli-
gationer. P& begéran gor vi repor oavsett om vi
sjélva behdver lana pengar vid den tidpunkten
eller inte. Till skillnad fran reguljara repor inom
ramen for likviditetshanteringen (se ovan) finns
det inte ndgon volymbegransning. Volymerna
begransas i stéllet genom att aterforsaljarna far
betala en premie for att lana statspapper fran
Riksgaldskontoret.

Riksgéaldskontoret byter ocksa obligatio-
ner som har mindre an ett ar kvar till forfall. De
byts till statskuldvaxlar. P4 sa satt far investe-
rarna tillgang till mer likvida instrument och en
battre spridning av forfallen.

MALUPPFYLLELSE

Enklare prissattning

| samband med utvecklingen av likviditetshante-
ringen har vi gjort en 6versyn av villkoren for de
marknadsvardande reporna. Prissattningen har
forenklats. Premien bestar av ett avdrag pa mellan
15 till 50 rantepunkter i forhallande till Riksban-
kens reporanta, som ar den normala finansierings-
kostnaden for kort upplaning.

Utvirdering av marknadsvard

Riksgaldskontoret genomférde med hjalp av

ett externt foretag en utvardering av vart arbete

bland &terforséljare och investerare i slutet av

2004. Resultatet redovisas i februari 2005.
Riksgaldskontoret presenterar resultatet

under varen 2005.

Riksgéldkontoret har under 2004,

niva med mittvardet i regeringens riktlinjer

med mittvardet i regeringens riktlinjer

riktlinjebeslut.

e amorterat skulden i utldndsk valuta med 25 miljarder kronor, det vill sdga i

e Okat realandelen fran 14 till 15 procent av statsskulden

e hallit durationen for den nominella skulden omkring 2,7 ar, det vill séga i niva

e resultatet av den aktiva forvaltningen i valuta blev 195 miljoner

e genom marknadsvard bidragit till en val fungerande marknad.

Det finns ingen mattstock for att avgéra om Riksgaldskontoret uppfyllt malet
om langsiktig kostnadsminimering med beaktande av risk. Vi bedémer dock
att vi fattat val avvagda strategiska beslut inom ramen for regeringens riktlinjer
for statsskuldsforvaltningen. Skuldens sammansattning forandrades ocksa

i den langsiktiga riktning som regeringen angivit, det vill sdga valutaandelen
minskade och realandelen tkade. Aven den operativa hanteringen har skotts
val. Riksgaldskontoret har uppnatt goda villkor pa realupplaningen och pa lan
i utlandsk valuta. Den aktiva forvaltningen i utlandsk valuta och upplaningen
fran privatmarknaden har givit dverskott, bade under 2004 och sett dver hela
utvarderingsperioden. Sammanfattningsvis finns darfor grund for bedémningen
att Riksgaldskontoret har uppfyllt malen i regleringsbrevet och regeringens
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PRIVATMARKNADSUPPLANING

Upplaningen pé privatmarknaden riktar sig till privatpersoner, mindre foretag och organisationer. Huvud-
delen av denna upplaning bestar av premieobligationer och RiksgaldsSpar. Dessutom séljs statspapper
under produktnamnet "Statspapper for alla” till privatpersoner och mindre investerare via internet. Den
sista december 2004 var 60 miljarder kronor, eller 4,8 procent av den svenska statsskulden, upplanat pa
privatmarknaden.

MAL
e Upplaningen péa privatmarknaden ska ge storsta mojliga kostnadsbespa-
ring i forhallande till Riksgéldskontorets upplaning pa kapitalmarknaden.
Det galler saval den samlade upplaningen fran privatmarknaden som,
i rimlig omfattning, de enskilda laneinstrumenten.
ATERRAPPORTERINGSKRAV
e Kostnadsbesparingen i upplaningen pa privatmarknaden ska analyseras
och redovisas, saval for de enskilda upplaningsformerna som for upp-
l&ningen totalt, for 2004 och perioden 2000-2004. Riksgaldskontorets
position pa marknaden for sparprodukter ska belysas.
e Kostnadsuppfoljningen och redovisningen av erfarenheter av Statspapper
for alla ska redovisas sarskilt i arsredovisningen.
VIKTIGA HANDELSER 2004 ett prioriterat omrade under 2004 for att vi ska
Riksgéldskontoret salde framgangsrikt tva nya lan kunna fortsatta med produktutvecklingen inom
med premieobligationer under 2004. Vi emittera- privatmarknadsomradet.

de premier for 9,5 miljarder kronor, vilket innebar
att den utestadende volymen i stort sett ar oférand-

rad jamfort med 2003. Det &r ett trendbrott efter- PRIVATMARKNADSUPPLANINGEN Vi emitterade
som volymen successivt har minskat tidigare &r. HAR MINSKAT KOSTNADERNA premieobli-
Marknadsundersokningar visar att antalet Privatmarknadsupplaningen har under 2004 gationer for
personer som spontant namner Riksgéldskontoret minskat kostnaderna med 112 miljoner kronor 9,5 miljarder
som en aktor pa sparmarknaden har okat fran 4 i forhallande till alternativ upplaning pa kapital- kronor under
till 5 procent jamfort med 2003. Det &r ett bra re- marknaden. For femérsperioden 2000-2004 &r 2004.
sultat, jamforbart med en del av nischbankerna.
Riksgaldskontoret har upphandlat ett Diagram 3.1
nytt systemstod for RiksgéldsSpar, som kommer PRIVATMARKNADENS ANDEL AV STATSSKULDEN
att installeras 2005. Systemutveckling har varit :/g/jarder kronor Procentav Stamkwde;
60 6
50— 5
40 4
30 — — 3
20— 2
10— 1
2000 2001 2002 2003 2004
Premieobligationer RiksgaldsSpar Riksgéaldskonto

== Andel av statsskulden

Riksgéldskonto &r en gammal sparform som kommer att vara helt
avvecklad den 31 mars 2005.
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den samlade kostnadsbesparingen 1 277 miljo-
ner kronor.

Premieobligationer har under hela perio-
den statt for den storsta kostnadsbesparingen.
Det beror péa att den utestadende volymen av pre-
mieobligationer ar storre och att marginalen har
varit hdgre an for dvriga sparprodukter. Margi-
nalen jamfort med kapitalmarknadsupplaningen
har dock minskat i takt med att réntorna har blivit
lagre. Resultatet var sémre 2004 jamfért med
tidigare. En av forklaringarna ar att &ldre 1an med
Marknads- hoga marginaler har forfallit och inte langre pé-
féring och verkar resultatet.
PR ar viktiga Resultatet for RiksgaldsSpar forsamrades
medel for att mellan 2003 och 2004. Foérsamringen beror
vi ska kunna framfor allt pa storre marknadsféringsinsatser och
behalla mark- dkade kursforluster vid fortidsinlosen. Intaktssidan
nadsandelar beraknas pa samma satt som tidigare, med en
pa réntespar- marginal p& 0,25-0,35 procent under motsva-
marknaden. rande Ioptider p& kapitalmarknaden.

Framgangsrik forsaljning av premieobligationer
Riksgaldskontoret salde tva nya premielan under
2004 med en emitterad volym pa sammanlagt 9,5
miljarder kronor. Samtidigt forfoll premielan for 10
miljarder kronor, vilket innebér att vi salde nastan
lika mycket som forfoll. Premieobligationer ar en
vél inarbetad produkt som lockar kunder dven nar
rantorna ar laga, da alternativavkastningen for till
exempel banksparande ocksa &r lag. Med premie-

Tabell 3.1 BESPARING GENOM UPPLANING PA PRIVATMARKANDEN JAMFORT MED
MOTSVARANDE LOPTIDER PA PENNING- & OBLIGATIONSMARKNADEN *

Miljoner kr 2000 2001 2002 2003 2004
Premieobligationer 271 287 317 240 110
Riksgaldskonto (utfasade sparformer) 3 2 - - -4
RiksgaldsSpar 5 10 10 20 6
Summa besparing 279 299 327 260 112

* Frén och med 2004 anvénder Riksgéldskontoret en ny modell for resultatberékning. Tidigare ar
4r inte omréknade med den nya metoden. Viardena &r dérfor inte helt jamférbara mellan ren.

Tabell 3.2 RIKSGALDSSPAR, UTESTAENDE VOLYM OCH FORANDRING UNDER ARET

Utestdende volym, 2004-12-31 Férandring 2004

Fast, nominell ranta * 7,5 0,2
Fast, real ranta 0,9 -0,2
Rorlig, Utan Tidsgrans 11,0 1,4
Rorlig, ManadsSpar 1,1 0,3
Totalt RiksgéldsSpar 20,5 1,7
Antal RiksgaldsSparkunder 143 600 6300

* Innehéller dven sparande till nominell, rérlig rénta for 0,3 miljarder kr.

obligationer & man garanterad att fa tillbaka det
insatta kapitalet, samtidigt som det finns chans till
hog avkastning genom vinster.

Under 2004 har Riksgéaldskontoret mins-
kat kostnaderna fér premieobligationer genom
att forhandla ner provisionerna till aterforsaljarna.
Uppfoliningen har ocksa gjorts tydligare genom
arliga uppfoliningsmaten. Aterforsaljarna star for
ungefar halften av forséaljningen, medan resten
séljs direkt av Riksgéaldskontoret. Det &r intres-
sant att notera att andelen premieobligationer
som salts via internet for forsta gangen ar storre
an telefonférsaljiningen.

Marknadsféringen av premieobligationer
har under flera ar varit inriktad pa att 6ka kanne-
domen om produkten och om Riksgaldskontoret
som varumérke. Ett annat mal har varit att na
nya och yngre kunder. Marknadsunderstkningar
visar att strategin har varit lyckad. Forsaljnings-
framgangen under aret ar ocksé ett kvitto pa att
det finns ett kdpintresse for premieobligationer.

Premiekunderna har successivt blivit
yngre. | det senaste lanet var genomsnittsaldern
51 ar for helt nya kunder och 64 ar for de som
hade premieobligationer sedan tidigare. Sam-
manlagt har vi cirka 500 000 premiekunder.

RiksgaldsSpar 6kar langsammare an tidigare
Den utestdende volymen av RiksgaldsSpar 6kade
under aret, men langsammare an tidigare. En
orsak &r det laga rantelaget. En annan orsak ar
sannolikt att det skett en viss dterhdmtning pa
aktiemarknaden. Pa samma s&tt som under
tidigare ar var det sparande till rorlig ranta i Utan
Tidsgrans som tkade mest.

Vi ser en tydlig koppling mellan reklamkam-
panjer och en tkning av antalet nya kunder och
insatt volym pa RiksgaldsSpar. | marknadsforingen
av RiksgaldsSpar har faktorer som hog réanta, inga
avgifter, trygghet och sakerhet lyfts fram.




2
b4
{
*
i
*
§
b
i.
i
-
-

4

Systemutveckling var ett prioriterat omrade
under aret. Vi har upphandlat ett nytt systemstod
for RiksgaldsSpar och slutit avtal med leverantdren
EDB. Det kommer att installeras under 2005 och
tas i drift under 2006. Ett stabilt systemstdd &r en
nodvandig grund for annan produktutveckling, till
exempel en béttre webb- och autentiseringslosning
for privatmarknadsprodukter.

Vi dr en liten aktor pa sparmarknaden
Den 31 december 2004 var Riksgaldskontorets
andel av sparmarknaden for ranteprodukter 7,3
procent®. Det &r i stort sett oférandrat jamfort
med samma period forra aret. Vi definierar ran-
tesparmarknaden sa att samtliga rantebarande
sparalternativ ingdr (inldning pa bankkonton,
privatobligationer och réntefonder). Med denna
definition var den totala rantesparmarknaden
821 miljarder kronor den sista september 2004,
jamfort med 786 miljarder kronor féregédende ar.
Marknadsféring och PR &r ett viktigt
medel for att Riksgaldskontoret ska kunna be-
hélla marknadsandelar pa rantesparmarknaden.
Vi genomfor regelbundet kund- och fokusgrupps-
undersokningar. Undersdkningarna visar att
kunderna har ett hogt fortroende for Riksgéalds-
kontoret, som uppfattas som ett tryggt och sakert
sparalternativ.

ERFARENHETER AV

STATSPAPPER FOR ALLA

| januari 2004 utdkades Statspapper for alla med
internetforsaljning av realobligationer. Samtliga
auktioner av statsskuldvéaxlar, nominella obliga-
tioner och realobligationer ar ddrmed 6ppna for
mindre investerare. Riksgaldskontoret fick 65
procent fler bud &n under 2003. Den emitterade
volymen 6kade fran 132 miljoner kronor ar 2003
till 339 miljoner kronor ar 2004.

* Riksgéldskontorets privatmarknadsuppldning 2004—12-31 i
procent av den totala sparmarknaden 2004—-09-30.
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Pa samma sétt som under tidigare ar var det sparande till rérlig rénta
i Utan Tidsgrans som 6kade mest.

Diagram 3.2
ANTAL BUD, STATSPAPPER FOR ALLA 2004
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Diagram 3.2 visar att intresset var betyd-
ligt storre for statsskuldvaxlar an for nominella
och reala obligationer. Statsskuldvaxlar &r en in-
tressant placeringsform fér kunder som behéver
placera likviditet kortsiktigt. Ungefar halften av
den emitterade volymen saldes till foretag. Sam-
tidigt star foretagen bara for en mindre andel av
buden, vilket beror péa att foretag lagger bud pa
betydligt stérre belopp &n privatpersoner.

Kunderna har varit mer tveksamma till att
ga in i langre placeringar i nominella obligationer
och realobligationer. En forklaring &r att man inte
vill binda sparandet under lang tid nar rantorna
ar forhallandevis laga. En annan &r att manga
kunder gor kortsiktiga placeringar oavsett rante-
laget.

Marknadsforingen av statspapper rikta-
des mot en snavare malgrupp an under 2003.
Annonsering skedde endast i affarspress, med
fokus p& mindre foretag och organisationer.

Kostnader

Kostnaden for statspapper var 7 miljoner kronor
ar 2004. Marknadsforing och systemutveckling
ar de storsta enskilda posterna. Merparten av
kostnaderna ér fasta, vilket innebdar att marginal-
kostnaden per bud vid en 6kad forsaljning ar 1ag.
Statspapper emitteras utan rantemarginal mot
kapitalmarknaden och omfattas darfor inte av
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Privatmarknadsuppldning

Vi bedémer att det framfor allt &r genom att na ut till foretag och organi-
sationer i 6kad utstréckning som forséljningen av statspapper kan 6ka.

Det kan bland annat ske genom riktad information och marknadsféring.

MALUPPFYLLELSE

kravet att privatmarknadsupplaning ska vara bil-
ligare &n annan upplaning.

Med en stor statsskuld att finansiera ar
det vardefullt att sprida upplaningen pa olika
grupper av investerare. Genom direktférséaljning-
en av statspapper far privatpersoner och mindre
placerare tillgang till statspappersmarknaden
utan mellanhander och htga transaktionskostna-
der. Ett bredare distributionsnat och effektivare
forsaljningskanaler kan pa sikt bidra till en béattre
fungerande marknad for statspapper. Om Stats-
papper for alla ska bidra till en effektivare mark-
nad kravs dock att forséljningsvolymen okar.

Riksgaldskontoret anser att en djupare
utvardering av Statspapper for alla bor géras nar
produkten har funnits i fem ar.

Potential att 6ka forsdljningen

Under 2004 har Riksgaldskontoret gjort en
utvardering av statspapper. Syftet med utvar-
deringen ar att ta fram en handlingsplan fér hur
Statspapper for alla ska hanteras under det kom-
mande aret. Utvarderingen baseras pa analyser
av forséljnings- och kundstatistik. Vidare har
Riksgaldskontoret genomfort marknadsunder-
sokningar i form av enkéter och intervjuer med
kunder.

Vi beddmer att det framfor allt &r genom
att na ut till foretag och organisationer i 6kad
utstrackning som férsaljiningen av statspapper
kan 6ka. Det kan bland annat ske genom riktad
information och marknadsféring. Mindre foretag
och organisationer har varit en delvis eftersatt
grupp pa sparandemarknaden. De hamnar ofta
i glappet mellan sparformer for privatpersoner
och investeringsalternativ for stora, institutionella
placerare. En annan slutsats ar att det framfor allt
ar statsskuldvaxlar som efterfragas av kunderna,
och att det &r dar det finns stdrst potential att 6ka
forsaljiningen.

Sammanfattningsvis bor de resurser som
laggs pa Statspapper for alla koncentreras till
de instrument och kundgrupper dar mojligheten
till utdelning i form av 6kad forséljning &r storst.
Aven nominella obligationer och realobligationer
bor dock finnas kvar inom ramen for Statspapper
for alla. Intresset for langre 6ptider kan bli stérre
om rantorna stiger. Realobligationer dr dessutom
en relativt okand och komplicerad sparprodukt,
som det kan ta lang tid att etablera i en bredare
kundkrets.

Malet for upplaningen pa privatmarknaden ar uppfyllt. Premieobligationer och
RiksgaldsSpar genererade en kostnadsbesparing pa 112 miljoner kronor i for-
hallande till alternativ upplaning pa kapitalmarknaden. Kostnadsbesparingen
for femarsperioden 2000-2004 ar 1 277 miljoner kronor.
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STATENS INTERNBANK

Riksgéldskontoret tillhandahaller ut- och inlédning for statliga myndigheter, affarsverk och vissa statliga
bolag. Det sker pa marknadsmassiga villkor. Riksgéldskontoret svarar dven for det statliga betalnings-
systemet. Det ska ge mojligheter till effektiva och sékra betalningar, ge god service till myndigheterna och
bidra till en god kassahallning i staten. Det &r under- och tverskott i myndigheternas betalningar via detta
system som ligger till grund for Riksgaldskontorets upplaning och skuldforvaltning.

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2004

* Nya ramavtal om betalningsformedling har
borjat anvandas.

* Nya ramavtal for betalkort och képkort har
upphandlats.

* Nya rutiner har tagits i drift for internstatliga
betalningar mellan Riksgéldskontoret och myn-
digheterna.

IN- OCH UTLANINGEN OKADE 2004
Utlaningen till myndigheter, affarsverk och vissa
statliga bolag tkade med 7,8 procent. Inlaningen
under samma period 6kade med 7,7 procent.
Tabellen 4.1 visar hur in- och utlaningen fordelar
sig pa myndigheter, affarsverk och aktiebolag
och pa vissa enskilda kunder.

Riksgéldskontoret ska:

e sdtta marknadsmassiga villkor pa lan och placeringar till statliga myndig-
heter och vissa bolag; villkoren ska baseras pa upplaningskostnaden pa
kapitalmarknaden

e verka for att det statliga betalningssystemet mojliggdr effektiva betalningar,
haller en hog sakerhet, ar anpassat till statens redovisningssystem,
tillgodoser statens informationsbehov och ar konkurrensneutralt; ingen
bank far gynnas framfoér nagon annan

e verka for minskade rantekostnader i staten

e erbjuda myndigheterna en god service

e vidareutveckla statens betalningssystem.

ATERRAPPORTERINGSKRAV

Riksgaldskontoret ska redovisa:

e principerna for rantesattning

e uppnadda forbattringar i kvalitativa och, om mojligt, kvantitativa termer
e kundernas uppfattning om verksamhetens kvalitet och service

o storre steg i utvecklingsarbetet och viktigare forslag till strukturella tgérder
och en analys av atgardernas effekter.

BETALNINGSVOLYMEN OKADE 2004
Sex banker formedlar statliga betalningar:
Foreningssparbanken, Nordea, SEB, Den
Danske Bank, Svenska Handelsbanken och
Riksbanken. Av dessa har staten ramavtal om
betalningsférmedling for statliga myndigheter
med Foreningssparbanken, Nordea och SEB. De
dvriga bankerna anvands av myndigheter som

behover banktjanster som inte ingdr i ramavtalen. Tre banker

Tabell 4.2 visar betalningsvolymen fordelad pa har ramavtal

ramavtalsbanker och évriga banker. om betalnings-
Under 2004 tkade betalningsvolymerna férmedling

med 2 procent. Framfor allt &r det betalningarna for statliga

via ramavtalsbankerna som har tkat. Det géller myndigheter.

bl.a. Riksforsakringsverkets utbetalningar av
pensioner och bidrag, Centrala studiestdds-
namndens utbetalning av studiestéd och Statens
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Tabell 4.1 UT- OCH INLANING, MILJONER KRONOR

UTLANING INLANING
Stéllning Férandring 2004 Stéllning Férandring 2004
2004-12-31 % 2004-12-31 %
Afférsverk
Luftfartsverket 5778 -1435 0 0
Sjofartsverket 0 0 615 -7
Statens Jarnvagar 1443 1443 3278 1723
Svenska Kraftnat 559 -106 0 0
Summa affarsverk 7 780 -98 -1,2 3893 1716 91,0
Aktiebolag
A-Train AB 1000 0 0 0
Botnia AB 4880 2015 0 0
Jernhusen, SwedCarrier, Green Cargo 1112 -138 0 0
Saab 194 44 0 0
Svedab 3530 170 0 0
Svenska Spel AB 0 0 1 550 -150
Summa aktiebolag 10716 2090 22,8 1550 -150 -7.8
Myndigheter
Banverket 12676 1773 752 —472
CSN 129922 8418 264 29
FMV 16 138 1414 -3675% 92
Fortifikationsverket 5564 415 1087 149
Rundradiorérelsen 1018 309 452 218
PPM 1697 -40 27 1843 -721
Statens Fastighetsverk 7 248 1300 260 31
Vagverket 7 576 1431 3159 959
Ovriga myndigheter 283221 -535 498412 4169
Summa myndigheter 210 160 14 485 74 79 034 4 455 5,9
Total summa 228 656 16 477 7.8 84 477 6021 77

I Myndigheters I4n till anldggningstiligdngar ingdr med 16,5 miljarder kronor.
2 Myndigheters réntekonto ingdr med 25,1 miljarder kronor.

3 Premiepensionsmedel frén Riksforsékringsverket.

4 Myndigheter har réantekonto med kreditram.

Tabell 4.2 BETALNINGSVOLYMER, MILJARDER KRONOR

Betalningsvolymer 2003 Betalningsvolymer 2004 jordbruksverks utbetalning av jordbruksstod.
Férandr. fr. 2002 Forandr. fr. 2003 Som en foljd av detta har betalningarna utanfor
Totalt % Totalt % ) )
: ramavtalen minskat kraftigt.

Inbetalningar 2023 -70 -3 2074 51 3 . .

Déirav: Ramavtalsbanker och Riksgaldskontoret
Ramavtalsbanker 1765 -89 -5 1804 39 2 svarar nu for 85 procent av betalningsvolymen.
Ovriga banker 258 18 7 270 12 5 Riksgéaldskontoret har ocksa férmedlat 11 pro-

Utbetalningar 2025 -62 -3 2070 45 2 cent till/frdn andra banker &n ramavtalsbanker.

Dérav: N .

Det ar xtern Iningarn m har
Ramavtalsbanker 1424 -75 -5 1728 304 21 } .et ardee .te a bet.a &a a S0 a
Ovriga banker 601 13 2 342 -89  _43 Okat. De internstatliga betalningarna minskade
Totalt 4048 133 -3 4144 9% 2 nagot, se tabell 4.3.
Dérav:
Ramavtalsbanker 3189 -164 -5 3532 343 11
Ovriga banker 859 31 4 612 -247 -29 KOSTNADER FOR

BETALNINGSFORMEDLINGEN

Tabell 4.3 EXTERNA OCH INTERNA STATLIGA BETALNINGAR, MILJARDER KRONOR Kostnader fér float forekommer inte lingre

* ° . . °
2002 2003 2004 Fran och med den 1 januari 2004 f&r bankerna
Externa betalningar 2785 2851 2982 betalt for sina tjanster genom fakturerbara trans-
Internstatliga betalningar 1396 1197 1162

aktionsavgifter i stallet for genom ranta pa float.
Staten har alltsa inte langre nagra kostnader for

* Uppgifterna for 2002 har korrigerats for felaktigheter som upptéckts under ret. float i betalsystemet.
Uppgifterna skiljer sig darmed nagot fran de uppgifter som lamnades i Riksgéldskontorets
drsredovisning 2002.

Samtliga betalningar 4181 4048 4144




Kraftigt minskade saldon dver natten
Trots den borttagna floaten férekommer fortfa-
rande saldon dver natten pa myndigheternas
bankkonton, dock endast i mycken liten utstrack-
ning, se tabell 4.4 som visar tva likartade mana-
der fore och efter 1 januari 2004. De saldon som
uppstar i dag beror framst pa att betalningar sker
sa sent att de inte hinner slutféras under dagen.
Som ett led i att f& bort ersattningen
genom float betalas rantekompensation for de
saldon som stér kvar under natten. Under 2004
har ramavtalsbankerna sammanlagt betalat 21
miljoner kronor i sddan rantekompensation till
Riksgaldskontoret.

Den genomsnittliga kostnaden for en statlig
betalning ar 1,47 kronor
Den samlade kostnaden for betalningsférmed-
lingen beror numera pa
antalet konton myndigheterna innehar i bankerna
antalet statliga betalningar bankerna férmedlar
vilken betaltjanst myndigheten anvéander.

Tabell 4.5 visar en berdkning av den
genomsnittliga kostnaden 2004 for en statlig be-
talning och hur den varierar beroende pa vilken
bank som anvants.

Att genomsnittskostnaden varierar
kraftigt mellan bankerna beror dels pa priset for
betalningsférmedlingen, dels pa hur myndighe-
terna anvander bankernas tjanster. Nordea med
postgirot anvands av manga myndigheter som
en "allsortimentsbank”: man anvander bara den
banken och dess tjanster dven om vissa av tjans-
terna ar dyrare &n hos andra banker.

Vissa — framfor allt storre myndigheter
— har i stéllet valt att vélja mer fritt bland banker-
nas tjanster och darmed utnyttjat att bankerna
har profilerat sig pa olika typer av betaltjanster.
Det har till exempel Riksforsakringsverket, Cen-
trala studiestddsnamnden och Skatteverket gjort.
Dessa myndigheter har darvid minskat sina kost-
nader jamfért med om man hade valt bara en
bank och dess betaltjanster.
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En enkétundersokning visar att myndigheterna &dr mycket ndjda med
Riksgéaldskontorets tjdnster och produkter.

Betalkostnaden per myndighet varierar

Ett tiotal storre myndigheter star for ver 90
procent av antalet betalningar och en nastan lika
stor del av kostnaderna for betalningsférmed-
lingen, se tabell 4.6.

Riksforsakringsverket, Skatteverket och
Vagverket beordrar flest betalningar. Betalning-
arna avser utbetalning av pensioner, bidrag och
skatter samt inbetalningar av skatter och avgifter.

Myndigheter med manga anstallda — till
exempel Forsvarsmakten, polisvasendet, Kriminal-
vardsstyrelsen och Lunds universitet — har hoga
genomsnittskostnader per betalning beroende
pa att utbetalningar av I6ner och utskick av l6ne-
specifikationer a 4,90 kronor &r en s& stor del av
betalningsférmedlingen for dessa myndigheter.

Tabell 4.4 SUMMA SALDON OVER NATT, MILJARDER KRONOR

Oktober 2003 Oktober 2004

Summa saldon under ménaden 88,2 9,2

Maximalt kvarstaende saldo Gver en natt 38,5 0,9
Tabell 4.5 KOSTNAD FOR EN STATLIG BETALNING

Antal betalningar Kostnad Genomsnittlig

Ramavtalsbank Miljoner %  Miljoner kr. %  kostnad, kronor

Nordea (inkl. Postgirot) 59,2 49,4 126,6 71,8 2,14

Foreningssparbanken 38,8 32,4 30,8 17,5 0,80

SEB 21,8 18,2 19,0 10,8 0,87

Totalt 2004 119,8 176,4 1,47

Tabell 4.6 KOSTNAD PER MYNDIGHET FOR EN BETALNING

Antal betalningar Kostnad Genomsnittlig
Myndighet Miljoner %  Miljoner kr. %  kostnad, kronor
Riksforsakringsverket 58,2 48,6 64,2 36,4 1,10
Skatteverket 18,3 15,3 44.4 25,2 2,42
Vagverket 13,6 11,3 19,0 10,8 1,40
Centrala studiestédsnamnden 9,5 79 9,1 5,2 0,97
Statens pensionsverk 4.7 3,9 79 4.5 1,70
Forsvarsmakten 2,0 1,7 4,0 2,3 1,96
Polisvasendet 1,5 1,3 3,7 2,1 2,45
Kriminalvardsstyrelsen 0,5 0,4 11 0,6 2,46
Lunds universitet 0,4 0,3 1,1 0,6 2,63
Arbetsmarknadsverket 1,0 0,8 1,0 0,6 1,02
Ovriga myndigheter 10,1 8,5 20,8 11,8 2,05
Totalt 2004 119,8 176,4 1,47
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Sarskilt dyrt att anvanda utbetalningskort

De fyra mest kostnadsdrivande banktjansterna
— utbetalningskort, RFV-kontoinsattningar,
Inbetalningsservice OCR och lénespecifikationer
— star for 70 procent av kostnaderna for de stat-
liga betalningarna, se tabell 4.7.

RANTESATTNINGEN OFORANDRAD
Principerna for rantesattning pa in- och utla-
ningskonton ar oféréandrad sedan tidigare ar.

Riksgaldskontoret satter marknadsmas-
siga villkor pa lan och placeringar baserat pa
upplaningskostnaden péa kapitalmarknaden. Det
innebér att lan och placeringar marknadsvarde-
ras vid saval nyupplaggning som vid fortida inlo-
sen. Marknadsvarderingen baseras pa priser pa
andrahandsmarknaden for statsskuldvaxlar och
nominella statsobligationer.

UPPNADDA FORBATTRINGAR

Nya avtal for betalningsférmedling
Overgéngen till de nya ramavtalen frén den
forsta januari 2004 har skett utan nagra storre
problem for flertalet myndigheter.

Den enskilt storsta forandringen &r att
bankerna nu fakturerar varje myndighet direkt
for sina tjanster. Den ersattning som bankerna
tidigare fick genom float markte inte den enskilda
myndigheten av. Den nya ersattningsformen har
bl.a. fért med sig att antalet statliga bankkonton
har minskat med ungefar 1 000 konton till cirka
4 200 konton. Vissa myndigheter har ocksa for
att minska kostnaderna valt andra betaltjanster
an tidigare. Riksgaldskontoret sdker fortldpande
fa fler myndigheter att géra det. | vissa fall fordras
dock att myndigheterna forst méste anpassa sina
interna system.

Tabell 4.7 KOSTNAD FOR OLIKA BETALTJANSTER

Antal betalningar Kostnad Genomsnittlig
Banktjanst Miljoner % Miljoner kr. %  kostnad, kronor
Utbetalningskort 4,2 3,5 473 26,8 11,26
RFV-kontoinsattningar 54,1 45,2 40,9 23,2 0,76
Léneutbetalning inklusive
|6nespecifikation 6,5 5,4 17,3 9,8 4,90
Inbetalningsservice OCR 18,6 15,5 16,1 9,1 0,86
Ovriga tjanster 36,4 304 54,8 31,1 1,50
Totalt 2004 119,8 176,4 1,47

Ekonomiskt kan for 2004 bland annat

konstateras att:

genomsnittskostnaden for en statlig betalning

ar 1,47 kronor

genomsnittskostnaden fér en betalning varierar

mellan bankerna fran 0,80 till 2,14 kronor

anvandningen av utbetalningskort och utskick

av lénespecifikationer leder till hdga utbetal-

ningskostnader

den totala statliga ersattningen till betalnings-

férmedlarna ar 176 miljoner kronor

ett tiotal myndigheter svarar fér 90 procent av

denna erséttning.

Forbattrad uppfdljning av statliga betalningar
Det affarssystem, SITS, som myndigheterna
kan anvanda for att félja upp kostnaderna for
sina betalningar har under aret vidareutvecklats.
Myndigheterna kan nu f& detaljerad information
om anvanda banktjanster, antal transaktioner,
betalningsfléden, avgifter och kostnader. Kost-
nadsberakningar och andra analyser kan gbras
med hjélp av ett sérskilt utvecklat analysverktyg
i SITS.

Riksgaldskontoret skickar varje manad
utfallsinformation till de mest betalningsintensiva
myndigheterna och till regeringskansliet.

Nya avtal om betalkort

— nu ocksa med inkdpskort och resekonto

Den 30 september tecknades nya statliga ram-
avtal for betalkort och inkdpskort. Bland nyheterna
ar att avtalen nu ocksd omfattar inkdpskort och
samfaktureringstjansten resekonto.

Genom att anvdnda inkopskort kan myn-
digheterna minska antalet inkommande fakturor;
uppfélining och kontroll férbattras och kontant-
kassor kan slopas. Pa sikt kan myndigheten
overga till en helt elektronisk inkdpsprocess.

Billigare internstatliga betalningar

till och fran Riksgaldskontoret

Under 2004 har en ny modell fér omféringar
mellan Riksgéaldskontorets och myndigheternas
konton inférts. Genom den nya modellen automa-
tiseras hanteringen av lan, placeringar och anslag.
Hittills har cirka 70 myndigheter anmalt intresse
och gett oss i uppdrag att gbra sddana omforingar.
Modellen innebér en besparing eftersom intern-
statliga transaktioner inte langre behdver géras
som betalningar via bankerna.



Modellen utvecklas for narvarande sa att
myndigheterna genom en webbtjanst sjélva ska

kunna gbra omforingar mellan sina konton hos oss.

Affarssystemet SIBSYS kommer darmed att allt
mer likna ett banksystem pa webben. Arbetet med
att inféra en sakerhetslésning for denna tjanst har
inletts. Den kommer att bli fardig under 2005.

KVALITET OCH SERVICE
FORTFARANDE GOD

Varje ar genomfor Riksgaldskontoret en kund-
enkat om vilken uppfattning myndigheterna har
om kvalitet och service i kontorets olika tjanster
och produkter. Svaren har vagts ihop till ett total-
index — ett s& kallat néjdkundindex. Det uppgick
till 81 (av maximalt 100) vilket &r ett bra resultat.

Information och kommunikation

Information, kommunikation och kontaktverk-
sambhet ar viktigt inte bara for att ge den service
till myndigheterna som dessa 6nskar. Det ger
ocksa mojlighet att aktivt formedla kunskaper
och erfarenheter for att paverka och stimulera
myndigheterna till att effektivisera sin finansiella
verksamhet. Under dret har Riksgaldskontoret
darfor bl.a. genomfort ett antal seminarier,

den arligen aterkommande Finansdagen samt
deltagit vid den s.k. ESV-dagen med monter
och presentationer. Tidningen Internbanksnytt
anvands ocksa fortlopande med detta syfte och
innehaller bl.a. information om nyheter, forand-
ringar och pagaende utvecklingsaktiviteter inom
verksamhetsomradet.

Internationella uppdrag

Riksgéaldskontorets kunskaper och erfarenheter
efterfrdgas dven av andra &n de direkt berorda
myndigheterna/kunderna. Vi har flera ganger till-
fragats om att bade nationellt och internationellt
informera om var verksamhet. Under &ret teck-
nades exempelvis ett samarbetsavtal med ESV

MALUPPFYLLELSE
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om ett projekt dar vi ska informera Sida-personal
om betalningssystem, riskhantering och likvidfor-
valtning pa plats i ett antal utvecklingslander.

UTVECKLING OCH FORSLAG TILL
ATGARDER

Tjansten for valutasakring har utvecklats
Riksgaldskontoret har utvecklat tjansten for valu-
tasékring av utlandsbetalningar. Kontoret tar inte
bara ¢ver och hanterar myndigheternas valuta-
risker utan tillhandahaller i fortsattningen aven
den utldndska valutan pa terminens forfallodag.

Férslag om att infora nettokonton i
betalningssystemet

Riksgéldskontoret har utarbetat ett forslag att
det ska bli mojligt att anvdnda nettokonton i

den statliga betalningsverksamheten och att
tdckning/tdémning av myndigheternas konton

ska ske med nettobelopp. En betydande del av
statens speciella krav i betalningsférmedlingen
kan dérmed tas bort. Det underlattar och leder
till minskade kostnader. Daremot foreslas inte att
kravet pa bankerna att lamna bruttoinformation
om betalningarna ska andras. Ett 20-tal referens-
myndigheter har genomgaende stallt sig positiva
till forslaget.

Nytt satt att godkdnna betaltjdnster pa internet
For att na malet om hog sakerhet i betalnings-
systemet ska tjanster som anvands for att sdnda
betalningsinformation via internet godkannas av
Riksgéldskontoret. Under 2004 har vi samman-
stallt vilka krav tjansterna ska uppfylla for att fa
anvandas. En leveranttr ska i fortsattningen sjalv
kontrollera sin tjanst. Resultatet av kontrollen ska
redovisas i en deklaration till oss. Om kraven &r
uppfyllda godkanner vi tjansten.

Riksgaldskontoret har uppfyllt malet for verksamhetsomradet Statens internbank

under 2004. Det har bland annat skett genom en rad aktiviteter som syftat till
effektiva och billiga statliga betalningar och en god kassahallning i staten.

Statens internbank
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Garantier och krediter

Riksgaldskontoret ska stalla ut och forvalta statliga garantidtaganden samt tillhandahalla 1an med
kreditrisk enligt riksdagsbeslut. Garantiverksamheten finansieras genom riskbaserade avgifter antingen
fran garantitagarna eller genom statliga subventioner. Sett 6ver en langre tid &r malet att kostnaderna for
infriande av garantier och for administration ska tackas av avgifterna. Garantiverksamheten ar darmed
helt avgiftsfinansierad till skillnad mot vara 6vriga verksamheter.*

Vi har infért
nya vérde-
ringsmodeller
och utférligare
principer for
prissattning,
garantivillkor
och riskupp-
félining.

ningen utvecklas och effektiviseras.

kreditverksamhet bedrivs effektivt.

ATERRAPPORTERINGSKRAV

Riksgaldskontoret ska redovisa:

gifter om garantiverksamheten, se sid 57.

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2004
Storleken pa de forvantade forlusterna i garanti-
portfoljen minskade med 27 procent, frdmst
beroende péa en positivare utveckling av trafiken
dver Oresundsbron, den riskbuffert som Nord-
iska Investeringsbanken infort och en fortsatt
avveckling av kreditgarantierna for bostads-
finansieringsforetaget Venantius.

Vardet pa kreditportfoljen skrivs ned med
19 procent till foljd av befarade forluster for tre av
lanen. Dessa kreditrisker &r inte omhandertagna
eftersom det inte finns ndgra anslagna medel for
att tacka forluster nar de uppstar. Detta aktua-
liserar ater behovet av ett tydligare regelverk for
statens externa kreditgivning.

* Resultatrakning fér verksamheten redovisas i not 1 i den
finansiella delen.

e Utestaende lan dar det utgar en kreditriskavgift.

e Riksgaldskontoret ska bedriva sin garanti- och kreditverksamhet pa ett
effektivt satt. Hanteringen av statens risktagande ska aven i fortsatt-

e Genom att beddma och vardera ekonomiska risker, satta avgifter och
bestdmma villkor, bevaka och driva in fordringar och annan hantering
ska Riksgaldskontoret se till att statens risk i samband med garantier be-
gransas, att statens réatt tryggas och att uppféljning och redovisning sker.

e Garantier ska hanteras inom ramen for garantimodellen. Prissattningen
ska ske enligt forsakringsmaéssiga principer. Risken ska begransas och
kostnaderna for garantiverksamheten ska 6ver en langre tidsperiod
motsvaras av dess intakter (inklusive anvisade anslagsmedel).

e Riksgadldskontoret ska verka for att andra myndigheters garanti- och

e Garantiverksamhetens ekonomiska resultat och en analys av faktorer
som paverkar detta. Riksgaldskontoret ska dven redovisa vissa upp-

I anslutning till arsredovisningen har Riksgéldskontoret lamnat en
sarskild rapport 6ver ramar, utestdende ataganden, lan m.m.

Vi har infort nya varderingsmodeller och
utforligare principer for prissattning, garanti-
villkor och riskuppféljining. Under &ret har dven
samordningen med 6vriga garanti- och kredit-
myndigheter dkat.




KOSTNADSTACKNING |
GARANTIVERKSAMHETEN

Reserveringar — ett matt pa risken

i vara garantiataganden

Som ett matt pa risken i garantidtagandena gor
Riksgaldskontoret reserveringar for férvantade
forluster. Reserveringarna ska jamftras med
tillgdngarna pa de rantekonton som utgor garanti-
reserv. Det &r denna jamforelse som avses med
begreppet kostnadstéckning.

Var ordinarie garantiportfolj! pa 64 miljar-
der kronor bestar huvudsakligen av ett fatal stora
objekt. Oresundsbron stér for cirka 43 procent
av hela det garanterade beloppet. Ur ett riskper-
spektiv &r portfélien annu mer koncentrerad, da
reserveringarna for Oresundsbron &r mer an tre
fjardedelar av den totala reserveringen for forvan-
tade forluster.

Reserveringarna ar sammanlagt 2,4 mil-
jarder kronor, en minskning med 0,7 miljarder
kronor sedan 31 december 2003. Dagens garan-
tireserv, det vill sdga de avgifter och subventioner
som redan betalts in, &r 1,6 miljarder kronor.

Om man till detta lagger nuvérdet av de framtida
avgifter och subventioner som férvéntas inflyta
(1,6 miljarder kronor) &r garantireservens till-
gangar 3,2 miljarder kronor.

Over en langre tidsperiod ska dessa
tillgadngar vara lika stora som de realiserade for-
lusterna/kostnaderna, det vill séga verksamheten
ska uppvisa nollresultat. Att tillgdngarna i dag
overstiger reserveringarna beror pa att det inte
intraffat nagra storre infrianden som tart pa
garantireserven under de senaste aren. Endast
en handfull mindre lantbruks- och glesbygds-
garantier har behovt infrias.

Behallningen i den separata garantireser-
ven for Venantius ar 543 miljoner kronor, vilket
vida Overstiger den nuvarande reserveringen pa
50 miljoner kronor. Né&r garantierna till Venantius
i framtiden ar helt avvecklade kommer denna
separata reserv att kunna slutregleras.

Riskerna i Oresundsbroprojektet och nytt avtal
Under hosten 2004 har Riksgaldskontoret pa
nytt vérderat Oresundsbroprojektet darfor att

! Exklusive dtagandet pa 6,5 miljarder kronor for Venantius, som
har en egen garantireserv, och garantikapital pa 75 miljarder
kronor till internationella finansieringsinstutitioner, for vilka riks-
dagen beslutat om en sarlésning fran garantimodellen.

2 Aiven de tre baltiska staterna &r fr.o.m. 2005 medlemmar i NIB.
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trafikvolym och vagtrafikintakter 6kat mer én
férvantat. De nya berdakningarna innebdar att vi
minskar reserveringen for forvantad forlust fran
2,6 till 1,9 miljarder kronor. Detta férandrar dock
inte den av staten subventionerade garantiavgif-
ten for Oresundsbro Konsortiet, OSK. De hittills
inbetalda avgifterna ar endast en dryg fjardedel
av reserveringsbehovet for den forvantade forlus-
ten. Garantiavgiften ligger darfor fast till och med
ar 2008 da den ska omprovas.

Berékningarna utgar fran en viss turord-
ning for aterbetalningarna mellan garantildnen

och Riksgaldskontorets 1an till Svensk-Danska Var ordinarie
Broforbindelsen AB, Svedab. . garantiportfslj
Trepartsavtalet mellan OSK och de tva p& 64 miljarder
garanterna, Danmarks Nationalbank och Riks- kronor bestsr
géldskontoret, har skrivits om for att klarlagga huvudsakligen
vissa principiella frdgor om roller, mandat och av ett fatal

ansvarsfordelning. stora objekt.
Ny reservfond sanker risken i NIB-garantierna
De nordiska landerna? garanterar Nordiska
Investeringsbankens, NIB, projektinvesterings-
lan. NIB skapade under aret en reservfond

som ska béara bankens kreditforluster upp till for
narvarande 190 miljoner euro. Forst darefter kan
den statliga garantin dberopas, vilket gor att Riks-
galdskontorets risk minskar. Staten har, som en
subvention till NIB, redan betalt en garantiavgift
som nu blivit for hog i forhallande till den risk som
finns i det fortsatta dtagandet.

Diagram 5.1
GARANTIER PA 71 MILJARDER KRONOR 2004-12-31

Pensions-
ataganden 14%
Internationella

dtaganden 8% Infrastruktur-

. projekt 56%
Finansiering och
fastigheter 22%

Dartill kommer garantikapital till internationella finansieringsinstitutioner
péa 75 miljarder kronor utstéllda av finans- och utrikesdepartementen
samt afférsverkens garantiataganden pa 0,5 miljarder kronor.

Tabell 5.1 ATAGANDEN, RESERVERINGAR OCH TILLGANGAR FOR DE TVA
GARANTIRESERVERNA 2004-12-31, MILJONER KRONOR

Reserveringar  Inbetalda  Framtida &nnu

Garanti- for framtida garanti- ej betalda

ataganden garantiforluster avgifter  garantiavgifter

Den allménna garantireserven 64 107 2421 1629 1579
Garantireserven for Venantius 6515 50 543 0
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Nya och effektivare rutiner fér uppféljning av riskerna i garanti- och
kreditverksamheten ger en béttre éverblick dver de totala riskerna.

Riksgaldskontoret gor normalt inga ater-
betalningar av inbetalda premier men eftersom
garantistrukturen andrats, sa att statens risk
minskar, har vi valt att gbra en deldterbetalning.
Eftersom avgiften betalts av staten gors terbe-
talningen till statsbudgeten. Reserveringen for
NIB-garantier minskar ddrmed med 73 miljoner
kronor till 216 miljoner kronor.

Minskad risk for Venantiusgarantierna
Venantius har salt en del fastigheter och avvecklat
delar av sin laneportfolj sa att nettoskulden nu ar
lagre. Det ar darfér mindre sannolikt att kredit-
garantierna pa 6,5 miljarder kronor kommer att
behova infrias. Reserveringen pa 300 miljoner
kronor fran 31 december 2003 har darfér mins-
kats till 50 miljoner kronor.

EKONOMISKT ANSVARSFULL
HANTERING AV GARANTIER

Nya och dndrade garantier

Riksgaldskontoret har under aret stallt ut en ny
kreditgaranti for Fonden fér den mindre skepps-
farten, 19 nya garantier for lanetransaktioner
som OSK ingétt samt 29 kreditgarantier till
UD-anstéllda i samband med deras omstatione-
ringar. Atagandena har hanterats enligt garanti-
modellen.

En kapitaltackningsgaranti utstalld av
Banverket och Vagverket for Svedab har genom
regeringsbeslut undantagits fran garantimodel-
len. Riksgaldskontorets ansvar for garantin har
dérmed upphort.

Garantilan bor bli 1an hos Riksgéldskontoret
Riksgaldskontoret har féreslagit regeringen att de
tva statliga bolagen Stockholmsleders och Gote-
borgs Trafikleders statsgaranterade upplaning
byts mot att Vagverket lanar direkt av oss. Forsla-
get skulle uppskattningsvis innebadra en minskad
total rantekostnad pa i storleken 150 miljoner
kronor for dessa vagprojekt.

Nya modeller for riskbedomning och nya
rutiner for riskuppféljning
Under aret har de modeller som anvands for
riskbeddmning och prissattning setts éver, simu-
leringsmodeller for nagra specifika engagemang
tagits fram och en mer generell verktygslada
utvecklats for riskbeddmning och prissattning.
Ett av verktygen &r en internratingmodell for att
kvantitativt bedéma risken i olika féretag och pro-
jekt. Vidare har ett dokument som behandlar ett
antal policyfragor kring bland annat prissattning
och garantivillkor tagits fram.

Nya och effektivare rutiner for uppféljining
av riskerna i garanti- och kreditverksamheten ger
en battre dverblick 6ver de totala riskerna.

Fortsatta atervinningar av fordringar

Arbetet med fordringar for infriade garantier har
fortsatt och nya uppgorelser har traffats. Sedan
garantimodellen inférdes 1998 har 39 miljoner
kronor atervunnits, varav 8 miljoner kronor under
2004. Resterande fordringar uppgar nu till 329
miljoner kronor. Méjligheterna till atervinning ar
dock sma till foljd av déliga eller inga sakerheter
och att ménga av géldenarerna har en délig betal-
ningsformaga.

LAN MED KREDITRISK

Behov av en ny kreditmodell

Riksgaldskontoret har tidigare foreslagit att lik-
artade principer som i dag galler fér garantihan-
teringen &ven infors for hanteringen av krediter.
Pa séa vis skulle statens totala dtaganden med
kreditrisk kunna hanteras pa ett ekonomiskt an-
svarsfullt satt.

En av de principer som vi foreslar ar att
riskavspeglande avgifter dven ska tas pa lan med
kreditrisk. Under senare ar har Riksgéaldskontoret
tagit ut avgifter for kreditrisken for flera lan i var
portfolj av externa krediter; ddremot tar vi inte
ut nagon sadan avgift pa de aldre lanen. De
kreditriskavgifter som tas ut (6 miljoner kronor



under 2004) fors till statsbudgeten darfor att det
saknas en kreditmodell med en reserv fér fram-
tida kreditforluster. Skulle en kreditforlust uppsta
i dag finns det inga anslag som tacker forlusten.
Ett undantag &r Svedab-lanet.

En konsekvens av att det saknas en
kreditmodell &r att det kan fattas beslut om ut-
gifter i form av subventionerade krediter utan att
kostnaden samtidigt behover finansieras. Pa sikt
innebér det att staten riskerar att bygga upp stora
dolda underskott i sin externa kreditgivning.

Stora nedskrivningsbehov for framtida
kreditforluster

Riksgaldskontoret har [an med kreditrisk pa 10,7
miljarder kronor. Vi har tidigare redovisat lanen

till nominella belopp. Foér att uppfylla de krav som
gallande regelverk stéller redovisas lanen fran och
med 2004 till uppskattat verkligt varde. Det géller
i huvudsak infrastrukturobjekt. Tre av lanen be-
hover skrivas ned pa grund av forvantade kredit-
forluster. Det sammanlagda reserveringsbehovet
overstiger 2 miljarder kronor, varav Svedab-lanet
star for 1,9 miljarder.

De tva andra nedskrivningarna med 100
respektive 10 miljoner kronor géller tva 1an pa
vardera 1 miljard kronor. Dels &r det ett villkors-
l&n till det privata bolaget A-Train AB, som driver
Arlandabanan, dels ett i forhallande till 6vriga
kreditgivare efterstallt 1an till det statligt agda
fastighetsbolaget Jernhusen AB.

Lanet till Svedab skrivs ned med 1,9 miljarder
De svenska landanslutningarna till Oresundsbron
har byggts av Svedab och finansierats genom lan
i Riksgéldskontoret. Lanet amorteras inte, utan
byggs pa med ranta, och ar for narvarande cirka
3,5 miljarder kronor.

RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
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Svedab har ingen egen verksamhet som
genererar intakter utan aterbetalningen av lanet
ar beroende av Oresundsbro Konsortiets (OSK)
framtida resultat. Samma faktorer paverkar
darfor kreditrisken i Svedab-lanet som risken i
garantierna till OSK. Darfér har samma beréak-
ningsmetodik anvants for att bedéma riskerna
bade i Svedab-lanet och i garantildnen.

Ett centralt antagande som péverkar véar-
deringsresultatet &r i vilken ordning lanen ska ater-
betalas. Eftersom detta inte finns avtalat mellan
OSK och Svedab méste RGK gora ett antagande.
Véara berakningar utgar fran att Svedab-lanet
borjar aterbetalas forst nar de statsgaranterade
lanen &r losta. Det &r samma antagande som legat
till grund fér berakningen av den garantiavgift som
subventioneras via anslag péa statsbudgeten.

Under dessa antaganden ér risken for
kreditforluster i Svedab-lanet enligt vara be-
rakningar mycket stor. Den forvantade terbe-
talningen ar omkring 1,6 miljarder kronor. Det
innebér att lanet behover skrivas ned med 1,9
miljarder kronor.

Antagandet som ligger till grund for berak-
ningarna behdver nddvandigtvis inte vara det mest
troliga, men berakningen ger en réattvisande bild
av statens totala risk. Skulle Svedab-l&net borja
aterbetalas tidigare an eller parallellt med garanti-
ldnen minskar risken i lanet, men da okar risken
i garantilanen och darmed behovet av ytterligare
garantisubventioner.

Riksgaldskontorets eventuella forluster pa
anet ar sékrade via den tidigare namnda kapital-
tackningsgarantin och anslag hos Végverket och
Banverket. Pa dessa anslag finns emellertid inga
medel avsatta for kreditforluster vilket gor att sta-
ten som helhet ar utsatt for en framtida kreditrisk.
Riksgaldskontoret kommer déarfor att redovisa

Tabell 5.2 LAN MED KREDITRISK 2004-12-31, MILJONER KRONOR

Lantagare Laneram Utestédende Nedskrivning for for-
lan  véntade kreditforluster

A-Train AB 1000 1000 -100

Svedab 3488 + rantor 3530 -1900

Botniabanan AB 15000 4 880

SJAB 2000

Jernhusen AB 2000 1000 -10

Green Cargo AB 300

Euromaint AB 425

Swedcarrier AB 425 112

Saab AB 350 194

Summa 10716 -2 010
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Garantier och krediter

Behovet av en ny kreditmodell géller inte bara Riksgéldskontoret utan
samtliga myndigheter som har rétt att stélla ut externa krediter.

MALUPPFYLLELSE

statens nedskrivningsbehov for 1&net. Aven
detta visar att det behovs en statlig kreditmodell
eftersom det da skulle vara tydligt vem som har
ansvaret for ett lan.

GARANTI- OCH KREDITHANTERINGEN
HOS ANDRA MYNDIGHETER

Behov av reglering av statens externa krediter
Behovet av en ny kreditmodell géller inte bara
Riksgaldskontoret utan samtliga myndigheter
som har réatt att stalla ut externa krediter. Vart
arbete de senaste aren med att peka pa att det
saknas regelverk, konsekvenserna av detta och
de forslag till regelverk som vi presenterat, ar ett
led i var stravan att verka for en effektiv
garanti- och kredithantering inom staten.

Gemensam redovisning av kostnader
och risker for statliga krediter
Riksgaldskontoret fick i mars 2004 i uppdrag
av regeringen att samordna ett arbete med de
andra garantimyndigheterna for att 4 till stdnd en
gemensam redovisning av kostnader och risker
for statliga garantier. Arbetet pagar och ska redo-
visas senast den 15 mars 2005.

| regleringsbrevet for 2005 har regeringen,
efter forslag fran Riksgéaldskontoret, gett 0ss i upp-
drag att samordna ett arbete med CSN, NUTEK,
Sida, Energimyndigheten och ESV for att f4 till
stand en gemensam redovisning av kostnader
och risker for statliga krediter. Uppdraget ska
redovisas senast den 15 mars 2006.

Dessutom ska vi lamna underlag till Ars-
redovisning for staten 2004 avseende statliga
krediter pad motsvarande satt som géller i dag for
statliga garantier.

Rad och stod till andra myndigheter
Riksgaldskontoret ger I6pande rad och stod till
de langivande myndigheterna och foreslar vid
behov forandringar i syfte att uppna en friskare
lAnestock.

FAKTARUTA
Forslag till en ny kreditmodell:

e Statlig kreditgivning regleras i budgetlagen.
Gransen mellan krediter och bidrag faststalls.

e En kreditférordning, med ungefar sammainne-
hall som gallande garantiforordning, infors.

e Antalet kreditgivande myndigheter begrdnsas.

® Dessa myndigheter ska vardera och prissatta
kreditriskerna i utldningen inom respektive
ansvarsomrade.

e Riskavspeglande avgifter tas ut och redovisas
pa ett konto for att tdcka framtida kreditfor-
luster. Om riksdagen beslutar att avgiften ska
subventioneras, anslas medel pa statsbud-
geten.

e Risken i redan utstallda krediter vérderas och

prissatts for att krediterna ska kunna hanteras
i det nya systemet.

Malen for garantiverksamheten ar uppfyllda.

Malet om en effektiv kredithantering &r delvis uppfyllt. Vi har tagit ut avgifter som
avspeglar risken pa de flesta lan under senare ar, men det saknas fortfarande
principer och ett regelverk for statens externa kreditgivning.



RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
Risker och sarbarhet

Riksgéldskontoret hanterar stora risker i forvaltningen av statsskulden. De ¢vergripande riskerna styrs av
beslut av regeringen, till exempel det arliga riktlinjebeslutet om statsskuldsforvaltningen. Men i Riksgélds-
kontorets I6pande verksamhet uppstar aven andra risker. | enlighet med regleringsbrevet beskriver vi har
hur vi hanterar finansiella och operativa risker i verksamheten samt sarbarheten for olika typer av storningar.

VIKTIGA HANDELSER 2004
Riskavdelningen pa Riksgaldskontoret har
omorganiserats och har nu dven ansvaret for
informationssakerheten. Detta ger en tver-
gripande samordning av samtliga risker.
Informationssakerhetsarbetet har anpassats
till en I1SO-standard. Vi har under aret &dven

MAL

borjat arbeta med en strukturerad riskhanter-
ingsprocess som kommer att inbegripa samtliga
risker som hanteras inom Riksgaldskontoret.
Marknadspraxis haller pa att forandras, fram-
forallt nar det galler synen pa operativa risker,

i samband med att nya regelverk trader i kraft.

Finansiella risker
De finansiella riskerna bestar av marknadsrisker
och kreditrisker.

Marknadsrisker i den aktiva forvaltningen

Den aktiva valutaforvaltningens tilldtna riskniva
faststalls i termer av Value at Risk (VaR) med
kompletterande valuta- och réantelimiter. VaR ar
ett riskmatt som prognostiserar majlig forlustniva
med en given sannolikhet under en bestdmd

tid. | den aktiva forvaltningen far VaR maximalt
uppga till 220 miljoner kronor med 95 procent
sannolikhet under en dag. Syftet med VaR-limiten
ar att begransa den totala risknivan. De komplet-
terande limiterna ska inskrédnka exponeringar till
en given storlek och valuta.

Riksgéaldskontoret ska utdver vad som anges i regeringens riktlinjer
e strdva efter att uppna bésta marknadspraxis i riskhanteringen

e se till att hanteringen av finansiella och administrativa risker uppfyller
de relevanta krav som stalls i lagstiftningen for finansiella féretag och i
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad.

ATERRAPPORTERINGSKRAV

Riksgéldskontoret ska redovisa graden av maluppfyllelse. Om ett mal inte
ar uppfyllt ska orsakerna analyseras och planerade atgarder for malupp-
fyllelse beskrivas.

En storre utvardering av VaR som styrande
limit genomfoérdes under dret. Rantelimiten vi-
sade sig da vara alltfor restriktiv i forhallande till
den totala risknivan. Begransningen minskade
darmed mojligheten att nd malsatt resultat pa
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Risker och sérbarhet

For att minska kreditrisken har Riksgéldskontoret bland annat avialat

om sékerheter.

MALUPPFYLLELSE

rantemarknaden. For att f& en battre balans
mellan de kompletterande limiterna och VaR
utdkades darfor ranterisklimiten med femtio
procent. Valuta- och VaR-limiterna férblev ofor-
andrade.

VaR kommer i och med férandringen att
begransa den totala risken i hégre grad. Vi har
sammantaget mycket positiva erfarenheter efter
tva ars tillampning av mattet. Modellen ger bland
annat en god forstéelse for den aktiva forvaltning-
ens samlade marknadsrisker och av sambandet
mellan avkastningskrav och risk.

Kreditrisker
Kreditrisken &r risken att Riksgaldskontorets
motpart inte kan uppfylla sina forpliktelser. Inom
derivatverksamheten uppstar kreditrisker nar
marknadsvérdena pa de swappar, terminskon-
trakt och optioner som vi ingatt utvecklas i positiv
riktning. Vi far da en fordran pa vara motparter.
Kreditrisker uppstar aven i likviditetshanteringen
nar overskottsmedel kortsiktigt placeras hos
banker eller i andra vardepapper an statspapper.
For att kontrollera kreditriskerna har
Riksgaldskontoret infort limiter for exponering,
motpartsrating och l6ptid pa transaktioner. Vi har
ocksé avtalat med flertalet derivatmotparter om att
stélla sékerhet for de risker som vi tar mot dem.

Operativa risker

For att samordna och effektivisera arbetet med
samtliga risker som hanteras inom Riksgaldskon-
toret genomférdes en omorganisation den 1 mars
2004 dar allt sékerhetsarbete integrerades inom
ramen for kontorets riskhantering.

Vi har under 2004 anpassat informations-
sakerhetsarbetet till ISO-standarden 177 99. Ett
forslag till informationssakerhetspolicy strukturerad
efter denna standard fardigstalldes i december.
Under 2005 kommer riktlinjer och anvisningar att
utarbetas.

Marknadspraxis inom omradet operativa
risker ar att kontinuerligt arbeta pa ett struktu-
rerat satt for att identifiera, utvardera, hantera
och 6vervaka risker. Under hosten har vi dven
genomfort en dversiktlig riskanalys for de opera-
tiva avdelningarna vilken ligger till grund for det
fortsatta riskarbetet. Var avsikt ar att ta fram en
arlig aterkommande rutin som omfattar samtliga
steg i riskhanteringsprocessen.

risker som nu sker.

Regleringsbrevets mal ar uppfyllt for finansiella risker (marknadsrisker och
kreditrisker). Det ar liksom i fjol delvis uppfyllt fér operativa risker. Orsaken ar
att det ar svart att identifiera nagon tydligt etablerad marknadspraxis och att
var interna arbetsprocess annu inte ar fullt utvecklad. For att na mélet har vi
under aret paborjat ett 1ISO-anpassat arbetsséatt for informationssakerhet och
startat en arlig rutin for riskhantering som kommer att vidareutvecklas under
2005. Dessutom foljer vi noga den forandring av marknadspraxis for operativa
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Arbetet | samverkansomradet ska stérka var formaga att genomféra vara
uppdrag aven i svara lagen.

Kartlaggning och analys av sarbarheten
Riksgaldskontoret ingar i samverkansomradet for
Ekonomisk Sakerhet (SOES), som Krisberedskaps-
myndigheten upprattat. Arbetet i samverkansom-
radet ska starka var formaga att genomféra vara
uppdrag dven i svara lagen.

MALUPPFYLLELSE

Malet for verksamheten Svéra pafrestningar respektive Det civila forsvaret
ar att samhallets grundldggande behov ska kunna uppratthallas dven vid
svara pafrestningar pa samhéllet i fred.

ATERRAPPORTERINGSKRAV

Riksgéaldskontoret ska redovisa om och i sa fall hur beroendet av el, tele-
kommunikationer och samhéllsviktiga IT-system &r en begransning for att
kunna behélla en godtagbar formaga vid svara pafrestningar pa samhaéllet
i fred och vid hojd beredskap. Myndigheten ska ocksa redovisa om ett
angrepp med NBC-stridsmedel ar en sadan begransning.

Aktiviteter 2004
Kartldggning av informationssakerheten i sam-
arbete med Forsvarets Radioanstalt. Kartlagg-
ningen resulterade i ett antal tgardsforslag
som har tagits omhand i en handlingsplan.
Kunskapsutbyte mellan Riksgéldskontoret och
ett antal andra myndigheter. Aktiviteten har
bidragit till att anpassa sdkerhetsarbetet till
arbetet i staten i stort.
Risk- och sarbarhetsanalys med utgangspunkt
fran Krisberedskapsmyndighetens riktlinjer.
Déar redovisades bland annat beroendet av
el, telekommunikationer och samhéllsviktiga
IT-system samt av nyckelpersoner.

Malet ar delvis uppfyllt. Riksgaldskontoret arbetar aktivt inom samverkans-
omradet. Vara representanter har drivit det huvudsakliga arbetet med att ta
fram SOES verksamhetsplan fér perioden 2005-2008. En handlingsplan
har tagits fram for de atgarder som vi ska vidta under 2005.
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PERSONAL &
KOMPETENSUTVECKLING

MAL

Riksgaldskontoret ska verka for en langsiktig och god personalforsorining

med for verksamheten dandamaélsenlig kompetens.

ATERRAPPORTERINGSKRAV

Riksgadldskontoret ska redovisa:

e i vilken omfattning malen for kompetensforsorjning under 2004 har

uppnatts
e atgarder som har vidtagits
e vilka mal som géller for kompetensforsorjiningen under 2005 respek-
tive 2006—2007.

Redovisningen ska i forsta hand fokusera pa personalens aldersstruktur,

konsfordelning, rorlighet samt myndighetens arbete for att framja etnisk

och kulturell mangfald. Redovisningen ska goras for grupper av anstallda

inom de tre kompetenskategorierna lednings-, kdrn- och stddkompetens

om sa ar lampligt. Malen for kompetensforsorjningen ska ha en klar

och tydlig koppling till myndighetens mal for verksamheten, nuvarande

kompetensforsorjning och bedémning av arbetsmarknadslaget. Malen

ska vara konkreta och uppféljningsbara.
Riksgaldskon- VIKTIGA HANDELSER 2004 GOD PERSONALFORSORJNING
toret ska vara Under 2004 har medarbetarsamtalet vidareutveck- AV STORSTA VIKT
en god arbets- lats som ett verktyg for dialogen mellan ledare och En kompetent och kunnig personal ar den vikti-
givare med medarbetare. Utvarderingarna visar att det ar ett gaste forutsattningen for en effektiv verksamhet.
férméga att uppskattat hjdlomedel for att véxa och utvecklas i Riksgaldskontoret méaste darfor vara en god
attrahera, organisationen. Som ett ytterligare led i mél- och arbetsgivare som har forméga att attrahera,
rekrytera, varderingsarbetet har direktionen genomgétt ett rekrytera, utveckla och behélla medarbetare.
utveckla och omfattande ledarutvecklingsprogram. Vi har ockséa
behélla med- startat en serie mangfaldsseminarier. En langsiktig strategi for rekrytering

Rekryteringslaget var fortsatt mycket gott under
2004 men konkurrensen kommer att dka nar
arbetsmarknaden forbattras. Aven den demogra-
fiska utvecklingen kan férvantas leda till en tkad
konkurrens om medarbetare.

Riksgéaldskontoret haller darfor pa att
utveckla en langsiktig strategi for rekrytering.
Den kommer dven att ta hansyn till kdns- och
aldersfordelning, mangfald med mera.

arbetare utifran
verksamhetens
behov.




Utveckla och behalla genom karriér- och
kompetensutveckling

Var ambition ar att Riksgéldskontorets medarbetare
ska vara sa kompetenta och attraktiva att de efter-
fragas av vara konkurrenter, men att de ska trivas
sa bra att de véljer att stanna. For att na detta ska
det finnas majligheter till karriér och utveckling hos
o0ss bade for chefer och specialister.

Under 2004 investerade Riksgaldskon-
toret 17 000 kronor per anstalld i kvalificerad
kompetensutveckling (se tabell 6.1). Utbildning i
finansiell ekonomi och IT dominerade. Vi genom-
forde ockséa en skrivkurs for att fa ett enklare och
tydligare sprak samt en kurs i att anvénda rosten
pa ett battre och skonsammare satt.

UTVECKLING AV MEDARBETARSAMTAL
Samarbetet pd arbetsplatsen ska praglas av
Oppenhet, respekt och jambordighet. Vi har
darfor fortsatt det mal- och vérderingsarbete
som vi inledde 2003. Medarbetarsamtalet har
getts en central roll i relationen mellan chef och
medarbetare. Varje medarbetares kompetens
och ansvarskénsla ska tas till vara och han eller
hon ska erfara att det finns méjlighet att bidra
i att utveckla Riksgaldskontoret till en stimule-
rande arbetsplats.

Bé&da parter — chef och medarbetare
— ges ett aktivt ansvar for samtalet. Alla anstéallda
bjods darfor in till seminarier. Syftet med dessa
var att 6ka medvetenheten om det gemensamma
ansvaret for medarbetarsamtalens kvalitet.

Medarbetarsamtalet har utvarderats. Er-
farenheterna ar genomgaende mycket positiva.

DET GODA LEDARSKAPET

Som en del av mal- och varderingsarbetet har
samtliga avdelningschefer genomgatt ett utveck-
lingsprogram med fokus pa det goda ledarska-
pet, den egna individen som chef och ledare
samt ledningsfilosofi och ledarskap i praktiken.

RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
Personal och kompetensutveckling

Under 2004 investerade Riksgaldskontoret 17 000 kronor per anstélld i
kvalificerad kompetensutveckling. Utbildning i finansiell ekonomi och IT
dominerade.

Ledarskapsutvecklingen kommer att fort-
sétta under 2005 och aven inkludera gruppchefer.

FLER KVINNOR AN MAN PA RGK
Riksgéldskontoret hade 144 medarbetare vid
ingdngen av 2005. Av de anstallda ar 60 procent
kvinnor och 40 procent man. | ledande befatt-
ningar ar 57 procent kvinnor och 43 procent
man. Akademisk examen har 68 procent av
medarbetarna.

ANSTALLNINGSTIDEN OKADE

Den genomsnittliga anstallningstiden under 2004
ar 9,7 ar och genomsnittsaldern 43,5 ar. Motsva-
rande siffror for 2003 var 9,1 ar respektive 42,4
ar. Aldersfordelning framgar av tabell 6.2.

PERSONALRORLIGHETEN OKADE NAGOT
Tio personer lamnade Riksgéaldskontoret under
aret. Sju nyanstalldes, varav tre chefer och fyra
handladggare/specialister (se tabell 6.3 och 6.4).
Personalomséttningen var sju procent, vilket ar
tvé procentenheter hogre an 2003.

Tabell 6.1 UTBILDNINGSKOSTNAD 2004

Kvinnor Méan Total kostnad
Sprak 32640 4500 37 140
IT 278 400 302 153 580 553
Ekonomi/finans/revision 123 886 335623 459 509
Juridik 80 163 6233 86 396
Human Resources 129175 29 000 158 175
Ovrigt 98035 47 511 145 546
Total 742 298 725020 1467 319

Tabell 6.2 ALDERSFORDELNING 2004

Yngre an 30 ar 30-49ar 50 aroch aldre

Antal 8 89 48
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Riksgéldskontorets miliépolicy lagger tonvikten pa resor, ateranvandning,
pappersforbrukning, energi, utrustning och krav pa att leverantérer ska
en skriftlig milidplan.

Tabell 6.3 ANTAL ANSTALLDA SOM BORJAT SIN ANSTALLNING 2000-2004 ARBETSMILJ® OCH FRISKVARD
Personalgrupp 2000 2001 2002 2003 2004 Summa Satsningen pa friskvard och hélsofrégor fortsatte
Chefer B 1 5 5 3 s under 2004 genom bl.a. friskvardstimme pa
Handlaggare/specialister 20 26 12 9 4 71 arbetstid och bidrag till friskvardskostnader.
Assistenter/motsv. stédpersonal - 1 4 - - 5 Alla anstallda har ocks& genomgétt halsounder-
Summa 20 28 18 11 7 84 sokning under aret. Den totala sjukfranvaron pa

Riksgéaldskontoret var 3,8 procent (tabell 6.5).
Korttidsfranvaron var lag. Andelen langtidssjuka,

Tabell 6.4 ANTAL ANSTALLDA SOM SLUTAT SIN ANSTALLNING 2000-2004 o e
det vill sdga som varit franvarande 60 dagar eller

Personalgrupp 2000 2001 2002 2003 2004 Summa mer, & 75 procent av den totala sjukfranvaron.

Ehe“;r / | 2(1) 1; 11 2 ; 52 Samtliga l&ngtidssjuka &r kvinnor som ar 50 &r
andlaggare/specialister .. . ey L

Assistenter/motsv. stdpersonal 5 3 4 3 5 17 eller aldre. Aktiv rehabilitering har bedrivits under

aret.

Summa 26 19 16 7 10 78

Tabell 6.5 SJUKFRANVARO 2004 FORTSATT SATSNING PA OKAD

Personalgrupp %! MANGFALD

Kvinnor 59 Riksgaldskontoret har inlett ett mangfaldsarbete

Méan 0,6 genom seminarier i mangfaldskunskap med fokus

Anstallda yngre &n 30 &r 08 pa etnisk diskriminering. Seminarierna kommer

Anstélida 30-49 ar 2,2 att fortsatta under 2005.

Anstéllda 50 &r och aldre 7,1

Totalt alla anstéllda 3,82

! Sjukfranvarotid/total ordinarie tid for respektive grupp. YTTRE MILJOARBETE

2 Av den totala sjukfrdnvaron utgjorde 75% langtidssjukskrivningar pé 60 dagar eller mer. Riksgaldskontorets miljspolicy lagger tonvikten

pa resor, ateranvandning, pappersforbrukning,
energi, utrustning och krav pa att leverantorer
ska en skriftlig miljoplan.

MALUPPFYLLELSE

Riksgaldskontoret har uppfyllt malet for kompetensforsorjning for 2004. Den
planerade kompetensutvecklingen har genomforts. Ett speciellt fokus har varit
mangfalds- och jamstalldhetsfragor vilket riktat sig till samtliga medarbetare. Vi
har haft ménga stkande till vara lediga tjanster och kunnat rekrytera kompetent
personal. Rekryteringslaget ar gott dven for 2005. Malen for kompetensutveckling
for 2005 respektive 2006-2007 kommer att utarbetas nar de individuella
utvecklingssamtalen &r genomférda och ndr den kartlaggning som nu sker av
kompetensutvecklingen ar klar. Malen kommer att vara klara under det forsta
kvartalet 2005.
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Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestammelserna i forordningen om &rsredovisning och
budgetunderlag (SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt principerna i Riksgaldskontorets regerings-
rapport (Fi2002/2930). Regeringen beslutade detta i Riksgaldskontorets regleringsbrev for budgetaret 2003.
Rakenskapshandlingarna omfattar resultatrakning, balansrakning, anslagsredovisning, finansieringsanalys
samt noter.

EDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
—
i | | —
FORTYDLAGAMBEN AV VISSA SAMBAND | REDOVISNINGEN
RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING

‘ FINANSIERINGSANALYS
ANSLAGSREDOVISNING
NOTER

ERSATTNINGAR O(MA FORMANER TILL

E BEFATTNINGSHAVARE INOM ALDSKONTORET
LSENS GODKANNANDE AV DENNA VISNING
1

Resultatrakningen redovisar i sammandrag avgiftsbelagda verksamhetens omsattning.

Riksgéldskontorets samtliga kostnader och Garantiverksamheten och statens internbank

intakter. Balansrékningen redovisar i sam- omfattas inte av 7 § Avgiftsforordningen

mandrag Riksgaldskontorets tillgdngar, skulder (1992:191) om samradsskyldighet om avgifter.

och myndighetskapital. Anslagsredovisningen

omfattar Riksgéaldskontorets redovisning mot Avrundning av sifferuppgifter

statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. | arsredovisningen avrundas samtliga sifferupp-

Finansieringsanalysen visar hur verksamheten gifter enligt géngse princip. Delsummor i tabeller

har finansierats och hur Riksgaldskontorets och uppstélliningar har inte justerats for att fa

likvida stéllning har foréandrats. totalsummorna att stdmma. Vid summering av
avrundade delsummor i tabeller och uppstall-

Undantag fran ekonomiadministrativa regler ningar kan darfor i vissa fall totalsumman avvika.

Garantiverksamheten ar undantagna reglerna i 23

§ i kapitalforsorjningsforordningen (1996:1188) Brytdag

vad géller bestammelser om forfarande vid Brytdagen, dvs. nar den l6pande bokféringen for

mer an 10 procents ackumulerat dverskott i den 2004 avslutades, var den 10 januari 2005.
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Forandring av redovisningsprinciper

for statsskulden

Fran och med september 2004 bruttoredovisas
terminer i statsskulden vilket paverkar fordelning
mellan i svenska kronor och valuta. Daremot
paverkas inte den totala skuldens storlek, for-
andringen ar av bokféringsteknisk karaktar.
Jamforelseuppgifterna for 2003 har justerats for
statsskulden.

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Bokforings- och utgiftsmassiga principer
Riksgaldskontoret tillampar bokféringsmassig re-
dovisning i resultatrakningen. Anslagsredovisning
sker enligt utgiftsmassiga principer. Eftersom
avrakningen mot anslaget sker utgiftsmassigt
uppstar en periodiseringseffekt som paverkar
arets kapitalférandring. En beskrivning av de olika
principernas konsekvenser for redovisningen
redogors for under rubriken Fortydligande av
vissa samband i redovisningen.

Laneinstrument

Samtliga instrument varderas och redovisas till
nominellt slutvérde. Instrumenten redovisas till
det belopp som ska betalas pa forfallodagen.
Instrument i utlandsk valuta ér varderade till bok-
slutsdagens valutakurser.

Over- och underkurser vid emission

Skillnaden mellan likvidbeloppet och det nomi-
nella beloppet vid en emission bestar bl. a. av en
over- eller underkurs. Ar marknadsrantan hogre
an kupongrantan enligt lanevillkoren, emitteras
l&net till en underkurs, dvs. langivaren betalar ett
lagre belopp an obligationens nominella belopp.
Och motsatt om marknadsrantan é&r lagre én
kupongrantan.

Over- eller underkursen resultatférs och
avraknas anslaget rantor pa statsskulden enligt
utgiftsmassig princip. Enligt bokféringsmassig
princip balanseras dver- eller underkursen (som
en periodavgransningspost) och intaktsfors
respektive kostnadsfors i resultatrdkningen,
fordelat dver lanets 16ptid.

Rénta vid emission
I likvidbeloppet ingdr normalt ocksa betalning for

ranta. Den avser perioden fran senaste ranteutbe-
talningen till emissionstillfallet. R&ntan resultatférs
och avraknas anslaget rantor pa statsskulden
enligt utgiftsmassig princip.

Realiserade kursvinster och -forluster

Vid repotransaktioner eller vid uppkop av obliga-
tioner redovisas skillnad mellan likvidbelopp och
bokford skuld som realiserad kursvinst eller -forlust.

Aterkopsavtal (repor)

Riksgaldskontoret genomfor transaktioner med
aterkdpsavtal (repor) i emitterade lan. Genomforda
repotransaktioner i [an emitterade av Riksgalds-
kontoret 6kar/minskar aktuellt [an under stats-
skulden. Genomforda repotransaktioner i lan
emitterade av andra lantagare redovisas som kort-
fristiga placeringar och ingdr inte i statsskulden.

Uppkdp av obligationer
Riksgaldskontoret kbper upp obligationer i ute-
stdende lan. Uppkop av obligationer tillhérande
lan emitterade av Riksgaldskontoret, betraktas
som en fortida amortering och minskar darfor
aktuellt 1an under statsskulden.

Uppkdpta premieobligationer redovisas
daremot som anlaggningstillgdngar &nda tills
inlésen sker.

Dagslan

Riksgéaldskontoret I&nar pa dagslanemarknaden
for att hantera kortfristiga forandringar i 1anebe-
hovet. Dagslan redovisas under statsskulden.

Vardering av fordringar och skulder

i utlandsk valuta m.m.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta &r var-
derade till bokslutsdagens valutakurser. Se dven
orealiserade valutakursforandringar nedan.

Orealiserade valutakursférandringar
Redovisade orealiserade valutakursférandringar
avser skillnaden mellan bokfort anskaffningsvarde
for skulden (i utlandsk valuta) som ar redovisad i
svenska kronor och den vardering som gors till
gallande valutakurser. Den orealiserade valuta-
kursandringen ingar i statsskulden. Forandringen
av valutaskuldens vardering redovisas i resultat-
rakningen.



Realiserade valutakursforandringar

Nar en skuld eller fordran i utlandsk valuta for-
faller till betalning, redovisas skillnaden mellan
bokfort anskaffningsvarde for skulden (i svenska
kronor) och betalningen som en realiserad valu-
takursforandring i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgéngar tas upp till anskaffnings-
vardet och avskrivs linjart med 3, 5 eller 10 ar
baserat pa dess ekonomiska livslangd. Inves-
teringens totala anskaffningsvarde skall ocksa
Overstiga 10 000 kronor for att redovisas som
anlaggningstillgang.

Immateriella anlaggningstillgangar

Som immateriella anlaggningstillgdngar redovisas
utvecklingskostnader som ar av vasentligt varde
for Riksgéldskontorets verksamhet under kom-
mande ar. Under aret har kostnader i tva storre
projekt redovisats som immateriella anlaggnings-
tillgangar.

Vardering av dvriga fordringar

och skulder

Ovriga tillgdngar och skulder, d.v.s. andra tillgéngs-
och skuldposter an de som beskrivits ovan, redo-
visas till anskaffningsvarde. Fordringar tas upp till
det belopp som beraknas inflyta.

Finansieringsanalysen

Finansieringsanalysen foljer uppstaliningsformen
enligt forordning om arsredovisning och budget-
underlag, anpassad till Riksgaldskontorets verk-
samhet. | Riksgéldskontorets finansieringsanalys
redovisas vissa floden enligt den s.k. indirekta
metoden, som innebér att kassaflodet tas fram
genom att samtliga intékter och kostnader enligt
resultatrékningen korrigeras for forandringar av
fordringar och skulder. Vissa faktiska betalningar
redovisas enligt direkt metod, exempelvis réntor
pa statsskulden. Finansieringsanalysen kan dar-
for inte direkt stammas av mot resultatrakningens
poster och balansposternas férandring.

Affarsdagsredovisning
Riksgéldskontoret tillampar affarsdagsredovis-
ning. Det innebér att transaktioner paverkar den
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redovisade statsskulden pa affarsdagen, dvs. nar
avtal ingas och inte nar betalning sker.

Interna fordringar och skulder

Eliminering av fordringar och skulder gentemot
Statens internbank (avdelning inom Riksgélds-
kontoret), som handhar samtliga myndigheters
(inklusive Riksgéaldskontorets) rantekonton och
lan till anlaggningstillgéngar, har inte gjorts.
Denna princip galler sedan 1999 och innebér
att informationen om Riksgaldskontorets egna
rantekonton och lan till anlaggningstillgangar i
arsredovisningen blir tydlig (se not 15, 22 och
27).

FORTYDLIGANDEN AV VISSA
SAMBAND | REDOVISNINGEN

Tva redovisningsprinciper — kostnadsmassig
och utgiftsmassig

Redovisningsprincipen att utgifter och inkomster
avréknas anslagen innebaér att s.k. periodise-
ringar enligt kostnadsméssig redovisning, sdsom
orealiserade valutakursdifferenser, upplupna
rantekostnader etc., inte avraknas anslagen.

Se Kostnader och finansiering i resultatredovis-
ningen.

Kassamadssig redovisningsprincip

Det finns ocksa en tredje princip som ar central
for Riksgaldskontoret, namligen den kassamas-
siga principen. Lanebehovet tas fram enligt
kassamassiga principer. Utfallet for anslaget
Rantor pa statsskulden skiljer sig darfor mellan
presentationerna av anslagsredovisningen och
l&nebehovet.
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RESULTATRAKNING wor

1 000-tal kronor not 2004-12-31 2003-12-31

Verksamhetens intdkter

Intakter av anslag 54 033 906 41 676 593
Intékter av anslag for garantisubventioner 71 400 1400
Intakter av avgifter fran garantier och krediter 198 520 293 225
Intakter av avgifter och andra erséattningar 2 47 25
Rénteintakter réantekonto 48 336 64 853
Summa verksamhetens intakter 54 352 208 42 036 096

Verksamhetens kostnader

Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden

Réntekostnader 3 -78989 411 -82981 717
Rénteintakter 3 35 746 049 39 739 599
Over-/underkurs vid emission 4 8653 877 3432 498
Realiserade kursférandringar 5 -13480 016 -3810903
Realiserade valutakursférandringar 6 -5106 432 -4 366 264
Orealiserade valutakursférandringar 6 9617 207 18 465 431
Intéktsforda preskriberade obligationer,

kuponger och vinster 6742 13033
Provisionsintékter/avgifter for obligationer 0 14
Provisioner till banker m. fl. 7 -125 034 -156 111
Summa -43 677 017 -29 664 421
Ovriga verksamhetskostnader
Personalkostnader 8 -85899 -88383
Lokalkostnader -15991 -16 569
Omvardering av 1&n med kreditrisk -2 010 000 0
Omvérdering av garantifordringar 362 9272
Aterbetalning av subventionerade garantiavgifter -73 074 0
Reservering for framtida garantiférluster 9 930 800 1939 700
Kostnader for utbetalning av garantisubvention -71 400 -1400
Ovriga driftkostnader 10 -157 207 -127 840
Rantekostnader -306 -329
Avskrivningar 13 -5 474 -5227
Summa -1488 189 1709 224
Summa verksamhetens kostnader -45 165 207 -27 955 197
Uppbordsverksamhet
Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras

av myndigheten 15942 -51 829
Intakter av uppbord 3750000 3300 244
Medel som tillforts statsbudgeten fran

uppbdérdsverksamheten -3765 624 -3316974
Summa uppbdrdsverksamhet 318 -68 559
Periodens kapitalférandring 11 9 187 320 14 012 340

Jamforelseuppgifterna for posterna intékter av anslag, intakter av anslag for garantisubventioner
samt intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten har justerats. Ovriga juste-
ringar kommenteras i tillhérande not.




BALANSRAKNING

1 000-tal kronor not 2004-12-31 2003-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 5791 1 265
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 12 5791 1265
Materiella anlaggningstillgangar 20 539 13 918
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 13 20539 13918
Finansiella anlidggningstillgangar 229 301 493 218 631 855
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 2 654 888 6369 121
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 5 217 812 555 203 523 009
Andra langfristiga fordringar 16 8 834 050 8739726
Fordringar 3760 782 6 062 775
Kundfordringar 117 4 354 111 714
Fordringar hos andra myndigheter 18 1780951 1726913
Ovriga fordringar 19 1975 477 4 224 149
Periodavgransningsposter 22 589 881 25 807 870
Forutbetalda kostnader 20 12 175235 15114 908
Ovriga upplupna intakter 21 10 414 646 10 692 961
Avrdkning med statsverket 1110924 103 | 1066 338 419
Avrékning med statsverket 22 1110924 103 1066 338419
Kortfristiga placeringar 0 7 469 000
Vérdepapper och andelar 0 7 469 000
Kassa och bank 2243719 2 098 404
Kassa och bank 23 2243719 2098 404
SUMMA TILLGANGAR 1 368 846 307 | 1 326 423 506
KAPITAL OCH SKULDER
Myndighetskapital -47 134 652 -55 272 080
Statskapital 24 2718 557 3768 449
Balanserad kapitalférandring 25 -59 040 529 -73 052 869
Kapitalférandring enligt resultatrakningen 11 9187 320 14 012 340
Avsattningar 2 471 000 3 401 800
Reservering for framtida garantiforluster 9 2471 000 3401 800
Statsskulden 26 1257 335335 | 1228 835 218
Lan i svenska kronor 956 339 790 897 915 100
Lan i utlandsk valuta 300995 545 330920 118
Skulder m.m. 106 517 738 94 000 402
Skulder till andra myndigheter 27 83174673 76 792 518
Leverantorsskulder 26 576 23252
Ovriga skulder 28 23316 488 17 184 632
Periodavgransningsposter 49 656 887 55 458 166
Upplupna kostnader 29 25950903 30801 226
Ovriga forutbetalda intakter 30 23705984 24 656 939
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1 368 846 307 | 1 326 423 506
Ansvarsforbindelser
Garantiataganden utan reservering for framtida

garantiforluster 31 76 8833984 85 230 416
Skuldbevis 32 5856 213 7 381 787
Inskrivna spar- och premieobligationer 33 1400 1478

RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004
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Finansieringsanalys

FINANSIERINGSANALYS

Finansieringsanalysen visar hur verksamheten har finansierats och

hur Riksgéldskontorets likvida stallning har férandrats.

1 000-tal kronor 2004 2003
Drift
Kostnader
Réntor pa statsskulden, m.m. —-114 144 724 -113 405510
Forvaltningsutgifter -456 180 -430 674
Infriande av garantier -969 -2 463
Garantisubventioner -71 400 -1400
EU-avgifter —-26 054 600 —24 347 715
-140 727 875 -138 187 762
Finansiering genom intakter och avgifter
Réntor pa statsskulden, m.m. 61 465 043 76 081 941
Atervunna garantier 7 700 7438
Avgifter och ranteintakter Garantier och krediter 246 278 356 834
Ovriga inkomster 625 1218
EU-avgifter fran myndigheter 26 876 308 18 463 997
88 595 954 94 911 477
Finansiering fran statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 54 100 604 41 672 480
Medel som 6verforts till inkomsttitlar fran drift -68 560
Okning(+)/minskning(-) av statskapital -1 049 892 719 334
53 050 712 42 323 254
Finansiering genom skulddispositioner
Okning(-)/minskning(+) av kortfristiga fordringar 1256777 -1290 189
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 4919 545 —796 691
6 176 322 -2 086 880
Kassaflode fran drift 7 095 113 -3 039 911
Investeringsverksamhet
Investeringar i
- materiella anlaggningstillgangar -12 095 -10 185
- immateriella anlaggningstillgdngar -4 526 -1 265
-16 621 -11 450
Finansiering
Lan fran Riksgaldskontoret BY.9) 7 78%
- amorteringar -4702 -5513
Anslagsmedel som erhallits for amorteringar 4702 B3
579 7 757
Kassaflode till investeringsverksamhet -16 042 -3 692
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Finansieringsanalys

fortsattning fran féregdende sida

1 000-tal kronor 2004 2003

Laneverksamhet
Tackning av underskott pa statsverkets checkrakning -36 237 655 -27 901 854
Minskning (+) av behallningar pa rantekonto 29 169 057 25 387 243

In- och utlaning

Minskning (=) av inlaning 5941 268 4338 790
Okning (-) av utldning -16 393 871 -16 672 799
-10 452 603 -12 334 009

Finansiering genom upplaning

Okning (+)/minskning (=) av upplaning

- statsobligationslan 55 586 829 54 760 488
- statsskuldvaxlar -1770469 19 718 496
- dagslan 3192000 -4.926 000
- premieobligationer -500 000 -2 200 000
- riksgéldskonto -40 462 -17 205
- riksgaldsspar 1645051 2169 796
Upplaning i svenska kronor 58 112 949 69 505 575
Upplaning i utlédndsk valuta -29 612 833 -44 898 250

Finansiering genom skulddispositioner

Okning (-)/minskning (+) av

- uppkopta obligationer 73883 546 662
- bostadsobligationer 3640350 12 706 814
- dagslan och placeringar 7 469 000 -7 469 000
Okning (+)/minskning (-) av
- skuldskotselinstrument 13 498 -2 057
- dvriga kortfristiga skulder -429 445 2 252 440
10 767 285 8 034 859

Paverkan fran valutakursforandringar 9 658 837 17 711 683
Kassaflode fran laneverksamhet 31 405 038 35 505 247
Uppbordsverksamhet
Intakter av avgifter mm samt andra intékter som inte

disponeras av myndigheten 15942 16 731
Erhéallen uppbord 3750000 3300244
Forandring av kortfristiga fordringar och skulder -317 -2
Inbetalningar i uppboérdsverksamheten -3 765 624 -3 316974
Kassaflode fran uppbordsverksamhet 0 0
Forandring av likvida medel 38 484 109 32 461 643

Specifikation likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 33 511 622 1 049 978
Okning (+)/minskning (=) av

- kassa och postgiro -19433 -265 780
- tillgodohavande pa rantekonto 156 674 204 129
- banktillgodohavanden 8073 —72 840
Okning (+)/minskning (=) av

- fordran till statsverket 38338794 32596 135
Forandring av likvida medel 38 484 109 32 461 643

Likvida medel vid arets slut 71995 731 33 511 622
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Anslagsredovisning

ANSLAGSREDOVISNING

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och anslag pa
statsbudgeten som Riksgéaldskontoret under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Inkomsttitel Benamning Utfall per 31 dec. 2004
2124 Inlevererat dverskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet 6 354
2153 Inlevererat dverskott fran AB Svenska Spel 3676926
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgéaldskontoret 9270
2811 12 Aterbetalning av garantiavgifter fran Nordiska investeringsbanken 73074
Summa 3765 624

Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)

Anslag Ingaende Arets till- Omdispo- Totalt
overforings- delning enligt nerade disponibelt Saldo
belopp regleringsbrev anslagsbelopp belopp Utgifter 31 dec. 2004
26 92:1 Réntor pa statsskulden! 47 534 000 47 534000 -52596 424 -5062 424
26 92:3 Provisionskostnader i
samband med uppléning
och skuldforvaltning! 140 000 140 000 -120 743 19 257
22:3 Riksgaldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 23720 261 336 -18 210 266 846 —266 846 0
anslagspost 2 -1 006 1006 0 0 0
anslagspost 3,
till regeringens disposition 17 204 17 204 0 17 204
Garantiverksamheten
2 235 Insatser i internationella
finansieringsinstitutioner, post 2
22:6 Avsattning for garantiverksamhet,
anslagspost 2 1400 1400 -1400 0
22 36:4 Banverket: Banhallning och
sektorsuppgifter, post 6 70 000 70 000 -70 000 0
Summa 22715 48006 736 0 48029450 -53055414 -5 025 963

! Riksgéldskontoret har rétt att éverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte foras éver till féljande
budgetar.

Enligt anslagsredovisningen ar den totala anslagsbelastningen 53 055,4 miljoner kronor. Enligt resultatrékningen &r intékter av anslag netto, 54 105,3
miljoner kronor, en skillnad pa 1 049,9 miljoner kronor. Skillnaden forklaras av att anslagsintakter for depositioner for futures redovisas mot statskapi-
tal. Se dven not 24 Statskapital.

Kreditriskavgifter med avdrag for administrativa kostnader levereras till inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverk-
samhet och aterfinns i Riksgéldskontorets resultatrdkning under uppbdrdsavsnittet.

Réntor pa statsskulden (anslag 26 92:1)

2004-12-31
Statsskuldsférvaltning, rantor pa l1an i svenska kronor -40 688 459
Statsskuldsforvaltning, rantor pa lan i utlandsk valuta -11 515 487
Statens internbank, réantor pa in- och utlaning 6993 154
Summa -45 210 792
Statsskuldsférvaltning, 6ver-/underkurs vid emission 10 144 182
Valutakursforandringar -5106 432
Kursférandringar -13 480016
Statsskuldsférvaltning, depositioner 1049 892
Statsskuldsforvaltning, preskriberade obligationer och kuponger 6 742
Summa -7 385 632

Summa rantor mm, avraknat anslag -52 596 424
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N O T E R (1 000-TAL KRONOR)

NOT 1 = RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Upplaning och Analys av
statsskulds- statsskulds- Statens Riksgalds-

Verksamhetens intdkter forvaltning forvaltning internbank Garantier Krediter kontoret
Intakter av anslag 61 090 668 13112 -7 069 874 54 033 906
Intakter av anslag for garantisubventioner ! 0 71 400
Intakter av avgifter fran garantier och krediter 2 0 0 0 196 070 2 450 198 520
Intékter av avgifter och andra erséattningar 29 5 12 1 47
Ranteintakter rantekonto 424 29 125 47 746 11 48 336
Summa verksamhetens intakter 61 091 121 13 146 -7 069 737 243 817 2461 54 352 208
Verksamhetens kostnader
Finansiella kostnader for forvaltning av statsskulden
Réntekostnader —77 378 910 -1 610501 -78 989 411
Rénteintakter 27 044 638 8701 412 35 746 049
Over-/underkurs vid emission 8653877 0 8653877
Realiserade kursforluster -13 595 596 115 580 -13 480016
Realiserade valutakursférandringar -5105 670 -762 -5106 432
Orealiserade valutakursfoérandringar 9630705 -13 498 9617 207
Intéktsforda preskriberade obligationer,
kuponger och vinster 6 742 0 6 742
Provisioner till banker m. fl. -125034 0 -125034
Summa -50 869 248 0 7 192 231 0 0 -43677017
Ovriga verksamhetskostnader
Personalkostnader -48 238 -7 419 -16 295 -12 682 -1266 -85 899
Lokalkostnader -8 687 -1275 -3 145 -2 622 —262 -15991
Omvardering av 1&n med kreditrisk 0 0 0 0 -2 010 000 -2 010 000
Omvérdering av garantifordringar 0 0 0 362 362
Aterbetalning av subventionerade garantiavgifter -73074 -73 074
Reservering for framtida garantiforluster 0 0 0 930 800 930 800
Kostnader for utbetalning av

garantisubvention ! 0 0 0 0 0 -71 400
Ovriga driftkostnader -125 989 -4 370 -17 398 -8592 -858 -157 207
Réntekostnader -196 -8 -57 -42 -4 -306
Avskrivningar -3 586 -73 -1 026 -718 -72 -5 474
Summa -186 695 -13 146 -37 919 833 432 -2 012 462 -1 488 189
Summa verksamhetens kostnader -51 055 943 -13 146 7 154 312 833 432 -2 012462 -45 165 207
Uppbérdsverksamhet
Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 9204 6738 15942
Intékter av uppbord 3750 000 0 3750 000
Medel som tillforts statsbudgeten fran

uppbordsverksamheten -3 750 000 -9270 -6 354 -3765624
Summa uppbdrdsverksamhet 0 0 -66 384 318
Arets kapitalférandring 10 035 178 0 84 509 1 077 249 -2 009 617 9 187 320

! Avser garantisubventioner frén anslag som Riksgéldskontoret disponerar. Beloppet dterfinns dels som intékt av anslag, dels som kostnad for utbetalning, myn-
dighetens resultat paverkas inte. Subventionen betalas till garantireserven (garantis réntekonto) och redovisas inom verksamhetsgren garantier som Intékter av
avgifter fran garantier och krediter, med resultatpaverkan.

2 Varav 156 262 avser subventionerade avgifter fran statsbudgeten. Under 2004 har 141 400 betalats in, resterande har betalats in tidigare & men avser 2004.

NOT 2 = INTAKTER AV AVGIFTER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

2004 2003
Forsaljningsintakter dragningslistor 11 12
Avgifter for vinstsokning 15 13
Avgift for kopiering 6 0
Ovriga forvaltningsintékter 15 0
Summa 47 25

Intékter av avgifter enligt 4§ avgiftsférordningen uppgick till 41 tusen
kronor. Avgifterna for kopiering enligt 15§ avgiftsférordningen uppgick

till 6 tusen kronor.

Posterna forséljning av dragningslistor och Avgifter for vinstsékning
hanfor sig till Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning.
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NOT 3 RANTEKOSTNADER/-RANTEINTAKTER NOT 4 = OVER-/UNDERKURS VID EMISSION
2004 2003 2004 2003
Realiserade rantekostnader/-intdkter Realiserade over-/underkurser
Statsskuldsforvaltning, Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -53299 068 | -50 968 259 Overkurser i svenska kronor 10 398 815 14 571 915
Réanteintékter i svenska kronor 14124201 | 14579329 Underkurser i svenska kronor -226 198 77 464
-39 174 868 |-36 388 930 10 172 617 | 14 494 450
Rantekostnader i utlandsk valuta —24 790 506 | -33 323 202 Overkurser i utlandsk valuta 57 181 37 122
Ranteintékter i utlandsk valuta 13374778 17 175 570 Underkurser i utlandsk valuta -85616 -78 539
-11 415 728 | -16 147 632 -28 435 -41 417
Statsskuldsforvaltning, Summa realiserade
privatmarknadsupplaning dver-/underkurser (92:1) 10 144 182 | 14 453 034
Réntekostnader i svenska kronor -1634899 -1888824
Ranteintdkter i svenska kronor 21 552 43 448 Orealiserade Gver-/underkurser
-1613 347 | -1845 376 Statsskuldsférvaltning,
Statens internbank institutionell upplaning
Réantekostnader i svenska kronor ~10 249 -8291 Overkurser i svenska kronor 868343 | -8691 445
Réntekostnader i svenska kronor, Underkurser i svenska kronor -2348901 | -2343430
inomstatligt -1490531 | -1768935 -1480 558 | -11 034 875
Rénteintakter i svenska kronor 374 878 454 070 OVerkUrSer i utlandsk valuta 26 275 111 985
Ranteintakter i svenska kronor, Underkurser i utlandsk valuta -38456 ~96 704
inomstatligt 8119 052 8 154 688 _12 181 15 281
6 993 150 6 831 532 Statsskuldsférvaltning,
Realiserade rantekostnader/ privatmarknadsupplaning
-intakter (92:1) -45 210 792 |-47 550 406 Overkurser i svenska kronor 2434 406
Underkurser i svenska kronor 0 -1348
Orealiserade rantekostnader/-intakter 2434 -942
Statsskuldsforvaltning, §umma orealiserade
. . . over-/underkurser -1 490 305 | -11 020 536
institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor 822 069 588 024 Summa o6ver/-underkurs vid emission 8 653 877 3432498
Rt S [ S0 @ Leonor AL slem Al Over- och underkurser som uppkommer vid emissionstillféllet balanseras i
1108 582 953 443 ) - ' - . o .
. balansrakningen och periodiseras i resultatrakningen over lanets 16ptid.
Rantekostnader i utlandsk valuta 1466963 4 625 650
Ranteintakter i utlandsk valuta -761 007 | -1180460 NOT 5 REALISERADE KURSFORANDRINGAR
705 956 3445 191
Statsskuldsforvaltning, 2004 2003
prlvatmarknadSLllppIamng Statsskuldsforvaltning, institutionell
Rantekostnader i svenska kronor 56 531 -139 590 upplaning
Ranteintakter i svenska kronor -1400 -3282 - o N
ealiserade kursvinster i
s ) bank Sep s paeZ svenska kronor 52 4
tatens intern aln Realiserade kursforluster i
Rantekostnader i svenska kronor, svenska kronor -10408957 | -3727838
”morlnsfatllgtl 28738 -98 291 _10 408 905 | -3 727 834
Reltithiel SR 37595 1480 Realiserade kursvinster i utl. valuta 3344884 | 5518447
Raptelnt?kttlgrtl svenska kronor, 31401 149337 Realiserade kursforluster i utl. valuta | —6525440 | -5619493
nomsiatie -3180557 | -101 046
97 754 52 526 Statsskuldsforvaltning,
Réntekostnader i utldndsk valuta -138 459 0 privatmarknadsupplaning
Ranteintakter i utlandsk valuta 138 466 0 Realiserade kursvinster i
7 0 svenska kronor 596 885
Orealiserade rantekostnader/-intakter 1967 431 4 308 288 Realiserade kursforluster i
svenska kronor -6 730 -6 605
Totala rantekostnader -78 989 411 | -82 981 717 _6134 _5719
Totala ranteintéakter 35746 049 | 39 739 599 st .
atens internbank
Totala rantekostnader/-intékter -43 243 361 -43 242 118 Realiserade kursvinster i
svenska kronor, inomstatligt 115 886 24 418
Jamforelseuppgifterna har justerats. Periodiseringar av premiekostna- 115 886 24418
der har flyttats till not 10 Ovriga driftskostnader under Férséljningskost- Realiserade kursforluster i
nader privatmarknadsupplaning. utlandsk valuta, inomstatligt -306 -722
-306 -722
Realiserade kursforandringar (92:1) | -13 480 016 | -3 810 903
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NOT 6 = VALUTAKURSFORANDRINGAR NOT 7 PROVISIONER TILL BANKER M.FL.
2004 2003 2004 2003
Realiserade valutakursforandringar Statsskuldsforvaltning, institutionell
. R uppléning
Statsskuldsforvaltning, institutionell
upplaning Forsaljningprovisioner —49 440 -46 591
Realiserade valutavinster i Méaklarprovisioner -14 167 -26 013
utléndska lan 616 969 255 151 Forvaltningsprovisioner -13063 -11 041
Realiserade valutaférluster i Inldsenprovisioner 1852 _10 529
utlandska lan -381186 | —2967 344
235783 | —2 712 193 Summa (92:3) -74 818 -94 173
Realiserade valutavinster i ) ) .
skuldskotselinstrument 9229101 | 15180298 AP EREENE ER LY 1385
Rerliserrl EliEREeEs i Avgift for intradagslimit i PG/Nordea -2 900 -2 900
skuldskétselinstrument -14 570555 | -16 832 115 Summa (2:3) -4 290 _4 285
-5 341454 | -1651 817
Statens internbank Statsskuldsforvaltning,
Realiserade valutaforluster i privatmarknadsupplaning
utlandska lan -762 -2 257 Forsaljningsprovisioner -39 045 —-46 079
Realiserade valutavinster i Vinstutbetalningsprovisioner -498 -1 007
skuldskotselinstrument 0 3 Inlésenprovisioner -5133 -9816
—762 —2254 Ovriga provisioner -1250 -750
Realiserade valutakurs- Summa (92:3) -45 926 -57 652
forandringar (92:1) -5106 432 | -4 366 264 Summa _125 034 156 111
Orealiserade valutakursforandringar
Statsskuldsférvaltning, institutionell
upplaning
Orealiserade valutakursforandringar i
utlandska lan 4488282 | 14848384 NOT 8 = PERSONALKOSTNADER
4488 282 | 14 848 384
Orealiserade valutakursférandringar i At CAUE)
skuldskoétselinstrument 5142423 3614990 Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -81 505 -83216
5142423 | 3614990 Utbildning -2048 -1973
Statens internbank Ovriga personalkostnader -2 346 -3194
Orealiserade valutakursforandringar i ST _85 899 _88 383
skuldskétselinstrument -13 498 2 057
el el R L W e s S )| ek e Lonekostnaderna uppgick under ar 2004 till 53,4 miljoner kronor (51,0
Totala valutakursférandringar 4 510 775 | 14 099 167

De orealiserade valutakursforandringarna har uppkommit vid omvéarde-

ringen av Riksgaldskontorets skulder och fordringar i utlandsk valuta.
Utover statsskulden och skuldskotselinstrument (framst terminer

och swappar) ar det fordringar och skulder, sdsom valutakonton och
placering av medel enligt s.k. CSA-avtal (Credit Support Annex) som

omvarderats.

| foljande tabell beskrivs fordelningen av de totala orealiserade valu-
takursférandringarna pa statsskulden respektive dvriga poster. Av arets

forandring av valutaomvéarderingen, 9 617,2 miljoner kronor avsag

9 442,1 miljoner kronor statsskulden.

Ingéende Utgaende Resultat-
Miljoner kronor balans balans rakning
Statsskulden (not 26) 5920,5 15 362,6 94421
Ovriga poster ! -26277 -2452,6 175,1
Summa 3292,8 12 910,0 9 617,2

1 Valutakonton (not 23), CSA-avtal och optioner, premier (not 19 och 28),

depositioner, futures (not 19).

miljoner kronor for &r 2003).

NOT 9 = RESERVERING FOR FRAMTIDA GARANTIFORLUSTER
2004-12-31 | 2003-12-31
1B 3401 800 5 341 500
Periodens reservering for

framtida garantiforluster -930800  -1939 700

- varav reservering for garantier
exklusive Venantius —-680 800 99 000
- varav reservering for Venantius -250000 | —2038700
UB 2 471 000 3401 800
- varav garantier exkl. Venantius 2 421 000 3101 800
- varav Venantius 50 000 300 000

Reserveringarna grundar sig pa den gjorda riskbedémningen vid pre-
miesattningen av garantierna till den nya garantimodellen och senare

revideringar av denna riskbeddémning.

Noter



RIKSGALDSKONTORETS ARSREDOVISNING 2004

Noter

fortséttning Not 9

Nedan redovisas storleken vid arens slut pa de ataganden for vilka

NOT 11

ARETS KAPITALFORANDRING

reserveringar gjorts for forvantade garantiforluster.
2004-12-31 | 2003-12-31
2004-12-31 | 2003-12-31 Over-/underskott, garantier 1075849 | 2209525
Garantier som tillhér den ordinarie C::)ver—/underskott, krediter -2008 217 -
garantireserven Ovrig kapitalférandring 10 119 687 11 802 816
Infrastrukturprojekt Summa 9 187 320 | 14 012 340
- Oresundsforbindelsen ! 27851013 | 30564 280
- Stockholmsleder 8011 000 7 242 000 Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats under
- Goteborgs Trafikleder 3414 000 2 661 000 aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett matt pa om
Finansiering och fastigheter verksamheten gdr bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via ansla-
- SBAB 8000 000 9 000 000 gen en motsvarande intdkt av anslag respektive en reduktion av intakt
- Ovriga 1 255 000 1267 340 av anslag, d v s nettot i resultatrakningen blir noll. Déremot avréknas
Pensionsataganden ? inte anslagen for sa kallade periodiseringar, exempelvis upplupna ran-
- FPG 5892 021 6 818962 tekostnader eller orealiserade valutakursférandringar.
- Posten 3505 386 3861 510 Arets kapitalférandring bestar av periodiseringsposter i var anslags-
- Ovriga 483 008 246 128 finansierade verksamhet samt éver- och underskott i var avgiftsfinan-
Internationella projekt sierade garanti- och kreditverksamhet.
- Nordiska investeringsbanken 5380 347 6 438 886
- Ovriga 178 074 192 968
Ovriga dtaganden 3 137 267 202 885 NOT 12 = BALANSERADE UTGIFTER
FOR UTVECKLINGSARBETE
Summa 64 107 116 | 68 495 959
Garantier for Venantius 2004-12-31 | 2003-12-31
(sarskild garantireserv) 4 6515289 | 9885033 IB immateriella anlaggningstillgangar 1265 0
Summa 70 622 405 | 78 380 992 Pagaende arbete (arets nyanskaffning) 4526 1265
Summa UB 5791 1265

! Atagandet delas med den danska staten. Atagandet utgér frén nominellt
vérde pé skulderna med tillagg for det belopp som Oresundsbro Konsortiet
(OSK) kan bli skyldigt att betala fér ingdngna swappar. Detta skiljer sig frén
OSK:s redovisning som visar marknadsvérdet pd skulder och swappar.

2 Ataganden avser 2003-12-31 respektive 2002-12-31.

3 | évriga dtaganden ingér lantbruks-, glesbygds- och fiskegarantier samt
kreditgarantier till UD-anstéllda med 123 567 tusen resp. 167 035 tusen
kronor. Uppgifterna avser tidpunkterna 2004-06-30 resp. 2003-06-30.

4 Atagandet for 2003 avser tidpunkterna 2003-11-30.

NOT 10 = OVRIGA DRIFTKOSTNADER
2004 2003
Erséattningar till banker m.m. -31 645 -43 671
Reklam, information och PR -60 957 -53922
Forsaljningskostnader
privatmarknadsupplaning -10798 -11218
Inkop av korttidsinventarier -37 613 -33 064
Underhall, service och reparationer -84 -478
Képta tjanster -27 072 —24 592
Resekostnader -1539 -1 654
Post och tele -6 337 -7 201
Administrativa kostnader -5 155 -5228
Periodisering av kostnader for premielan 23992 53191
Ovriga finansiella kostnader 0 -2
Summa -157 207 -127 840

Jamforelseuppgifterna har justerats. Periodiseringar av forséaljningskost-

nader premielan har flyttats fran not 3 Rantekostnader/-intakter.

Projekt som vid slutférandet definieras som anlaggningstillgéng, aktive-
ras lopande och redovisas som pagaende arbete.

NOT 13 = MASKINER, INVENTARIER, INSTALLATIONER M.M.
2004-12-31 | 2003-12-31

Maskiner och inventarier,
anskaffningsvarde IB 58 043 47 858
Arets anskaffningar 956 7 480
Pagédende arbete (arets nyanskaffning) 11 139 2705

Tidigare ars avskrivningar,
ackumulerade -44 125 -38 898
Arets avskrivningar -5 474 -5227
Summa UB 20 539 13 918
NOT 14 = ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
2004-12-31 | 2003-12-31
Bostadsobligationer 1817 750 5458 100
Uppkdpta premieobligationer 837 138 911 021
Summa 2 654 888 6 369 121

Innehavet av bostadsobligationer harror sig fran éverforingen fran
AP-fonderna 2001. Arets inlésta bostadsobligationer uppgick till 3,6

miljarder.

Uppkdpta premieobligationer redovisas som anlaggningstillgangar
anda tills inlésen sker och minskar darfor inte aktuellt 1dn under stats-

skulden.

Av forandringen av uppképta premieobligationer sa ar 130 miljoner
kronor avrundnings poster for under aret salda premielan.
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NOT 15
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INOMSTATLIGT 2004-12-31 | 2003-12-31

Lépande krediter

Forsvarets materielverk 11 169 158 11 801 072
Banverket 3129 096 2672975
Statens fastighetsverk 1607 878 607 878
Rundradiorérelsen ! 1017 638 808 676
Vagverket 955 812 1211903
Ovriga 1561 174 1521 052

19 440 756 | 18 623 556
Rorelsekapital med fast 16ptid

Vagverket 524 000 666 000
Fortifikationsverket 2422 000 1262 000
Ovriga 0 200 000
2 946 000 2 128 000
Investeringslan
Banverket 9547 000 8230000
Vagverket 6095 700 4 266 700
Statens fastighetsverk 5640 000 5340000
Luftfartsverket 5582 000 6 817 000
Forsvarets materielverk 4 850 000 3140000
Fortifikationsverket 3142 000 3887 000
Ovriga 1333882 1181 546

36 190 582 | 32 862 246
Réantekonto med kredit

(forvaltningskostnader) 4 754 485 4 675 210
Réantekonto med kredit (dvrigt) 6 735 252 7 489 563
Overtagna statslan
Utlaning med realrinta 1 300 560 0

Centrala studiestédsnamnden
(CSN) 129 921 437 |121 503 363
Lan till anlaggningstillgangar for

forvaltningsandamal 16 523 484 16 241 071

Summa 217 812 555 |203 523 009

1 Jamforelseuppgifter har justerats. Lanet redovisades 2003 som en utom-
statlig fordran pa Radiotjanst i Kiruna AB (RIKAB). Lanet redovisas i ar som
en inomstatlig fordran pa Rundradiorérelsen och administreras av RIKAB fér
Statens rakning.

Riksgéldskontoret har ratt att sjalva lana till investeringar i anlagg-
ningstillgangar for forvaltningsandamal. Riksgaldskontorets egna lan till
investeringar i anlaggningstillgangar, 7 081 tusen kronor ingar i posten
Lan till anlaggningstillgangar for forvaltningséndamal.

NOT 16 = ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
UTOMSTATLIGT 2004-12-31 | 2003-12-31
Rorliga krediter
AP-fonden 126 975 112 757
126 975 112 757
Lépande krediter
Saab AB ! 194 070 150 519
Swedcarrier AB ! 112 000 0
Euromaint AB ! 0 250 000
306 070 400 519
Rorelsekapital med fast l6ptid
Botniabanan AB! 1455000 1325000
Jernhusen AB ! 0 1 000 000
1 455 000 2 325 000
Investeringslan
Svensk-Danska Broforbindelsen AB * 3530000 3360000
Botniabanan AB! 3425000 1540000
A-Train AB ! 1 000 000 1 000 000
Jernhusen AB ! 1 000 000 0
8 955 000 5900 000
Lan till anlaggningstillgangar
AP-fonden 1 006 1450
1 006 1450
Omvérdering? -2 010 000 0
Summa 8 834 050 8739 726

Jamfdrelseuppgifter har justerats se not 15.

L Ldn med kreditrisk inom verksamhetsomradet Garantier och krediter.

2 Svensk-Danska Broférbindelsen AB (Svedab) har byggt de svenska landan-
slutningarna till Oresundsbron. Svedab &r beroende av Oresundsbro Konsor-
tiets (OSK) framtida resultat for att kunna &terbetala lanet i Riksgéldskontoret.
Riksgéldskontorets riskvérdering av lanet leder till en nedskrivning om 1 900
miljoner kronor (se &ven avsnitt Garantier och krediter i resultatredovisningen).

Jernhusen &r ett fastighetsbolag (f.d. fastighetsdivisionen inom afférsverket
Statens Jérnvégar) som &gs av det statliga holdingbolaget Swedcarrier AB.
Riksgéldskontoret bedémer att den av regeringen faststéllda kreditriskavgiften,
0,75% av utnyttiad laneram, ar ldgre &n den risk som engagemanget innebar
for staten. Riksgéldskontorets riskvérdering av lanet visar att det férvéntade
vérdet av aterbetalningarna uppgar till ca 990 miljoner kronor. Ett nedskriv-
ningsbehov finns dérmed pa 10 miljoner kronor.

A-Train AB, som har byggt och trafikerar Arlandabanan, &gs av en infra-
strukturfond som férvaltas av den internationella investmentbanken Macquarie
Bank. Staten har rétt till vinstdelning om vissa kriterier &r uppfyllda.
Riksgéldskontorets berdkningar visar att den del av vinstdelningen som
tillfaller Riksgéldskontoret i genomsnitt uppgar till ca 900 miljoner kronor.

Det innebér en nedskrivning av lanet om 100 miljoner kronor.

NOT 17 = KUNDFORDRINGAR

2004-12-31 | 2003-12-31

Fakturerade rantor och avgifter i

Statens internbank 2618 102 664
Ovriga kundfordringar 1737 9049
Summa 4 354 111 714

Forandringen beror till storsta delen pa att betalning av fakturerade
rantor och avgifter under december 2003 inte betalades forran i januari
2004. Betalning av skickade fakturor i slutet av 2004 hann till storsta
delen &ven betalas under 2004.

Noter
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Forts Not 19

NOT 18 FORDRINGAR HOS ANDRA MYNDIGHETER Options- och futureskontrakt
2004-12-31 | 2003-12-31 2004-12-31
Fakturerade rantor och avgifter i Anskaffningsvarde Marknadsvarde
Statens internbank 1591 755 1629 262 Képta valutaoptioner 163 639 162 710
Mervardesskatt 9788 6895 Utstallda valutaoptioner 144 247 143 858
Kundfordringar pé statliga Summa 19 392 _18 852
myndigheter 10 737 14 356 L .
Ovriga inomstatliga fordringar 168 670 76 400 buganiligselele Ll uesies
Kopta swappoptioner -91 009 -88 499
e LoD L oenels Utstallda swappoptioner 122 363 115313
Summa 31354 26 814
Jamforelseuppgifterna har justerats avseende statliga fordringar, ingick Summa optioner 11 963 7 962
2003 i posten avrakningskonton, not 19. Summa marknadsvarde futureskontrakt 4569 448
Totalt marknadsvarde optioner -
och futureskontrakt 4 577 410

NOT 19 = OVRIGA FORDRINGAR
2004-12-31 | 2003-12-31
Premieobligationsvinster 954 1341
Premieobligationer 12 331 13 566
Depositioner for handel med futures 1 100 396 2108 658
Avrékningskonton 0 1
Regressfordringar fr. infriade garantier 22 660 29 030
Kopta kop- och saljoptioner 251 208 236 935
Fordran CSA-Avtal 588 639 811 310
Avrakningskonton
affarsdagsredovisning -710 1023 308
Summa 1975 477 4 224 149

Jamforelseuppgifterna har justerats, se not 18.

Betalda premier for optioner redovisas under not 28 Ovriga skulder
(utstallda optioner).

Futureskontrakten &r inte redovisade i balansrdkningen.

Utstéllda optioner

Avser kontrakt mellan tva parter dar vi saljer en option pa en underlig-
gande vara, valuta eller ranta. Vi har en skyldighet att kopa/salja den
underliggande varan om var motpart sa 6nskar pa eller fore ett forutbe-
stamt datum.

Swappoption och valutaoption
| en valutaoption ar den underliggande varan valuta medan i en swapp-
option ar den underliggande varan rénta.

Futureskontrakt

Instrumentet ar som en termin utan leverans. Vi koper eller séljer valuta
till ett forutbestamt pris och kvantitet. Det sker en daglig avrékning av
vinst eller forlust som ett resultat av det tecknade kontraktet.

Regressfordringarnas bruttobelopp vid utgdngen av 2004 ar 329 miljo-
ner kronor och har vardereglerats med 306 miljoner kronor.

Depositioner for handel med futures

Det sker daglig avrakning av vinst eller forlust som ett resultat av ett
tecknat futureskontrakt. Det medfér att innehavaren av futureskontrakt
erlagger eller erhaller ett variationsséakerhetskrav varje dag och darmed
ocksa en deposition.

Kopta kop- och séljoptioner

Avser kontrakt mellan tva parter dar vi koper en option pa underlig-
gande vara, valuta eller ranta. Vi har en rattighet att kdpa/sélja den
underliggande varan av/till var motpart om vi sa énskar pa eller fore ett
férutbestdmt datum.

Fordran CSA-avtal
Avser att sakerheter betalas i form av kontanter i samband med att
marknadsvardet forandras pa derivatinstrument.

Avrakningskonto affarsdagsredovisning
Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet p& avrakningskonto.

NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER
2004-12-31 | 2003-12-31
Forutbetalda kostnader 5721 0
Forutbetalda kostnader, premielan 122 528 98 536
Forutbetalda underkurser,
upplaning i svenska kronor 4 266 003 6614 904
Forutbetalda underkurser,
upplaning i utlandsk valuta 430012 502 228
Underkurser, justering nytt
skuldmatt i svenska kronor 7 350971 7 899 240
Summa 12 175 235 | 15 114 908

Forutbetalda kostnader premielan

Kostnader for emissioner i premielan. Kostnaderna periodiseras éver

lanets loptid.

Forutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvéardet
ar lagre an det nominella vardet. Mellanskillnaden bokas upp som en
underkurs och periodiseras over lanets 16ptid.

Forutbetalda overkurser

Overkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvardet
ar hogre én det nominella vardet. Mellanskillnaden bokas upp som en
overkurs och periodiseras 6ver lanets 16ptid.

Underkurser, justering nytt skuldmatt

Avser nollkupongslan i statsskulden. Underkurs &r skillnaden mellan
anskaffningsvarde och det nominella belopp (rantekompensation) som
ska betalas ut vid forfall. Det periodiseras over lanets |optid.
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2004-12-31 | 2003-12-31 Réanteintakter skuldskoétselinstrument och uppkdpta obligationer
Avser ranteintékter forknippade med statsskulden som é&r intjanade
Ranteintakter, under aret men annu inte inbetalda.
skuldskétselinstrument 9516 379 9 862 236
Réanteintédkter, valutakonton 3 372 Ranteintikter, CSA
Rénteintakter, CSA 617 190 Avser ranteintakter pa CSA-avtal, sakerheter pa derivatinstrument, som
Ranteintakter, Statens internbank 891 483 822 467 4r intjanade under &ret men &nnu inte inbetalda.
Ranteintakter, uppkopta
obllgatloner. i svenska kronor 2628 4028 Rénteintikter, Statens internbank
Uﬁﬁlt:fgsaivflﬁer’ SIS 286 5352 Avser ranteintakter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r
Ty~ intjianade under aret men betalas in forst under 2005.
pplupna avgirter,
krediter 1250 1317
Summa 10 414 646 | 10 692 961
NOT 22 = AVRAKNING MED STATSVERKET
2004-12-31 2003-12-31
Avrikning med statsverket - ingdende balans 1 066 338 419 1 025 343 955
Avraknat med statsbudgetens inkomsttitlar
2124 Inlevererat dverskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet -6 354 -68 560
2153 Inlevererat éverskott AB Svenska spel -3676926 -3 300244
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgaldskontoret -9 270 -16 730
2811 12 Aterbetalning av garantiavgifter fran Nordiska investeringsbanken -73 074 0
. . -3765624 -3 385534
Avraknat med statsbudgetens utgiftsanslag
2692:1 Réantor pa statsskulden 52 596 424 42 015 254
26 92:3 Provisionskostnader 120 743 151 812
22:3 Forvaltningskostnader 266 846 263 275
22:6 Avséttning till garantiverksamhet, Dom shvetsii 1400 1400
22 36:4 Banverket: Banhéllning 70 000 0
. o 53 055 414 42 431 741
Avrdknat med statsverkets checkrakning
Uttag —-859 186 364 —761 565 292
Insattningar 886 106 433 796 228 169
Betalningsmyndigheten -159 833 659 -152 123 337
Rantekonto med kredit, samlingskonto -14 764 523 13131 025
Nordea -16 727 340 -40999 511
SEB 2 322 806 2481 242
Riksgaldskontoret 5647 328 0
Foéreningssparbanken -8 365 606 34
EU-betalningar 821 708 -5883718
. . . o -163 979 216 -148 731 388
Engangsvisa direktavrakningar med Statsverket
Bostadsobligationer -338 131 -1 021 263
. -338 131 -1021 263
Utbetalda/inbetalda anslagsmedel
Anslagsmedel pa ramanslag 161 089 054 153 360 888
Anslagsmedel pa ramanslag, Riksgaldskontoret -261 336 —220 049
Medel fran rantekonto som tillforts inkomsttitel -1288611 -1476 837
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel, Riksgéldskontoret 73 074 0
Ingangsvarde pa rantekonto 1061 36 906
159 613 242 151 700 908
Avrikning med statsverket - utgdende balans 1110924 103 1 066 338 419

Avrékning med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten utgér & ena sidan avrdkning mot anslag och inkomst-
titlar, & andra sidan nettobetalningar pa Statsverkets checkrakning. | Riksgaldskontorets balansrakning aterfinns statens samlade floden tver statsbud-
geten vilket gor att Avrakning med statsverket inte bara innehéller vara egna betalningar och avrékningar av anslag/inkomsttitlar samt EU-betalningar

utan samtliga myndigheters betalningsfldden som paverkat Statsverkets checkrakning.

Noter
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NOT 23 = KASSA OCH BANK

NOT 26 = STATSSKULDEN

2004-12-31 | 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Valutakonto Nordea 1396 -5238 Nominella lan i svenska kronor
Checkrékning i Riksbanken euro 225 534 Statsobligationslan 426 109 525 394 944 970
Valutakonto Euroclear 901 815 Statsskuldvaxlar 259 215 140 244 500 114
Valutakonto Cedel 68 22 Nominella privatmarknadslan 59212 338 57 951 405
Bankgirokonton 39147 -3 Likviditetshanteringsinstrument 22 077 585 28778732
Rantekonto forvaltningsverksamheten 30964 41 662 Valutaterminer -182 502 —494 242
Rantekonto garantier 1629 105 1473914 Summa nominella lan i
Réntekonto garantier, Venantius 543 127 530945 svenska kronor 766 432 087 725 680 979
Ovriga bankkonton hos Nordea -1373 55 347 Reala 1an i svenska kronor
Bankkonto hos Handelsbanken 159 406 Statsobligationslan 188990 610 171 160 685
Summa 2243 719 2 098 404 Riksgaldsspar o 917 093 1073436
Summa reala lan i svenska
Avgifter for garantier placeras som garantireserv pa rantekonto i Riks- kronoro R AL ety
B L ) o N ) ) Summa lan i svenska kronor 956 339 790 897 915 100
galdskontoret. En séarskild garantireserv har inrattats for kreditgaranti- R
erna 6r Venantius. Lan i utlandsk valuta
Lan i utlandsk valuta 316 189 134 336 346 367
Valutaterminer 182 502 494 242
Orealiserade valutakurs-
differenser -15 376 091 -5920 491
MO SRS PR Summa lan i utldndsk valuta 300 995 545 330920 118
2004-12:31 | 2003-12-31 Statsskuld 1257 335 335 | 1 228 835 218
Depositioner for handel med futures 2718 557 3768 449
Jamforesleuppgifterna avseende valutaterminer har férdndrats. Justeringen
Summa 2 718 557 3768 449

Statskapital ar kapital som motsvarar vérdet av tillgangar som finansie-
rats med anslagsmedel. Nar myndigheten redovisar en utgift redovisas
normalt ocksa en intakt av anslag i resultatrakningen. Nar en deposition
(for marginalsakerheter for handel med futures) ldmnas redovisas
intékten av anslag som statskapital i balansrékningen istéllet for resul-
tatrékningen. Statskapitalet motsvarar vardet av depositionen (se not
19) som finansierats med anslagsmedel. Nar marginalsakerheten rea-
liseras redovisas ocksa utgiften i resultatrakningen och statskapitalet
minskar med motsvarande belopp.

NOT 25 = BALANSERAD KAPITALFORANDRING

2004-12-31
Belopp vid arets ingang 2004-01-01 -73 052 869
Arets kapitalforandring 2003 14 012 340
Belopp vid periodens utgang 2004-12-31 -59 040 529

innebar att lan i utléndsk valuta minskade med 494 miljoner och lan i svens-
ka kronor 6kade med motsvarande belopp.

Instrumenten i statsskulden har omgrupperats. Daremot har inga nya
instrument tillkommit som paverkar statsskuldens storlek.

Valutaterminer bruttoredovisas vilket paverkar storleken mellan
svensk och utlandsk skuld. Tidigare lag nettot pa utlandssidan.

Aterkopsavtal har tidigare redovisats under respektive instrument;
nominella statsobligationer, statsskuldvéxlar och reala statsobligationer.
De redovisas numera under rubriken likviditetshanteringsinstrument.
Har aterfinns ocksa likviditetsvaxlar och dagslan. Se aven tabell 1.3 déar
ar statsskulden redovisad som den sag ut fére omgrupperingen.
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NOT 27 SKULDER TILL ANDRA MYNDIGHETER NOT 28 = OVRIGA SKULDER
2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31 |2003-12-31
Exportkreditndmnden 1394 365 0 Forfallna obligationer 1126 325 1544 804
Batterifonden 657 097 611 210 Forfallna vinster 5428 23892
Forsvarets Materielverk 644 635 1062 756 Qinlésta VPC-Premieobligationer
Insattningsgarantindmnden 653 1784 och vinster 38 0
Rérliga krediter 2 696 750 1 675 750 Forfallna rantor 0 5954
Lopande krediter 1067 178 621 365 Férfallna obligationer, vinster,
Rintekonto med kredit rantor 1131791 1 574 650
(forvaltningskostnader) 26 937 358 23 426 071 Personalens prelimindrskatter 1597 1569
Réntekonto med kredit (6vrigt) 4 074 508 3665 422 Prelimindrskatt riksgaldsspar 63617 75078
Skatteskulder 65 214 76 647
Premiepensionsmyndigheten 27 184 155 27 902 683 Utstallda optioner 259 171 282 752
Skatteverket 5950000 4800 000 Skulder avseende personalen 1 1
Side L BB EEn 1590145 Skuld CSA-avtal 17429559 | 11171347
Karnavfalisfonden 1288 182 1978 160 Terminskontrakt Statens internbank 13498 0
Affarsverket Statens Jarnvéagar 312 866 156 023 EU-avgifter 2839 533 2017 825
Ovriga 1045082 2164942 Utredningskonton inklusive
Avista medel 37 474 849 38 591 952 returnerade medel -80 _497
Exportkreditnamnden 3700000 4 400 000 WIELGIREEL Ol L el LG
Forsvarets materielverk 2980 000 2950 000 el 5.1 A2 s ey sy
Affarsverket Statens jarnvagar 2 562 708 0 E?diOtfnit i :_itruna 8 ;’33’: 2?(65
Opande krediter
SIDA . 252 300 386400 AviF;ta medel 1576 044 1725 560
Bundna medel > 1 ar 9 495 008 7 736 400
Kortfristigplacering <1 érv Summa 23 316 488 17 184 632
bunden réanta 410 000 0
Bundna medel < 1 é&r, Jamforelseuppgifterna har justerats. Skatteskulder och en del av
rantekontomedel 649 490 638 901 Lopande krediter har flyttats fran not 27 Skulder till andra myndigheter.
Avista medel, Gvriga konton 96 288 120 117 Foérfallna obligationer, vinster, rantor
Summa inlaning 82 901 428 76 475 979 Avser obligationer, vinster och réntor pa obligationer som har forfallit
men dar vi inte kan betala ut till kunden p.g.a. saknade uppgifter.
Férfallna rdntor i inlaningen 94 992 155 547 Utstallda optioner
Moms 1 0 Avser kontrakt mellan tva parter dér vi séljer en option pa en underlig-
Arbetsgivaravgifter 2078 2120 gande vara, valuta eller ranta. Vi har en skyldighet att kopa/salja den
Skatteskulder 2 079 2120 underliggande varan om var motpart sa 6nskar pa eller fore ett forutbe-
Leverantorsskulder till stémt datum.
. sta_tllga 'r'nyncflghe.ter . 422 40 Terminskontrakt Statens internbank
Ean. till anlaggningstillgangar 01 11204 Avser valutasakring av utlandsbetalningar for andra myndigheters
Ovriga skulder 168 670 147 627 o ) . . o
rakning. Finns ocksa kommenterat i resultatredovisningen om Statens
Summa 83 174 673 76 792 518 internbank.

Jémforelseuppgifterna har justerats. Personalens preliminérskatter och
en del av Lépande krediter har flyttats till not 28 Ovriga skulder.

Riksgaldskontorets egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar upp-
gick till 7 081 tusen kronor. Nyupplaning i Riksgaldskontoret har skett
med 579 tusen kronor, medan 4 702 tusen kronor har amorterats.

Avista medel
Avser likvida medel i in- och utldningen hos Statens internbank.

| sammanstallningen nedan redogors for arets samtliga betalningar
till EU-kommissionen.

2 839 533 tusen kronor ar medel for EU-avgiften som krediterats
p& EU-kommissionens konto i Riksbanken men &nnu inte betalats fran
statverkets checkrakning.

Ingdende balans av skuldférda medel hos Riksbanken 2 017 825
Arets EU-avgifter

Jordbruksavgifter 140 005
Tullavgifter (inkl straffranta) 2661771
Sockeravgifter 70390
Momsbaserad avgift 3419 690
BNI-baserad avgift 18 950 493
Storbritannienavgift 273617
Reserv for garantier mm 47 105
Insattning fran EU-kommission for att tdcka underskott —24 741 363
Férandring av konto hos Riksbanken 821 708
Utgdende balans hos Riksbanken 2839533

Noter
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fortséttning Not 31

2004-12-31 | 2003-12-31

NOT 29 UPPLUPNA KOSTNADER
2004-12-31 | 2003-12-31

Réntekostnader, upplaning i

svenska kronor 18 237 632 21 741 916
Rantekostnader, upplaning i

utlandsk valuta 3635808 4397 361
Réantekostnader, Statens internbank 171 987 200 725
Réantekostnader, skuldskotsel-

instrument 3894 360 4449 770
Upplupen semesterldneersattning 11 116 11 456
Summa 25 950 903 | 30 801 226

Réntekostnader, upplaning och rintekostnader, skuldskotselinstrument
Avser rantekostnader forknippade med statsskulden som har kostnads-
forts men annu inte utbetalats.

Réantekostnader, Statens internbank
Avser rantekostnader som har kostnadsférts men dnnu inte utbetalats.

Upplupen semesterloneersattning
Avser semesterersattning till Riksgaldskontorets personal som intjanats
i ar men kommer att utbetalas under 2005.

NOT 30 = OVRIGA FORUTBETALDA INTAKTER

2004-12-31 | 2003-12-31

Forutbetalda avgifter for utfardade

garantier 23784 29 065
Forutbetalda subventionsavgifter
garanti 60715 75577

Forutbetalda 6verkurser, upplaning

i svenska kronor 23226957 | 24 095 300
Forutbetalda éverkurser, upplaning

i utlandsk valuta 386 497 446 532
Forutbetalda underkurser, uppkopta

premier 8032 10 466
Summa 23 705 984 | 24 656 939

Forutbetalda avgifter, Garantier
Avgifter for utfardade garantier som vi har fakturerat under 2004 men
avser 2005 och ska intéktsforas forst da.

Forutbetalda 6verkurser

Overkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvardet
ar hogre an det nominella vardet. Mellanskillnaden bokas upp som en
overkurs och periodiseras ut under lanets l6ptid.

Forutbetalda underkurser, uppkdopta premier

Underkursen uppstod nér vi kopte tillbaka premieobligationer till ett
varde som lag under det nominella véardet. Underkursen periodiseras ut
under lanets |optid.

NOT 31 = GARANTIATAGANDEN

De ataganden dér riksdagen beslutat om sarlésningar (garantikapital for
internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltdckningsgarantin
for Arlandabanan Projekt AB) redovisas som ansvarsforbindelser inom
linjen. Nagon reservering for framtida garantiforluster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier
utstéllda av affarsverk, samt garantier som stallts ut av andra myndig-
heter utan stod av regeringsbeslut. For dessa dtaganden har inte heller
nagra reserveringar gjorts for framtida garantiforiuster.

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner
(sarskild garantireserv)

- Garantikapital utstallt av

Finansdepartementet 68785190 | 77290424
- Garantikapital utstallt av
Utrikesdepartementet ! 6428 834 6 164 510

75 214 024 | 83454934

Ovriga garantier

- Kapitaltackningsgaranti for
A-banan Projekt AB utstalld av
Banverket och Luftfartsverket 2 - -

- Garantier utstallda av affarsverk 469 960 575 482
- Garantier som stéllts ut av andra
myndigheter utan stéd av
regeringsbeslut 1200 000 1200 000
1 669 960 1775 482

Summa garantiataganden 76 883 984 | 85 230416

1 Uppgifterna delvis fran 2003-12-31 och 2004-06-30
2 For kapitaltéckningsgarantin for A-banan Projekt AB har inte nagra vérden
beréknats.

NOT 32 SKULDBEVIS
2004-12-31 | 2003-12-31

African Development Bank 1699981 1710617
Asian Development Bank

- Fund Account 241 299 261 746
Common Fund 8 364 10 320
Inter-American Development Bank 28 500 42 949
International Bank for Reconstruction

and Development -IBRD-GEF 845 470 977 330
International Development

Association - IDA 2932 141 4 168 662
International Fund for Agricultural

Development - IFAD 92 953 201 906
Multilateral Investment Guarantee

Agency - MIGA 7 505 8 257
Summa 5 856 213 7 381 787

Pa regeringens uppdrag utfardar Riksgaldskontoret skuldbevis for utbe-
talningar fran anslag till kapitalhgjning i internationella finansierings-
institutioner. Skuldbevisen forvaras i Riksbanken varifran de berérda
institutionerna kan dra anslagna belopp. | tabellen ovan visas vilka
anslagna belopp som annu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

NOT 33 INSKRIVNA SPAR- OCH PREMIEOBLIGATIONER

2004-12-31 | 2003-12-31
Inskrivna premieobligationer 1214 1274
Inskrivna sparobligationer 186 204

Inskrivna spar- och
premieobligationer 1400 1478




UPPGIFTER OM GARANTIVERKSAMHETEN 2004, MILJONER KRONOR !
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Garantier som
tillhor den ordinarie

Garantier for Venantius

Garantikapital for
internationella
finansieringsinstitut

Ar garantireserven (sarskild garantireserv) (sarskild garantireserv) Totalt
1. Totala dtaganden 2 2000 105 775 21923 73534 201 744
2001 143 305 16 023 79 419 238 789
2002 69 834 13 640 73949 157 788
2003 68 496 9885 83 455 163 616
2004 64 107 6515 75214 147 506
2. Garantireserv i forhallande
till reservering for framtida
garantiforluster 2 2000 - - -
2001 - - -
2002 0,41 0,22 0 0,33
2003 0,48 1,77 0 0,59
2004 0,67 10,86 0 0,88
3. Utgifter till foljd av infrianden 2000 9,9 0 0 9,9
2001 6,7 0 0 6,7
2002 31 0 0 31
2003 2,5 0 0 2,5
2004 1,0 0 0 1,0
4. Garantiavgifter 2000 71,6 16 0 73,2
2001 132,0 0 0 132,0
2002 104,2 0 0 104,2
2003 45,6 0 0 45,6
2004 33,56 0 0 33,56
5. Anslagsmedel motsvarande
subventionerade avgifter 2000 - - - -
2001 516,4 500,0 - 1016,4
2002 108,3 0 - 108,3
2003 201,4 0 - 201,4
2004 141,4 0 - 141,4
6. Atervinningar 2000 4,0 = = 4,0
2001 9,4 = - 9,4
2002 9,4 - - 9,4
2003 7,4 - - 7,4
2004 7,7 - - 7,7
7. Administrativa kostnader 2000 16,7
2001 29,6
2002 31,3
2003 27,5
2004 26,9
8. Saldo pa garantireserverna 2000 4871 - - 4871
2001 1039,9 500,1 - 1540,0
2002 12326 514,8 0 17474
2003 14739 530,9 0 2004,8
2004 1629,1 543,1 0 21722

! Denna uppstélining félier mallen enligt regleringsbrev. ﬁtagandena ar fordelade pa de garantireserver som inréttades i samband med invérderingen av &ldre
garantier till den nya garantimodellen vid arsskiftet 2001/2002.

2 | totalbeloppen ingdr ocksé vissa garantier utstéllda av afférsverken samt garantier som stéllts ut av andra myndigheter utan stéd av regeringsbeslut. Dessa
garantier ligger utanfor garantireserverna.

3 Har anges kvoten mellan garantireserverna och reserveringarna.

Noter
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Sammanstéallning

SAMMANSTALLNING OVER VASENTLIGA UPPGIFTER

2000 2001 2002 2003 2004
Laneram i Riksgéldskontoret
- beviljad laneram 7 500 7 500 10 000 20 000 27 000
- utnyttjad laneram 7 895 6 840 8960 11 204 7 081
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret
- beviljade kontokrediter 7 500 7 500 25000 25000 25000
- under aret maximalt utnyttjade - - - - -
Saldo pa rantekonto 506 795 1124 795 1 327 624 1 515 576 2 203 196
- varav anslagsmedel 16 576 76 694 89 803 41 662 30964
- varav avgifter 490 219 1048101 1237821 1473914 2172232
Ranteintakter rantekonto 17 805 22 992 74 041 64 853 48 336
Réntekostnader rantekonto - - - - -
Avgiftsintakter, budget 144 000 84 100 720 000 365 420 304 522
- disponeras av Riksgaldskontoret 144 000 84 100 20 000 345120 297 522
- disponeras inte av Riksgéldskontoret - - 700 000 20 300 7 000
Avgiftsintakter, utfall 88 590 1150 016 147 750 214 421 214 509
- disponeras av Riksgaldskontoret 88 590 1150016 147 750 293 250 198 567
- disponeras inte av Riksgéaldskontoret - - - -51 829 15942
Anslagskredit
- beviljad anslagskredit 45 475 25000 7 600 3751 3920
- utnyttjad anslagskredit - - - - -
Anslagssparande 25 361 56 786 65 940 22 649 17 204
Intecknande for framtida ataganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 138 136 137 128 131
Medelantal anstallda 129 128 141 141 143
Driftskostnad per arsarbetskraft 1 600 1 896 2178 2234 2 022
Arets kapitalforandring (mkr) -18 456 -11 706 21 339 14 012 9 187
Balanserad kapitalférandring (mkr) -65 146 -84 556 -95 340 -73 053 -59 041
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ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE INOM RIKSGALDSKONTORET

| enlighet med 7 kap., 2 § forordningen (2000:605) om arsredovisning
och budgetunderlag skall Riksgaldskontoret redovisa de skatteplik-
tiga ersattningar och férmaner som utgatt till Riksgaldsdirektoren och
bitradande riksgéaldsdirektéren samt till var och en av ledaméterna vid
Riksgéaldskontorets styrelse.

Under budgetéret 2004 har till Riksgéldsdirektorerna utgatt fol-
jande ersattningar och beskattningspliktiga formaner:

Under 2004 har arvode utgatt for deltagande i styrelsens moten.
Inga andra skattepliktiga ersattningar eller formaner har utbetalats till
ledamaterna. Riksgaldskontoret har under det senaste aret utbetalat
arvoden enligt nedan:

Under budgetaret 2004 har till Riksgildsdirektéren utgatt
foljande ersattningar och beskattningspliktig férman:

Riksgaldskontoret har under det senaste aret utbetalat arvoden till
var och en av styrelseledaméterna enligt nedan:

Lon, Thomas Franzén t.o.m. 2004-09-30 806 897

Thomas Franzén har ockséa erhallit arvode under 2004 fran OM HEX
AB, HEX Integrated Markets OY och Premiepensionsmyndigheten.

Lon, Bo Lundgren fr.o.m. 2004-10-01 264 796

Bo Lundgren har erhallit riksdagsarvode samt ersattning for styrelse-
arbete fran Idrottshogskolan, 2004.

Lisbet Calner 3300
Peter Englund 23100
Marie Engstrom 16 500
Ingemar Hansson 19 800
Inger Nordlander 19 800
Mikael Odenberg 13 200
Asa Mindus Séderlund 23100
Per-Olof Svensson 16 500

Summa 135 300
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RIKSGALDSKONTORETS STYRELSE HAR VID SAMMANTRADE
DEN 9 FEBRUARI 2005 BESLUTAT AVGE DENNA ARSREDOVISNING

BO LUNDGREN

Ordférande
PETER ENGLUND MARIE ENGSTROM
INGEMAR HANSSON INGER NORDLANDER
MIKAEL ODENBERG PER-OLOF SVENSSON

ASA MINDUS SODERLUND



Autentisering (autentiseringslosning) e Satt att kon-
trollera en uppgiven identitet pa internet.

Avistamarknad, spotmarknad ® Marknad for avista-
kop, det vill saga for kdp med leverans omedelbart
eller inom nagra fa dagar. Képen kan galla till exempel
vardepapper eller valutor.

Benchmarkobligation e Obligationer i vilka Riksgélds-
kontoret dtagit sig att uppratthalla likviditet. Har normalt
en utestaende volym pa minst 20 miljarder kronor.

Break even-inflation ¢ Break even-inflationen ar skill-
naden mellan nominell och real rénta vid emissions-
tidpunkten. Den anger hur stor inflationen méaste vara
i genomsnitt under l6ptiden for att kostnaden for ett
realt och ett nomiellt Ian ska vara lika stor. Om infla-
tionen ar hogre an break even-inflationen blir reallanet
dyrare for staten och tvartom.

Cash flow at Risk, CfaR e riskmatt som maéter hur
mycket rantebetalningarna for hela statsskulden, med
viss given sannolikhet, kan 6ka under ett ar givet vissa
antaganden.

Derivatinstrument e Finansiellt instrument vars pris ar
beroende av ett annat instrument. De vanligaste deri-
vatinstrumenten ar optioner, terminer och swappar.

Duration ¢ Matt pa en obligations aterstaende Ioptid
som tar hansyn till bade tiden till forfall och kupong-
rantan. Kortare 16ptid och hégre kupongranta ger lagre
duration. Duration kan ocksa ses som riskmatt, som
mater hur mycket ett rantepappers marknadsvéarde
paverkas av att marknadsrantan andras.

Emission e Forséljning av nya statspapper. Sker vanli-
gen via auktioner.

Fast ranta e Ranta som enligt avtal ar bunden till en
viss storlek under avtalets [6ptid.

Float » Ar den period i samband med en betalning
via bank nar varken den som skickar pengar eller den
som ska ta emot pengarna far nagon réanta. | stallet
tillfaller rantan banken som férmedlar betalningen.

Future (Rantefuture) e Ett standardiserat terminskon-
trakt, som handlas pa en bors; Jfr termin.

Inflation e Allmanna prisdékningar som gor att pengar
far lagre kopkraft. Mats vanligen med hjalp av konsu-
mentprisindex.

Kupongobligation e Obligation med éarlig ranteutbe-
talning.

Limiter e Kvantitativ begransning av belopp eller risker.

Nollkuponginstrument e Rantebdrande vardepapper
utan arlig ranteutbetalning, som séljs till underkurs
och l6ses in till sitt nominella belopp vid 16ptidens slut.
Réntebetalningen bestér av skillnaden mellan nomi-
nellt belopp och férsaljningskurs.

Nominell ranta e En placering till nominell fast ranta
ger vid l6ptidens slut ett forutbestamt belopp i kronor.
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Ordlista

Obligation e Skuldférbindelse dér avkastningen betalas
i form av ranta.

Option e Réttighet, men ej skyldighet, for innehavaren
av optionen att sélja (eller kopa) ett vardepapper till ett
i forvag dverenskommet pris.

Ramavtal e Avtal som ingds mellan en upphandlande
enhet och en eller flera leverantdrer. Syftet ar att for
en viss period faststalla de villkor som ska galla for
den enhet som véljer att utnyttja (avropa) ramavtalet.
For betalningsformedlingen till och fran staten ar RGK
upphandlande enhet. Statliga myndigheter kan vélja
att utnyttja (avropa) nagot av ramavtalen genom skrift-
ligt avtal med berdrd ramavtalsbank.

Real rénta ¢ En ranta som ar vardesakrad mot inflation.
Jfr realobligation.

Realobligation e En obligation dar innehavare far dels
en fixerad ranta, dels en kompensation for inflationen
under léptiden. Det betyder att avkastningen och det
insatta beloppet &r vardesékrade, sa att eventuell
inflation inte urholkar obligationens varde under spar-
perioden.

Referenslan e Ett referenslan ar en benchmarkobli-
gation som handlas som 2-, 5- eller 10-aring. Kallas
aven for superbenchmark. Det &r i dessa loptider som
Riksgéaldskontoret koncentrerar upplaningen.

Jfr benchmarkobligation.

Repa (repurchase agreement) e Avtal om forsaljning
av ett vardepapper, dar saljaren samtidigt férbinder
sig att aterkopa papperet om en viss tid till ett dver-
enskommet pris. Repan kan dven vara omvand, det
vill séga avtal om kdp i kombination med framtida
forséljning.

Rorlig ranta e Rénta som varierar under ldptiden.

Statsobligation e Samlingsbegrepp for de obligationer
som Riksgaldskontoret ger ut pa obligationsmarkna-
den. Innefattar bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvaxel e Ett kortfristigt statspapper utan
kupongbetalningar, som ges ut med I6ptider pa upp
till ett ar.

Swapp e Avtal mellan tva parter om en utvaxling eller
ett byte av rantebetalningar under en given 16ptid, till
exempel byte av fast rénta mot rorlig rénta.

TCW e Total Competetiveness Weights. Kronans
vaxelkurs mot ett vagt index av de viktigaste konkur-
rensvalutorna.

Termin (terminskontrakt) e Avtal om kdp och for-
séljning till ett angivet pris vid en angiven tidpunkt i
framtiden.

Value at Risk, VaR e Ett riskmatt som prognostiserar
forvantad forlustnivd med en given sannolikhet under
en bestémd tid.
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Riksgédldskontorets organisation

ORGANISATION

Riksgéldskontoret &r en statlig myndighet som rapporterar till Finansdepartemenet. Riksgaldskontoret
har 144 anstallda med en genomsnittsalder pa 44 ar pa sitt kontor i centrala Stockholm. 68 procent av
medarbetarna har akademisk examen. Av de anstéllda ar 60 procent kvinnor och 40 procent man och
over halften av cheferna &r kvinnor. Riksgaldskontoret har fyra affarsomraden.

Affarsomraden

Garantier
Par Nygren
Chef

Privatmarknad
Christine Holm
Chef

Skuldférvaltning
Charlotte Lundberg
Chef

Statens internbank
Johan Palm
Chef

PR 9

»s

STYRELSE
Bo Lundgren
Ordférande

Riksgaldsdirektor
Bo Lundgren

I

Information
Marja Lang
Chef

Juridik
Charlotte Rydin
Chef

Utredningar &
prognoser

Lars Horngren
Chef

Intern revision
Anna Blondell

 Chef fr. 24/1 2005

Bitradande
riksgaldsdirektor
Vakant

Back Office
Karin Wernvall
Chef

Ekonomi
Gunilla Nordlof
Chef

Risk
Inger Rost
Chef

IT
Robert Schuman
Chef

Personal
Sofia Almquist
Chef
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Riksgéldskontorets styrelse

Riksgaldskontorets styrelse utses av regeringen. Riksgaldsdirektoren ar ordforande. Styrelsen har atta
ledamoter, hélften ar riksdagspolitiker. Fran varen 2005 kommer styrelsen att fa en extern ordférande
Personalrepresentanter &r Ann Sjoberg (ST) utsedd 2001 och Per Franzén (SACO-S) utsedd 2004.

Ingemar Hansson, Per-Olof Svensson, Marie Engstrém, Asa Mindus Sdderlund, Inger Nordlander, Bo Lundgren

Bo Lundgren, ordférande och riksgaldsdirektor. Utsedd 2004.

Peter Englund, professor Handelshogskolan och Stockholm Institute for Financial Research. Utsedd 1997.
Marie Engstrom (v) riksdagsledamot och ledamot i skatteutskottet. Utsedd 2000.

Ingemar Hansson, generaldirektor for Konjunkturinstitutet. Utsedd 1993.

Inger Nordlander (s), riksdagsledamot och ekonom. Utsedd 2003.

Mikael Odenberg (m), riksdagsledamot och vice ordf. finansutskottet. Utsedd 2004.

Per-Olof Svensson (s), riksdagsledamot, och ledamot i skatteutskottet. Utsedd 2000.

Asa Mindus Soderlund, ekonom. Utsedd 2003.

Thomas Franzén var ordférande och riksgaldsdirektor till och med september 2004.
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