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STATENS LANEBEHOV OCH FINANSIERING

& Riksgaldskontorets prognos for 2000 ar oférandrat 90-100
miljarder kr i budgetdverskott. Justering for tillfalliga
faktorer indikerar ett 6verskott pa 5-15 miljarder kr.

& Lan 1030 (13 %, juni 2001) kan bytas mot statsskuldvéxlar
den 26-30 juni 2000.

& Bedomningen att staten kommer att fa in pengar for forsélj-
ningen av aktier i Telia under juni gor att emissionerna av
statsskuldvaxlar dras ner kraftigt i juni. Riksgaldskontorets
narmare planer foér uppkop av obligationer i samband med
Teliabetalningen kommer att meddelas senare.

LANEBEHOVET

Prognosen pekar pa ett dverskott pa 90-100 miljarder kr. Det ar ofor-
andrat jamfort med foregaende prognos. Rantor pa statsskulden for-
vantas uppga till ca 90 miljarder kr, ocksa of6randrat sedan forra
manaden. Regeringens varproposition har inte medfort nagra juste-
ringar av prognosen.

Figur 1. Statens lanebehov 1991-2000 (miljarder kr).
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Riksgaldskontoret raknar med tillfalliga nettoinbetalningar pa ca
85 miljarder kr. Justerat for tillfalliga betalningar beraknas saledes ett
overskott pa 5-15 miljarder kr. Bland de tillfalliga betalningarna
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ingar kontorets prognos pa 95 miljarder kr for utforsaljningen av
Telia. Aven om tidsplanen har preciserats ar beddmningen av hur
stora intakter férsaljningen kommer att ge fortsatt mycket oséker.

April resulterade i ett 6verskott pa 6,1 miljarder kr, 0,8 miljarder kr
hogre an prognostiserat. For maj beréknas ett éverskott pa 14,2
miljarder kr. Det ar 0,2 miljarder kr hogre an i foregaende prognos.

For juni berdknas ett dverskott pa 97,6 miljarder kr. Det ar en 6kning
med 88,1 miljarder kr jamfort med juni 1999. Den stora 6kningen
forklaras framst av att Riksgéldskontoret raknar med att 95 miljarder
kr i likvid for forsaljningen av Telia inkommer under juni. Tills
beslut fattas om aktiernas pris och hur stor andel av bolaget som skall
saljas utgar kontoret i sin upplaningsplanering fran samma bedoém-
ning som i tidigare prognos. Beloppet &r, som namnts, fortfarande
mycket osakert.

Jamfort med juni 1999 berdknas réntebetalningarna for statsskulden
oka med 8,1 miljarder kr. Det beror framst pa beraknade kursforluster
i samband med de uppkdp av statsobligationer som planeras for att
parera inbetalningen av likviden for Telia. Sadana kursforluster beror
pa att marknadsrantorna sjunkit sedan lanen togs upp. Det gor att
marknadsvardet pa obligationerna &r hogre an det bokforda vardet.
Skillnaden mellan marknadsvérde och bokfort redovisas som en
kursforlust och 6kar pa statens rantebetalningar. Det dr dock bara
fraga om tidigarelaggning av rantebetalningar som énda skulle ha
skett, dvs. de egentliga kostnaderna for statsskulden ar opaverkade.

Figur 2. Statens lanebehov, tolvmanaderstal (miljarder kr).
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For tolvmanadersperioden t.0.m. maj och juni beréknas Gverskott pa
107,2 respektive 195,3 miljarder kr. Junisiffran ar, om prognosen slar
in, det Gverlagset storsta tolvmanadersoverskott i statsbudget som
noterats. Det bor dock understrykas att det stora Overskottet till stor
del forklaras av Teliaforsaljningen, vilken inte paverkar statens
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formogenhet. 1 host kommer dessutom bl.a. utbetalningen av
premiepensionsmedlen, vilket forklarar att arssiffran blir lagre.

FINANSIERING
Byte av lan 1030 mot statsskuldvaxlar

Lan 1030 (13%, juni 2001), med en utestaende volym pa 79 miljarder
kronor, har snart mindre an ett ar kvar till forfall. Pa sedvanligt satt
kommer kontoret att erbjuda investerarna att byta in dessa obligatio-
ner mot statsskuldvéxlar. Inbytet sker mot ett paket av statsskuld-
vaxlar, med forfall i mars, juni samt september 2001. Vid statsskuld-
vaxelauktionen den 30 maj kommer statsskuldvéxlar med forfall i
juni respektive september 2001 att emitteras for forsta gangen. Byten
av detta slag &r ett led i skuldférvaltningen och syftar till att sprida ut
refinansieringen av forfallande 1an 6ver en langre period. Dessutom
ar obligationer med kort 16ptid illikvida jamfort med statsskuldvax-
lar. Bytena bidrar saledes aven till att effektivisera handeln i stats-
pappersmarknaden. Bytet kommer att genomforas efter marknadens
stangning den 26-30 juni. Detaljer kring bytet finns att hamta pa
kontorets hemsida, www.sndo.se, under “Investerarinformation”,
”Planerade emissioner”.

Hanteringen av Teliapengarna

Som en effekt av den forvéantade likviden for forsaljningen av Telia
planerar kontoret att minska emissionerna av statsskuldvaxlar under
juni manad. Kontoret kommer ocksa att annonsera ett uppkopspaket
for att motverka den stora 6verskottslikviditet som, trots minskade
vaxelemissioner, annars skulle uppsta i samband med Teliainbetal-
ningen. Narmare besked om uppkopen ldmnas senare.

On tap-forsaljning av korta statsskuldvaxlar

Kontoret inledde on tap-forséljning av korta statsskuldvéxlar i maj
1999. | ett insticksblad till Market Information (se kontorets hemsida,
www.sndo.se, under “Investerarinformation”, "Marknadsinforma-
tion”) beskriver kontoret detta instrument samt redogor for erfaren-
heter fran forsaljningen.
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Statens lanebehov och finansiering publiceras nasta gang den
9 juni 2000, kl. 09.30.%

Riksgaldskontoret kommer att publicera en forsta prognos fér
lanebehovet 2001 den 15 juni 2000, kl. 09.30.

Forfragningar:

Lanebehovet: Lars Horngren 08-613 47 36 eller
08-613 47 40
Finansiering: Erik Thedéen 08-613 46 46

! publiceringsplan fér 2000 finns pa kontorets webbplats (www.sndo.se). Den kan
ocksa bestéllas pa tel. 08-613 47 40. Pa Internationella Valutafondens webbplats
(http:\\dsbb.imf.org) tillkdnnages tre manader i forvag publiceringstidpunkter for
Statens lanebehov och finansiering, i enlighet med den speciella statistikutgivnings-
standarden (SDDS).
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STATENS LANEBEHOV OCH STATSSKULDEN (MKR)

LANEBEHOVET OCH UTFALL PROGNOS
STATSSKULDENS FORANDRING Apr Apr 12-man Maj Jun
1999 2000 2000 2000
Statsverket 1) -13197 -1 380 -67 235 -12 100 -95 200
Primart saldo -21702 -12481 -152 762 -27 600  -120900
Férandring pa réntekontot 247 875 1505 - -
Rantor pa statsskulden 8 257 10 225 84 022 15 500 25700
- Rénta pa lan i svenska kronor 8 496 8879 69 771 15 300 23 600
- Rénta pa lan i utlandsk valuta 1594 2191 21727 1200 1900
- Realiserade valutakursdifferenser -1833 -846 -7 477 -1 000 200
Riksgéldskontoret, nettoutlaning -1229 -4764 -21743 -2100 -2 400
Kassamadssiga fléden -981 -3889 -20 238 -2100 -2 400
Forandring pa rantekontot -247 -875 -1 505 - -
Lanebehov (netto) -14 426 -6 145 -88 978 -14 200 -97 600
Skulddispositioner m.m. 2) 2729 2548 2434
Varderegleringskonto, valutor 3848 1954 -19
Skillnad kassamassig och affarsdagsredovisning 3) 0 -806 190
Kortfristiga placeringar -1843 -145 -503
Statsskuldens férandring -13539 -3742 -87 048
STATSSKULDENS NETTOFORANDRING PER INSTRUMENT Skuldstock 2000-04-30
Nominella l&n i svenska kronor -12 450 -4 642 -39 921 939 260
Statsobligationer -1140 -1 665 -15 343 675 170
Statsskuldvéxlar -15614 -71737 -21143 202 628
Dagslan 900 2206 3659 4 559
Hushéallsupplaningsinstrument 3404 2554 -7 094 56 903
Reala l&n i svenska kronor 386 545 5482 100 411
Statsobligationer 339 542 5212 99 482
Hushallsuppléningsinstrument 46 3 269 929
Lan i utlandsk valuta -1 475 356 -52 608 269 567
Statsskuldens férandring -13 539 -3742 -87 048 1309 238
Valutaupplaning, netto 4) 826 2724 -11 344
STATSSKULDEN OCH UTFALL
RIKSGALDSKONTORETS Apr Apr 12-man Skuldstock 2000-04-30
SKULDSKOTSELINSTRUMENT 5) 1999 2000
Nominell skuld i svenska kronor -15 950 -5142 -75 621 819 332
Nominella I&n i svenska kronor -12 450 -4 642 -39 921 939 260
Skuldskotselinstrument i svenska kronor -3500 -500 -35 700 -119 928
Reala lan i svenska kronor 386 545 5482 100 411
Skuld i utlandsk valuta 2995 2259 -19 256 391 964
Lan i utlandsk valuta -1475 356 -52 608 269 567
Skuldskotselinstrument i utlandsk valuta 4470 1903 33353 122 397
Forandring av skuld inklusive skuldskotselatg. -12 569 -2 339 -89 395 1311707

1) Minustecken anger nettoinbetalning.

2) Under rubriken Skulddispositioner m.m. redovisas transaktioner som paverkar statsskuldens storlek utan att paverka
lanebehovet. Dit hor t.ex. valutaomvérderingar, utbetalningar av medel for inlésen av premieobligationer och premie-

obligationsvinster samt tillfalliga bokforingstransaktioner.

3) Fran och med den 1 mars 2000 tillampar Riksgaldskontoret affarsdagsredovisning. Det innebér att redovisade transaktioner
péverkar statsskulden pa affarsdagen. Lanebehovet paverkas emellertid inte forran pé likviddagen.
4) Valutaupplaning, netto ar definierat pd samma satt som Riksgéldskontorets upplaningsmandat i utlandsk valuta. Beloppet
inkluderar swappar fran kronor till utlandsk valuta. Fran och med januari 1999 inkluderar rapporteringen dven medel som

deponerats pa Riksgéldskontorets valutakonton i Riksbanken.

5) Statsskulden avspeglar statens direkta lans storlek och sammansattning. Dartill paverkar Riksgaldskontoret skuldens
sammansattning med hjalp av skuldskétsel&tgarder, t.ex. skuldbytesavtal (swappar) och terminer. Aven skuldens storlek
péverkas, eftersom skuldskotselinstrument i valuta omvarderas till aktuella valutakurser. En berakning dér skuldskotsel-
instrument ingar ger darfor en béattre bild av skuldens férdelning och storlek.




