! RIKSGALDS
i/ KONTORET

THE SWEDISH
NATIONAL DEBT OFFICE 2000-04-11

STATENS LANEBEHOV OCH FINANSIERING

& Riksgaldskontorets prognos ar ofdrandrat 90-100 miljarder
kr i budgetdverskott 2000. Justering for tillfalliga faktorer
indikerar ett éverskott pa 5-15 miljarder kr.

& Riksgaldskontoret har fran den 1 mars overgatt till affars-
dagsredovisning, enligt praxis i privata finansiella foretag.
Det innebar att andringar i statsskulden redovisas nar t.ex.
resultatet av en statspappersauktion ar klart i stallet fér som
hittills nar likviden fér 1anen kommer in.

& Auktionerna den 29 och 30 mars av realobligationer for
sammanlagt 1 miljard kr mottes av stort intresse. Inkomna
bud var atta respektive fyra ganger storre an den utbjudna
volymen.

LANEBEHOVET

Prognosen pekar pa ett dverskott pa 90-100 miljarder kr. Det ar ofor-
andrat jamfort med foregaende prognos. Rantor pa statsskulden
forvantas uppga till ca 90 miljarder kr. | foregaende prognos berakna-
des de bli ndarmare 95 miljarder kr. Minskningen férklaras bl.a. av
stOrre forvantade valutakursvinster. Den makroekonomiska bilden i
Konjunkturinstitutets marsrapport ligger till grund for de konjunktur-
beroende delarna av prognosen. Andringarna i K1:s beddmningar har
dock endast marginellt paverkat prognosen

Figur 1. Statens lanebehov 1991-2000 (miljarder kr).
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Riksgaldskontoret raknar med tillfalliga nettoinbetalningar pa ca

85 miljarder kr. | siffran ingar utforsaljningsintakter pa 95 miljarder
kr. Justerat for tillfalliga betalningar beraknas saledes ett Gverskott pa
5-15 miljarder kr.

Mars resulterade i ett dverskott pa 11,8 miljarder kr, 0,2 miljarder kr
hogre an prognostiserat. For april beraknas ett 6verskott pa 5,3 mil-
jarder kr. Det r 4,0 miljarder kr hogre an i foregaende prognos. Det
beror bl.a. pa flyttade betalningar fran Socialstyrelsen och Kammar-
kollegiet, vilket innebér att arsprognosen inte paverkats. Vidare har
prognosen for skatteinbetalningar justerats upp nagot till foljd av
revideringen av den makroekonomiska bilden.

For maj beraknas ett 6verskott pa 14,0 miljarder kr. Det motsvarar en
forbattring med 18,0 miljarder kr jamfort med maj 1999. Forstark-
ningen forklaras bl.a. av att Riksbanken antas betala in 9,8 miljarder
kr i 6verskottsmedel i maj. Forra aret gjordes inbetalningen forst i
juni. Rantorna pa statsskulden berdknas bli ca 8,1 miljarder kr mindre
an forra aret. Detta forklaras framst av att 1an 1036, med arlig rante-
betalning i maj, till stora delar kopts upp och ersatts med lan med
lagre kuponger och rantebetalning i andra manader.

Figur 2. Statens lanebehov, tolvmanaderstal (miljarder kr).
Priméart C—Utlning 1 Réntor —e— Totalt |

MAMIJ J AS ONDUJFMAM
Manad

For tolvmanadersperioden t.0.m. april och maj beraknas dverskott pa
88,1 respektive 106,1 miljarder kr.

REDOVISNINGEN AV STATSSKULDEN

Riksgaldskontoret har fran den 1 mars 6vergatt till s.k. affarsdags-
redovisning. Det innebér att &ndringar i statsskulden redovisas nar
t.ex. resultatet av en statspappersauktion &r klart i stéllet for som
hittills nar likviden for lanen kommer in, s.k. likviddagsredovisning.
Effekten pa den redovisade statsskulden av en transaktion syns
darigenom nagra dagar tidigare dn forut. Skuldens egentliga storlek
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paverkas saledes inte utan endast tidpunkten for nar en viss
forandring framgar av redovisningen.

Med affarsdagsredovisning kan kontorets positioner i forhallande till
t.ex. limiter for motpartsrisker métas i termer av den exponering som
beror pa ingangna avtal och inte enbart pa grundval av vilka transak-
tioner som gatt till betalning. Andringen forbattrar saledes mojlig-
heterna att I6pande kontrollera riskerna i skuldférvaltningen och goér
att Riksgéaldskontoret anpassar sig till praxis i t.ex. banker, som har
motsvarande behov av effektiv riskkontroll.

Afféarsdagsredovisning gor att det tillkommer en post som kan bidra
till skillnader mellan lanebehovet och statsskuldens forandring. Det
beror pa att lanebehovet alltid méts i termer av genomforda betal-
ningar. | tabellen pa s.5 har det darfor tillkommit en delpost under
rubriken Skulddispositioner m.m., dér skillnaden mellan kassamassig
och affarsdagsmassig redovisning framgar. I mars uppgick skillnaden
till 996 miljoner kronor. Det innebér att den redovisade statsskulden
minskade med nérmare 1 miljard mindre & om likviddagsredovis-
ning tillampats.

FINANSIERING
Realobligationer

Den 29-30 mars genomforde Riksgéldskontoret auktioner om

500 miljoner kr av 1an 3105 (3,5 %, dec. 2015) respektive 500 miljo-
ner kr av 1an 3104 (3,5 %, dec. 2028). Auktionerna 6vertecknades
atta respektive 4,5 ganger. Det stora intresset fran placerarna ar en
framgang for kontorets stravan att aktivera realobligationsmarknaden.

Ny rantekonvention vid forsaljning av statsskuldvaxlar

Som tidigare meddelats kommer Riksgéldskontoret att byta rante-
konvention vid emission av statsskuldvéxlar. Efter den 1 april 2001
kommer réntan att beréknas efter det faktiska antalet dagar enligt
konventionen Actual/360. Hittills har rantan berédknats som om varje
manad hade 30 dagar och aret 360 dagar. Darmed inleds en anpass-
ning av berakningsprinciperna pa den svenska statsskuldvaxelmark-
naden till vad som galler pa motsvarande marknader inom euro-
omradet samt pa ett antal andra instrument i den svenska penning-
marknaden.

Statsskuldvéxlar som auktioneras fram till bytet av konvention och
som forfaller efter den 1 april nasta ar kommer att paverkas av den
nya berakningsprincipen. Handeln i andrahandsmarknaden forutséatts
folja principerna for primarmarknaden, vilket betyder att berdknings-
princip for samtliga utestaende statsskuldvaxlar férandras i april
nasta ar.



Statens lanebehov och finansiering publiceras nasta gang den
9 maj 2000, kl. 09.30."

Forfragningar:

Lanebehovet: Lars Horngren 08-613 47 36 eller
08-613 47 40
Finansiering: Par Nygren 08-613 47 44

! publiceringsplan fér 2000 finns pa kontorets webbplats (www.sndo.se). Den kan
ocksa bestéllas pa tel. 08-613 47 40. Pa Internationella Valutafondens webbplats
(http:\\dsbb.imf.org) tillkdnnages tre manader i forvag publiceringstidpunkter for
Statens lanebehov och finansiering, i enlighet med den speciella statistikutgivnings-
standarden (SDDS).
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STATENS LANEBEHOV OCH STATSSKULDEN (MKR)

LANEBEHOVET OCH UTFALL PROGNOS
STATSSKULDENS FORANDRING Mar Mar 12-man Apr Maj
1999 2000 2000 2000
Statsverket 1) -12 293 -10 423 -79 052 -4 300 -11700
Primart saldo -23014  -12938 -161983 -14 400 -27 200
Férandring pa réntekontot -370 -343 877 - -
Rantor pa statsskulden 11091 2858 82 054 10 100 15 500
- Rénta pa lan i svenska kronor 6738 1623 69 388 8800 15 300
- Ranta pa lan i utlandsk valuta 1783 1467 21130 2100 1200
- Realiserade valutakursdifferenser 2570 -232 -8 464 -800 -1 000
Riksgéldskontoret, nettoutlaning -1193 -1 409 -18 208 -1 000 -2 300
Kassamadssiga fléden -1562 -1752 -17 331 -1 000 -2 300
Forandring pa rantekontot 370 343 -877 - -
Lanebehov (netto) -13 485 -11 832 -97 260 -5 300 -14 000
Skulddispositioner m.m. 2) -6 676 -850 2615
Varderegleringskonto, valutor -5 320 -1 624 1875
Skillnad kassamassig och affarsdagsredovisning 3) 0 996 996
Kortfristiga placeringar 2241 -4528 -2201
Statsskuldens férandring -17 920 -17 209 -96 846

STATSSKULDENS NETTOFORANDRING PER INSTRUMENT

Skuldstock 2000-03-31

Nominella I&n i svenska kronor 497 -18 590 -47 729 943 902
Statsobligationer 12 253 4915 -14 818 676 835
Statsskuldvaxlar 12 629 -21 944 -29 020 210 365
Dagslan -18 320 2 353 2 353 2 353
Hushéallsupplaningsinstrument -6 066 -3914 -6 243 54 350
Reala 1&n i svenska kronor 75 2293 5323 99 866
Statsobligationer -9 2 257 5010 98 940
Hushallsuppléningsinstrument 84 36 313 926
L&n i utlandsk valuta -18 491 -912 -54 440 269 211
Statsskuldens forandring -17 920 -17 209 -96 846 1312979
Valutaupplaning, netto 4) 17 444 2 645 -13242

STATSSKULDEN OCH UTFALL

RIKSGALDSKONTORETS Mar Mar 12-man Skuldstock 2000-03-31
SKULDSKOTSELINSTRUMENT 5) 1999 2000

Nominell skuld i svenska kronor -1503 -20 090 -86 429 824 474
Nominella 1&n i svenska kronor 497 -18 590 -47 729 943 902
Skuldskotselinstrument i svenska kronor -2 000 -1 500 -38 700 -119 428
Reala lan i svenska kronor 75 2293 5323 99 866
Skuld i utlandsk valuta -19 400 -1 339 -18 520 389 706
Lan i utlandsk valuta -18 491 -912 -54 440 269 211
Skuldskotselinstrument i utlandsk valuta -908 -427 35920 120 495
Forandring av skuld inklusive skuldskotselatg. -20 828 -19 137 -99 626 1314046

1) Minustecken anger nettoinbetalning.

2) Under rubriken Skulddispositioner m.m. redovisas transaktioner som paverkar statsskuldens storlek utan att paverka
lanebehovet. Dit hor t.ex. valutaomvérderingar, utbetalningar av medel for inlésen av premieobligationer och premie-

obligationsvinster samt tillfalliga bokforingstransaktioner.

3) Fran och med den 1 mars 2000 tillampar Riksgaldskontoret affarsdagsredovisning. Det innebér att redovisade transaktioner
péverkar statsskulden pa affarsdagen. Lanebehovet paverkas emellertid inte forran pé likviddagen.
4) Valutaupplaning, netto ar definierat pd samma satt som Riksgaldskontorets upplaningsmandat i utlandsk valuta. Beloppet
inkluderar swappar fran kronor till utlandsk valuta. Fran och med januari 1999 inkluderar rapporteringen dven medel som

deponerats pa Riksgéldskontorets valutakonton i Riksbanken.

5) Statsskulden avspeglar statens direkta lans storlek och sammansattning. Dartill paverkar Riksgaldskontoret skuldens
sammansattning med hjalp av skuldskétsel&tgarder, t.ex. skuldbytesavtal (swappar) och terminer. Aven skuldens storlek
péverkas, eftersom skuldskotselinstrument i valuta omvarderas till aktuella valutakurser. En berakning dér skuldskotsel-
instrument ingar ger darfor en béattre bild av skuldens férdelning och storlek.




