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STATENS LANEBEHOV OCH FINANSIERING

# Riksgaldskontorets prognos ar ofdrandrat 80-90 miljarder kr i
budgetoverskott for 2000. Justering for tillfalliga betalningar
indikerar ett 6verskott pa 30-40 miljarder kr.

# Prognosen for 2001 pekar pa ett dverskott pa 40-50 miljarder kr.
Aven det ar oférandrat, trots betydande forandringar i bedém-
ningarna av vissa betalningar. Justerat for tillfalliga betalningar
beraknas overskottet ligga néra noll.

& Benchmarklan 1045, med forfall i mars 2011 och kupongranta pa
5,25 %, emitteras for forsta gangen vid auktionen den 8 november.

& FOr att snabbt fa upp likviditet i 1an 1045 kommer byten fér sam-
manlagt 20 miljarder kr att genomforas till det nya lanet. Den
9 och 14 november erbjuds byten for nominellt 5 miljarder kr per
tillfalle mot motsvarande durationsneutrala volym av lan 1038
(6,5 %, okt. 2006). Den 16 och 21 november erbjuds byten for
nominellt 5 miljarder kr per tillfalle mot motsvarande nominella
volym av lan 1034 (9 %, april 2009).

LANEBEHOVET

2000

Prognosen pekar pa ett 6verskott innevarande ar motsvarande 80-90 mil-
jarder kr, vilket ar oférandrat jamfort med foregaende prognos. Rantor pa
statsskulden forvantas uppga till drygt 90 miljarder kr, dven det i princip
ofdrandrat. Forslagen i budgetpropositionen avseende 2000 paverkar inte
lanebehovet.

Justerat for tillfalliga betalningar berdknas ett dverskott for 2000 pa 30-40
miljarder kr. Riksgaldskontoret raknar med tillfalliga nettoinbetalningar pa
ca 50 miljarder kr i ar, vilket ar nagot lagre 4n i féregaende prognos. | de
tillfalliga betalningarna ingar kurseffekter vid byten och uppkdp av obliga-
tioner. Beslut har nu fattats om vilka lan som skall inga i de byten som gors
i samband med att kontoret i november introducerar ett nytt benchmark-
lan. Darmed kan kursforlusterna prognostiseras med storre precision och
de forvéntas nu bli nagot storre an tidigare beraknat. Vid sammanstall-
ningen av de tillfalliga betalningarna gérs avrundningar, vilket innebdr att
sma forandringar kan ge relativt stora effekter.
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Figur 1. Statens lanebehov 1992-2001 (miljarder kr).
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September resulterade i ett dverskott pa 15,1 miljarder kr, 4,5 miljarder kr
hogre &n prognostiserat. Skillnaden forklaras framst av mindre utbetal-
ningar &n prognostiserat fran en rad myndigheter. Under september inled-
des 6verforingen av premiepensionsmedel fran Riksgaldskontoret till fond-
forvaltare utanfor staten, ett led i reformeringen av det svenska pensions-
systemet. Totalt beraknas utbetalningarna uppga till ca 55 miljarder kr
under perioden september till december. Dock har det inte betalats ut sa
mycket premiepensionsmedel som férvantat under september. Detta

paverkar inte arsprognosen, eftersom utbetalningarna flyttas till kommande
manader.

Figur 2. Statens lanebehov, tolvmanaderstal (miljarder kr).
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For oktober beraknas lanebehovet uppga till 14,2 miljarder kr. Det &r ett
1,3 miljarder kr storre underskott an i foregaende prognos. Okningen beror
till viss del pa den namnda forskjutningen av utbetalningarna av premie-
pensionsmedel. F6r november beraknas ett lanebehov pa 32,1 miljarder kr.
November 1999 resulterade i ett dverskott pa 4,2 miljarder kr. Skillnaden
beror pa nytt pa utbetalningarna av premiepensionsmedel, som under
november beraknas uppga till ca 33 miljarder kr.



For tolvmanadersperioden t.0.m. oktober och november beraknas Gver-
skott pa 142,8 respektive 106,5 miljarder kr.

2001

FOr 2001 prognostiseras ett 6verskott pa 40-50 miljarder kr, oforandrat
jamfort med prognosen i september. Regeringens forslag i budgetproposi-
tionen har beaktats. De forslag som har storst effekt pa lanebehovet (kom-
pensation for ytterligare en fjardedel av den allménna pensionsavgiften och
sankt fastighetsskatt) var emellertid anteciperade i kontorets ursprungliga
prognos for 2001 och har darfor inte foranlett nagon revidering.

Riksgaldskontoret har gjort tva andra revideringar i prognosen, vilka dock
tar ut varandra och darmed inte paverkar det totala lanebehovet. For det
forsta har inbetalningarna till foljd av 6verféringen av bostadsobligationer
fran AP-fonden vid arsskiftet — ytterligare ett led i pensionsreformen —
justerats upp fran 30 till 43 miljarder kr. Lanebehovet paverkas i den takt
som 6verforda bostadsobligationer forfaller. En 6verenskommelse har nu
natts om sammansattningen av 6verforingen, som redovisats i ett forslag
till regeringen den 27 september.! Forslaget innebdr att en storre del av
bostadsobligationerna forfaller redan under 2001 &n vad som tidigare
antagits, vilket saledes reducerar lanebehovet nésta ar.

For det andra har Riksgaldskontoret justerat sin beddmning av inkomst-
erna fran utforsaljning av statlig egendom fran 30 till 15 miljarder kr, vilket
ar i linje med regeringens antagande i budgetpropositionen. Orsaken dr att
kontoret beddmer att sannolikheten for stora utforséljningsinkomster
under nasta ar minskat. Osakerheten om denna post &r alltjamt stor.

De tillfalliga nettoinbetalningarna under 2001 beréknas, i likhet med
prognosen i september, uppga till ca 45 miljarder. Aven hr tar revide-
ringarna av forfallen av bostadsobligationer och utforséljningsinkomster ut
varandra. Justerat for tillfalliga faktorer ligger lanebehovet saledes néra noll.

FINANSIERING

Riksgaldskontoret kommer som tidigare meddelats att introducera ett nytt
benchmarklan vid obligationsemissionen den 8 november, 1an 1045 med
forfall den 15 mars 2011. Kupongrantan ar nu fastlagd till 5,25 %. For att
snabbt bygga upp likviditet i det nya lanet kommer bytesauktioner for
sammanlagt 20 miljarder kr att genomforas den 9, 14, 16 samt 21
november. Uppkopslan vid bytesauktionerna blir 1an 1038 (6,5 %, okt.
2006) och 1an 1034 (9 %, april 2009). Bytena fran lan 1038 kommer att
genomforas durationsneutralt, medan bytena fran lan 1034 kommer att ske
nominellt-nominellt, da dessa tva lan har néstan samma duration. Vid de
tva forstnamnda auktionerna byts nominellt 5 miljarder kr per
auktionstillfalle in till lan 1045, mot motsvarande durationsneutrala belopp

1 Skrivelsen kan hamtas pa foljande webbadress: http://finans.regeringen.se/pdf/skrivelse.pdf.



av lan 1038 (6,5%, okt. 2006). Vid de tva sistnamnda auktionerna byts
nominellt 5 miljarder kr per auktionstillfalle in till lan 1045, mot
motsvarande nominella belopp av lan 1034 (9%, april 2009).

Samtliga byten kommer att ske i auktionsform via Riksgaldskontorets
aterforséljare i nominella obligationer. Auktionerna annonseras pa sidan
PMRV i Pml och Reuters en vecka fore respektive auktionstillfélle. |
samband med annonseringen av bytena mot lan 1038, dvs. en vecka fore
bytena, anges ocksa vilken volym som kommer att kopas upp av detta lan i
utbyte mot nominellt 5 miljarder kr av lan 1045. Auktionerna kommer att
genomforas pa sa vis att kontoret kl.12.15, innan budgivningen paborjas,
annonserar fasta koprantor i uppkopslanen. Fram till kl.12.30 tas bud in pa
emissionsrantor i lan 1045. Resultatet for respektive auktion presenteras kI.
12.45 pa sidan PMRI i Pml och Reuters. Ytterligare information infor
bytena ges pa sidan PMRJ.

Som vid ordinarie auktioner kommer Riksgéldskontorets aterforsaljare att
erbjudas en s.k. non competitive-facilitet. Det betyder att aterforsaljarna
kan gora ytterligare byten motsvarande 10 procent av bytesvolymerna till
faststélld kopranta och genomsnittliga saljranta vid respektive auktion.
Majligheten ar 6ppen till kl. 12.30 tva bankdagar efter auktionen.
Fordelningen av faciliteten kommer att bero pa andelen i respektive
bytesauktion, och inte som vid ordinarie emissioner ett genomsnitt av de
senast fyra genomforda auktionerna.

Statens lanebehov och finansiering publiceras nasta gang den 9
november 2000, kl. 09.30.2

Forfragningar:

Lanebehovet: Lars Horngren 08-613 47 36 eller
08-613 47 40
Finansiering: Erik Thedéen 08-613 46 46

OBS: Riksgaldskontoret har ny webbadress: www.rgk.se

2 Publiceringsplan for 2000 finns p& kontorets webbplats (www.rgk.se). Den kan ocksa bestllas
pé tel. 08-613 47 40. P4 Internationella Valutafondens webbplats (http:\\dsbb.imf.org)
tillkannages tre manader i forvag publiceringstidpunkter for Statens lanebehov och finansiering, i
enlighet med den speciella statistikutgivningsstandarden (SDDS).



STATENS LANEBEHOV OCH STATSSKULDEN (MKR)

LANEBEHOVET OCH UTFALL PROGNOS
STATSSKULDENS FORANDRING Sep Sep 12-man Okt Nov
1999 2000 2000 2000
Statsverket 1) -16 126 -13067 -135277 -900 -100
Primért saldo -15 296 -16 518  -225 805 -2 600 -4 400
Forandring pa riantekontot -1 904 -473 2678 - -
Rantor pa statsskulden 1073 3924 87 850 1700 4300
- Ranta pé 1an i svenska kronor 2193 3211 69 252 1100 3300
- Rénta pé 1an i utlandsk valuta 1662 2027 22 735 1100 1000
- Realiserade valutakursdifferenser -2782 -1315 -4 138 -500 0
Riksgaldskontoret, nettoutlaning 37 -2 015 -23 175 15100 32 200
Kassamassiga floden -1 867 -2 487 -20 498 15 100 32 200
Forandring pé rantekontot 1904 473 -2 678 - -
Lanebehov (netto) -16 089 -15081 -158 453 14 200 32100
Skulddispositioner m.m. 2) 3193 6 530 15339
Varderegleringskonto, valutor 998 7216 16 240
Skillnad kassamassig och affarsdagsredovisning 3) 0 1215 1514
Kortfristiga placeringar -116 0 -74
Statsskuldens férandring -13 013 -8551 -143 187
STATSSKULDENS NETTOFORANDRING PER INSTRUMENT Skuldstock 2000-09-30
Nominella Ian i svenska kronor -4229 -5719 -99 798 878 214
Statsobligationer 5377 4622 -68 849 582 291
Statsskuldvéxlar 183 -11 662 -27 552 224 202
Dagsléan -14 176 1354 3536 14 871
Hushéllsuppléningsinstrument 4387 -34 -6 932 56 850
Reala 1an i svenska kronor -97 153 4574 101 043
Statsobligationer -98 153 4311 100 109
Hushéllsuppléningsinstrument 1 0 263 933
Lan i utlandsk valuta -8 687 -2985  -47 964 250 496
Statsskuldens férandring -13 013 -8551 -143187 1229752
Valutaupplaning, netto 4) 5593 899 -26 565
STATSSKULDEN OCH UTFALL
RIKSGALDSKONTORETS Sep Sep 12-méan Skuldstock 2000-09-30
SKULDSKOTSELINSTRUMENT 5) 1999 2000
Nominell skuld i svenska kronor -8 129 -10219 -125648 747 536
Nominella I&n i svenska kronor -4 229 -5719 -99 798 878 214
Skuldskétselinstrument i svenska kronor -3900 -4 500 -25 850 -130 678
Reala 1an i svenska kronor -97 153 4574 101 043
Skuld i utlandsk valuta -6 952 3958 -21 396 382 761
Lan i utlandsk valuta -8 687 -2985  -47 964 250 496
Skuldskoétselinstrument i utlandsk valuta 1735 6943 26 568 132 265
Forandring av skuld inklusive skuldskotselatg. -15178 -6 108  -142 470 1231 340

1) Minustecken anger nettoinbetalning.

2) Under rubriken Skulddispositioner m.m. redovisas transaktioner som paverkar statsskuldens storlek utan att paverka
lanebehovet. Dit hor t.ex. valutaomvarderingar, utbetalningar av medel for inlgsen av premieobligationer och premie-
obligationsvinster samt tillfalliga bokforingstransaktioner.

3) Fran och med den 1 mars 2000 tillampar Riksgéldskontoret affarsdagsredovisning. Det innebdr att redovisade transaktioner

péverkar statsskulden pa affarsdagen. Lanebehovet paverkas emellertid inte forran pa likviddagen. Denna post var felaktig
i juli manads pressmeddelande. De korrekta uppgifterna ar:
Juni 12-man t.o.m. juni
Skillnad kassaméssig och afférsdagsredovisning -4 474 1252
4) Valutaupplaning, netto &r definierat p samma satt som Riksgaldskontorets upplaningsmandat i utlandsk valuta. Beloppet
inkluderar swappar fran kronor till utlandsk valuta. Fran och med januari 1999 inkluderar rapporteringen aven medel som
deponerats pa Riksgéldskontorets valutakonton i Rikshanken.

5) Statsskulden avspeglar statens direkta Ians storlek och sammansattning. Dértill paverkar Riksgaldskontoret skuldens
sammanséttning med hjalp av skuldskétselatgarder, t.ex. skuldbytesavtal (swappar) och terminer. Aven skuldens storlek

péverkas, eftersom skuldskétselinstrument i valuta omvérderas till aktuella valutakurser. En berakning dar skuldskotsel-




