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STATENS LANEBEHOV OCH FINANSIERING

& Riksgaldskontorets prognos ar ofdrandrat 80-90 miljarder
kr i budgetdverskott for 2000. Justering for tillfalliga fakto-
rer indikerar ett dverskott pa 25-35 miljarder kr.

& Aven prognosen for 2001 ar oférandrad jamfort med forega-
ende berakning. Det innebar att ett dverskott pa 40-50 mil-
jarder kr forutses. Justerat for tillfalliga betalningar berak-
nas overskottet ligga nara noll.

& Ett nytt benchmarklan, 1an 1045, med forfall i mars 2011
introduceras den 8 november.

& Koptillfélle for premieobligationer i andrahandsmarknaden.
Framgent kommer Riksgaldskontoret att képa upp kraftigt
felprissatta premier for att varda marknaden.

LANEBEHOVET 2000

Prognosen pekar pa ett dverskott pa 80-90 miljarder kr, oférandrat
jamfort med foregaende prognos. Rantor pa statsskulden forvantas
uppga till narmare 90 miljarder kr, dven det oforandrat .

Riksgaldskontoret raknar med tillfalliga nettoinbetalningar pa ca
55 miljarder kr. Justerat for tillfalliga betalningar beraknas saledes ett
overskott pa 25-35 miljarder kr.

Augusti resulterade i ett lanebehov pa 3,6 miljarder kr, 0,3 miljarder
kr lagre an prognostiserat. For september beraknas ett 6verskott pa
10,6 miljarder kr. Det &r ett 0,3 miljarder kr lagre 6verskott &n i fore-
gaende prognos.

For oktober beraknas ett lanebehov pa 12,9 miljarder kr. Oktober
1999 resulterade i ett Overskott pa 1,4 miljarder kr. Den stora skillna-
den jamfort med 1999 forklaras framst av att utbetalningar av
premiepensionsmedel beraknas uppga till ca 15 miljarder kr. Under
perioden september december skall premiepensionsmedel som intja-
nats under 1995-1998 betalas ut fran Riksgaldskontoret till forvaltare
som valts av de pensionsberattigade. Kontoret maste tacka dessa
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utbetalningar med ny upplaning. Totalt beraknas utbetalningarna
uppga till ca 55 miljarder kr. Det &r dock osékert hur detta belopp

kommer att fordelas mellan olika méanader.

For tolvmanadersperioden t.0.m. september och oktober berdknas

overskott pa 154,0 respektive 139,7 miljarder kr.

Figur 2. Statens lanebehov, tolvmanaderstal (miljarder kr).
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LANEBEHOVET 2001

Figur 1. Statens lanebehov 1992-2001 (miljarder kr).

1002

000¢

6661

8667

L66T

9661

G661

7661

€667

¢66T

For 2001 prognostiseras ett 6verskott pa 40-50 miljarder kr, oforand-
rat jamfort med prognosen i augusti. De tillfélliga nettoinbetalning-

arna under 2001 berdknas bli ca 45 miljarder. Justerat for tillfalliga

faktorer ligger lanebehovet saledes nara noll.



FINANSIERING

Nytt benchmarklan med forfall 2011

Riksgaldskontoret kommer att introducera ett nytt benchmarklan, lan
1045, med forfall den 15 mars 2011. Kupongréntan bestdms i anslut-
ning till auktionen utifran da radande marknadsrantor. Lanet kommer
att introduceras vid den ordinarie auktionen den 8 november. Den 9,
14, 16 samt 21 november kommer bytesauktioner om 5 miljarder kr
per gang, dvs. totalt 20 miljarder kr, att genomforas till det nya lanet.
Vilket eller vilka 1an som kommer att bli féremal for aterkop vid
bytesauktionerna &r annu inte faststallt. Kontoret &r intresserat av att
fa in synpunkter vad galler bytena och vilka Ian som ar lampliga att
kopa upp.

Koplage for premieobligationer i andrahandsmarknaden

Riksgéaldskontoret har noterat att vissa av de VPC-registrerade
premieobligationerna i andrahandsmarknaden periodvis handlas till
kraftig underkurs i férhallande till de varden som svarar mot radande
obligationsrantor. Saddana underkurser innebar att det uppstar ett
gyllene tillfélle att forvarva tidigare utgivna premieobligationer till
formanligt pris pa andrahandsmarknaden.

Sarskilt felprissatta &r 97:2 och 98:2. Den som koper en hel serie och
behaller den till forfall kan fa bra avkastning, dels i form av arliga
garanterade vinster och dels i form av en reavinst, vilket illustreras i
nedanstaende exempel.

Exempel: Premieobligation 97:2 (nominellt 1 000 kr) handlades den
31 augusti till 920 kr. En serie om 20 obligationer gav saledes en
séker reavinst om 1 600 kr vid forfall, vilket motsvarar 8,70 procent,
eller 2,30 procent per ar eftersom obligationen forfaller i maj 2004.
Dartill kommer en garanterad skattefri vinst pa 2,63 procent per ar,
vilket motsvarar 3,76 procent per ar fore skatt. Den effektiva rantan
blir alltsa totalt 2,30 + 3,76 procent, dvs. Gver 6 procent per ar fore
skatt. Detta ar avsevart béattre &n t.ex. privatobligationer med
motsvarande l0ptider. Dessutom finns det mojlighet att vinna
hogvinster pa premieobligationerna.

Riksgaldskontoret har i uppdrag att varda marknaderna for sina lane-
instrument. Om premieobligationer handlas till for laga kurser i
andrahandsmarknaden, missgynnas de som kdper premier vid emis-
sion och sedan véljer att sdlja dem. Information om att placerare kan
fa god avkastning genom att kdpa premier i andrahandsmarknaden ar
ett medel att rétta till prissattningen. Framgent kommer Riksgélds-
kontoret, som kompletterande medel for att varda premiemarknaden,
aven att kopa upp kraftigt felprissatta premieobligationer i andra-
handsmarknaden.



Statens lanebehov och finansiering publiceras nasta gang den
10 oktober 2000, kl. 09.30."

Forfragningar:

Lanebehovet: Lars Horngren 08-613 47 36 eller
08-613 47 40
Finansiering: Erik Thedéen 08-613 46 46

! publiceringsplan fér 2000 finns pa kontorets webbplats (www.rgk.se). Den kan
ocksa bestallas pa tel. 08-613 47 40. Pa Internationella Valutafondens webbplats
(http:\\dsbb.imf.org) tillkannages tre manader i forvag publiceringstidpunkter for
Statens lanebehov och finansiering, i enlighet med den speciella statistikutgivnings-
standarden (SDDS).
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STATENS LANEBEHOV OCH STATSSKULDEN (MKR)

LANEBEHOVET OCH UTFALL PROGNOS
STATSSKULDENS FORANDRING Aug Aug 12-man Sep Okt
1999 2000 2000 2000
Statsverket 1) 2276 4439 -138 337 -8 800 -1700
Primart saldo -2 057 -1357 -224 583 -12 900 -2 900
Férandring pa réntekontot 876 1780 1247 - -
Rantor pa statsskulden 3457 4016 84 999 4100 1200
- Rénta pa lan i svenska kronor 2831 2650 68 234 3100 600
- Rénta pa lan i utlandsk valuta 1132 1763 22 370 1800 1100
- Realiserade valutakursdifferenser -506 -398 -5 605 -800 -500
Riksgéldskontoret, nettoutlaning -1676 -862 -21124 -1800 14 600
Kassamadssiga fléden -800 919 -19 877 -1800 14 600
Forandring pa rantekontot -876 -1 780 -1247 - -
Lanebehov (netto) 599 3577 -159 461 -10 600 12 900
Skulddispositioner m.m. 2) 95 5288 12 002
Varderegleringskonto, valutor -2 310 -484 10 022
Skillnad kassamassig och affarsdagsredovisning 3) 0 277 299
Kortfristiga placeringar -106 0 -190
Statsskuldens férandring 588 8865 -147 649
STATSSKULDENS NETTOFORANDRING PER INSTRUMENT Skuldstock 2000-08-31
Nominella l&n i svenska kronor -2 769 7 200 -98 307 883 933
Statsobligationer 4781 -1174 -68 094 577 669
Statsskuldvéxlar -16 184 649 -15 708 235 863
Dagslan 13310 7725 -11 994 13517
Hushéallsupplaningsinstrument -4 676 0 -2 511 56 884
Reala l&n i svenska kronor 48 186 4325 100 890
Statsobligationer 46 185 4061 99 957
Hushallsuppléningsinstrument 3 1 264 933
Lan i utlandsk valuta 3309 1479 -53 667 253 480
Statsskuldens forandring 588 8865 -147 649 1238 303
Valutaupplaning, netto 4) 6 868 2285 -33 057
STATSSKULDEN OCH UTFALL
RIKSGALDSKONTORETS Aug Aug 12-man Skuldstock 2000-08-31
SKULDSKOTSELINSTRUMENT 5) 1999 2000
Nominell skuld i svenska kronor -7 269 3450 -123557 757 756
Nominella I&n i svenska kronor -2 769 7 200 -98 307 883 933
Skuldskotselinstrument i svenska kronor -4 500 -3 750 -25 250 -126 178
Reala lan i svenska kronor 48 186 4325 100 890
Skuld i utlandsk valuta 3667 516 -32 307 378 803
Lan i utlandsk valuta 3309 1479 -53 667 253 480
Skuldskotselinstrument i utlandsk valuta 358 -963 21 360 125 322
Forandring av skuld inklusive skuldskotselatg. -3 553 4153 -151539 1237 448

1) Minustecken anger nettoinbetalning.

2) Under rubriken Skulddispositioner m.m. redovisas transaktioner som paverkar statsskuldens storlek utan att paverka
lanebehovet. Dit hor t.ex. valutaomvérderingar, utbetalningar av medel for inlésen av premieobligationer och premie-
obligationsvinster samt tillfalliga bokforingstransaktioner.

3) Fran och med den 1 mars 2000 tillampar Riksgaldskontoret affarsdagsredovisning. Det innebér att redovisade transaktioner
péverkar statsskulden pa affarsdagen. Lanebehovet paverkas emellertid inte forran pé likviddagen. Denna post var felaktig

i juli ménads pressmeddelande. De korrekta uppgifterna ar:
Juni 12-mén t.o.m. juni
Skillnad kassamassig och affarsdagsredovisning -4 474 1252
4) Valutaupplaning, netto ar definierat pd samma satt som Riksgaldskontorets upplaningsmandat i utlandsk valuta. Beloppet
inkluderar swappar fran kronor till utlandsk valuta. Fran och med januari 1999 inkluderar rapporteringen dven medel som
deponerats pa Riksgéldskontorets valutakonton i Riksbanken.

5) Statsskulden avspeglar statens direkta lans storlek och sammansattning. Dartill paverkar Riksgaldskontoret skuldens
sammanséttning med hjalp av skuldskétselatgarder, t.ex. skuldbytesavtal (swappar) och terminer. Aven skuldens storlek

péverkas, eftersom skuldskotselinstrument i valuta omvarderas till aktuella valutakurser. En berakning dér skuldskotsel-




