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STATENS LANEBEHOV OCH FINANSIERING

& Riksgaldskontorets prognos for 2000 indikerar ett budgettverskott
pa 84,7 miljarder kr. | foregdende prognos berdknades Gverskottet
bli 80-90 miljarder. Justerat for tillfalliga betalningar berdknas ett
Gverskott pa ca 35 miljarder kr.

& Prognosen for 2001 pekar pa ett 6verskott pa 50-60 miljarder kr,
att jamfora med ett 6verskott pa 40-50 miljarder i foregaende
prognos. Justerat for tillféalliga betalningar berdknas ett dverskott
pa 0-10 miljarder kr.

& Emissionsvolymen av nominella obligationer kommer att 6kas till
8 miljarder kr per manad fran och med januari.

& | oktober emitterades premielanet 00:3, dven kallat Julpremien.
Lanevolymen blev ca 1,5 miljarder kr. Det &r ett bra resultat mot
bakgrund av att 00:3 inte ersatter nagot forfallande premielan.

LANEBEHOVET

2000

Prognosen pekar pa ett budgetdverskott innevarande ar motsvarande 84,7
miljarder kr. I féregaende prognos beraknades Gverskottet uppga till 8090
miljarder. Rantor pa statsskulden forvantas uppga till 89,8 miljarder.

Figur 1. Statens lanebehov 1992—2001 (miljarder kr).
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Riksgaldskontoret raknar med tillfalliga nettoinbetalningar pa ca 50 miljar-
der, oforandrat jamfort med foregaende prognos. Justerat for tillfalliga
betalningar beraknas saledes ett Gverskott for 2000 pa ca 35 miljarder kr.
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Oktober resulterade i ett Ianebehov pa 6,7 miljarder kr, 7,5 miljarder kr
lagre &n prognostiserat. Skillnaden forklaras framst av att utbetalningarna
av premiepensionsmedel fran Riksgaldskontoret till fondforvaltare utanfor
staten gatt langsammare an véntat. Eftersom utbetalningarna skall vara
avslutade fore arsskiftet, har prognosen for november och december
justerats upp med motsvarande belopp. Foljaktligen paverkas inte ars-
prognosen. Utbetalningarna, som ar en del av reformeringen av pensions-
systemet, berdknas uppga till sammanlagt ca 55 miljarder kr under perioden
september till december.

Figur 2. Statens lanebehov, tolvmanaderstal (miljarder kr).
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For november beraknas lanebehovet uppgé_ till 39,1 miljarder kr. Det &r 7,0
miljarder kr mer &n i foregaende prognos. Okningen beror till Gvervagande
del pa forskjutningen av utbetalningarna av premiepensionsmedel.

For december berédknas ett lanebehov pa 12,8 miljarder kr. December 1999
resulterade i ett Gverskott pa 9,5 miljarder kr. Aven denna skillnad forklaras
till stor del av utbetalningarna av premiepensionsmedel, som under decem-
ber berdknas uppga till ca 8 miljarder kr. Ocksa utbetalningarna av
pensionsmedel till AP-fonderna samt kommunalskatt och statsbidrag till
kommunerna berdknas bli storre &n 1999. Dérutover berdknas fylinads-
inbetalningarna av skatt runt arsskiftet bli mindre an forra aret.

For tolvmanadersperioden t.o.m. november och december beréknas Gver-
skott pa 107,1 respektive 84,7 miljarder kr.

2001

FOr 2001 prognostiseras ett 6verskott pa 50-60 miljarder kr. Prognosen i
oktober pekade pa ett dverskott pa 40-50 miljarder kr. Forandringen
forklaras i forsta hand av en fordjupad analys av utvecklingen hittills under
2000. Réantebetalningarna pa statsskulden beraknas uppga till narmare

70 miljarder kr under 2001.



De tillfalliga nettoinbetalningarna under 2001 beréknas uppga till ca 50
miljarder kr. I prognosen i september berdknades de till ca 45 miljarder.
Forandringen beror pa en ny berakning av den kassamassiga effekten av
den overforing av bostadsobligationer fran AP-fonden vid arsskiftet som
utgor en del av reformeringen av pensionssystemet. Viss osékerhet om hur
stor del av obligationerna som kommer att forfalla nasta ar kvarstar.

FINANSIERING

Okade emissionsvolymer av nominella obligationer

Riksgaldskontoret har tidigare meddelat att emissionsvolymerna av
nominella statsobligationer kommer att 6kas under nasta ar. Bakgrunden &r
att de faktorer som har minskat emissionsbehoven under innevarande ar,
framforallt Teliautforséljningen, nu har klingat av. Emissionsvolymen av
nominella obligationer kommer att hojas till 8 miljarder kr per manad i
januari. Okningen av emissionsvolymerna ar inte enbart en effekt av att
Overskottet minskar. Som tidigare annonserats planerar kontoret att under
2001 genomfora swappar fran lang till kort exponering i svenska kronor,
vilket bidrar till en del av 6kningen av emissionerna av obligationer. Okade
emissioner i samband med denna typ av swaptransaktioner 6kar emellertid
inte den totala utbjudna ranterisken i det langre I6ptidssegmentet.

Emissionsvolymer av nominella obligationer i storleksordningen 8
miljarder kr per manad skulle kunna motivera en atergang till auktioner
varannan vecka, i stéllet for var fjarde vecka som har varit fallet i ar.
Kontoret &r intresserat av att fa in synpunkter fran marknadsaktorerna
angaende vilken auktionsfrekvens som ar att foredra.

Introduktion av en ny 15-méanadersvaxel under december

Under oktober, november och december kommer kontoret att emittera
stora volymer av statsskuldvaxlar, framforallt som en foljd av stora
utbetalningar till premiereservsystemet. For att undvika en alltfor stor
koncentration av statsskuldvéxelforfall inom den narmaste tolvmana-
dersperioden kommer kontoret vid véxelauktionen den 29 november,
forutom en ny tolvmanadersvaxel, att introducera en ny 15-manadersvaxel
med forfall i mars 2002,

Forséljningen av premielan 00.3 avsiutad

Den 11 till 24 oktober emitterades premielanet 00:3, dven kallat Julpre-
mien, som kannetecknas av en kort 16ptid med manga dragningar. Lane-
beloppet blev ca 1,5 miljarder kr, vilket &r ett bra resultat mot bakgrund av
att inget befintligt premielan forfallit under hosten 2000. Borsnotering av
lanet sker onsdagen den 22 november. Den forsta dragningen ager rum
redan pa Luciadagen den 13 december, da totalt 2 500 vinster a 10 000 kr
lottas ut. Dérefter genomfors ordinarie dragningar varannan manad under
lanets 10ptid. De som har kopt minst 50 st 00:3 deltar dessutom i extra



bonusdragningar i december 2001, 2002 samt 2003. Julpremien forfaller till
inldsen 15 mars 2004.

Statens lanebehov och finansiering publiceras nasta gang den
11 december 2000, kl. 09.30.1

Forfragningar:

Lanebehovet: Lars Horngren 08-613 47 36 eller
08-613 47 40
Finansiering: Erik Thedéen 08-613 46 46

OBS: Riksgaldskontoret har ny webbadress: www.rgk.se

1 Publiceringsplan for 2000 finns p& kontorets webbplats (www.rgk.se). Den kan ocksa bestllas
pé tel. 08-613 47 40. P4 Internationella Valutafondens webbplats (http:\\dsbb.imf.org)
tillkannages tre manader i forvag publiceringstidpunkter for Statens lanebehov och finansiering, i
enlighet med den speciella statistikutgivningsstandarden (SDDS).



STATENS LANEBEHOV OCH STATSSKULDEN (MKR)

LANEBEHOVET OCH UTFALL PROGNOS
STATSSKULDENS FORANDRING Okt Okt 12-man Nov Dec
1999 2000 2000 2000
Statsverket 1) -1 096 -2865 -137 047 800 5500
Primért saldo -5411 -2006 -222 399 -4 100 -600
Foérandring pa rantekontot -230 -1734 1174 - -
Rantor pa statsskulden 4546 875 84 178 4900 6 100
- Ranta pé 1an i svenska kronor 1575 1091 68 768 3900 3800
- Rénta pé 1an i utlandsk valuta 2189 1288 21834 1000 1900
- Realiserade valutakursdifferenser 782 -1504 -6 424 0 400
Riksgaldskontoret, nettoutlaning -326 9516 -13 333 38 300 7300
Kassamassiga floden -556 7782 -12 159 38 300 7 300
Forandring pé rantekontot 230 1734 -1174 - -
Lanebehov (netto) -1421 6651 -150 380 39 100 12 800
Skulddispositioner m.m. 2) 2003 3972 17 308
Varderegleringskonto, valutor 67 4762 20934
Skillnad kassamassig och affarsdagsredovisning 3) 0 -1 504 10
Kortfristiga placeringar -74 0 0
Statsskuldens forandring 508 10623 -133073
STATSSKULDENS NETTOFORANDRING PER INSTRUMENT Skuldstock 2000-10-31
Nominella Ian i svenska kronor 4592 6613 -97 776 884 827
Statsobligationer 4 684 3881 -69 653 586 172
Statsskuldvaxlar 5051 13188  -19415 237 390
Dagsléan -4 805 -10 438 -2 097 4433
Hushéllsuppléningsinstrument -338 -18 -6 612 56 832
Reala 1an i svenska kronor 225 1698 6 047 102 741
Statsobligationer 110 1699 5900 101 808
Hushéllsuppléningsinstrument 116 -1 147 932
Lan i utlandsk valuta -4 309 2312  -41344 252 808
Statsskuldens férandring 508 10623 -133073 1240 375
Valutaupplaning, netto 4) -1523 4858 -20 184
STATSSKULDEN OCH UTFALL
RIKSGALDSKONTORETS Okt Okt 12-mén Skuldstock 2000-10-31
SKULDSKOTSELINSTRUMENT 5) 1999 2000
Nominell skuld i svenska kronor 492 2713 -123426 750 249
Nominella I&n i svenska kronor 4592 6613 -97 776 884 827
Skuldskétselinstrument i svenska kronor -4 100 -3900 -25 650 -134 578
Reala 1an i svenska kronor 225 1698 6 047 102 741
Skuld i utlandsk valuta 16 6944 -14 469 389 705
Lan i utlandsk valuta -4 309 2312  -41344 252 808
Skuldskoétselinstrument i utlandsk valuta 4325 4632 26 875 136 897
Forandring av skuld inklusive skuldskotselatg. 733 11355 -131848 1242 695

1) Minustecken anger nettoinbetalning.

2) Under rubriken Skulddispositioner m.m. redovisas transaktioner som paverkar statsskuldens storlek utan att paverka
lanebehovet. Dit hor t.ex. valutaomvarderingar, utbetalningar av medel for inlgsen av premieobligationer och premie-
obligationsvinster samt tillfalliga bokforingstransaktioner.

3) Fran och med den 1 mars 2000 tillampar Riksgéldskontoret affarsdagsredovisning. Det innebdr att redovisade transaktioner

péverkar statsskulden pa affarsdagen. Lanebehovet paverkas emellertid inte forran pa likviddagen. Denna post var felaktig
i juli manads pressmeddelande. De korrekta uppgifterna ar:
Juni 12-man t.o.m. juni
Skillnad kassaméssig och afférsdagsredovisning -4 474 1252
4) Valutaupplaning, netto &r definierat p samma satt som Riksgaldskontorets upplaningsmandat i utlandsk valuta. Beloppet
inkluderar swappar fran kronor till utlandsk valuta. Fran och med januari 1999 inkluderar rapporteringen aven medel som
deponerats pa Riksgéldskontorets valutakonton i Rikshanken.

5) Statsskulden avspeglar statens direkta Ians storlek och sammansattning. Dértill paverkar Riksgaldskontoret skuldens
sammanséttning med hjalp av skuldskétselatgarder, t.ex. skuldbytesavtal (swappar) och terminer. Aven skuldens storlek

péverkas, eftersom skuldskétselinstrument i valuta omvérderas till aktuella valutakurser. En berakning dar skuldskotsel-




