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Villkor f6ér byte av lan 1033

Under perioden 13-17 maj 2002 kommer Riksgildskontoret att erbjuda
byten ilan 1033 mot statsskuldvixlar. Om den utestiende volymen i lan
1033 blir ligre 4an 20 miljarder kronor kommer lanet inte langre att vara ett
benchmarklan. Bytet av 1an 1033 gors enligt de nu offentliggjorda
villkoren, som féljer samma principer som tidigare ar.

Vixlar i bytet
Bytet av 1033 kommer att genomféras mot en fjardedel vardera i fyra
vixlar. Dessa vixlar ar:

Vixel Forfall

SSV 0212 18 december 2002
SSV 0303 19 mars 2003

SSV 0306 18 juni 2003

SSV 0309 17 september 2003

De tva lingsta vixlarna dr dnnu inte introducerade, men kommer att
introduceras i ordinarie auktioner f6re bytesperioden.

Tidpunkt {f6r byte

Byten kommer att genomforas efter marknadens stingning, mellan 16.30
och 17.00 fran den 13 till den 17 maj. Byten kan ocksa goras efter denna
period, men da till en rinta pa lan 1033 som ar 3 baspunkter hégre dn den
teoretiska berikningen.

Byten sker endast via Riksgildskontorets auktoriserade aterforsiljare.

Bytesvolym

Byten ildn 1033 kan goras 1 ett valfritt nominellt belopp (jamna miljoner
kronor), men minst 20 miljoner kronor per byte. 1zd berakning av det
nominella beloppet for vixlarna sker avrundning till nirmaste miljontal kronor, se
exenpel 1 nedan.

Prissittning

Riksgildskontoret kommer att silja de angivna vixlarna ovan till priser
som beraknas utifran genomsnittligt raidande mid-ridntor i marknaden efter
stingning pa respektive bytesdag. Rintorna anges med tre decimaler.
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Riksgaldkontoret kommer att kpa lan 1033 till ett pris som ar anpassat till
priserna pa viaxlarna. Detta gors genom att berikna ett andragradspolynom
med minsta kvadratmetoden utifran priserna pa vaxlarna. Med
andragradspolynomet skattas ett pris pa lan 1033. Utifran detta pris
beriknas sedan en enkel arsranta med tre decimaler. Se exempel 2 nedan.

Annonsering av kop- och siljrintor

Riksgildskontoret kommer att meddela képrantan for lan 1033 och
sdljrintorna for vixlarna senast 16.30 pa respektive bytesdag. Rintorna idr
enkla arsrintor enligt konventionen act/360 for vixlarna och 30E/360 for
lan 1033. Rintorna meddelas péd sidan PMRY i Reuters och
Stockholmsbérsen Fixed Income Information. Den genomférda
bytesvolymen meddelas pa samma sida foljande dag fére marknadens

Oppning.

Exempel 1. Berakning av nominellt belopp f6r vixlarna
Till det nominella beloppet for lan 1033 adderas den sista kupongen, 10,25

%. Vid beridkning av det nominella beloppet f6r vaxlarna divideras darfor
110,25 % av det nominella beloppet f6r lin 1033 med fyra. Avrundning
sker sedan till narmaste miljon. Om bytesvolymen dr 100 miljoner kronor
nominellt i 1an 1033 sker bytet mot 28 miljoner kronor i varje vixel.

1,1025%100/4 = 27,5625

Vilket avrundas till 28 miljoner. Avrundningsprincipen ér att decimalen 5
avrundas uppat.

Exempel 2. Prissittning
I exemplet ér affarsdag den 13 maj 2002 och likviddag den 15 maj 2002.

1) Anta att foljande mid-rantor avrundade till tre decimaler
rader den 13 maj:

YDec02 = 4,479 %
Y Mar-03 = 4,675 %
Yiun-03 = 4,850 %
Ysep03 = 5,000 %

2) Med dessa riantor blir priset (med rintekonvention act/360)
pa vixlarna féljande:

100

Dec—02 —
1+0,04479 = £
360

=97,371133...



100

Mar-03 =
1+0,04675 * 308
360

=96,154102...

100

Jun-03 =
1+0,0485 * 39
360

=94,898794...

P 100

Sep-03 — 4100
1+ 0,05 = 490
360

=93,628088...

3) Baserat pa de ej avrundade priserna ovan skattas

koefficienterna Po, B1 och B2 i ett andragradspolynom enligt
minsta kvadratmetoden.

97,371133... = Bo + B+ (217/360) + B2+ (217/360)>
96,154102... = Bo + B1+ (308/360) + B2+ (308/360)2
94,898794... = Bo + B1+(399/360) + B2+ (399/360)>
93,628088... = Bo + B1+ (490/360) + B2+ (490/360)>

Virdet pa koefficienterna blir fo = 100,177036...,
B1 = -4,526467... och B2 = -0,210008... Koefficienterna

avrundas inte.

4) Med hjilp av koefficienterna riknas priset pa lan 1033 fram
(med konvention act/360):

P1o3s = 100,177036... - 4,526467... * (355/360) - 0,210008...
*(355/360)2 = 95,509220...

5) Utifran det ej avrundade priset pa lan 1033 riknas en rinta
fram (enligt konvention 30E/360) som avrundas till tre
decimaler:

Y, = —19 *(@j = 4,836 %
95,509220... 350



