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Villkor fér byten till ett nytt realobligationslan

Riksgéldskontoret introducerar en ny realobligation (Ian 3106) med forfall
den 1 april 2012. Lanet kommer att ha deflationsskydd. Basindex for
berdkning av inflationskompensationen &r KPI for juni 2005: 280,4. Se
forsaljningsvillkor pa www.rgk.se. Auktionsvillkoren publiceras torsdag

den 15 september kl. 16.20. Da meddelas ocksa kupongen. Lanet

annonserades i publikationen Statsupplaning — prognos och analys 2005:2 i juni.

Torsdagen den 22 september emitteras lan 3106 i en forsta emission. FOr
att snabbt bygga upp volym i det nya lanet erbjuder Riksgéaldskontoret
byten mot lanen 3101 (4,0 %, 1 december 2008), 3001 (0 %, 1 april 2014)
och 3105 (3,5 %, 1 december 2015). Bytena i lan 3101 och 3105 gors
kursriskneutralt, medan bytet i 1an 3001 gors likvidneutralt.

Bytena gors under perioderna 23-27 september (tre dagar efter det forsta
auktionstillfallet) och 21-25 oktober enligt foljande schema:

Byten av1dn 3106 Ranta pa Auktionen Auktions- RGK koper RGK séljer
aterkopslan  stanger resultat
Klockan Klockan  Klockan Belopp Lan Belopp Lan
(mnkr)? (mnkr)
Fre 23 sep 10.45 11.00 11.10 ca 3700 3101 2 250 3106
Man 26 sep 10.45 11.00 11.10 ca 3000 3001 3000 3106
Tis 27 sep 10.45 11.00 11.10 *) 3105 *) 3106
*) Volym meddelas tisdagen den 20 september kl. 16.20
Byten av l&n 3106 R&nta pd Auktionen Auktions- RGK koper RGK siljer
aterkopslan  stanger resultat
Klockan Klockan  Klockan Belopp Lan Belopp Lan
(mnkr) (mnkr)
Fre 21 okt 10.45 11.00 11.10 ca 3700 3101 2 250 3106
Man 24 okt 10.45 11.00 11.10 ca 3000 3001 3000 3106
Tis 25 okt 10.45 11.00 11.10 **) 3105 **x) 3106

**) Volym meddelas tisdagen den 18 oktober kl. 16.20

Bytesvolymen mot lan 3105 meddelas forst en vecka fore bytesauktionen
eftersom bytet skapar en kostnadsmassig exponering for staten. Volymen

1 Kursriskneutrala byten innebdr att marknadsvardet av kop- och séljvolym multiplicerat med

modifierad duration for respektive obligation ska vara lika. Likvidneutrala byten innebér att kdp-
och séljbelopp (likviden) ska vara lika.
2 Angiven nominell volym av den obligation som Riksgaldskontoret kper &r endast en
approximation beraknad fran dagens réantenivaer.
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kommer darfor, pa samma séatt som vid ordinarie auktioner, att bedomas
mot bakgrund av marknadsl&get infér emissionen.

Bytena genomfors i auktionsform. Riksgéldskontoret meddelar rantan pa
aterkopslanet Reutersidan PMRZ 15 minuter innan auktionen stanger.

Resultatet meddelas pa Reutersidan PMRI 10 minuter efter att auktionen
stangt. Ytterligare detaljer om resultatet meddelas pa Reutersidan PMRY.

Forséljningsvillkor, auktiorsvillkor och resultat kommer ocksa att vara
tillgangliga pa www.rgk.se.

Vid prissattningen i auktionen kommer Riksgaldskontoret att utga fran
radande marknadsrantor samt beakta historiska och teoretiska
prissattningsmonster.

Riksgéldskontoret tillhandahaller en marknadsvardande repofacilitet i
realobligationer pa 10 rantepunkter under Riksbankens reporénta for att
minska risken for bristsituationer.
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