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Byte av lan 1040 mot statsskuldvéaxlar

Riksgélden kommer som tidigare meddelats att erbjuda byten i lan 1040 (6,5
%, 5 maj 2008) mot statsskuldvéxlar under perioden 7 — 10 maj 2007. Bytena
kommer att genomforas enligt samma principer som tidigare ar. | samband
med bytet forlorar 1an 1040 sin benchmarkstatus. Den ordinarie repofaciliteten
for obligationslan med benchmarkstatus galler till och med mandagen den 21
maj, dvs. en vecka efter likviddagen for det sista bytet.

Statsskuldvaxlar i bytet

Bytet av 1040 kommer att genomféras mot en fjardedel vardera i fyra
statsskuldvaxlar:

Statsskuldvaxel Forfall

SSV 0712 19 december 2007
SSV 0803 19 mars 2008

SSV 0806 18 juni 2008

SSV 0809 17 september 2008

De tva langsta vaxlarna ar annu inte introducerade, men kommer att
introduceras i ordinarie auktion fore bytesperioden.

Tidpunkt for byte

Bytena kommer att genomforas efter marknadens stangning, mellan 16.30 och
17.00 fran och med mandagen den 7 maj till och med torsdagen den 10 maj.
Bytena kan ocksa goras efter denna period, men da till en ranta for 1an 1040
som &r tre baspunkter hogre an den teoretiska berédkningen.

Bytena sker endast via Riksgaldens auktoriserade aterforsaljare.

Bytesvolym

Bytena i 1an 1040 kan goras i valfritt nominellt belopp (jamna miljoner
kronor), men minst 20 miljoner kronor per byte. Vid berdkning av det
nominella beloppet for véxlarna sker avrundning till nérmaste miljontal
kronor, se exempel 1 nedan.
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Prissattning

Riksgéalden kommer att sélja de angivna véxlarna till priser som beréknas
utifran genomsnittligt radande mid-rantor i marknaden efter stangning pa
respektive bytesdag. Réntorna anges med tre decimaler.

Riksgélden kommer att kopa lan 1040 till ett teoretiskt pris som harleds
utifran priserna pa vaxlarna i bytet. Detta gors genom att berakna ett
andragradspolynom med minsta kvadratmetoden utifran priserna pa vaxlarna.
Med andragradspolynomet skattas ett pris pa lan 1040. Utifran detta pris
beréknas sedan en enkel arsranta med tre decimaler, se exempel 2 nedan.

Annonsering av kop- och saljrantor

Riksgalden kommer att meddela koprantan for 1an 1040 och saljrantorna for
vaxlarna senast 16.30 pa respektive bytesdag. Rantorna ér enkla arsrantor
enligt konventionen actual/360 for vaxlarna och 30E/360 for 1an 1040.
Réantorna meddelas pa sidan PMRJ i Reuters och The Nordic Exchange Fixed
Income Information. Den genomfoérda bytesvolymen meddelas pa samma
sidor féljande dag fére marknadens 6ppning.

Exempel 1: Berdkning av nominellt belopp for vaxlarna

Det nominella beloppet for respektive vaxel rdknas ut genom att multiplicera
bytesandelen, som ar en fjardedel for varje véxel, med summan av det
nominella beloppet och den sista kupongen for 1an 1040. Avrundning sker
sedan till ndrmaste miljon.

Om bytesvolymen i 1an 1040 &r 100 miljoner kronor blir bytet 27 miljoner
kronor i varje vaxel.

1,065x0,25x100 = 27 dvs. 27 miljoner.

Exempel 2: Prissattning
| exemplet &r affarsdag den 7 maj 2007 och likviddag den 9 maj 2007,

1) Anta att féljande mid-rantor avrundade till tre decimaler rader den 7 maj:

Y w07 = 3,400 %
Yyar-0s = 3,500 %
Y08 = 3,600 %
Yes_05 = 3,700 %

2) Priset for vaxlarna (med konventionen actual/360) givet dessa réantor blir:



P

= =07,928272...
Dec-07 '
1+0,034 %
360

Mar = 97,028502
(1+ 0,035 x j
360
Jun 08 == 96,098404
(1+ 0,036 x j
P =95,140186...

Sep— -08 —
1+ 0,037 x ﬂ
360

3) Baserat pa dessa ej avrundade priser skattas ett andragradspolynom enligt
minsta kvadratmetoden.

224/360)+ S, x (2241360)°
315/360)+ S, x(315/360)°
406/360)+ f3, x (406/360)°
497/360)+ 3, x (497 /360)*

97,928272...= f3, + 3, %
97,028502... = 3, + f3, %
96,098404... = 3, + 3, %
95,140186... = 3, + 3,

A~ I/~ /N

Vérdet pa koefficienterna blir:

/3, =100,019786...
B, =-3,218893...
B, =-0,228679...

Koefficienterna avrundas inte.

4) Med hjélp av koefficienterna raknas priset pa lan 1040 ut (med
konventionen actual/360):

P, =100,019786...— 3,218893...x (362/360) —
0,228679..x (362/360)° = 96,551782...

5) Utifran detta ej avrundade pris pa lan 1040 raknas en ranta fram (enligt
konventionen 30E/360) som avrundas till tre decimaler:

Voo =200 _q][30) 36110
96,551782... 356
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