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Svensk ekonomi fortsatter att vaxa langsamt

Budgetunderskott bade 2020 och 2021

Plan for 6kad obligationsupplaning ligger fast
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Stabilisering sedan sist men aven en ny risk

Stabilisering och vandning i
omvarlden under hésten

Aven utvecklingen i Sverige i
linje med féregaende prognos

En ny risk: Corona-viruset

Inképschefsindex, tillverkningsindustrin
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Kallor: ISM, Markit och Swedbank
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Allt lagre volatilitet 1 tillvaxt

The Great Moderation — tillbaka efter krisaren

BNP-volatilitet i G7-landerna
Standardavvikelse
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Anm.: Volatiliteten ar en fem ars rullande standardavvikelse av ett oviktat
genomsnitt av landernas BNP-tillvaxt, matt som arlig procentuell férandring
Kallor: OECD Economic Outlook och Riksgalden
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Svensk ekonomi vaxer fortsatt langsamt

+ Svag tillvaxt som helhet trots BNP-tillvéxt

é_terhémtning nasta ar érllg procentuell férandring

- Arbetslosheten stiger i sparen
av en mattare konjunktur

- Sma revideringar av
prognoserna

2017 2018 2019 2020 2021
= Nuvarande prognos = Féregaende prognos

Kallor: Statistiska centralbyran och Riksgalden

2 RIKSGALDEN

u SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



Aven uttag fran skattekontot tynger saldot

Vantade nettoutfloden om 10 respektive 15 miljarder kronor 2020 och 2021

Saldo pa skattekonton
Miljarder kronor
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Anm.: 12 manaders glidande medelvarden
Kallor: Skatteverket och Riksgalden
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Budgetunderskott de kommande tva aren

Svagare konjunktur gor avtryck,
men omslaget forstarks av
tillfalliga handelser

Nagot mindre underskott &an i
foregaende prognos

Kapitalplaceringar pa skattekontot
skapar osakerhet

Statens budgetsaldo
Miljarder kronor
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Kallor: Riksgalden
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Upplaning utifran givna ramar och mal

Statens lanebehov
(budgetunderskott
+ forfallande lan)

Regeringens
riktlinjer for

statsskulds-

forvaltningen

Malet om att mini-
mera kostnaden
och beakta risker

Riksgaldens

forvaltnings-

strategier och
upplaningspolicy
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Lanebehovet vander uppat efter fyra ar nedat

Miljarder kronor
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Kalla: Riksgalden
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Ny prognos medfér ingen andring i laneplanen

Emissionsvolymen av nominella statsobligationer 6kar gradvis

Miljarder kronor
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® Realobligationer = Statsskuldvaxlar Obligationer i utl. valuta
exkl. 1an for Riksbanken

Kalla: Riksgélden
Anm.: Exkluderar vidareutlaning till Riksbanken
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Gron obligation kompletterar dvrig upplaning

*  En emission under 2020

« Likviden kopplas till definierade
grona utgifter i statsbudgeten

- Forberedelsearbete pagar —
ramverk, val av utgifter etc.

- Urval av grona utgifter satter
ramen for emissionsvolymen

- Volymen ska ocksa utga fran
malet for statsskuldspolitiken

1. Utvardera

och valja grona
utgifter

3. Aterrapportera

Process for gron obligation
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Forfall mots med tillfalligt 6kad vaxelvolym

Nettot av statens betalningar efter planerad statspappersupplaning, miljarder kronor
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Kalla: Riksgalden
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Statsskulden | % av BNP lagsta sedan 70-talet

Miljarder kronor Procent av BNP
2 000 100
1 800 90
1 600 80
1400 70
1200 60
1 000 50
800 40
600 30
400 20
200 10
0 0
TS S S TS S
mmm Statsskuld e Maastrichtmatt Statsskuld, % — Maastrichtmatt, %

Kalla: Riksgalden och Statistiska centralbyran
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Anstrangt lage pa statspappersmarknaden

Upplevd likviditet nominella statsobligationer

Betyg
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Svenska investerare
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Aterforséljare

Kélla: Kantar Sifo Prospera

Omsattningskvot i nominella statsobligationer

Omsattningskvot Riksbankens agande
5% 100%
4% 80%
3% 60%
2% - 40%
1% 20%
0% 0%
S S S S S

Riksbankens agarandel (HA)
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Kalla: Riksgalden och Riksbanken
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Nya forutsattningar for statsskuldsforvaltning

Overskottsmal och mycket lag statsskuld
Regelverk som paverkar rantemarknaden
Effekter av lagrantemiljo och QE
Hallbarhetsaspekter

Skattekontot
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Den nya varlden paverkar redan nu

Hardare prioritering mellan olika finansieringsformer
Emissionsvolymerna i statspapper bedémdes 2018 na en miniminiva
Introduktion av ny tioaring — utdkade auktioner ersatter byten

Grdn obligation under 2020

Behov av stor flexibilitet i likviditetsforvaltningen

In- eller utfléden fran skattekontot
Varierande repovolymer

Langre perioder av kassadverskott

2 RIKSGALDEN

‘?%'f SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



