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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

- Garantier och lan
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Finansiell stabilitet

+ Insattningsgarantin
« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Storre budgetoverskott ger minskad
obligationsupplaning

- Stark svensk ekonomi nara en konjunkturtopp
- Sma revideringar jamfort med foregaende prognos

- Storre dverskott i statsbudgeten 2018, men nagot lagre 2019

- Hogre budgetsaldo 2018 pga storre skatteinkomster och 6kade kapitalplaceringar pa
skattekontot

* Marginella forandringar for budgetsaldot 2019

- Lagre upplaningsbehov pa grund av starkare utfall och uppreviderad prognos pa
budgetsaldot

- Riksgalden bedomer att auktionsvolymen i statsobligationer nar en nedre grans
under radande omstandigheter

+ Sanks till 1,5 miljarder kronor
- Repofaciliteten viktigare &n nagonsin

» Statsskulden fortsatter att minska
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Stark svensk ekonomi nara en konjunkturtopp

Konjunkturinstitutets barometerindikator

Index
* Hog tillvéxt i BNP forra aret 120
- Hogt fortroende hos hushall och 115
foretag 110
105
- Fortsatt stark arbetsmarknad 100
- Hogre tillvaxt i omvarlden an vantat %
90
- Hogt kapacitetsutnyttjande a5
80

2010 2012 2014 2016 2018

== Barometerindikatorn
===Hushallens fortroendeindikator
==K onfidensindikatorn for hela naringslivet
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Tillvaxten mattas i sparen av anstrangt

resursutnyttjande

+ BNP fortsatter att vaxa snabbt det
narmaste halvaret

« Exporten har reviderats upp

+ Sammansattningen av investeringarna har
andrats

+ Bostadsinvesteringarna forvantas minska
2018 och 2019

+ Tillvaxten mattas av under andra halvan
i ar i takt med fallande bostads-
investeringar och ett anstrangt
resurslage

Bidrag till BNP-tillvaxten

Procentenheter Arlig procentuell forandring
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0

2016 2017 2018 2019
mmm Nettoexport . | ager
= Investeringar mmm Offentlig konsumtion

i Hushallens konsumtion e===BNP
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De ekonomiska utsikterna

Sammanfattning och riskbild

- Svensk ekonomi gar fortsatt starkt - Vandpunkter i konjunkturen ar svara att
- Utfall i linje med tidigare prognoser prognostisera
- Indikatorer stéder bilden av fortsatt god tillvaxt de - Omvarlden kan véxa snabbare forvéantat pa kort sikt

narmsta kvartalen - Utvecklingen p& bostadsmarknaden &r viktig,

sarskilt for bostadsinvesteringarna
- Sma revideringar jamfort med foregaende
prognos

+ Marginella revideringar av BNP, men viss andring i
sammansattningen

+ Prognosen for arbetsmarknadsvariablerna ar i stort
sett oférandrad

Arlig procentuell forandring 2017

BNP 2,5 -0,3 2,7 0,2 1,7 00
Arbetskraft 2,0 0,1 1,2 0,1 0,8 00
Sysselsattning 2,3 0,0 1,2 0,0 0,6 00
Arbetsloshet 6,7 0,1 6,6 0,1 6,8 0,0
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Statsbudgeten

Prognosforandringar jamfort med oktober

Miljarder kronor 2018 2019
Prognos oktober 2017 47 55
Primarsaldo 31 -10
Varav:

Skatteinkomster 30 -6
Utdelningar pa statens aktier 2 3
Statsbidrag till kommuner 0 0
Arbetsmarknad -1 0
Socialforsakring 3 4
Migration 1 0
Bistand 0 0
Owrigt -5 -11
Riksgéaldens nettoutlaning 4 2
Varav:

Vidareutlaning 0 2
Réantor pa statsskulden -1 -2
Prognos februari 2017 80 45
Total férandring 33 -10
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Saldot pa skattekontot

Totalt skattekontosaldo resp. 12-man rullande genomsnitt
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Riksgaldens bedémning av kapitalplaceringar pa
skattekonto
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Statens finansiella sparande minskar langsamt

Miljarder kronor

150 Miljarder kronor 2015 2016 2017 2018 2019
Frognos Budgetsaldo -33 85 62 80 45
100 Avgransningar 29 36 -4 0 13
50 - Forséljning av aktiebolag 0 0 -2 3 3
0 Extraordinara utdelningar -9 -2 0 0 0
50 —¥¥ / / Delar av Riksgaldens nettoutlaning 17 16 -2 3 3
/ Ovriga avgransningar mm. 21 22 -1 -6 8

-100 —
N Periodiseringar 16 -52 2 -29 -11
190 Periodisering av skatter 16 41 2 32 15
_2002010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Periodisering av rantor mm 0 12 1 3 4
Finansiellt sparande 12 69 59 51 48
=== Finansiellt sparande ~ =====Budgetsaldo Procent av BNP 0,3 1,6 1,3 1,1 1,0
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Statsbudgeten

Sammanfattning

- Storre dverskott 2018 jmf med féregaende prognos
+ Hogre skatteinkomster
- Okat inflode av kapitalplaceringar p& skattekonto
- Hogre utdelningar pa statens aktier
+ Forsaljning av Apoteksgruppen AB
+ Lagre utgifter inom socialférsakringen

- Marginellt lagre overskott 2019 jmf med foregaende prognos
- Uttag fran skattekonto
+ Sjunkande kapitalvinster
+ Reformer 15 mdkr (oférandrat)
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Nedreviderat upplaningsbehov 2018-2019

- Minskat upplaningsbehov jamfort med forra prognosen
+ 160 miljarder kronor 2018 (minskning med 66 miljarder)
- 183 miljarder kronor nasta ar (minskning med 50 miljarder)

- Beror bade pa starkare utfall &n vantat 2017 och den uppreviderade
prognosen for budgetoverskottet 2018

- Upplaningen anpassas genom minskad emissionsvolym i
statsobligationer
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Lagsta upplaning i statsobligationer sedan 2007

- Auktionsvolymen sanks fran 2,0 miljarder till 1,5 miljarder kronor
 Minskning i arstakt fran 40 miljarder till 30 miljarder kronor

- Femte minskningen pa tva ar

Miljarder kronor
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1
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
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Obegransade repofaciliteten viktig for marknaden

- Efterfragan pa repor har 6kat markant

- Marknadsaktdrerna upplever férsamrad likviditet

Miliarder kronor Betyg
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Oforandrad upplaning i 6vriga instrument

- Realobligationer kvar pa 8,5 miljarder kronor per ar
* Obligationer i utlandsk valuta: enbart for Riksbanken

- Statsskuldvéaxlar kvar pa lag niva

Statsskuldvaxlar, utestdende stock, miljarder kronor
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Statsskulden fortsatter att minska

Miljarder kronor Procent av BNP
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Extrabilder

¥ RIKSGALDEN




Kassaoverskott 2017-2019

Kassadverskott langre period an normailt
— starkare utfall 2017 an vantat
— budgetoverskottet forvantas bli hogre

Statsskulden minskar i langsammare takt &n
budgetsaldot forstarks pa kort sikt eftersom
forvaltningstillgangarna inte raknas av

Kassaoverskotten krymper pa sikt och statsskulden
minskar da snabbare



Upplaningsbehov, brutto

2017 2018 2019

Nettolanebehov (budgetsaldot med omvéant tecken)  -62 -80 -45
Affarsdagsjustering mm? 4 2 1
Privatmarknad & sékerheter, netto? 14 9 6
Forfall penningmarknad3 144 122 15
Statsskuldvaxlar 84 88 20
Likviditetsforvaltningsinstrument 60 35 -5
Forfall, byten och uppkop, kapitalmarknad 145 106 206
Statsobligationer 69 5 99
Realobligationer 15 0 21
Obligationer i utlandsk valuta® 62 101 87
Totalt upplaningsbehov, brutto 246 160 183

1 Skillnaden kommer av att uppldningen redovisas pad afférsdag medan nettoldnebehovet redovisas pa likviddag.

2 Nettoférdndring i privatmarknadsuppldning och sdkerheter.

3 Initial stock med férfall inom 12 manader. Likviditetsférvaltningsinstrument redovisas netto, inklusive tillgéngar.

4 Berdknat med den vixelkurs obligationerna ursprungligen gavs ut till.
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Upplaning enligt ny prognos

2017 2018 2019

Miljarder kronor Utfall feb  (okt) feb (okt)
Upplaning penningmarknad ! 122 15 (75) 83 (121)
Statsskuldvaxlar 88 20 (20) 20 (20)
Likviditetsforvaltningsinstrument 35 -5 (55) 63 (101)
Upplaning kapitalmarknad 124 145 (150) 99 (112)
Statsobligationer 51 32 (40) 30 (40)
Realobligationer 12 9 (9) 9 (9)
Obligationer i utl. valuta 61 105 (102) 61 (63)
varav statens egen del 0 0 (0) 0 (0)
varav for vidareutldning till Riksbanken 61 105 (102) 61 (63)
Total upplaning 246 160 (226) 183 (233)

1 ytestgende stock per den sista december. Likviditetsférvaltningsinstrument inkluderar commercial paper och
redovisas netto.
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