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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning Finansiell stabilitet
Statens betalningar och Insattningsgarantin
kassahantering Bankkrishantering (resolution)
Upplaning och forvaltning av Finansiella stabilitetsradet

statsskulden
Garantier och lan



Starkare ekonomi minskar statens lanebehov

- Nettolanebehovet 2017 beraknas till -28 respektive -47 miljarder kronor 2017 och 2018
- Lanebehovet 2017 nedreviderat d& hogre tillvaxt ger hogre skatteinkomster och lagre utgifter
- Lanebehovet 2018 uppreviderat da Riksgaldens utlaning till Riksbanken nu antas fortsatta tills vidare

- Nettolanebehovet 2019 beraknas till -55 miljarder 2019
- Fortsatt oforandrade antaganden rorande éverinsattningar pa skattekontot

- Kraftig minskning av kronupplaningen
- Starkare statsfinanser leder till minskad kronupplaning
- Riksgaldens utlaning till Riksbanken antas fortsatta tills vidare, valutaupplaningen okar

+ Emissionsvolymen minskar i nominella och reala statsobligationer samt statsskuldvaxlar

- Riskerna for en samre utveckling vager éver nagot
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Stark tillvaxt 1 svensk ekonomi

Utfall och indikatorer pekar pa stark

ekonomi Ind1e;(o Arlig procentuell férén::loring
+ Hog BNP-tillvaxt det andra kvartalet
- Fortsatt stark arbetsmarknad tredje kvartalet 120 | 8
. ' 6
+ Hogre resursutnyttjande an normalt 1o | X | |
+ Allaindikatorer dock inte samstdmmiga H ”‘ HP H ¢
+ Expansiv ekonomisk politik I I I
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- Tecken pa vandpunkt i konjunkturen ' ,
- T.ex. varsel och byggstarter 80 |
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Tillvaxten mattas av nar lediga resurser minskar

Procentenheter Procentuell férandring

- Starkt nulage, BNP vantas vaxa over trend 5 5
de narmsta kvartalen

+ Allt mer anstrdngda resurser ger successiv
avmattning av tillvaxten 3

+ Utvecklingen av bostadsinvesteringar 2
spelar stor roll for tillvaxtforloppet

+ Hdogsta tillvaxten for bostadsinvesteringar sedan
boomen i borjan av 1990-talet

* Investeringsnivan vantas plana ut

2015 2016 2017 2018 2019
mmm Hushéllens konsumtion B [nvesteringar
i Offentlig konsumtion | ager
mmm Nettoexport == BNP (ha)
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Historiskt stark arbetsmarknad svalnar

Starkaste arbetsmarknaden pa 50 ar
-+ Matt som 7-arsgenomsnitt av arlig tillvaxt

Sysselsattning och arbetskraft vaxer
langsammare nar konjunkturen mattas av

« Utrikes fodda driver i stort sett hela tillvaxten
+ Asylstkande och anhdriga ar bara en del

Arbetslosheten dkar nagot under
prognosperioden

Mattligt pris- och lonetryck under hela
prognosperioden

 Huvudsakligen pa grund av de centrala [6neavtalen

Arlig procentuell férandring, sju ars glidande medelvarde
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Riskbild och sammanfattning

Forsorjningsbalansen
+ Risker for en samre utvecklin L9 procentuelitrandring

N . o 9 BNP 33 02 27 04 25 04 1,7
vager over nagot Hushallens konsumtion 22 02 22 04 22 01 18
. N . ° . Offentlig konsumtion 3.4 0,5 0,2 0,0 1,3 0,3 0,9
Vandpunkter ar svarprognosticerade Investeringar 57 0os 71 Ls 33 o4 20
- Bostadsmarknaden viktig, speciellt Lagerinvesteringar® 01 o0 -01 o1 00 o1 00
bostadsinvesteringar Export 34 01 36 03 43 01 33
. . . Import 3,5 -0,3 3,9 1,0 3,9 -0,4 3,4
+ Arbetsmarknaden mer osaker an vanligt Nettoexport* 01 o1 01 o0s 03 o1 01
BNP, kalenderkorrigerad 3,1 0,1 3,0 0,4 2,6 0,4 1,7

* Bidrag till BNP-tillvaxten.

Arbetsmarknad, priser och l6ner

Arlig procentuell férandring 2016

Arbetskraft 1,0 1,9 0,3 1,3 0,5 0,8
Sysselsatta 1,5 2,3 0,2 1,2 0,5 0,6
Arbetsloshet 6,9 6,6 0,1 6,7 0,2 6,8
KPIF 1,4 2,0 1,7 1,8 1,7 1,9
Timlén (NR) 2,2 3,2 0,2 3,2 0,1 3.4
Lénesumma 4,9 4,8 0,3 4,7 0,4 4,2
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Sammanfattning nettolanebehovet 2017-2019

- Sankning av prognosen for 2017

+ Hogre tillvaxt ger hogre skatteinkomster och
lagre utgifter

+ Utfall juni-september betydligt starkare an

prognos
+ Irland har ansokt om att fortidsinlésa sina lan
Miljarder kronor 2017 2018 2019
Primart saldo -40 -65 -77
. . Riksgaldens nettoutlaning 0 6 1
* HGjning av prognosen foér 2018 varav vidareutlaning 3 10 -3
+ Riksbankslanen blir kvar tillsvidare Rantor pa statsskulden 12 11 21
- Expansiva forslag i budgetpropositionen. Nettolanebehov -28 -47 -55
« Starkare tillvaxt ger hogre skatteinkomster
 FOrsta prognosen for 2019
- Nettolanebehovet fortsatter att minska nagot
- Antagande om finanspolitik pa 15 mdkr
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Stabilt statligt finansiellt sparande

Miljarder kronor
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Starkare primarsaldo jamfort med 1 juni

Miljarder kronor 2017 2018
Prognos juni 2017 17  -124
Primarsaldo -33 -18
Varav:

Skatteinkomster -20 -22
Utdelningar pa statens aktier 0 0
Statsbidrag till kommuner 0 5
Arbetsmarknad -1 1
Socialférsékring -1 6
Migration 1 -1
Bistand -1 0
Owrigt -10 -7
Riksgaldens nettoutlaning -12 94
Varav:

Vidareutlaning -10 101
Rantor pa statsskulden -1 1
Prognos oktober 2017 -28 -47
Forandring lanebehov -46 77
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Okande skatteinkomster jamfort med juniprognos

2017 2018
Loneskatter 2 11
Konsumtionsskatter 4 -7
Foretagsskatter -3 -3
Kompletterande skatt -15 -1

Totalt -20 -22




Avklingande inflode till skattekontot fran foretag

Glidande medelvarde
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Upplaningsbehovet i kronmarknaden minskar

Starka statsfinanser leder till minskat utbud av statsobligationer och
realobligationer

Upplaningsbehovet beraknas till 283 miljarder kronor 2017. Det &r en minskning
med 44 miljarder kronor jamfort med juniprognosen.

Upplaningsbehovet 2018 okar istallet med 38 miljarder kronor jamfort med forra
prognosen och beraknas bli 226 miljarder kronor.

Prognosen for 2019 visar ett upplaningsbehov pa 233 miljarder kronor.

Stort utnyttjande av marknadsvardande repor ger dverskott i
likviditetsforvaltningen. Det gor att upplaningen i statsskuldvéxlar dras ned.

Vidareutlaningen till Riksbanken antas fortsatta tills vidare. All planerad
valutaupplaning gors for att refinansiera forfall for Riksbankens rakning.



Upplaningen omfordelas

Emissionsvolymen i statsobligationer sanks till 2 miljarder kronor per auktion

Emissionsvolymen i realobligationer sanks till 500 miljoner kronor per auktion

Upplaningen i statsskuldvaxlar minskar kraftigt
+ Emissionsvolymen sanks till 5 miljarder per auktion
+ Antalet auktioner halveras

Obligationsupplaningen i utlandsk valuta for Riksbankens rakning antas
fortsatta tills vidare

* Riksgéalden ger ut obligationer i utlandsk valuta for att refinansiera
vidareutlaningen till Riksbanken under 2018 och 2019

+ Obligationer for egen rakning stryks
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Upplaningsbehov, brutto

2016 2017 2018 2019

Nettolanebehov -85 -28 -47 -55
Affarsdagsjustering mm -7 12 3 1
Privatmarknad & sakerheter, netto 6 12 8 7
Forfall penningmarknad 284 144 155 75
Statsskuldvaxlar 141 84 88 20
Likviditetsforvaltningsinstrument 143 60 68 55
Forfall, byten och uppkop, kapitalmarknad 104 143 106 205
Statsobligationer 53 66 5 99
Realobligationer 1 16 0 20
Obligationer i utlandsk valuta 49 62 101 87
Totalt upplaningsbehov, brutto 302 283 226 233
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Omfordelad upplaning

2016 2017 2018 2019

Miljarder kronor utfall okt (jun) okt (jun) okt
Upplaning penningmarknad 144 155 (195) 75 (108) 121
Statsskuldvaxlar 84 88 (110) 20 (60) 20
Likviditetsforvaltningsinstrument 60 68 (85) 55 (48) 101
Upplaning kapitalmarknad 157 127 (132) 150 (80) 112
Statsobligationer 81 51 (52) 40 (50) 40
Realobligationer 16 12 (13) 9 (13) 9
Obligationer i utl. valuta 61 65 (68) 102 (17) 63
statens egen del 0 0 (0) 0 (17) 0
vidareutl. till Riksbanken 61 65 (68) 102 (0) 63
Total upplaning 302 283 (327) 226 (188) 233
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Finansiellt sparande och budgetsaldo

Miljarder kronor 2015 2016 2017 2018 2019
Budgetsaldo -:33 8 28 47 55
Avgransningar 34 40 9 11 11
Forsaljning av aktiebolag 0 0 0 0 0
Extraordinara utdelningar 9 2 0 0 0
Delar av Riksgaldens nettoutlaning 17 16 10 17 5
Ovriga avgransningar mm. 26 25 0O -6 7
Periodiseringar 11 -56 8 -20 -23
Periodisering av skatter 11 -44 15 -25 -27
Periodisering av rantor mm. 0 -12 -7 5 4
Finansiellt sparande 12 69 46 38 43
Procent av BNP 03 16 1,0 0,8 0,9
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