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Minskad upplaning nar Riksbankens valutareserv
antas dras ned

- Nettolanebehovet 2018 beraknas till -124 miljarder kronor
+ 107 miljarder kronor lagre jamfort med februariprognosen
- Forandringen beror i sin helhet pa avvecklingen av Riksbankens valutalan

- Nettolanebehovet 2017 beraknas bli 17 miljarder kronor
+ 3 miljarder kronor lagre jamfért med februariprognosen

- Fortsatt oférandrade antaganden rérande Overinsattningar pa skattekontot

- Kraftig minskning av valutaupplaningen
- Riksgaldens utlaning till Riksbanken antas upphora 2018
+ Riksgalden ska emittera cirka 17 miljarder kronor i utlandsk valuta for egen rakning

- Emissionsvolymen halls oforandrad i sival nominella som reala statsobligationer

- Riskerna i prognosen ar balanserade
* Huspriser, byggande och hushallens skuldsattning utgor risker pa nedsidan
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Fortsatt god tillvaxt i svensk ekonomi

- Tydligare aterhamtning i omvarlden

» Indikatorer starkare an den faktiska
tillvaxten

- Inhemsk efterfrdgan och export bidrar i
ungefar lika delar till BNP-tillvaxten

+ Bostadsinvesteringar mattas av framover

Kl:s indikator pekar pa hog tillvaxt

Arlig procentuell tillvéxt Index
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Kallor: Statistiska centralbyran , Konjunkturinstitutet och
Datastream
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Stark utveckling pa arbetsmarknaden

 Arbetskraften och sysselsattningen har
vaxt mycket snabbt senaste halvaret

- Tudelad bild av resursutnyttjandet pa
arbetsmarknaden

+ Bristtal indikerar hogt resursutnyttjande
 Timgap indikerar mattligt resursutnyttjande

« Matproblem i AKU

+ Sysselsattning och arbetade timmar sannolikt
Overskattat

- Bilden av resursutnyttjandet paverkas

- Loner vaxer fortsatt i mattlig takt, liksom
lbnesumman
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Balanserade risker

« Omvarlden

- Viss spanning mellan sa kallad hard och mjuk
data

+ Politisk osékerhet och svaga europeiska
banker

- Konjunkturforloppet, kort v. lang sikt

+ Indikatorer i Sverige for saval BNP som
arbetsmarknad pekar pa stark tillvaxt i nartid

+ Vandpunkter i konjunkturen brukar innebéra
tydliga och ihallande omslag i BNP-tillvéaxt

+ Bostadsmarknaden fortsatt kalla till oro

- Huspriser, byggande och hushallens
skuldséattning

BNP-tillvaxt i samband med konjunkturvandningar

Arlig procentuell férandring
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Kallor: Statistiska centralbyran, Konjunkturinstitutet,
Datastream och Riksgalden

Not: Konjunkturvandningar definierade som toppar i
Konjunkturinstitutets BNP-gap
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Prognosen | sammanfattning

Forsorjningsbalansen

Arlig procentuell férandring

BNP 3,2 -0,3 2,3 0,0 2,1 0,1
Hushallens konsumtion 2,4 0,2 1,9 -0,4 2,1 0,0
Offentlig konsumtion 2,9 -0,5 0,1 -1,1 1,0 0,0
Investeringar 5,3 1,4 5,2 2,2 2,9 0,6
Lagerinvesteringar” 0,0 02 -01 01 -0,1 0,1
Export 3,5 0,3 3,3 -0,2 4,4 0,5
Import 3,8 -0,5 2,9 0,2 4,3 0,7
Nettoexport1 0,0 0,3 0,3 -0,2 0,2 -0,1

BNP, kalenderkorrigerad 2,9 -0,2 2,6 0,0 2,2 0,1

! Bidrag till BNP-tillvaxten.

Arbetsmarknaden

Arlig procentuell férandring 2016
Arbetskraft 1,0
Sysselsatta 1,5
Arbetsloshet 6,9
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Nettolanebehovet minskar kraftigt 2018

Sma forandringar for 2017

- Nettolanebehovet 17 mdkr jamfort med 20 mdkr i februari.

Underliggande sma forandringar aven for 2018, men aterbetalning av
vidareutlaning till Riksbanken minskar lanebehovet kraftigt

< Nya prognosen ar pa -124 mdkr, jamfort med -17 mdkr i februari.

Hogre lanebehov i utfallen under varen. Bedoms vara forskjutningar mellan
manader.

Nagot lagre utgifter bada aren.

Fortsatt ofdrandrade antaganden nar det galler dverinsattningar pa
skattekonton.

Ofdrandrat antagande om 15 mdkr i ofinansierade reformer 2018.
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Vidareutlaning till Riksbanken paverkar
nettolanebehovet

Miljarder kronor
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Men inte statens finansiella sparande

Miljarder kronor
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Storre lanebehov an vantat de senaste manaderna

Miljarder kr
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Sma prognosforandringar bortsett fran lanen till
Riksbanken?

Miljarder kronor 2017 2018
Prognos februari 2017 20 -17
Skatt 6 2
Statsbidrag till kommuner 0 0
Arbetsmarknad -2 0
Socialférsakring -2 -1
Migration 1 1
Bistand 3 0
Utdelningar pa statens aktier 1 -1
Réantor pa statskulden -1 1
Nettoutlaning, exkl. vidareutlaning 0 1
Vidareutlaning -1 -106
Owrigt -8 -4
Prognos juni 2017 17 -124
Summa férandringar -3 -107

1 Forandringar i lanebehovstermer. Minus betyder att
nettolanebehovet minskar och plus betyder att det 6kar
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Sma forandringar i skatteprognosen?

2017 2018
Loneskatter 0 3
Konsumtionsskatter -3 -1
Foretag 2 1
Kompletterande skatt 7 -1
Totalt 6 2

1 Forandringar i lanebehovstermer. Minus betyder att
nettolanebehovet minskar och plus betyder att det 6kar
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Stora omslag | budgetsaldot

Miljarder kronor
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Jamforelse med andra prognosmakare
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Upplaningsbehovet minskar 2018
- Upplaningsbehovet beraknas till 327 miljarder kronor 2017. Det ar samma
belopp som i februariprognosen.

- Upplaningsbehovet minskar till 188 miljarder kronor 2018. Det &r en
minskning med 106 miljarder kronor sedan féregaende prognos.

- Riksgaldens utlaning till Riksbanken antas upphdra 2018.
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Valutaupplaningen minskar kraftigt
- Obligationsupplaningen i utlandsk valuta for Riksbankens rékning antas
upphora 2018
- Riksgalden ger ut obligationer i utlandsk valuta for statens egen del 2018

- Upplaningen i statsskuldvaxlar minskar 2018

-+ Skapar utrymme for obligationsupplaning i utlandsk valuta for statens egen del

- Oforandrad upplaning i statsobligationer

- Oforandrad upplaning i realobligationer
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Upplaningsbehov, brutto

Miljarder kronor 2016 2017 2018
Nettolanebehov -85 17 -124
Affarsdagsjustering mm1 -7 7 0
Privatmarknad & sakerheter, netto? 6 12 11
Forfall penningmarknad3 284 144 195
Statsskuldvaxlar 141 84 110
Commercial paper 87 12 40
Likviditetsforvaltningsinstrument 56 48 45
Forfall, byten och uppkop, kapitalmarknad 104 146 107
Statsobligationer 53 69 6
Realobligationer 1 15 0
Obligationer i utlandsk valuta* 49 62 101
Totalt upplaningsbehov, brutto 302 327 188

1 Skillnaden kommer av att uppldningen redovisas pa afférsdag medan nettoldnebehovet redovisas pG
likviddag.

2 Nettoférdndring i privatmarknadsuppldning och sdkerheter.

3 Initial stock med férfall inom 12 ménader.

4 Bercdiknat med den vdéixelkurs obligationerna ursprungligen gavs ut till.
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Minskad upplaning i utlandsk valuta och

statsskuldvaxlar
2016 2017 2018

Miljarder kronor utfall  jun (feb)  jun (feb)
Upplaning penningmarknad 1 144 195 (195) 108 (126)
Statsskuldvaxlar 84 110 (110) 60 (80)
Commercial paper 12 40 (40) 0 (0)
statens egen del 0 40 (40) 0 (0)
vidareutl. till Riksbanken 12 0 (0) 0 (0)
Likviditetsforvaltningsinstrument 48 45  (45) 48 (46)
Upplaning kapitalmarknad 157 132 (132) 80 (168)
Statsobligationer 81 52 (52) 50 (50)
Realobligationer 16 13 (13) 13 (13)
Obligationer i utlandsk valuta 61 68 (68) 17 (105)
statens egen del 0 0 (0) 17 (0)
vidareutldning till Riksbanken 61 68 (68) 0 (105)
Total upplaning 302 327 (327) 188 (294)

1 Utestdende stock per den sista december.
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Forfall av obligationer for Riksbankens rakning

Miljarder kronor per den 31 maj 2017
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Lagre statsskuld 2018

Miljarder kronor Procent av BNP
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