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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning Finansiell stabilitet
Statens betalningar och Insattningsgarantin
kassahantering Bankkrishantering (resolution)
Upplaning och forvaltning av Finansiella stabilitetsradet

statsskulden
Garantier och lan



Riksgalden ar statens centrala finansforvaltning

Riksgalden hanterar inbetalningar, som skatter, och
utbetalningar, som statliga I6ner, pensioner, bidrag och
studiemedel

Nettot av dessa betalningsstrommar placeras vid 6verskott och
lanas upp vid underskott

Riksgalden gor prognoser 6ver myndigheternas betalningar som
tilsammans med forfallande Ian utgor grunden for Riksgaldens
laneplanering de narmaste tva aren

Vardet pa statens samlade betalningar uppgar under ett ar till en
storleksordning om 1,5 ganger svensk BNP.



Lagre underskott for staten ger minskad upplaning

Stort overskott i statsbudgeten 2016 pa 85 miljarder kronor, delvis pga. 6verinsattningar

Stora ¢verinsattningar pa skattekonton
+ Samma bedémning som i prognosen i oktober
- Qverinsattningarna beddéms i dag uppga till cirka 50 miljarder kronor

Underskott i statsbudgeten 2017 vands till dverskott 2018
- Statsbudgetens saldo beraknas bli -20 miljarder kronor 2017 och 17 miljarder kronor 2018

Sma revideringar jamfort med prognosen i oktober
+ Statsbudgetens saldo har reviderats upp med 9 miljarder kronor 2017-2018

Upplaningen i statsobligationer fortsatter att minska

Riskerna i prognosen ar balanserade
- Okad politisk osakerhet i omvarlden
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God tillvaxt | Sverige

Index Arlig procentuell féréandring
« Mer positiva konjunktursignaler i 120 8
omvarlden
- Fortsatt mattlig global aterhamtning 110 6
4
« Tillvaxtutsikterna i Sverige har ljusnat 100
- Stark tillvaxt i slutet av forra aret 2
90 0
+ Fortsatt god tillvaxt i Sverige .
- Export och investeringar vantas vaxa lite 80 .
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=K |:s konjunkturbarometer (va)
——BNP-tillvaxt (ha)

Kélla: Konjunkturinstitutet, SCB och Datastream.
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Arbetsmarknaden utvecklas fortsatt starkt

Index Arlig procentuell 6kning
+ Sysselsattning och arbetskraft vaxte 50 5
starkt i slutet av forra aret 45 is
. . . [} 40 ’
* Bristtal och andra indikatorer pekar pa 35 4
fortsatt stark utveckling i nartid
30 35
- Lénerna vaxer onormalt langsamt 25
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== Bristtal i industrin (va)

——L0dner enligt konjunkturstatistiken (ha)

Kélla: Medlingsinstitutet, Konjunkturinstitutet och
Datastream.
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Okad politisk osakerhet i omvarlden

- Balanserade risker i prognosen
« | nartid: mer sannolikt med en starkare utveckling
- Pa langre sikt: mer sannolikt med en svagare utveckling

- Okad politisk osakerhet i omvarlden
* Ny politisk agenda i USA
+ Politiska val pa flera hall i Europa
+ Storbritanniens uttrade ur EU ska hanteras

- Inhemska risker ror arbetsmarknaden och hushallens skuldsattning
- Pa kort sikt kan sysselsattningen 6ka mer an forvantat
- Pa langre sikt ror osakerheten
= hur snabbt nyanlanda trader in pa arbetsmarknaden och i vilkken omfattning de blir sysselsatta samt
- strukturen pa arbetsmarknaden och I6neutvecklingen
- Hushallens skuldsattning utgor fortfarande en risk for utvecklingen av den privata konsumtionen
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Prognosen | sammanfattning

Forsdrjningsbalansen Nyckeltal pa arbetsmarknaden

Arlig procentuell forandring DifflArlig procentuell férandring

BNP 34 o1 23 04 19 01 Arbetskraft 1,0 02 1,0 01 08 01
Hushallens konsumtion 2,2 0,3 2,2 0,1 2,1 0,1 Sysselsatta 1,5 0.0 1,4 0.0 0,9 01
Offentlig konsumtion 3,4 0,2 1,2 0,4 1,0 0.0 Arpetsléshet 6.9 01 6,6 02 6.6 01
Investeringar 68 06 30 09 2,3 0.8 ) : ' :
Lagerinvesteringar! 0,3 oo -0,2 01 -01 -0,1
Export 3,2 0,2 3,5 0,4 3,9 0,0
Import 4,3 -0,6 2,7 -0,4 3,6 0,0
Nettoexport! -0,3 04 05 04 0,3 0,0

BNP, kalenderkorrigerad 3,2 01 26 04 2,1 01

1 Bidrag till BNP-tillvaxten.
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Sammanfattning nettolanebehov

- Missvisande lagt utfall for lanebehovet 2016

- Oforandrade antaganden nar det galler Gverinsattningar pa skattekonto

* Prognosen for 2017-2018 har reviderats ned med totalt 9 miljarder kronor

¢ 2017: 33 — 20 mdkr
« 2018:-20 — -17 mdkr

- Of6randrat antagande om 15 mdkr i ofinansierade reformer 2018

- Statens finansiella sparande utvecklas betydligt jAmnare &n
nettolanebehovet
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Statens finansiella sparande jamfort med
budgetsaldot

Miljarder kronor

Miljarder kronor 2014 2015 2016 2017 2018 100
Budgetsaldo -72 -33 8 -20 17 /\

/\
Avgransningar 5 23 11 19 16 20 / \ /#A‘\‘
Forsalining av aktiebolag 0 0 0 0 0 0 \_
Extraordinéra utdelningar o -9 -2 0 0 o N //

Delar av Riksgéldens nettoutlaning 13 17 16 21 23 / \ Wy

Ovriga avgransningar mm. -:18 15 -3 -2 -6 -100

Periodiseringar 27 21 -68 12 -28 150 / \'4

Periodisering av skatter 3 11 -47 14 -29 /

Periodisering av rantor mm. -6 10 -22 -2 1 -200

Finansiellt sparande 51 11 28 10 5 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Procent av BNP -1,3 03 06 0,2 0,1

Finansiellt sparande staten ———Budgetsaldo
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Skatteinkomster jamfort med foregaende prognos

2017 2018
LOneskatter -1 2
Konsumtionsskatter 5 7
FOretag -5 -5
Kompletterande skatt -12 -5
Totalt -13 -1
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Forandringar fran oktober

(positiva tal innebar ett 0kat lanebehov)

Miljarder kronor 2017 2018
Prognos oktober 2016 33 -20
Skatt -13 -1
Statsbidrag till kommuner 0 0
Arbetsmarknad 0 0
Socialférsékring -3 -4
Migration 0 -5
Bistand 1 3
Utdelningar pa statens aktier 0 0
Rantor pa statskulden 1 3
Nettoutlaning, exkl. vidareutlaning 2 0
Vidareutlaning 1 2
Owrigt -1 5
Prognos februari 2017 20 -17
Summa férandringar -12 4

Ry head
1=
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Statsskuldens utveckling

Miljarder kronor Procent av BNP
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Sveriges statsskuld I internationell jamforelse

Maastricht-definition

Procent av BNP
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Kélla; OECD Economic Outlook och Datastream
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Upplaningsbehov, brutto

Miljarder kronor 2016 2017 2018
Nettolanebehov -85 20 -17
Affarsdagsjustering mm? -7 6 -1
Privatmarknad & sdkerheter, netto? 6 11 11
Forfall penningmarknad3 284 144 195
Statsskuldvaxlar 141 84 110
Commercial paper 87 12 40
Likviditetsforvaltningsinstrument 56 48 45
Forfall, byten och uppkop, kapitalmarknad 104 146 106
Statsobligationer 53 70 5
Realobligationer 1 14 0
Obligationer i utlandsk valuta* 49 62 101
Totalt upplaningsbehov, brutto 302 327 294

1 Skillnaden kommer av att uppldningen redovisas pa afférsdag medan nettoldnebehovet
reovisas pd likviddag.

2 Nettofdrdindring i privatmarknadsuppldning och sdkerheter.
3 Initial stock med férfall inom 12 mdnader.

4 Berdknat med den véxelkurs obligationerna ursprungligen gavs ut till.
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Upplaningen minskar

- Lagre upplaningsbehov under perioden

- Upplaningsbehovet minskar med 21 miljarder kronor per ar
2017...

* men ar oférandrat 2018

- Upplaningsbehovet beréaknas till 327 (349) respektive 294 (294)
miljarder kronor 2017 och 2018
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Upplaning fran kapitalmarknaden

- Upplaningen i statsobligationer justeras ned

- Forandring fran forsta auktionen i mars, ny volym blir 2,5 miljarder kronor istallet for
3,0 miljarder kronor

- Tva auktionstillfallen per ar tas bort. Nu 20 auktioner, tidigare 22.

- Emissionsvolymen per ar beréknas till 52 (66) miljarder kronor i ar och 50 (66)
miljarder kronor under 2017 och 2018

- Liten nedrevidering av upplaning i realobligationer
- Antal aktioner minskar fran 18 till 17
- Oforandrad volym per auktion pa 750 miljoner kronor
« Ny arsvolym &r 12,75 (13,5) miljarder kronor
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Auktionsvolymer

Miljarder kronor
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Upplaning fran kapitalmarknaden

- Upplaning i obligationer i utlandsk valuta endast for Riksbankens
rakning

- Upplaningen uppgar till 68 (67) respektive 105 (105) miljarder kronor 2017 och
2018




Upplaning fran penningmarknaden

- Statsskuldvéaxlar ligger kvar pa 10 miljarder kronor per auktion
- Varje utestaende vaxel planeras normalt sett uppna 20 miljarder kronor

+ Snittet for SSV stocken 84 (88) miljarder kronor under 2017 och 83 (83)
miljarder kronor 2018

- Commercial paper vid arsskiftet 2017/2018 minskar till 40 (65) miljarder
kronor

- Vid arsskiftet oférandrad upplaning i likviditetsforvaltningsinstrument
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Forandringar fran oktoberprognosen

- SGB IL 3110 har ca 2,5 ar till forfall. Byten om 5 (10) miljarder kronor

* Ingen refinansiering av forfallande premieobligationer




Upplaning enligt ny prognos

2016 2017 2018

Miljarder kronor utfall feb  (okt) feb  (okt)
Upplaning penningmarknad ! 144 195 (202) 126 (110)
Statsskuldvaxlar 84 110 (110) 80  (80)
Commercial paper 12 40 (65) 0 (0)
statens egen del 0 40  (65) 0 (0)
vidareutl. till Riksbanken 12 0 (0) 0 (0)
Likviditetsférvaltningsinstr. 48 45 (27) 46  (30)
Upplaning kapitalmarknad 157 132 (147) 168 (184)
Statsobligationer 81 52 (66) 50 (66)
Realobligationer 16 13 (14) 13 (14)
Obligationeri utl. valuta 61 68 (67) 105 (105)
statens egen del 0 0 (0) 0 (0)
vidareutl. till Riksbanken 61 68  (67) 105 (105)
Total upplaning 302 327 (349) 294 (294)

! Utestdende stock per den sista december.

22 iy RIKSGALDEN

E%* SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE




Realandel

Procent

24

22

o N VT
) \/

v

14
2015 2016 2017 2018 2019

iy RIKSGALDEN

‘i%# SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



Den nominella kronskuldens duration, |optider
upp till 12 ar

Ar

4,5

) AT
o WAl s Voo

2015 2016 2017 2018 2019




Swappvolymen minskar

2016 2017 2018
Miljarder kronor Utfall feb (okt) feb (okt)
Ranteswappar i kronor? 10 5 (10) 5 (10)
Swappar totalt 10 5 (10) 5 (10)
Swappar, forfall 38 39 (39) 29 (28)
Swappar, nettoforandring -28 -34 (-29) -24 (-18)

1 Rénteswappar fran lang till kort réinteexponering i kronor.
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Riksbankens kop per 31 januari 2017

Miljarder kronor
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Riksgaldens marknadsvardande repor

Ménadsgenomsnitt, miljarder kronor
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Lagre underskott for staten ger minskad upplaning

Stort overskott i statsbudgeten 2016 pa 85 miljarder kronor, delvis pga. 6verinsattningar

Stora ¢verinsattningar pa skattekonton
+ Samma bedémning som i prognosen i oktober
- Qverinsattningarna beddéms i dag uppga till cirka 50 miljarder kronor

Underskott i statsbudgeten 2017 vands till dverskott 2018
- Statsbudgetens saldo beraknas bli -20 miljarder kronor 2017 och 17 miljarder kronor 2018

Sma revideringar jamfort med prognosen i oktober
+ Statsbudgetens saldo har reviderats upp med 9 miljarder kronor 2017-2018

Upplaningen i statsobligationer fortsatter att minska

Riskerna i prognosen ar balanserade
- Okad politisk osakerhet i omvarlden

iy RIKSGALDEN

'é%# SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE




