%&g %éég Riksgélden och
finansiell stabilitet

é-é Hans Lindblad
Riksgaldsdirektor

DNB Sverige
Stockholm 26 januari 2017




Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning Finansiell stabilitet
Statens betalningar Insattningsgarantin
och Bankkrishantering
kassahantering (resolution)
Upplaning och forvaltning Finansiella
av statsskulden stabilitetsradet

Garantier och lan



Finansiell stabilitet - ansvarsfordelningen | Sverige

SVERIGES i bdd

RIKSDAG kid
Riksdagen
- Lagstiftning
|
| |
a .
o . Riksbanken
o) Finansdepartementet ksbanke
- Penningpolitik S

- Finansiella stabilitetsradet o } o)
REGERINGSKANSLIET - Likviditetsstod SVERIGES
RIKSBANK

Riksgalden Finansinspektionen <,
%‘@g RI KSGALDEN - Resolution - Mikrotillsyn 5
- Insattningsgaranti - Makrotillsyn ¢

&/ RIKSGALDEN

H SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



Finanskris ar skuldkris!

Basta skyddet mot finanskris ar att undvika stor skulduppbyggnad

Statens finanser ska vara starka

Banker ska vara valkapitaliserade

Hushallens och foretagens skulder ska vara rimliga

Ett fungerande regelverk
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Stora konsekvenser av finansiell instabilitet

Genomsnittliga effekter efter en finanskris

Okning arbetsloshet
Minskning BNP
Minskning reala huspriser

Minskning reala aktiepriser

Okning statsskuld
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Kélla: Reinhart och Rogoff (2009)
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Statens finanser ska vara starka for att mota
makroekonomiska konsekvenser

Budgetsaldot ska inte driva upp statsskulden i normala tider

Statsskulden ska vara tillrackligt 1ag i normala tider for att:
Kunna vara stétdampare i kris
Men utan att bli ett problem i sig vid kris

Skuldnivaer 6ver ca 60-80 procent tenderar att dampa tillvaxt och hoja rantorna
En finansiell kris férdubblar n&stan skulden
Sakerhetsmarginaler ar att foredra, sarskilt som var banksektor ar stor
En OECD-studie uppskattar de direkta forlusterna i svensk banksektor till 10-15 procent av BNP, vilket ar hogre

an i andra lander*

Riksgaldens slutsats ar att en rimlig skuldniva i normala tider ar 30-35 procent av BNP

* "Estimating the size and incidence of bank resolution costs for selected banks in a sample of OECD countries”, OECD 2016/7, available at
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorquarantees.htm in addition to www.oecd.org/daf/fmt



http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorguarantees.htm
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorguarantees.htm
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorguarantees.htm
http://www.oecd.org/daf/fmt

Finanskrisens lardomar

Foto: Robert Scoble & TT



Ny ordning for hantering av fallerande banker

Resolution: nytt ramverk med stora skillnader mot tidigare svensk ordning

Syfte och mal:

« Uppratthalla kritiska funktioner

* Undvika smittoeffekter

» Varna offentliga finanser och minimera statligt stod
» Skydda garanterade insattningar och klientmedel

Grundlaggande principer

« Aktie- och fordringségare ska bara forluster...

* ... men ej komma varre ut an i konkurs

- Strikta regler for nar och hur skattemedel far anvandas

Radda banken som funktion men inte de som har ekonomiska intressen i den
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Skuldnedskrivning ("bail-in")

”Gamla banken” "Nya banken”
Tillgngar Skulder & Tillgéngar Skulder &
eget kap. eget kap.

Undantagna
skulder

Undantagna
skulder

Resolution

Kvalificerade
skulder

Eget

Forluster kapital
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Situationen | Italien

Ett banksystem i behov av modernisering

- Patagliga ldonsamhetsproblem under lang tid med stor del non-performing loans
* Problematisk finansieringsstruktur

* Behov av konsolidering

Problemen fanns innan krishanteringsdirektivet (BRRD) tradde i kraft

BRRD tillater "forebyggande kapitaltillskott” under specifika omstandigheter
* Solvent bank (ECB)

+ Kapitalbehov faststallt i stresstest

+ Godkannande ur statsstodsrattsligt hAnseende (Kommissionen)

. inte anpassat sig samtidigt som problemen funnits dar innan nya regelverket for
krishantering kommit pa plats
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Stabila svenska banker...

Storbankernas kapitalsituation (Q3-2016) Avkastning pa eget kapital
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... men inte lage att vila pa hanen

» Hastighetsbegransning inte ett substitut for sdkerhetsbalte
» Kapitalkrav: minska risken for fallissemang
- Resolution: hantera fallissemanget om det likval uppstar

* Resolutionsbarhet
 Legala struktur: hur snarig ar bolagsstrukturen?
» Operationella aspekter: kommer elleverantoren sdga upp avtalet?
+ Informationshantering: kan relevant data mobilieras med kort varsel?
» Finansiella resurser: vad finns att baila in?

« Efterstallning av nedskrivningsbara skulder
* MREL: krav som sakerstaller att banken har tillrackligt med kapital och skulder i resolution
+ Efterstéllning av skuldinstrument i MREL
- Tydlighet och transparens om vem som sitter pa risken
- Legalt, kontraktuellt eller strukturellt
- Behov av efterstallning patalades i april 2016 — vi aterkommer med ytterligare besked under Q1

- Banker och langivare behover anpassa sig till det nya regelverket

- Fondsparare som exponeras mot nedskrivningsbara instrument likasa
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Sammanfattning

Riksgéalden ar Sveriges resolutionsmyndighet svarar for tillampningen av det nya
ramverket for hantering av banker i kris

« Genom resolution raddas bankens funktioner men inte de som har ekonomiska intressen i
den — och skattebetalarna halls utanfér och de samhéllsekonomiska kostnaderna lagre.

« Valkapitaliserade och resolutionsbara banker
» Fortsatt hoga kapitalkrav i ett internationellt perspektiv
« Men ska ocksa kunna hanteras i resolution om krisen likval uppstar
- Balansrakningar kommer behéva forandras
- Efterstallning behoéver inféras
- Langivare maste upplysas

- Riksgalden aterkommer till fragan om MREL under Q1

- Aven med ratt hantering ar finansiella kriser kostsamma och darfor ska statens finanser
vara i god ordning
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M H Appendix
% ? Hushallens skuldsattning
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Hushallens skuldséttning over tid

Hushallens skulder
Procent av disponibel inkomst
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Source: Thomson Reuters Datastream
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Presenter
Presentation Notes
Hushållens skulder har stigit mycket snabbare än inkomsterna under lång tid.

Varför 
?

OH


Bostadspriserna okar ocksa i snabb takt

Arlig procentuell férandring
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--------- Lagenheter i Stockholm (Valueguard)

Kélla: Thomson Reuters Datastream and Riksgalden
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Presenter
Presentation Notes
Notera:
Långsiktiga nominella genomsnittet för husprisökningar (blåa linjen) är 6 procent (såväl på 20, 30 som 40 år). Trots avmattningen ligger alltså ökningen för närvarande klart över snittet. Dessutom i en låginflationsmiljö.



Hushallen sammantaget allt rikare
Andel av BNP
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Hoga hushallsskulder ar ett problem

Danska erfarenheter:

Change in consumption, percent of income from year 2007 to year s
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Kalla: Andersen mfl. (2014)
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Presenter
Presentation Notes
Ju högre skuldsatt man är desto mer dämpar man konsumtionen i samband med en kris.


Minusranta - en ovanlig situation
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Reporanta, inverterad, procent (héger axel)
— Arbetsléshet, procent av arbetskraften (vanster axel)
Kalla: Thomson Reuters Datastream och Riksgalden
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