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Sammanfattning: Storre dverskott i ar vands till
underskott 2017

Overskott i statsbudgeten pa 41 miljarder 2016 (nettolanebehov -41 miljarder)
+ Stark svensk ekonomi
- Tillfalliga faktorer bidrar till 6verskottet

Underskott (nettolanebehov) pa 42 miljarder 2017
< Nagot svagare global och svensk ekonomi
- Tillfalliga faktorer faller bort och bidrar till omsvangning mellan aren

Nettolanebehovet 2016-2017 nedreviderat med sammanlagt 27 miljarder jamfort med
foregaende prognos fran februari

Lagre emissionsvolym i statsobligationer
+ Fran 4 miljarder till 3,5 miljarder per emission

Oférandrad emissionsvolym for statsskuldvéaxlar och realobligationer

Publicerar i dag Fokusrapport — "Statsskuldens roll i ekonomin”
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Stark svensk ekonomi som gradvis mattas av

Sverige jamfort med dess handelspartners (TCW)

P tenhet
- BNP vaxer 3,2 procent 2016 och 2,2 roremEmneter
6
procent 2017 c
- Inhemsk efterfragan driver konjunkturen 4
3
- Svag omvarld ger ingen draghjalp 2
1
+ Sysselsattningsokningen starkast under 0
2016 -1
-2
- Risker pa nedsidan drivna av en osaker 3

omvarld 2000 2003 2006 2009 2012 2015
=—=BNP-differens ==Styrrante-differens

Kiélla: Nationella kéllor, SCB och Riksgélden.
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FOrsorjningsbalans

Fasta priser

Procentuell férandring * 2015 2016 2017
BNP 4,2 (3,7) 3,2 (3,3) 2,2 (2,5)
Hushallens konsumtion 2,7 (2,4) 2,6 (2,4) 2,1(2,3)
Offentlig konsumtion 2,6 (2,3) 3,2 (3,7) 2,0 (2,5)
Investeringar 7,0 (6,8) 5,0 (4,7) 3,0 (3,0)
Lagerinvesteringar® 0,4 (0,0) 0,1 (0,1) 0,0 (0,0)
Export 5,9 (4,6) 3,6 (4,2) 3,5(3,9)
Import 55 4,1) 4,3 (4,6) 3,8 (4,0)
Nettoexport? 0,4 (0,4) -0,1 (0,0) 0,0 (0,1)
BNP (kalenderkorrigerad) 3,9 (3,5) 3,0 (3,1) 2,4 (2,7)

Anm Féregaende prognos inomparentes

' Faktisk forandring jamfort med foregaende &r

? Forandring i procent av BNP foregdende &r
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Storre overskott for staten 2016...

- Starkare utfall &n prognos sedan februari Hushéllens kapitalvinster
+ Svensk ekonomi vaxer i god takt mdkr andel av BNP
+ Skatteinkomsterna har utvecklats starkt 250 6,0%
- Hogre kapitalvinster for hushall och foretag
L 0,
- Skattekontot som sparform 200 5,0%
/ - 4,0%
150 <
T o / - 3,0%
« Tillfalliga faktorer paverkar 2016
100 \ y 4 ~7
+ Insattningar p& skattekontot / - 2,0%
+ Tillfalliga inbetalningar av bolagsskatt 50  1.0%
+ Rabatt pa EU-avgiften
+ Laga rantebetalningar pa statsskulden 0 0,0%

1998
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2004
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2014
2016

= K apitalvinster (VS)
—=Kapitalvinster % av BNP (HS)

=== (Genomsnitt % av BNP (HS)

Killa: Skatteverket, SCB, Riksgélden.
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... som vands till underskott 2017

Statens skatteinkomster minskar

N . . .. o Miljarder kronor 2013 2014 2015 2016 2017
+ Osdkerhet kring hur andrad ranta paverkar . -
o - o Nettolanebehov, niva 131 72 33 -41 42
beteende och behallning pa skattekonto — —— -
Forandring fran féregaende ar 106 -59 -40 -74 84
. . Varav:

+ Utgifter okar Skatter 14 26 66 -124 26
+ Statsbidrag till kommunerna Statsbidrag till kommuner 4 5 -3 2 12
- Kostnader for migration och socialférsakring ~ “YPetsmarknad 5 1 0 0 2

Socialférsakring 2 7 6 4 7
R Migration och bistand 3 4 9 22 7
‘ Tlllfalllga faktorer faller bort Forsaljning av statliga tillgangar -21 21 0 0 0
Utdelningar 1 8 -7 7 4
EU-awgift 1 5 -4 -5 7
Riksgaldens nettoutlaning
exklusive vidareutlaning -4 29 -19 3 -1
Vidareutlaning 101 -104 7 2 -2
Réantor pa statsskulden -11 -13 18 -17 5
Owrigt 11 6 19 32 17
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Finansiella sparandet pa vag ner redan 2016

¢ R|ksgalden beddmer att det finansiella Finansiellt sparande och budgetsa|d0
sparandet var som starkast 2015 Miljarder kronor
+ Statens finansiella sparande uppgick till 0,1 procent
av BNP 2015. 200
+ Sparandet bedéms gradvis férsvagas under 150
prognosperioden till 0,0 procent 2016 och -0,5
procent 2017. 100
. . .. .. 50
- Det finansiella sparandet ar en battre
indikator pa de underliggande 0
statsfinanserna &n budgetsaldot och
nettolanebehovet -50 = \ /
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-200
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==Finansiellt sparande ===Budgetsaldo
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Mindre totalt nettolanebehov &n i forra prognosen

- Statens nettolanebehov for 2016 och 2017~ Miljarder kronor 2016 2017
. .. Prognos februari 2016 -3 31

sammantaget mlnskar jamfort med SKatt 3= >
prognosen i februari Statsbidrag till kommuner 0 10
Arbetsmarknad 0 0

- Nettoldnebehovet nedreviderat med Socialforsakring 2 4
. Migration -1 -5

sammanlagt 27 miljarder kronor BistAnd 1 1
Utdelningar 0 2

Réntor 4 2

Nettoutlaning, exkl. vidareutlaning 2 1

Vidareutlaning -2 -1

Owrigt 5 -2

Prognos juni 2016 -41 42

Summa férandringar -39 11

! Forandringar i lanebehovstermer. Minus betyder att
nettolanebehovet minskar och plus betyder att det 6kar.
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Lagre upplaningsbehov

Revidering sedan februari

- Upplaningsbehovet minskar med 44 miljarder respektive 34
miljarder kronor 2016 och 2017

- Upplaning i statsobligationer minskar
- Upplaning i likviditetsférvaltningsinstrument minskar
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Upplaning kapitalmarknad

Upplaningen i statsobligationer justeras ned
+ 5,5 miljarder kr mindre i ar
- 11 miljarder kr mindre nasta ar
- Samma antal auktioner som tidigare, ny volym blir 3,5 mdkr istallet for 4,0 mdkr
- Ny tioarig statsobligation flyttad till borjan av 2017

Oforandrad volym i realobligationer
- Realandelen ligger nagot under 20%
- Atgéarder for minskad utestdende volym i SGB IL 3104 &r klara
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Upplaning kapitalmarknad

Upplaning i obligationer i utlandsk valuta endast for Riksbankens
rakning
- Upplaningen uppgar till 59 respektive 66 miljarder kronor 2016 och 2017
(liten vaxelkurseffekt)

- All upplaning i obligationer i utlandsk valuta for statens egen del stroks i
februariprognosen
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Upplaning penningmarknad

Auktionsvolymen i statsskuldvéxlar behalls oférandrad
15 miljarder kronor per auktion
- 17,5 miljarder kronor vid enstaka tillfallen da upplaningsbehovet ar stort

Under 2016 och 2017 minskar upplaningen i likviditetsforvaltningsinstrument
- Upplaningen i commercial paper
— Oférandrad for statens egen rakning
— | princip oférandrad 2016 for Riksbankens rakning
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Upplaningsbehov, brutto

Miljarder kronor 2015 2016 2017
Nettolanebehov 33 -41 42
Affarsdagsjustering mm 0 1 0
Privatmarknad & sakerheter, netto 31 2 8
Forfall penningmarknad 256 284 188
Statsskuldvaxlar 88 141 120
Commercial paper 124 87 51
Likviditetsforvaltningsinstrument 44 56 17
Forfall, byten och uppkdp, kapitalmarknad 160 102 145
Statsobligationer 75 53 69
Realobligationer 31 0 14
Obligationer i utlandsk valuta 54 49 62
Totalt upplaningsbehov, brutto 479 347 383
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Upplaning enligt ny prognos

2015 2016 2017

Miljarder kronor utfalll jun  (feb) jun  (feb)
Upplaning penningmarknad? 284 188 (226) 223 (244)
Statsskuldvaxlar 141 120 (120) 130 (130)
Commercial paper 87 51 (52) 65 (65)
varav for statens egen del 78 40 (40) 65 (65)
varav vidareutl. till Riksbanken 9 11 (12) 0 (0)
Likviditetsforvaltningsinstrument 56 17 (54) 28 (49)
Upplaning kapitalmarknad 194 159 (166) 161 (173)
Statsobligationer 86 83 (88) 77 (88)
Realobligationer 17 18 (18) 18 (18)
Obligationer i utlandsk valuta 91 59 (60) 66 (67)
varav for statens egen del 38 0 (0) 0 (0)
varav vidareutl. till Riksbanken 53 59 (60) 66 (67)
Total upplaning 479 347 (392) 383 (417)

1 Utestdende stock per den sista december.
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Realskuldens andel

Procent
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Den nominella kronskuldens duration, |optider upp
till 12 ar
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Forandring av utestaende swappar

2015 2016 2017

Miljarder kronor utfall  jun (feb) jun (feb)
Réanteswappar i kronor 13 10 (5) 10 (10)
Réanteswappar, kronor och utlandska valutor 0 0 (0 0 (0)
Swappar totalt 13 10 (5) 10 (10)
Swappar, forfall 28 38 (38) 39 (39)
Swappar, nettoférandring -15  -28 -(33) -29-(29)
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Statsskuldens utveckling

Miljarder kronor Procent av BNP
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