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Riksgaldens uppdrag

« Statens betalningar » Inséattningsgarantin
och kassahantering _ _
« Bankkrishantering
- Upplaning och (resolution)
skuldforvaltning _ _
* Finansiella
- Garantier och lan stabilitetsradet
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Ansvarsfordelningen for finansiell stabilitet

Riksdagen

Lagstiftning

Finansdepartementet Riksbanken

Finansiella Penningpolitik
stabilitetsradet Likviditetsstod

Riksgélden Finansinspektionen

Resolution Mikrotillsyn
Inséattningsgaranti Makrotillsyn
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Finanskris ar skuldkris!

Basta skyddet mot finanskris ar att undvika stor skulduppbyggnad

Statens finanser ska vara starka

Banker ska vara valkapitaliserade

Hushallens och foretagens skulder ska vara rimliga

Ett fungerande regelverk
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Stora konsekvenser av finansiell instabilitet

Genomsnittliga effekter efter en finanskris

Okning arbetsloshet
Minskning BNP
Minskning reala huspriser

Minskning reala aktiepriser

Okning statsskuld

86

0 10 20 30 40 50 60 70 80 80 100
Procent

Kélla: Reinhart och Rogoff (2009)
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Statens finanser ska vara starka for att
bemota makroekonomiska konsekvenser

Budgetsaldot ska inte driva upp statsskulden i normala tider

Statsskulden ska vara tillrackligt 1ag i normala tider for att:
Kunna vara stétdampare i kris
Men utan att bli ett problem i sig vid kris

Skuldnivaer 6ver ca 60-80 procent tenderar att dampa tillvaxt och hoja rantorna
En finansiell kris férdubblar n&stan skulden
Sakerhetsmarginaler ar att foredra, sarskilt som var banksektor ar stor
En OECD-studie uppskattar de direkta forlusterna i svensk banksektor till 10-15 procent av BNP, vilket ar hogre

an i andra lander*

Riksgaldens slutsats ar att en rimlig skuldniva i normala tider ar 30-35 procent av BNP

* "Estimating the size and incidence of bank resolution costs for selected banks in a sample of OECD countries”, OECD 2016/7, available at
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorquarantees.htm in addition to www.oecd.org/daf/fmt



http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorguarantees.htm
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorguarantees.htm
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-markets/financialsectorguarantees.htm
http://www.oecd.org/daf/fmt

Finanskrisens lardomar
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Ny ordning for hantering av fallerande banker

Resolution: nytt ramverk med stora skillnader mot tidigare svensk ordning

Syfte och mal:

« Uppratthalla kritiska funktioner

* Undvika smittoeffekter

» Varna offentliga finanser och minimera statligt stod
» Skydda garanterade insattningar och klientmedel

Grundlaggande principer

« Aktie- och fordringségare ska bara forluster...

* ... men ej komma varre ut an i konkurs

- Strikta regler for nar och hur skattemedel far anvandas

Radda banken som funktion men inte de som har ekonomiska intressen i den
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Krisens faser ur en banks perspektiv

Business as
usual
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Institutets ledning
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Finansinspektionen

Konkursforvaltare
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Resolution
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Resolution — beslut och genomforande

* Beslut om resolution — tre kriterier:
« Institutet "fallerar eller kommer sannolikt att fallera”
 Inga alternativa atgarder
* | det allménnas intresse

« Kontrolltagande

« Vardering
* Oberoende varderare eller Riksgalden
« Skydd for agare och borgenarer

- Val av resolutionsatgarder
+ Skuldnedskrivning ("bail-in")
* Broinstitut
* Forsaljning
» Avskiljandeverktyget
+ Statliga stabiliseringsverktyget
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Skuldnedskrivning ("bail-in")

"Gamla banken”

Tillgangar

Skulder &
eget kap.

Forluster

Ovriga
skulder

Seniora
skulder

Eget
kapital

"Nya banken”
Tillgangar Skulder &
eget kap.

Resolution

Ovriga
skulder

Sen. skulder

Eget
kapital

OBS: endast illustrativa proportioner.
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Resolutionsplanering

 Proportionalitetsbedémning (grad av systemviktighet)

 Institutspecifika resolutionsplaner

1. Analys av banken Vad &ar det som ska raddas?
- bankens kritiska funktioner

2. Resolutionsstrateqgi Hur ska de kritiska funktionerna raddas?
- t.ex. skuldnedskrivning

3. Resolutionsbarhets- Kan strategin genomforas? Vilka atgarder maste
bedbmning banken vidta finansiellt, operationellt och
strukturellt/legalt?

4. MREL Tryggt kunna tacka forluster och klara aterkapitalisering

12 /18l RIKSGALDEN

?%4 SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE




MREL en forutsattning for effektiv
krishantering

For att resolution med skuldnedskrivning ska fungera kravs att bankerna har tillrackligt
med eget kapital och skulder som kan skrivas ned eller omvandlas till aktier

Ska sakerstallas genom minimikrav pa eget kapital och nedskrivningsbara skulder (MREL)
 Individuellt och proportionerligt

» Beraknas som andel av totala skulder och eget kapital

» Ska vara uppfyllt vid varje tidpunkt

Vad far inga: eget kapital vissa typer av skulder

Kravet baseras pa EU-regler men kalibreras av Riksgéalden
+ 1-2 gor kapitalkravet som utgangspunkt

+ Viss andel skuldinstrument

- Efterstallning en viktig utestaende fraga

Processen framat
* Forslag remitterades i april 2016

+ Slutgiltig modell presenteras under hosten 2016

« Successiv infasning for de enskilda bankerna fran och med 2017
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Konsekvenser for placerare av det nya
regelverket

» Skattebetalarna skyddas, istallet belastas:
« Aktiedgarna i forsta hand
« Vissa langivare och i forlangningen enskilda placerare (garanterade insattningar ar skyddade!)

« Det italienska exemplet: problematiskt om de som drabbas av bail-in & omedvetna om
risken

- Ramverket maste vara transparent och forutsagbart om vilka skuldinstrument som drabbas och i vilken
ordning?

* Bolag som tar emot sparande bor tydligt informera sina kunder om de nya riskerna med
placeringar i vissa av bankernas vardepapper

» Riksgéldens roll:
» Skydda skattebetalarna
* Hindra uppkomst och spridning av instabilitet
+ Minimera effekten pa svensk ekonomi
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