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Riksgaldens uppdrag

- Statens betalningar * Insattningsgarantin

och kassahantering , ,
- Bankkrishantering

- Upplaning och (resolution)
skuldforvaltning

- Finansiella
- Garantier och lan stabilitetsradet
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Ansvarsfordelningen | Sverige

Riksdagen

Lagstiftning

Finansdepartementet Riksbanken

Finansiella Penningpolitik
stabilitetsradet Likviditetsstod

Riksgéalden Finansinspektionen

Resolution Mikrotillsyn
Insattningsgaranti Makrotillsyn
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Finanskris ar skuldkris!

Basta skyddet mot finanskris ar att inte bygga upp for
stora skulder

- Statens finanser ska vara starka
- Banker ska vara valkapitaliserade
- Hushallens och féretagens skulder ska vara rimliga

- Ett fungerande regelverk

° ... hur ser det ut?
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Vad skapar en finansiell kris?

Kapitalkrav och -nivaer (Q2-2015) Statsskuld
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Kalla: FI Kalla: Eurostat
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Hur kan hog enskild skuldsattning bli ett
samhallsproblem?

Den danska erfarenheten:

Change in consumption, percent of income from year 2007 to year s
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Kalla: Andersen mfl. (2014)

iy RIKSGALDEN

E%d SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE




Hushallens skuldséttning éver tid

Procent av disponibel inkomst
— e Vad har drivit pa

skuldsattningen?
L j 199 - Lagt bostadsbyggande
140 - 140 - Skattesystemets utformning
- Kreditvillkor for hushall
120 - - 120
 Fallande rantor och stigande
100 - . 400 inkomster
- Okat bostadsagande
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Hushallen allt rikare

Procent av BNP
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Krisens faser

Business as
usual

7

Aterhamtning

Institutets ledning

.

\

Tidiga
ingripanden

!

Finansinspektionen

Konkursforvaltare

A

Konkurs

Resolution
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Befintliga regelverk otillrackliga

Robert Scoble | Flickr | CC



Vagen till svensk lag
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o o L Finanskriskommitténs
Principforslag fran EU-direktiv antogs . g
FSB oktober 2011 . maj 2014 slutbetankande jul
2014
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Skulle ha varit
genomfort i nationell
ratt den 1 januari

Malsattning att "lagen ‘ Remiss till lagradet
2015

om resolution” trader i ;
kraft till Arsskiftet den 28 maj 2015
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Konkurs & insattningsgarantsi

Utgangspunkten for problemdrabbat institut: konkurs

Inséttningsgarantin trader in

Tre utbetalningsfall sedan 1996

Riksgalden &r garantimyndighet sedan 2008

Ny lag

+ Kortare utbetalningstid (20 - 7 dagar)
+ Avgiften riskbaseras

« Trader i kraft under 2016
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Resolution — dvergripande

- Syfte & mal
- Uppratthalla kritiska funktioner
+ Undvika smittoeffekter
+ Varna offentliga finanser & minimera statligt stod
+ Skydda garanterade insattningar & klientmedel

« Grundlaggande principer
+ Aktie- och fordringséagare ska bara forluster fullt ut
- Strikta regler for nar och hur skattemedel far anvandas
* ”No Creditor Worse Off”

- | sammandrag: simulera en konkurs for agare och langivare samtidigt som den kritiska

verksamheten halls igang
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Resolutionsramverkets bestandsdelar

Genomforande

+ Beslut om resolution

- Kontrolltagande

+ Vardering

- Val av resolutionsatgard(er)

Forberedelser

+ Proportionalitetsbedémning

+ Planering

+ Resolutionsbarhetsbedémning

< Minimikrav pa eget kapital och nedskrivningsbara skulder (MREL)

Samordning i resolutionskollegier

Finansiering av resolution
+ Resolutionsreserven
+ Resolutionsavgifter
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Resolution — beslut

« Tre kriterier for resolution:

« Institutet "fallerar eller kommer sannolikt att fallera”
- Inga alternativa atgarder
* | det allm&nnas intresse

+ Beslutsfattande
+ Finansinspektionen bedémer fallissemang

- Riksgalden bedémer om alternativa atgarder uttdmts och om allméanintresse foreligger
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Resolution — genomforande

- Kontrolltagande

+ Véardering

Oberoende varderare eller Riksgalden
Skydd fér dgare och borgenérer

- Val av resolutionsatgarder

Skuldnedskrivning ("bail-in”)
Broinstitut

Forséaljning
Avskiljandeverktyget

Statliga stabiliseringsverktyget
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Skuldnedskrivning (bail-in)

- Hantera forluster och aterkapitalisering
« Aktiekapital skrivs ned
- Fordringar pa institutet skrivs ned och/eller konverteras till aktiekapital

- Lagstadgade undantag
+ Garanterade inséttningar (IG-fonden trader in)
+ Sékerstallda fordringar
+ Klientmedel o dyl
+ Skulder med |6ptid under 7 dagar
+ Skuld till anstalld, motpart inom affars- eller handelssektorn (IT, lokaler etc) och skattemyndigheten

- Ordinarie formansratt i Ovrigt

+ Diskretionara undantag
+ Stabilitetsskal
+ Strikt avgransade sammanhang
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Ovriga verktyg

Broinstitut
+ Uppdelning av institutet

Forsaljningsverktyget
+ Forséljning av institutet

Avskiljandeverktyget
+Avskilja tillgangar till sarskilt tillgangsforvaltningsbolag

Statliga stabiliseringsverktyget
+ Vid systemkris
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Forberedelser for resolution

+ Proportionalitetsbedémning
+ Regler och krav tillampas proportionerligt mot institutets storlek, riskprofil mm
+ FI gor denna beddmning for aterhamtning
* Riksgéalden for resolution

- Planering: aterhamtning & resolution
- Alla institut ska ha en aterhamtningsplan och en resolutionsplan
+ Institutet sjalvt tar fram den forra, Riksgélden den senare

+ Resolutionsplanens syfte
+ Sakerstélla att resolution kan genomféras utan extraordinart statligt stod
+ Kartlagga institutet och dess kritiska funktioner
+ Lara kanna institut

* Resolutionsstrateqgi
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Resolutionsbarhetsbeddmning

- Som del av planeringen ingar att bedéma resolutionsbarhet

- Kan institutet hanteras om kris uppstar?

+ Vilka hinder finns finansiellt, operationellt och strukturellt?

- Langtgaende befogenheter:

Exponeringsbegransningar

Krava att viss verksamhet avskiljs eller begransas

Krava legala forandringar av bolagsstrukturen

Stalla krav pa finansieringsstrukturen, exempelvis nedskrivningsbara skulder
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Minimikrav pa eget kapital och nedskrivningsbara
skulder (MREL)

* Individuellt krav for alla institut — men proportionellt
- Berédknas som andel av totala skulder och eget kapital
+ Ska vara uppfyllt vid varje tidpunkt
+ Bestams av Riksgalden, Finansinspektionen svarar for tillsyn
+ Tacka forluster och aterkapitaliseringsbehov

- Vad far inga?
- Eget kapital
+ "Nedskrivningsbara skulder”
- Skulden garanteras eller finansieras ej av institutet sjalvt
- Aterstéende 16ptid om minst ett ar
- Ej derivat
- Ej en garanterad insattning

- Utgangspunkt i kapitalkravet (1-2 ggr som huvudregel)
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Finansiering av resolution

Utgangspunkt att aktie- och fordringsagare star forluster och aterkapitalisering

Visst behov av extern finansiering:

- Garantera ett i resolution forsatt instituts skulder eller bistd med finansiering

- Kopa tillgangar eller finansiera broinstitut

+ Tacka forluster och aterkapitaliseringsbehov vid undantag fran skuldnedskrivning
+ Betala ut ersattning enligt NCWO

Resolutionsreserven

+ Konto i Riksgalden

+ Kontinuerligt avgiftsuttag

- Totalt avgiftsuttag foreslas vara SEK 6,5 miljarder per ar

Resolutionsavgiften
* Riskdifferentierad
* Schablon:

- Totala skulder - (eget kapital + garanterade insattningar) < EUR 300 miljoner
OCH Totala tillgangar < EUR 1 miljard

- Schablonavgift mellan EUR 1 000 och 50 000
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Samordning | resolutionskollegier

For institut med verksamhet i flera lander

Sammansattning

+ Resolutionsmyndigheter, tillsynsmyndigheter, centralbanker, finansdepartement och
insattningsgarantimyndigheter ar medlemmar

+ Resolutionsmyndigheterna fér moder- och dotterbolag fattar besluten

| férberedelsefasen gemensamt beslut om:
+ Resolutionsplaner

* Resolutionsbarhetsbeddémningen

- MREL

| kris:
- Obligatoriskt samrad
- Maojlighet for enskild resolutionsmyndighet att franga plan
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Status for Riksgaldens arbete

+ Proposition till riksdagen den 28 oktober
- Forberedande arbete

- Fokus pa:
+ Metod for informationsinhamtning
+ Mallar for resolutionsplaner
+ Kalibrering av MREL-krav
+ Samarbete med utlandska myndigheter

Avgiftsuttag

« FOoreskrifter och ndrmre om tillampning under hdsten
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| sammandrag

Ett nytt ramverk med stora skillnader mot tidigare svensk ordning

Barande principer:

+ Finansiella stabiliteten varnas

- Marknadsdisciplin: aktie- och fordringsagare tar forlusterna, skattebetalarna halls utanfor
+ Hushall och foretag har tillgang till konton, betalningar och 6vriga tjanster

Insattningsgarantin galler — bade i konkurs och resolution

Riksgalden far ansvar for dessa nya regler

e RIKSGALDEN

H SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



