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Riksgaldens roll och uppdrag

Statens internbank
Statsskuldsforvaltning
Garantier och lan

Insattningsgarantin

Bankstod



Det finansiella systemet huvuduppgifter

Kanalisera kapital fran Hantera och omférdela
sparare till investeringar risker

Foérmedla betalningar




Ansvarsfordelningen | Sverige

Riksdagen
Forebygga Hantera
kriser kriser Lagstiftning
Finansdepartementet Riksbanken
Finansiella Penningpolitik
stabilitetsradet Likviditetsstod
Riksgélden Finansinspektionen
Resolution Mikrotillsyn
Insattningsgaranti Makrotillsyn
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Finanskris ar skuldkris!

Basta skyddet mot finanskris ar att inte bygga upp for
stora skulder

- Statens finanser ska vara starka
- Banker ska vara valkapitaliserade
- Hushallens och féretagens skulder ska vara rimliga

- Ett fungerande regelverk

» .....hur ser det ut?
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God motstandskraft hos bankerna

Kapitalkrav och -nivaer (Q2-2015)
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15% * Vilket behdvs
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utlandsk valuta
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m Kapitalkrav = Kapitalbas
Kalla: FI
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Statsskuld

Procent av BNP
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Hushallens skuldséttning éver tid

Hushallens skulder
Procent av disponibel inkomst
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Hushallens roll och ekonomiska lage

- Privat konsumtion star for ca halva BNP

- Obefintliga kreditférluster pga uteblivna betalningar pa
bostadslan

- Hushallen anpassar sin 6vriga konsumtion

- Anpassningens storlek beror pa hushallens skulder
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Hur kan hog enskild skuldsattning bli ett
samhallsproblem?

Den danska erfarenheten:

Change in consumption, percent of income from year 2007 to year s
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Kalla: Andersen mfl. (2014)
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Hushallen allt rikare

Procent av BNP
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Skuld
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Skuldkvoten

30%

28%

26%

24%

22%

20%

18%

hev pead

b

RIKSGALDEN

SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE




Hushallens rantekostnader

Hushallens rantekvot
Rantekostnader som andel av disponibel inkomst
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Bostadspriserna stiger snabbt

Bostadspriser, arlig procentuell 6kning
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Varfor ar huspriser viktiga?

+ Konjunktur
- Formogenhetseffekt pa konsumtion
- Bostadsinvesteringar

 Finansiell stabilitet
- Stor del av hushallens balansréakning
- Historiskt: djupa kriser foregas av kraftiga husprisokningar

* Hur ser det ut i Sverige?
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Huspriser varierar, sa och konjunkturen
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Huspristoppar foregar svagare BNP-tillvaxt...
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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...och bottnar foregar starkare BNP-tillvaxt
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Manga atgarder har genomforts

Nagra exempel

Hushall

+ Amorteringskrav
- Bolanetak

Banker

+ Hogre kapitaltackning

- Andrade riskvikter for bostadslan
+ Storre likviditetsbuffertar

Viktigt, matcha problem/atgard

Dessutom, atgarder medfor kostnader
+ Generellt, cost/benefit-analys viktig
+ Specifikt, viktigt i kansligt konjunkturlage
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Vad hander vid finansiell instabilitet?

Instabilitet i det finansiella systemet -> stora realekonomiska kostnader

Fallstudier finns det manga av, tyvarr.
* IMF om krisutbrott under 2008:

Danmark, Frankrike, Grekland, Holland, Irland, Island, Italien, Kazakhstan, Lettland, Portugal, + 8 till
+ Antal krisutbrott 1995-2007: 22 lander

Skulder spelar en central roll

Exemplet Irland
- Banker drar med sig staten

Exemplet Grekland
- Staten drar med sig banker
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Stora konsekvenser av finansiell instabilitet

Genomsnittliga effekter efter en finanskris

Okning arbetsloshet
Minskning BNP
Minskning reala huspriser

Minskning reala aktiepriser
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Kalla: Reinhart och Rogoff (2009)
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Krisens faser

Business as
usual

7

Aterhamtning

Institutets ledning
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Finansinspektionen

Konkursforvaltare
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Konkurs & insattningsgaranti

Utgangspunkten for problemdrabbat institut: konkurs

Insattningsgarantin trader in

Tre utbetalningsfall sedan 1996

Riksgalden ar garantimyndighet sedan 2008

Ny lag

+ Kortare utbetalningstid (20 - 7 dagar)
+ Avgiften riskbaseras

+ Trader i kraft under 2016

iy RIKSGALDEN

E%J SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



Hur forhindra instabilitet: Resolution — Overgripande

- Syfte & mal
- Uppratthalla kritiska funktioner
+ Undvika smittoeffekter
+ Varna offentliga finanser & minimera statligt stod
+ Skydda garanterade insattningar & klientmedel

« Grundlaggande principer
+ Aktie- och fordringséagare ska béara forluster fullt ut

- Strikta regler for nar och hur skattemedel far anvandas
* ”No Creditor Worse Off”

- | sammandrag: simulera en konkurs for dgare och langivare samtidigt som den kritiska
verksamheten halls igang
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Sammanfattande kommentarer

- Stabilt lage, men mer orolig an for ett ar sedan
+ FOrsenat amorteringskrav
- Negativ reporanta
+ Accelererande huspriser
- Risken for obalanser har okat

- Atgarder for finansiell stabilitet, mycket har gjorts
- Behov av langsiktighet — ingen ambulansverksamhet
+ Flertalet forandringar i stabilitetsramverket nyligen
— Resolution
— Makrotillsyn
— Mikrotillsyn

- Atgarder for finansiell stabilitet som diskuteras
* Ranteavdrag — mer an bara finansiell stabilitet
- Amorteringskravet — stor vikt att det kommer pa plats

* Noga félja utvecklingen
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