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Finanskris ar skuldkris!

Basta skyddet mot finanskris ar att inte bygga upp for
stora skulder

- Statens finanser ska vara starka
- Banker ska vara valkapitaliserade
- Hushallens och féretagens skulder ska vara rimliga

- Ett fungerande regelverk

» .....hur ser det ut?
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Vad skapar en finansiell kris?

Kapitalkrav och -nivaer (Q2-2015) Statsskuld
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Hur kan hog enskild skuldsattning bli ett
samhallsproblem?

Den danska erfarenheten:

Change in consumption, percent of income from year 2007 to year s
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Kalla: Andersen mfl. (2014)
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Hushallens skuldséttning over tid

Hushallens skulder
Procent av disponibel inkomst
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Hushallens rantekostnader

Hushallens rantekvot
Rantekostnader som andel av disponibel inkomst
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Hushallens skuldsattning accelererar ater

Arlig procentuell 6kning
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Hushallen allt rikare

Procent av BNP
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Skuld
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Bostadspriserna stiger snabbt

Bostadspriser, arlig procentuell 6kning
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Varfor ar huspriser viktiga?

+ Konjunktur
- Formogenhetseffekt pa konsumtion
- Bostadsinvesteringar

 Finansiell stabilitet
- Stor del av hushallens balansréakning
- Historiskt: djupa kriser foregas av kraftiga husprisokningar

* Hur ser det ut i Sverige?
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Huspriser varierar, sa och konjunkturen
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Kalla: Thomson Reuters Datastream
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Huspristoppar féregar svagare BNP-tillvaxt...

30 ......................................................................................................................................................................................................... 30
20 - 20
10 10
0 0
g [ RSP SURTUHIIIHWIS. SN S SUE SNSRI S ITSSTSIS RS SN, SS—————— - -10
-, LI il L -20
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
10 ......................................................................................................................................................................................................... 10
5 ] - 5
0 0
-5 ] -5
-10 . . . . - — -10
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Huspriser (3 ars glidande medelvarde av arliga tillvaxttakten)
Huspriser (arlig tillvaxttakt)
— BNP (arlig tillvaxttakt)
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Ar amorteringskrav en bra idé?

 Ja, I nuvarande lage.

* Inget samhallsekonomiskt egenvarde i att var skuldfri

- Amorteringar har dock egenvéarde for hdgt skuldsatta

- Stor grupp hdgskuldsatta hushall 6kar samhallsekonomins kanslighet
+ Risken Okar nar bostadspriserna dkar snabbt

- Behov av skyndsambhet, nu accelererar skulderna
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Bostadsrattsforeningars skuld

- Viktigt att hushall kan beddma bostadsrattsféreningens ekonomi
+ Viktigt med full transparens

* Information viktigt, hur kan den bli battre?

- Jamfdrbarhet mellan boendeformer underlattas

- Méklarens roll central

* Rimligt att lagenhetsinnehavarens andel av féreningens skulder
beaktas av bankerna vid kreditprévning

- Rimligt att préva om andelen av foreningens skulder bor inga i
amorteringskravet
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