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Vad gor Riksgalden?

Myndighet under regeringen med ansvar for
"statens centrala finansforvaltning”

« Statsskulden ca 1250 mdr kr.

- Statens internbank

- Staller ut garantier och ger krediter

* Insattningsgarantin och investerarskyddet
» Stodmyndighet for banker i kris
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Finanskris ar skuldkris

Basta skyddet mot finanskris ar laga skulder

» Statens finanser ska vara starka
- Banker ska vara valkapitaliserade

- Hushallens och foretagens skulder ska vara rimliga

* ..... hur ser det ut?
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Svenska framgangsfaktorer - litet
underskott...

Finansiellt sparande, % av BNP 2013
Procent
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Svenska banker val rustade

Kapital

Karnprimarkapitalrelation, 31 mars 2013:
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« Stort beroende av vardepappersfinansiering, sarskilt i utlandsk valuta

» Dock, en avspegling av den svenska sparandemarknaden

&/ RIKSGALDEN

‘%%# SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE




Svenska banker klarar kraven

20,4 %
20 193 %

19,0 % —

SEB SHB Nordea Swedbank

. Kapitalkrav

. KKapitalbas Forvantad vinst 2014,
efter prognostiserad utdelning
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Regleringar — har nagon éverblicken?

Nya och kommande regleringar
Atgarder har i manga fall aldrig provats

Mycket begransad kunskap om samlade och
samverkande effekter

Slutsats
Krishanteringsregler ar bra
Men, behoOver beredskap bortom regelverket
Utan krav pa improvisation, ingen riktig kris...



Ar det ratt tidpunkt?
BNP-gap
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Ar det ratt tidpunkt?

Finansiella cykeln Reala cykeln

Kreditgap Matt pa underliggande inflation
Procent Arlig procentuell férandring
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Slutsatser banker

Viktigt med starka banker, sarskilt i Sverige
Bra att med det som gjorts

Nu behdvs dock samlad analys och utvardering
Innan ytterligare steg tas

Sverige i lagkonjunktur, mycket lediga resurser, lag
och fallande inflation, kreditgapet krymper

Finanspolitik beddms bli atstramande kommande ar

Detta gor att hogre krav utover redan beslutat, ex
aktivera den kontracykliska kapitalbufferten, mindre
lampligt | dagslaget.



Fler krav pa hushallen

Hushall skoter sina lanebetalningar
Hushall anpassar konsumtionen istallet
Regelfdrslag

- Hojda riskvikter pa bolan

- Bolanetak

» Amorteringskrav
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Hushallens skulder

Hushallens skulder

Procent av disponibelinkomst
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Hushallens rantekostnader

Hushallens rantekostnader
Procent av disponibel inkomst
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Hushallens tillgangar

Hushallens tillgdngar och skulder
Procent av disponibel inkomst
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Hushallens tillgangar och skulder

Andelen skulder och tillgangar for skuldsatta
hushall i olika inkomstgrupper

Procent
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Skulder sjunker med tiden

Belaningsgradens utveckling 6ver tid
Skuld som andel av husets varde
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Skulderna sjunker med tiden...aven efter pension

Belaningsgradens utveckling over tid
Skuld som andel av disponibel inkomst
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Slutsatser

Vi saknar samlad analys av olika atgarder

Vi saknar kunskap om vad som &ar langsiktigt motiverade/stabila nivaer pa
kapital, skulder och tillgangar for att skapa finansiell stabilitet

Risk for policymisstag far inte underskattas

Detta talar for att stegvis och forsiktigt ga framat och noga utvardera efter
varje atgard

Detta talar mot att nu ytterligare, utover redan fattade beslut och
aviseringar, skarpa kraven pa banker och hushall utan grundlig utvardering.

Det liksom konjunkturlaget talar mot att aktivera den kontracykliska
bufferten.

Inte rationellt vara skuldfri nar man dor.

Hushall bér spara/amortera atminstone motsvarande normal forslitning pa
fastigheten.
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